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Industrie (Deutschland)!: Geschafts-
klima weniger giinstig

l.

Die fur den ifo Konjunkturtest befragten Unternehmen des
verarbeitenden Gewerbes (einschlieBlich Ernahrungsge-
werbe) in Deutschland meldeten in der Februar-Umfrage
eine schwachere Nachfrage und gesunkene Auftragsbe-
stande. Offenbar musste auch die Produktion vereinzelt ein-
geschrankt werden. Die Lagerbestdnde wurden noch h&u-
figer als zu gro3 empfunden. Folglich wurde die Geschéafts-
lage nicht mehr so positiv bewertet. Da auch die Ge-
schaftserwartungen flr die n&chsten sechs Monate weni-
ger zuversichtlich waren, gab der Geschaftsklimaindikator
etwas nach. Die Verkaufsprese stiegen den Angaben zu-
folge nicht mehr so stark und durften auch in den kom-
menden Monaten seltener angehoben werden. Der Be-
schéftigungsabbau wird sich voraussichtlich unverandert
fortsetzen. Die Produktionsplanungen sahen seltener Stei-
gerungen vor. Einzig fur das Auslandsgeschéft zeigten sich
die Unternehmen wieder optimistischer.

Il.

Die Vorleistungsgtterindustrie empfand die aktuelle Situ-
ation angesichts zurtickgehender Auftragsbestande nicht
mehr so gut wie zum Jahresbeginn. In den Geschaftser-
wartungen war ein etwas gemaBigter Optimismus zu er-
kennen. Die Erzeugerpreiserhdhungen durften in den néchs-
ten Monaten etwas moderater ausfallen als zuvor. Im In-
vestitionsgutersektor hat sich die Nachfrage abge-
schwécht, und die Auftragsbestande wurden haufiger als zu
klein empfunden. Die weiteren Aussichten schienen den
Unternehmen nicht ganz so viel versprechend wie im Vor-
monat, im Export sahen sie jedoch wieder gréBere Chan-
cen. Die Konsumgiiterproduzenten (ohne Ernahrungsge-
werbe) sahen sich einer weniger ungtinstigen Geschéftsla-
ge gegenuber, wobei die Situation von den Verbrauchsgu-
terproduzenten inzwischen sogar als »befriedigend« gese-
hen wurde, wahrend sie im Gebrauchsgutersektor immer
noch »schlecht« war. Die Geschéaftserwartungen waren ins-
gesamt nicht mehr so zuversichtlich. In der Ernéhrungsin-
dustrie war seltener von einer unbefriedigenden Ge-
schéftssituation die Rede. FUr die ndchsten sechs Monate
rechneten die Firmen mit einer unverédnderten Geschafts-
entwicklung.

ll.

Die Testteilnehmer aus der chemischen Industrie bewerte-
ten ihre Lage anndhernd ebenso freundlich wie im Januar,
gleichzeitig waren ihre Geschéftserwartungen von leicht ver-
minderter Zuversicht gekennzeichnet. Der Optimismus der
Exporteure nahm dagegen noch weiter zu. Es ist mit einer
Ausweitung der Produktion zu rechnen. Der Bereich Metall-
erzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metaller-
zeugnissen beurteilte seine Geschaftslage nicht ganz so po-
sitiv wie im Januar. Wéhrend in der Branche Metallerzeu-
gung und -bearbeitung mehr als jedes zweite Unterneh-
men der Geschaéftslage die Note »gut« gab, war es bei den
Herstellemvon Metallerzeugnissen nur etwa jedes achte.

In den Geschéftserwartungen flr die gesamte Branche deu-
tete sich eine leichte Skepsis an. Der Maschinenbau zeigte
sich erneut zufriedener mit der Geschéftssituation. Die Auf-
tragsbestande wurden als nahezu »ausreichend« angese-
hen. Ihre Exportaussichten schatzten die Unternehmen noch
gunstiger ein, allerdings glaubten sie nicht mehr so haufig
an eine Besserung der konjunkturellen Entwicklung. Der Be-
reich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik bezeichnete
die Geschaftslage angesichts deutlich gesunkener Auf-
tragsbestande seltener als »gut«. Die Zuversicht in den Ge-
schaftserwartungen nahm etwas ab. FUr das Auslandsge-
schétt zeigten sich die Unternehmen dagegen optimistischer,
und sie planten, mehr zu produzieren. Der Fahrzeugbau mel-
dete eine nachlassende Nachfrage und vermehrt einen zu
groBen Bestand an unverkauften Fahrzeugen. Dies fihrte
zu einer nur noch als »befriedigend« eingestuften Ge-
schéftslage. Der Optimismus in den Geschaftserwartun-
gen ging zurudck, die Aussichten fur das Exportgeschaft er-
schienen den Umfrageteiinehmern dagegen gunstiger. Im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden hat sich die Lage wieder etwas verschlechtert.
Noch immer empfand per saldo jedes dritte befragte Unter-
nehmen die Lagerbestande als zu groB. In den Geschéfts-
erwartungen keimte dagegen erstmals seit Uber einem Jahr
wieder vorsichtige Zuversicht auf. Im Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe hat sich die Geschéftssituation deutlich auf
ein nahezu befriedigendes Niveau verbessert. Die Testteil-
nehmer sahen, trotz weniger optimistischer Geschaftser-
wartungen, haufiger Produktionssteigerungen vor. Erneut
gebessert hat sich die Geschéftslage der Gummi- und Kunst-
stoffwarenhersteller. Die Unternehmen berichteten kaum
noch von gesunkenen Auftragsbestanden und gingen wei-
ter davon aus, ihre Produktion steigern zu kénnen, wenn
auch nicht so haufig wie im Januar. Trotzdem blickten sie
weniger optimistisch in die Zukunft. Im Textil- und Beklei-
dungsgewerbe erhielt die Geschéftslage erneut seltener
schlechte Noten. Die Skepsis in den Geschéftserwartungen
ging, gestutzt auf deutlich hoffnungsvollere Exportaussich-
ten, zurlck. Ungeachtet gesunkener Auftragsbestande und
wieder leicht unter Druck geratener Verkaufspreise hatte das
Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) weniger an seiner Si-
tuation auszusetzen. Die Zweifel an einer Besserung der Ge-
schéftsentwicklung weiteten sich dagegen aus.

Exkurs: Industrie (Ost)

Die Aufwartsentwicklung des Geschéftsklimas im verarbei-
tenden Gewerbe (einschlieBlich Ernahrungsgewerbe) der neu-
en Bundeslander setzte sich auch im Februar fort. Die Ge-
schéftslage wurde wieder haufiger als »gut« eingestuft, und
die Auftragsreserven wurden, trotz schwacherer Nachfrage,
seltener als zu klein angesehen. Der Optimismus der Expor-
teure nahm weiter zu, die Geschéftserwartungen flr die
néachsten sechs Monate waren dagegen etwas verhaltener
als im Januar. Sowohl Anhebungen der Verkaufspreise als
auch Produktionssteigerungen waren seltener vorgesehen.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse flr das verarbeiten-

de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik verof-

fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2005




Iapug|sapung anaN
9qJ9may) sapusjIagIelap

O]9 ‘sluaWNSUISN
Monwyos ‘jeaoiN

neqbnaziyeq

»ndo pun yiueyoswuie
Mluyosioipiel3
nequaulyosep
uassiubnaziajele|y A'H
‘Hoqeaq-n'zis|[elop

uspI3‘UsUIBS A QUBIOA
YMiweisy ‘eqiemabsen

ussemyolsisuny|
pun -lwwng ‘A'1sIoH

alsnpu| syosiweyy

Bunieg elon|QelauIN
aglamaboniQg
pun -sBejiap ‘-ieided

[9gQIN 8uyo
aquemabz|oHy

agqlemabliapa
aqJemabsbunpia|yeg
pun -jixe

Bunyaqielaayeqe ]
pun agiemabsbuniyeulg

‘Afeqe ] n'lyeull auyo
Jambuwinsuoyy

JenBsuonsaau|
JanBshunisiollop

jwesabsul g4g
90J9MaLD) SBPUBHSYIBIIA

e ﬁ
P

m m m g 3 m 3 P 2 m 3. 2 m 3 W mM m 2 m MW_ w. m m. m mm W m. m m 2 M. m m 2 m. m W .n\.u,. W m M M (% ul usBunpjawuaulld) Jopaim us}
=] ) a 5 253 B 2 53 L s 3 o @ = > 23 2% S ZFS @ o @ @ e 5.2 F = ) 3 2 8% -1lomuy Jop yeybineH ayolpeiyosia}
3 e & 7 Y8 316 8« & @< £ E 5 S §385|¢€ 59 =4 & 2 S 38z = 2 B E g “ge -un eip 1qib Bunjiepeun ow.n:& a1q
& 2 [] 3 Zgo 3 a ) 2 ) 3 o 5 38 @ = 5 2 T a =83 3 a = - 2 S ‘usuwlll{ Uspusplew lap USLOMIUY
@ S S¥o 8+ s 35 5> 3 ' > 5 = ] =N = ] S3 1ep 9 oldsjue sopjo4 sopal
g 28 g g 2 EA) g g2 g 52 P % 00} Woudsjue sepiod sapal
— — e — e e e g RO 90 WRRORER
SJeuol 9 n} SJRUO £ US}SYERU SIp AN} JEUOLLIOA W] Bunjiepneg _ JEUOWLIOA WI JEUOLUIOA Wl Bunjierineg JEUOLLIOA W] Bunjiepneg
‘MoImuasyeyosen | yeyossebodxa _ asjaidjteaspuelu| _ uoIpinpold astaid yIanspuelu| (pueisny pun -uj) puejssqsbesyny uoljenysabelyyoen | 1obejuarembiued uoipinpold abe|syeyosen oassiubnaz 13
usBunyiemi3 pun aueld leuowsiyoliag wi bunpjoimiug pun Bunpienneg :

(puejyosinag) 3943IMID IANILITGHVHIA sep Iy _Omm_n_m._:“—v_—._ﬁ_:ov_ O“_._

G002 Jeniged :jeuowsiyouag




Konjunkturtest | 3

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
0

Salden
10

-20
-25
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Salden Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Ing u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
5
0
5
-10
15
-20
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
5 15

2005

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004

Holzgewerbe (ohne Mébel) Salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
15

2002 2003 2004 2005

2001 2002 2003 2004 2005 2001

Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
50

2001 2002 2003 2004 2005

2001 2002 2003 2004 2005

Salden Chemische Industrie H. v. M6ébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004 2005

2001 2002 2003 2004 2005
l |

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

SElE Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren

2004 2005

2001 2002 2003

2001 2002 2003 2004 2005
e

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Feb.04  Mé&r.04  Apr04 Mai04 Jun.04  Jul.04 Aug.04 Sep.04  Okt.0O4 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05

Verarbeitendes Gewerbe 57 32 39 44 28 49 44 41 36 28 52 52 31
Verarbeitendes Gewerbe* 6,6 4.4 5,1 55 3,8 7,3 4,9 6,2 5,6 4,7 6,7 6,7 3,6
Vorleistungsgiiter 58 12 07 35 21 77 59 51 63 51 88 73 55
Investitionsgiiter 115 112 139 11,7 104 115 79 108 101 85 88 88 54
Konsumgiiter* 50 78 74 68 70 55 50 61 85 90 -39 43 37

Gebrauchsgiiter 144 139 119 126 112 43 -102 -148 -180 172 -126 81 -153

Verbrauchsgiiter* 09 45 50 36 54 68 32 11 34 35 06 20 29
AETEEEETERG: 50 54 36 54 48 173 60 -118 -149 97 51 -102 -7,0

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe 301 -308 -303 252 243 -179 208 -225 -284 -261 -199 -238 -16,9
Ledergewerbe 474 99 121 97 158 118 177 22 185 -231 09 48 -115
Holzgewerbe 221 190 223 226 -189 21,0 200 284 289 231 -192 -196 -195
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 4,6 -7,6 -4,6 -6,1 -11,2  -10,2 -6,4 -3,1 -2,9 -2,5 -3,5 -2,9 2,0
Minerallverarbeitung 304 295 307 270 137 490 295 286 208 378 449 274 290
Chemische Industrie 192 124 123 194 175 205 246 241 259 233 243 209 17,6
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 3,0 6,1 51 54 59 3,1 583 97 2,1 -1,2 -1,2 7,9 75
SlasgewalKeramikaVeraibav: 153 17,8 201 251 286 244 285 -383 361 -310 -27.8 -224 -156

Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) -1,4 -1,4 0,9 2,1 -0,3 58 5,5 8,2 10,6 57 79 8,4 2,0
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 5.2 5,5 6,5 9,2 7,0 9,2 9,2 73 8,8 8,9 9,5 8,9 8,7
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 10,8 3,8 6,0 7,7 7,6 11, 8,6 7.9 9,8 74 12,4 10,5 78
Fahrzeugbau 26,5 25,6 28,4 20,9 19,0 221 10,0 18,0 12,7 10,2 13,9 9,3 2,8

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -182 13,7 -191 -21,0 -20,2 -85 -156 -199 -176 -139 -111 74  -203

Verarbeitendes Gewerbe Neue

" 7.2 7,0 3,7 1,2 4,6 5,9 8,7 54 1,3 2,8 4,7 6,3 75
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Personalabbau
halt an

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests im west-
deutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima
im Februar etwas verschlechtert. Wahrend die aktuelle Ge-
schaftslage ahnlich negativ beurteilt wurde wie in den bei-
den Vormonaten, sahen die befragten Unternehmen die Ge-
schaftsentwicklung in den néchsten sechs Monaten aller-
dings wieder spurbar kritischer als im Januar. Bei steigen-
der Bauproduktion legte auch der Ausnutzungsgrad der Ge-
ratekapazitaten zu; er war mit 59% (saison- und witte-
rungsbereinigt) nur 1 Prozentpunkt geringer als im Februar
2004. Wie im Vorjahr wurde bei rund der Halfte der Test-
teilnehmer die Abwicklung der Auftrage vom Wetter beein-
tréchtigt, bei 55% fuhrte Auftragsmangel zu Behinderungen
der Bauproduktion. Im Durchschnitt der Bausparten
schrumpfte die Reichweite der Auftragsbesténde geringfu-
gig; sie war mit 2,1 Monaten (saison- und witterungsberei-
nigt) auch nur unwesentlich kleiner als im vergleichbaren Vor-
jahreszeitraum (2,2 Monate). Zwei von drei Testteiinehmern
empfanden ihre Auftragsreserven als zu klein. Die Firmen-
meldungen lassen erkennen, dass die Preise im Berichts-
monat weiter unter Druck standen. In den nachsten Mona-
ten durften die Preise nach Ansicht der Unternehmen jedoch
eher moderat ansteigen. Der Personalabbau wird anhalten:
Per saldo gingen 42% der Firmen von einer Verringerung der
Mitarbeiterzahl in der n&chsten Zeit aus (Februar 2004: 36%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima im WWohnungsbau
weiter aufgehellt, in den beiden Nichtwohnbausparten ver-
schlechterte es sich hingegen leicht. Die aktuelle Lage wur-
de vor allem von den im Wohnungsbau tatigen Unterneh-
men nicht mehr so kritisch gesehen wie in den vergange-
nen Monaten; die Perspektiven tribten sich jedoch in allen
drei Teilsparten ein. Die Geratekapazitdten waren genauso
schlecht ausgelastet wie im Vormonat; vor einem Jahr war
die Kapazitatsauslastung mit 57% hingegen gerade einmal
um 1 Prozentpunkt héher. 45% der Testteilnehmer (Febru-
ar 2004: 41%) meldeten Behinderungen durch Witterungs-
einflisse, sogar 57% klagten Uber Auftragsmangel. Die
Reichweite der Auftragsbestéande hat sich im Wohnungs-
bau von 1,7 auf 1,8 Monate verlangert und im gewerblichen
Hochbau von 2,8 auf 2,7 Monate verkUrzt; im &ffentlichen
Hochbau (2,2 Monate) waren keine Veranderungen zu re-
gistrieren. Im Durchschnitt der Hochbausparten lagen die
Auftragsreserven mit 2,1 Monaten knapp unter dem Vor-
jahresniveau (2,2 Monate). Die Unzufriedenheit mit der Auf-
tragssituation hielt an. Den Firmenmeldungen zufolge lie3
der Druck auf die Preise sichtlich nach. Fur die kommen-
den Monate rechneten die Testteilnehmer mit leichten Preis-
erhéhungen.

ll.

Im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima wieder splrbar ein-
getrtbt. Die Unternehmen waren insbesondere im Stra-
Benbau mit inrer aktuellen Geschéftslage Uberaus unzufrie-

den; auch die Geschéftserwartungen verschlechterten sich.
Bei steigender Bautétigkeit waren die Geratekapazitaten
besser ausgelastet als im Vormonat; der Ausnutzungsgrad
erreichte mit 62% exakt den vergleichbaren Wert des Vor-
jahres. Zwei von drei Testteilnehmern berichteten — wie im
Vorjahr — Uber witterungsbedingte Behinderungen der Bau-
produktion; jeder Zweite war von Auftragsmangel betrof-
fen. Im StraBenbau verharrte die Reichweite der Auftrags-
bestande bei 2,1 Monaten, im sonstigen Tiefbau verlanger-
te sie sich von 2,3 auf 2,4 Monate. Im Durchschnitt der
Tiefbausparten waren die Auftragspolster mit 2,2 Monaten
lediglich 0,1 Monate kleiner als vor einem Jahr. 64% der Test-
teilnehmer beurteilten demzufolge die Auftragslage immer
noch als schlecht. Nach den Meldungen zu schlieBen, muss-
ten erneut Preiszugestandnisse gemacht werden. In den
kommenden Monaten durften die Preise nach Ansicht der
Firmen jedoch vereinzelt anziehen.

V.

Im Fertigteilhochbau? hat sich das Geschéftsklima — nach
einer sechsmonatigen Phase kontinuierlicher Verbesserung
—abgekuhlt. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-
schaftslage ungunstiger als im Vormonat; in den Ge-
schéftserwartungen hat der Optimismus etwas abgenom-
men. Bei geringeren witterungsbedingten Poduktionsbe-
hinderungen als im Vorjahr, waren die Geratekapazitaten mit
68% (saison- und witterungsbereinigt) genauso »gut« aus-
gelastet wie im Februar 2004. Die Reichweite der Auftrags-
besténde verkirzte sich. Sie war mit 3,3 Monaten auch
kleiner als in der entsprechenden Zeit des Vorjahres (3,6 Mo-
nate). Per saldo bezeichneten rund 40% der Firmen ihre Auf-
tragsbesténde als nicht ausreichend. Die Meldungen der
Testteilnehmer deuten darauf hin, dass im Berichtsmonat
die Preise vereinzelt angehoben wurden. Flr die ndchsten
Monate gingen sie von steigenden Preisen aus.

E.G.

1 In den Ergebnissen fiir das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Baupreise

E «3— Preiserhdhungen

Firmenmeldungen?) iiber E
-=— Preissenkungen

BAUGEWERBE

TIEFBAU

HOCHBAU
10 — - 10
0
- -10
— -20
- -30
- -40
FERTIGTEIL-HOCHBAU
10 - 10
0
- -10
- -20
- -30
Lty b by e b
03 2004 2005

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen uber erhdhte und gesenkte Baupreise; die
Testergebnisse sind wegen methodischer Unterschiede nicht
direkt mit der amtlichen Baupreisstatistik vergleichbar.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo KONJUNKTURTEST 1)

BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

ZAHLEN ZUM

Konjunkturtest

2004/2005

JUN

AUG SEP OKT NOV DEZ JAN FEB

JuL

MAR APR MAI

FEB

-62.9
-435
-68.0
-63.3
-13.0
-20.9
-47.0
-39.6
-20.0
-20.8
-65.9
-45.8
-73.0
-66.8
-49.
-38.
-22.
-21.
-61.
-62.
-65.0
-61.1
-13.
-20.
-66.0
-40.3
-58.0
-20.5
-17.4
-1826
-62.0
-37.6
-12.
6.
-60.0
-8.1

-64.2
-62.3
-68.0
-64.0
-16.0
-17.2
-52.0
-364.5
-26.0
-18.8
-44.5
-42.6
-65.0
-62.0
-63.0
-36.6
-28.0
-19.3
-43.9
-62.1
-69.0
-64.6
-14.0
-15.8
-48.0
-34.9
-51.0
-23.7
-13.4
-13.1

-35.0

-33.4
-26.0

-13.8
-44.0

-17.1

-51.1
-646.2
-68.0
-64.6
-32.0
-20.8
-53.0
-31.7
-30.0
-18.4
-564.6
-66.4
-67.0
-64.8
-58.0
-27.6
-33.0
-17.3
-50.5
-46.1
=70.0
-65.8
-28.0
-18.9
-51.0
-34.2
-42.0
~-364.8
-29.7
-22.1
-49.0
-43.2
-19.0
-5.4
-12.0
-8.2

-53.9
-46.7
-69.0
-68.2
-37.0
-21.6
-50.0
-36.8
-33.0
-20.9
-564.0
-66.1
-65.0
-66.4
-50.0
-32.1
-36.0
-20.6
-53.7
-46.8
-71.0
-69.1
-36.0
-20.8
-50.0
-38.8
-37.0
-41.5
-33.1

-26.8
-47.0

-46.3
~28.0

-16.7
-13.0

-20.2

-51.7
-66.6
-65.0
-66.6
-37.0
-23.7
-43.0
-38.6
-28.0
-20.5
-51.3
-46.3
-61.0
-64.5
-37.0
-3229
-29.0
-2133
-52.4
-67.3
-68.0
-68.4
-35.0
-22.9
-47.0
-42.8
-36.0
-42.0
-32.1
-28.5
-46.0
-49.0
-27.0
-21.2
-12.0
-20.3

-46.6
-46.5
-60.0
-64.5
-32.0
-26.0
-31.0
-34.8
-21.0
-21.0
-46.3
=-46.5
-61.0
-66.0
-17.0
-23.1
-18.0
-20.1
-47.0
-46.5
-59.0
-63.1
-364.0
-27.8
-37.0
-39.5
-28.0
-28.5
-28.9
-29.6
-46.0
-51.3
-32.0
-36.6
-21.0
-23.1

-664.0
-46.3
-61.0
-65.7
-25.0
-264.0
-29.0
-35.9
-16.0
-18.5
-42.3
-46.6
-57.0
-61.5
~23.0
-30.5
-17.0
-21.8
-44.6
-46.8
-62.0
-67.1
-25.0
-23.5
-32.0
-38.5
-23.0
-33.5
-29.1
-32.4
-47.0
-53.4
-29.0
-37.1

-45.2
-47.9
-63.0
~66.4%
-25.0
-27.0
-28.0
-35.5
-17.0
-20.6
-45.6
-48.7
-65.0
-67.9
-23.0
-32.2
-16.0
-21.9
-44.5
-46.9
-61.0
-64.5
-26.0
-27.1
-31.0
-37.7
-21.0
-38.1
-29.9
-32.8
-50.0
-53.8
-34.0
-37.6

-40.1
-464.2
-58.0
-61.2
-20.0
-25.1
-22.0
-33.0
-13.0
-19.1
-38.8
-43.6
-61.0
-63.6
-13.0
-28.5
-14.0
-22.1
-41.5
-45.6
-58.0
-61.7
-23.0
-27.2
-26.0
-3¢.9
-13.0
-35.6
-20.5
-22.8
-38.0
-39.8

-37.5
-42.8
-58.0
-59.9
-14.0
-235
-15.0
-30.7
-10.0
-18:3
-35.7
-41.3
-58.0
-58.7
-6.0
-26.6
-12.0
-22.6
-37.9
-43.0
-58.0
-60.3
-15.0
-23.5
-20.0
-33.4
-2.0
-28.8
-18.9
-21.6
-40.0
-39.4

-36.8
-40.7
-59.0
-57.6
-11.0
-21.9
-14.0
-29.4
-12.0
-21.0
-40.3
-43.9
-65.0
-62.0
-8.0
-29.8
-16.0
-26.3
-34.0
-38.2
-55.0
-54.4
-10.0
-20.2
-18.0
-29.9
-6.0
-17.4
-28.0
-30.4
-52.0
-49.2

-35.2
-38.0
-60.0
-55.7
-6.0
-18.1
-23.0
-28.2
-29.
-8.0
-14.5
-35.3
-38.5
-63.0
-57.7
-16.0
-26.9
-13.0
-19.7
-35.3
-37.8
-58.0
-56.3
=9.0
-19.5
-27.0
-30.7
-29.0
-4.7
-19.4
-22.1
-51.0
-47.64

-39.7
-40.6
-66.0
-59.5
-11.0
-19.2
-34.0
-26.9
-52.0
-8.2
6
-17.0
-17.8
-41.5
-61.8
-67.0
-61.0
-38.0
-27.7
49.
62.
=21.0
-20.6
-38.1
-39.2
-62.0
-58.4
-10.
-17.
-32.0
-26.5
-64.0
-7.8
-21.
-22.
-51.0
-46.9
-12.0
-6.9

u
T+I
U
T+I
u
T+I
U
T+I
U
T+1
U
T+I
U
T+I
T+I
U
T+I
U
T+I
U
T+I
u
T+I
u
T+I
[}
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+I
1]
T+I
]
T+I
]
T+I
U
T+I
u
T+I
T+I

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN

IN %
BAUPREISE

IN %

BAUPREISE
GERATEAUSLASTUNG

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
GERATEAUSLASTUNG
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAF TSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %
ERWARTUNGEN

BAUPREISE
BAUPREISE

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

FERTIGTEIL-HOCHBAU

TIEFBAU
HOCHBAU

EGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
NMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NI
ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

SAISONBEREINIGTE WERTE

T+I:

DARGESTELLT SIND DIE_SALDEN AUS DEN
MITTELWERTE AUS DEN FIRMEI
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

U: URSPRUNGSWERTE,

1)
2)
3)
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GroBhandel (West): Anhaltende
Klimabesserung

l.

Im westdeutschen GroBhandel besserte sich das Ge-
schaftsklima im Februar abermals. Die Firmen bewerteten
ihre aktuelle Geschéftslage im Vergleich zum Januar weni-
ger haufig als schlecht. Der weiteren Entwicklung sahen sie
allerdhgs vermehrt skeptisch entgegen und empfanden
die Warenbestande zunehmend als zu hoch. Das durfte die
Testfirmen dazu bewogen haben, die Bestellplane wieder
etwas nach unten zu korrigieren. Nur noch vereinzelt wur-
de damit gerechnet, Preisanhebungen durchsetzen zu kén-
nen. Trotz der insgesamt ungunstigeren Perspektiven wa-
ren die Unternehmen in ihren Personalplanen weniger res-
triktiv als im Januar.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel waren die Firmen mit der
aktuellen Geschéftslage nach der Verschlechterung vom Ja-
nuar wieder etwas weniger unzufrieden, und in den Erwar-
tungen hat die Skepsis nachgelassen. Im GroBhandel mit £/-
sen und Stahl Uberwogen die positiven Urteile zur Ge-
schéftslage kaum noch. Vermehrt wurde Uber zu hohe La-
gerbestande berichtet. Da man fur die ndchsten Monate eher
mit einer weiteren Abschwachung rechnete, galten die La-
gerbestande wieder haufiger als zu hoch. Die Plane lassen auf
eine Verringerung des Preisauftriebs schlieBen. Auch im GroB3-
handel mit NE-Metallen dominierten im Februar die Firmen mit
einer guten Geschaftslage bei weitem nicht mehr so stark
wie im Dezember und im Januar. Fur die kornmenden Mona-
te ging man allerdings vermehrt von einer Geschéftsbelebung
aus. Die erwartete Aufwartsentwicklung kommt auch in den
Planungen der Unternehmen zum Ausdruck, die nun wieder
eine hdhere Orderbereitschaft signalisieren. Im GroBhandel mit
Werkzeugen und Maschinen besserte sich die Geschéftslage
zwar, doch Uberwogen auch im Februar die negativen Urtei-
le zur aktuellen Situation. Der weiteren Entwicklung sahen die
Untemehmen vermehrt zuversichtlich entgegen, doch wurde
wesentlich weniger haufig mit Preiserhdhungsspielrdumen ge-
rechnet. Im GroBhandel mit Kraftfahrzeugteilen und -zubehdér
hielten sich nach einer Besserung positive und negative Ur-
teile zur aktuellen Geschéaftslage die Waage. Trotz lebhafter
Nachfrage wurden die Lagerbestéande von rund der Halfte
der Firmen als zu hoch empfunden. Da die Firmen zudem
von einer Verschlechterung der Geschéftslage in den nachs-
ten Monaten ausgegangen sind, waren die Orderplane wei-
ter auf Einschrénkungen ausgerichtet. In den baunahen GroB-
handelssparten hat sich die Lage durchweg verschlechtert.
Wesentlich ungunstiger als bisher stellte sich die Situation im
Februar insbesondere flr den Handel mit Heizungs-, Klima-
und Luftungsbedarf dar. Besonders unzufrieden auBBerte sich
nach wie vor derBaustoffhandel.In dieser Sparte waren die
Untemehmen auch fur die kommenden Monate Uberwiegend
skeptisch. Mit einer Besserung rechnete hingegen nebben dem
Handel mit Heizungs-, Klima- und Liftungsbedarf auch der
Handel mit elektrischem Installationsmaterial. Im GroBhandel
mit sanitdrem Installationsmaterial wurde keine wesentliche
Anderung der derzeit schlechten Geschéftslage erwartet.

I,

Im KonsumgitergroBhandel wurde die aktuelle Ge-
schéftslage &hnlich wie im Januar weit Uberwiegend als
schlecht bezeichnet. Die Erwartungen waren vermehrt von
Skepsis gepragt.

Im Gebrauchsglitersektor hat sich an der Beurteilung der
Geschaftslage nichts Wesentliches geéndert. Die Waren-
bestande wurden allerdings vermehrt als zu hoch angese-
hen. Dies ist wohl darauf zurtickzufUhren, dass die Firmen
nur noch vereinzelt mit einer Besserung der Lage rechne-
ten. Im GroBhandel mit Beleuchtungs- und Elektroartikeln
Uberwogen die positiven Urteile zur aktuellen Geschéftsla-
ge weniger stark als im Dezember und im Januar. Der wei-
teren Entwicklung sahen die Unternenmen jedoch nach wie
vor zuversichtlich entgegen. Da die Warenlager zudem als
gerdumt galten, wollten sie mehr Ware ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Im GroBhandel mit Rundfunk-, Fern-
seh- und Phonogeréaten gewannen die Firmen, die ihre Ge-
schéftslage als schlecht beurteilten wieder an Bedeutung.
AuBerdem hat die Skepsis in den Erwartungen zugenom-
men. Das wirkte sich negativ auf die Orderplane aus, die nun
noch haufiger auf Einschrankungen ausgerichtet waren.
Nicht mehr ganz so positiv wie im Januar wurde die Lage
im GroBhandel mit Eisen- und Metallwaren bewertet, und
auch die Erwartungen waren weniger stark von Zuversicht
gekennzeichnet. Im GroBhandel mit Hohiglas und Keramik
hielt die Aufwartsentwicklung an; die aktuelle Situation wur-
de im Februar Uberwiegend als gut eingestuft. Der Lager-
druck lieB nach. Der weiteren Entwicklung sahen die Unter-
nehmen allerdings wieder eher skeptisch entgegen.

Im Verbrauchsgdterbereich lieBen die negativen Einflisse
auf die Beurteilung der aktuellen Geschaftslage nach der
Verschlechterung im Januar wieder nach; die Chancen auf
eine Fortsetzung der Aufwértsentwicklung wurden jedoch
geringer eingeschatzt. Eine deutliche Besserung der Lage
zeigte sich im GroBhandel mit Pharmazeutika und Korper-
pflegemitteln. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung hielten
sich positive und negative Meldungen die Waage. Bei schlep-
pender Nachfrage war der GroBhandel mit Textilien und
Bekleidung mit der aktuellen Geschéftslage &hnlich unzu-
frieden wie in den drei vorangegangenen Monaten. Die La-
gerbestande galten vermehrt als zu hoch. Da die Firmen je-
doch mit einer Besserung der Lage rechneten, beabsich-
tigten sie dennoch, inre Bestellvolumina auszuweiten. Etwas
haufiger als im Januar berichtete der SchuhgroBhandel ber
eine schlechte Situation. Einem Teil der Firmen gelang es
aber, die Warenbestande zu verringern. Da die Geschafts-
erwartungen auBBerdem von Zuversicht gekennzeichnet wa-
ren, wurden die Bestellpldne nach oben korrigiert. Der Grof3-
handel mit Papier, Blrobedarf und Schreibwaren berichte-
te ahnlich wie in den beiden vorangegangenen Monaten Uber
eine unbefriedigende Geschéftslage. In den Erwartungen
hat die Dominanz der negativen Meldungen zugenommen.
Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln besser-
te sich die Geschéftslage nach der Aufwartsentwicklung in
den zurtckliegenden Monaten im Februar kaum noch. Der
Lagerdruck nahm zu. Die Erwartungen waren vermehrt von
Skepsis gepragt.

J. L
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ifo Konjunkturspiegel

far den GROSSHANDEL (Alte Bundeslénder)

Berichtsmonat:

Februar 2005

Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Geschéftslage
Beurteilung

Umsatz
im Vormonat *

Lagerbestand
Beurteilung

Verkaufspreise
im Vormonat

Verkaufspreise
fir 3 Monate

Bestellungen *
fur 3 Monate

Geschaftsentwickl.
fur 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen

Die farbi?e Untertei\un?é;ibt die un-
! er Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

terschiedliche Haufigkei

befriedigend
bzw. saison-

Ublich
schlecht

gut

|

hoher

etwa gleich
geringer

T

zuklein

ausreichend
bzw. saison-

Ublich

|
|
|
|

zu groB
erhdht
unverandert
gesenkt
Erhdhung

keine Veran-
derung

Rickgang

Zunahme
keine
Veranderung
Abnahme

etwa gleich
ungiinstiger

GroBhandel insgesamt

Konsumgiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Blirobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Rundfunk-, Fernseh- und
Phonogerate

Fahrréader, deren Teile
und Zubehér

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehdr

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineraldlerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Untemehmensbeiragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBie 5
Posti. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Bemerkungen:

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.



Konjunkturtest

Verkaufspreise

Preiserhéhungen
Firmenmeldungen'?) iiber E = g

E -=— Preissenkungen

VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER?

40 ~ 40
30 o L 30
20 4 L 20

-20 - -20

GEBRAUCHSGUTER

40 4 - 40
30 - 30
I 20

- 10

0

L -10

-20 - - -20

VERBRAUCHSGUTER4

40 - 40
30 4 L 30
20 4 - 20

NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL

L1111 i1t L Lty

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen uber erhéhte und gesenkte Verkaufspreise

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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FEB
-17
-16.
-26.0
-20.3
-11.
-11.
-12.
-15.
-29.0
-30.0

JAN
-15.6
-16.8
-20.0
-22.6
-11.0
-10.9
-10.0
-15.0
-32.0
-36.3

DEZ
-19.0
-17.4
-19.0
-20.2
-19.0
-14.5
-15.0
-15.5
-29.0
-26.7

NOV
-27.0
-25.0
-29.0
-28.8
-25.0
-21.1
-16
-17.6
-39.0
-40.6

OKT
-14.0
-15.0
-13.0
-14.7
-15.0
-15.4

-9.0
-11.9
-30.0
-33.4

SEP
-14.5
-15.9
-16.0
-17.0
-13.0
-14.7
-19.0
-18.7
-65.0
-43.8

AUG
-14.5
-16.5
-17.0
-17.3
-15.0
-13.7
-36.0
-33.0

JuL
-16.1
-16.2
-22.0
-21.8

-3.
-0.
-14.0
-10.5
-23.0
-22.5
-23.0

2004/2005

ifo KONJUNKTURTEST 1)
JUN
-23.0
-23.3
-22.0
-22.7
-12.2
-6.9
-20.0
-15.2
-33.0
-30.6

MAI
-17.5
-18.4
-17.0
-17.7

-7.5
4.4
-21.0
-17.3
-364.2
-18.0

GROSSHANDEL C(ALTE BUNDESLANDER)
-36.0

ZAHLEN ZUM

APR
-14.0
-14.2
-16.0
-16.1

-2.0
-2.3
-34.0
-34.5

MAR
-16.7
-15.2
-25.0
-21.5
-16.0
-12.0
-10.1
-10.9
-29.
-29.
-53.0
-564.5
-19.0

FEB
-19.2
-17.6
-27.0
-23.4
-26.0
-21.4
-10.4
-12.2
-22.0
-25.3
-38.0
-39.1
-26.0
-25.0

u
T+I
U
T+1
u
T+I
u
T+1
U
T+I
U
T+1
T+1
U
T+I
U
T+I
U
T+I
u

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAF TSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER
GESCHAFTSLAGE

Konjunkturtest
GH-GEBRAUCHSGUTER
GH-VERBRAUCHSGUTER

GROSSHANDEL

12

-9.0
-11.4¢ -19.7

-18.2

o

-19.4

T+I

ERWARTUNGEN

LAGER

-31.7
-27.6
-39.0
-32.5
-26.0
-22.5

-24.5
-27.0
-27.0
-33.0
-22.0
-20.7

-31.6
-31.1
-36.0
-39.6
-27.0
-22.1

-66.1
-43.6
-51.0
-50.8
-41.0
-36.1

-21.6
-20.8
-16.0
-15.0
-27.0
-26.4%

-26.6
-28.1
-32.0
-33.1
-21.0
-22.9

-11.0

-9.1
-31.6
-32.1
-37.0
-36.2
-26.0
-27.8

-15.9
-30.5
-34.2
-33.0
-37.0
-28.0
-31.2

-23.0
IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

-11.0

-5.0
-26.0
-32.1
-30.0
-37.5
-22.0
-26.6

-1.0
7.0
-28.0
-27.8
-25.0
-23.5
-31.0
-32.0

-13.

-11.

-25.1
-23.1
-20.0
-16.1
-30.0

-29.9
Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

-15.2
T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

-16.0
-25.5
-21.9
-26.0
-19.0
-25.0
-264.8

-5.0
-10.6
-32.0
-28.1
-35.0
-28.7
-29.0
-27.6

U
T+I
T+I
u
T+1
u
T+I

u
MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER

DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

C(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)

U: URSPRUNGSWERTE,

BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

LAGER

GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)
BEURTEILUNG

1
2)
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Einzelhandel (West): Erhdhter
Lagerdruck

l.

Die Einzelhandelsunternehmen in Westdeutschland beur-
teilten im Februar ihre aktuelle Geschéaftslage erneut nega-
tiver als im Vormonat. Im Vergleich zum entsprechenden Vo r-
jahresmonat waren UmsatzeinbuBen hinzunehmen, die sich
auchin dem zunehmenden Lagerdruck widerspiegelten. Die
Geschaftserwartungen waren weiterhin von Skepsis ge-
kennzeichnet, die Orderpléne zeigten aber — trotz der wach-
senden Lagertberhange — nicht mehr so haufig nach unten.
Bei den Verkaufspreisen mussten weitere Zugestandnisse
gemacht werden, in den kommenden Monaten durften sie
aber — den Meldungen nach zu schlieBen — stabil bleiben.
Der Anteil der Unternehmen, die von ricklaufigen Beschaf-
tigtenzahlen ausgingen, hat sich auf per saldo 13% erhoht
(Februar 2004: 17%).

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich einerseits die aktuel-
le Geschéftslage auf ein duBerst unglinstiges Niveau ver-
schlechtert, andererseits hatten bei der Einschatzung der
Perspektiven die pessimistischen Stimmen nur noch ein ge-
ringes Ubergewicht. Wie bereits im Vormonat waren zwei
Drittel der Einzelhandler mit Eisenwaren und Hausrat mit
dem Geschaftsverlauf nicht zufrieden. Die anhaltend schwa-
che Nachfrage fuhrte zu einem betréchtlichen Lagerdruck.
Die Bestellplanungen waren — trotz nachlassender Skepsis
in den Geschéftserwartungen — auf weitere Kiirzungen an-
gelegt. Auch in der Sparte Glas, Porzellan und Keramik ver-
groBerten sich bei erneuten Absatzverlusten die Lager-
Uberhange, so dass sich an der negativen Beurteilung der
Gesamtsituation nichts Wesentliches gedndert hat. Hin-
sichtlich der kunftigen Entwicklung &uBerten sich die Test-
firmen aber kaum noch skeptisch und sahen Spielrdume,
die Verkaufspreise in den ndchsten Monaten heraufzuset-
zen. Der Mobelhandel stufte seine aktuelle Geschéftslage
abermals negativer ein als im Vormonat, schopfte aber Hoff-
nung auf eine Aufwértsentwicklung im kommenden halben
Jahr. Angesichts der zu groBBen Lager zeigten die Orderpla-
ne vermehrt nach unten. Unterschiedliche Meldungen ka-
men erneut aus dem Elektrosektor. Wéhrend die Ge-
schéftslage bei Beleuchtungs- und Elektroartikeln e meut we-
niger ungunstig bewertet wurde, hat sie sich bei der Unter-
haltungselektronik sogar dramatisch verschlechtert. Die Pers-
pektiven haben sich vor allem im Bereich der weien Ware
aufgehellt, hier zeigten auch die Orderplane kaum nach un-
ten. Im Pkw-Sektor hat sich die Geschéftssituation im Neu-
wagengeschéft verschlechtert, im Handel mit gebrauchten
Fahrzeugen tendierte sie leicht nach oben. In beiden Berei-
chen rechnete man nicht mit wesentlichen Anderungen in
den né&chsten Monaten. Den Meldungen zufolge scheint der
Preisdruck im Gebrauchtwagengeschéft zum Stillstand zu
kommen. Der Fotohandel stufte seine derzeitige Situation
nicht mehr ganz so negativ ein wie im Vormonat und blick-
te auch weniger skeptisch in die Zukunft, durfte sich aber
zu weiteren Preisnachldssen gezwungen sehen. Nach der
Aufwértstendenzim Januar gewannen im Februar beim B ¢-

romaschinenhandel die unglinstigen Geschéftslagenurteile
wieder klar die Oberhand. Die verhaltene Nachfrage fuhrte
zu einem unfreiwilligen Lageraufbau. In den Geschaftser-
wartungen ist die Zuversicht gewichen, die Bestelltatigkeit
soll eingeschrankt werden.

I,

Im Verbrauchsgiiterbereich gewannen die negativen Ge-
schéaftslageurteile erneut an Gewicht, der Pessimismus in
den Erwartungen hat jedoch deutlich nachgelassen. Die
Handler mit Textilien und Bekleidung setzten abermals we-
niger um als zur gleichen Zeit des Vorjahres und verspurten
somit einen erhéhten Lagerdruck. Dementsprechend hat
auch die Unzufriedenheit mit der Geschéftslage insgesamt
weiter zugenommen. Pessimistisch, wenngleich nicht mehr
so verbreitet wie im Vormonat, wurden die Aussichten ein-
geschatzt. Beim Schuhhandel dominierten in den Ge-
schéaftserwartungen sogar vermehrt die optimistischen Stim-
men. Die aktuelle Situation wurde allerdings von mehr als der
Halfte der Firmen als unbefriedigend bewertet. Der Druck auf
die Verkaufspreise durfte sich abschwéchen, die Orderpla-
ne zeigten jedoch weiter nach unten. In der Sparte Sport-
und Campingbedarf wurde die Geschéftslage ahnlich wie in
den letzten Monaten Uberwiegend negativ eingestuft. Zwar
setzten die Unternehmen mehr um als im Vorjahr, klagten
jedoch Uber unangemessen hohe Warenbestédnde. Hin-
sichtlich der Perspektiven keimte wieder leichte Zuversicht
auf, die restriktiven Orderplane wurden deutlich nach oben
revidiert. Die Verkaufspreise durften anziehen. Bei drastischen
Absatzverlusten und erhdhtem Lagerdruck berichtete der
Einzelhandel mit Papier, Blrobedarf und Schreibwaren Uber
eine desolate Gesamtsituation. Die Erwartungen lieBen wach-
sende Skepsis erkennen, die sich auch auf die vermehrt auf
Einschrankungen ausgerichteten Bestellplane ausgewirkt
hat. In der Sparte Drogerieartikel wurde die gegenwartige
Geschéftssituation durchweg als unbefriedigend beurteilt.
Allerdings konnten die Uberhdhten Lager trotz einer erneu-
ten ausgepragten Nachfrageschwache gréBtenteils abge-
baut werden. Eine Lockerung der restriktiven Qderpolitik
schien in Anbetracht ungunstiger Geschéftsaussichten je-
doch nicht angebracht. Dagegen gewannen im Spielwaren-
handel sowohl bei der Bewertung der aktuellen Lage als auch
in den Erwartungen die positiven Stimmen ein leichtes Uber-
gewicht. Bei lebhafter Nachfrage konnten die Lageriber-
hange deutlich reduziert werden. Den Meldungen zufolge
durften die Verkaufsprase in den nachsten Monaten her-
aufgesetzt werden.

V.

Die Einzelhandler mit Nahrungs- und Genussmitteln wa-
ren mit inrer Geschaftslage nicht mehr zufrieden. Auch im
Hinblick auf die kinftige Geschéftsentwicklung setzte sich
wieder eine leichte Skepsis durch. Die Vorjahresumsatze
wurden verfehlt, die Orderplane zeigten dennoch vereinzelt
nach oben. Die Verkaufspreise werden den Angaben der
Testteilnehmer zufolge in den n&chsten Monaten heraufge-
setzt werden.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2005




ifo Konjunkturspiegel

fur den EINZELHANDEL (Alte Bundeslander)

Berichtsmonat: Februar 2005

Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Geschaftslage
Beurteilung

Umsatz
im Vormonat *

Lagerbestand
Beurteilung

Verkaufspreise
im Vormonat

Verkaufspreise
fir 3 Monate

Bestellungen *
fir 3 Monate

Geschéftsentwickl.
fir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi(r;e Umerteilungé;ibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).
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Einzelhandel insgesamt

Warenhauser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mébel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Rundfunk-, Fernseh- und
Phonogerate

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Birobedarf
und Schreibwaren

Buromaschinen, -mébel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

Nahmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Biicher

Brennstoffe

—

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Munchen . PoschingerstraBe 5
Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Bemerkungen:
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* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.
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1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der

Firmenmeldungen Uber erhdhte und gesenkte Verkaufspreise
2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.
3) Ohne Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -23.1 -30.8 -21.5 -20.2 -30.6 -27.6 ~-25.6 -27.1 -26.7 ~-34.6 -23.5 -19.1 -24.3
T+I -23.0 -30.8 -21.5 -19.3 -27.9 -26.5 -27.6 -28.8 -27.5 -34.2 -21.9 -21.3 -24.2
GESCHAFTSLAGE U -28.0 -41.0 -23.0 -28.0 -36.0 -34.0 -32.0 -33.0 -35.0 ~-39.0 -25.0 -24.0 -35.0
BEURTEILUNG T+I -28.2 -39.8 ~-24.2 -26.0 -3¢.4 -30.8 -34.3 -33.0 -35.5 -37.8 -23.5 -29.2 -35.2
GESCHAFTSLAGE u -18.0 -20.0 -20.0 -12.0 -25.0 -21.0 -19.0 -21.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0 ~-13.0
ERWARTUNGEN T+1 -17.5 -21.¢ -18.7 -12.3 -21.2 -22.0 -20.6 -26¢.5 -19.1 -30.6 -20.3 -13.1 -12.5
LAGER u 20.0 18.0 28.0 25.0 31.0 26.0 17.0 22.0 18.0 20.0 19.0 14.0 18.0
BEURTEILUNG T+I 264.0 18.4 28.0 23.6 29.7 26.1 16.1 23.8 18.0 17.5 18.3 14.6 22.1
VERKAUFSPREISE U 5.0 0.0 -4.0 =7.0 -10.0 -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 -4.0 -1.0 10.0
ERWARTUNGEN T+1 4.7 4.2 -3.2 -2.1 -2.2 -2.4 6.7 .8 1.0 6.4 -1.7 -6.9 0.5
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -20.2 -27.0 -23.8 -30.8 -37.1 -36.0 ~-30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 -27.8 -29.4
T+I -22.9 -29.3 -28.8 -32.1 -35.0 -30.7 -32.2 -25.4 -28.7 ~-29.0 -28.8 ~-28.0 -32.1
GESCHAFTSLAGE u -35.0 -45.0 -36.0 -46.0 -51.0 -46.0 -49.0 -50.0 -50.0 ~-40.0 -43.0 -44.0 -50.0
BEURTEILUNG T+I -37.8 -46.1 -41.0 -47.3 -48.8 -42.0 -50.9 -47.5 -47.¢ ~-38.2 -42.6 -43.7 -52.7
GESCHAFTSLAGE u -4.0 -7.0 -13.0 -14.0 -22.0 -21.0 -10.0 -1.0 -9.0 -22.0 -16.0 -l0.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I -6.7 -10.7 -15.7 -15.3 -19.9 -18.5 ~-11.0 -0.2 =7.7 -19.2 -14.1 -10.7 -8.6
LAGER u 20.0 28.0 26.0 27.0 30.0 30.0 27.0 32.0 20.0 19.0 18.0 19.0 36.0
BEURTEILUNG T+I 21.5 6.0 25.3 25.0 26.0 26.5 27.5 36.7 26.2 20.8 17.6 17.2 37.5
VERKAUFSPREISE u 13.0 5.0 6.0 9.0 0.0 -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 12.0 7.0 8.0
ERWARTUNGEN T+I 6.0 2.4 7.0 12.0 5.9 -1.9 -8.6 14.9 13.6 5.2 7.1 -3.6 1.3
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -33.5 -41.¢ -26.7 -26.6 -40.5 -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 ~-41.6 -22.1 -36.5 -32.3
T+1 -33.6 -39.6 -27.8 -26.6 -39.4 -33.2 -37.4 -31.8 -41.2 -41.0 -20.7 -35.0 -32.4
GESCHAFTSLAGE U -35.0 -52.0 -18.0 -31.0 -44.0 -36.0 -41.0 -32.0 -41.0 -47.0 -27.0 -39.0 -48.0
BEURTEILUNG T+I -35.0 -48.5 -19.6 -30.6 -43.8 -31.5 -44.2 -33.2 -45.1 -646.6 -25.¢ -38.8 -47.9
GESCHAFTSLAGE u -32.0 -30.0 -35.0 -22.0 -37.0 -34.0 -30.0 -29.0 -346.0 ~-36.0 ~-17.0 ~-34.0 -15.0
ERWARTUNGEN T+1 -32.2 -30.2 -35.7 -22.5 -3¢.9 -34.9 -30.3 -30.3 -37.2 -35.3 -15.8 -31.2 -15.2
LAGER u 28.0 35.0 45.0 37.¢0 46.0 39.0 19.0 21.0 27.0 39.0 37.0 18.0 20.0
BEURTEILUNG T+1 35.2 38.3 45.8 35.5 45.0 37.9 22.5 26.0 25.4 32.0 30.4 16.3 27.4
VERKAUFSPREISE u 16.0 -8.0 -21.0 -18.0 -33.0 -20.0 16.0 7.0 =7.0  -364.0 -31.0 -12.0 13.0
ERWARTUNGEN T+1 -4.7 -18.3 -19.2 -10.0 -18.6 -18.2 1.2 4.6 -2.8 -21.1 -17.2 -15.5 -7.4

EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL C(EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -11.5  -264.0 -8.0 -1.0 -13.5 -13.5 -6.0 -22.8 -9.5 -24.0 -20.3 6.5 -8.6
T+1 -10.1 -23.6 -4.6 0.8 -10.8 -14.4 ~-8.7 -27.5 -8.4 -25.5 -16.3 0.3 -7.0

GESCHAFTSLAGE U -9.0 -28.0 -9.0 -2.0 -16.0 -15.0 -6.0 -13.0 -13.0 -24.0 -10.0 9.0 -14.0
BEURTEILUNG T+I -7.8 -26.6 -6.3 1.9 -15.1 -13.0 -8.9 -14.8 -11.7 -23.4 -64.8 -3.2  -12.7
GESCHAFTSLAGE u -14.0 -20.0 -7.0 0.0 -11.0 -12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -24.0 -30.0 4.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+I -12.3 -20.5 -2.9 -0.3 -6.3 -15.8 -8.5 -39.3 -5.0 -27.6 -27.1 3.8 -1.2
LAGER U 13.0 -1.0 15.0 14.0 22.0 11.0 6.0 17.0 9.0 10.0 3.0 7.0 11.0
BEURTEILUNG T+I 16.5 -0.7 15.2 13.9 22.3 .9 0.1 15.4 7.0 7.8 7.3 10.4 164.7
VERKAUFSPREISE u =7.0 0.0 8.0 -10.0 2.0 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0
ERWARTUNGEN T+I -11.0 -1.3 5.5 -7.3 4.5 12.2 19.9 16. -1.3 3.0 10.2 -7.3 8.1

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
C(LAGER: + ZU GROSS, - 2U KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Geschiftsklima
spiirbar verbessert

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im Fe-
bruar spurbar verbessert. Es ist — nach einer sichtlichen Ein-
tribung im Verlauf des ersten Halbjahres 2004 — nunmehr
wieder ahnlich »gut« wie vor einem Jahr. Die Urteile zur ak-
tuellen Situation fielen nicht mehr so schlecht aus wie in den
Vormonaten; bei den Geschéftserwartungen hielt hingegen
die Skepsis an. Die Bauproduktion erholte sich. Mit 63% (sai-
son- und witterungsbereinigt) lag der Ausnutzungsgrad der
Geratekapazitaten allerdings unter dem vergleichbaren Vor-
jahresniveau (65%). Noch mehr Unternehmen als bereits im
Vorjahr (91% gegenUber 88%) berichteten tber Produk-
tionsbehinderungen. Dabei spielten witterungsbedingte Be-
eintrachtigungen mit 70% die groBte Rolle; fast die Halfte klag-
te Uber Auftragsmangel. Die Reichweite der Auftragsbestan-
de hat sich im Durchschnitt der Bausparten etwas verlangert;
mit 1,9 Monaten (saison- und witterungsbereinigt) waren die
Auftragsreserven hingegen kleiner als vor Jahresfrist (2,2 Mo-
nate). Mehr als die Halfte der Testteilnehmer ist nach wie vor
mit der derzeitigen Auftragssituation unzufrieden. Den Fir-
menmeldungen zufolge hielt im Februar der Druck auf die
Preise an. Nach Meinung der Testteilnehmer wird dieser je-
doch in den kommenden Monaten nachlassen und verein-
zelt Preisanhebungen ermdglichen. Die Beschéftigtensitua-
tion hat sich weiter verbessert: Per saldo planten 25% der
Unternehmen eine Verringerung ihrer Beschéftigtenzahl; vor
einem Vierteljahr waren es noch doppelt so viele.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima etwas aufgehellt.
Die aktuelle Lage wurde in allen drei Teilsparten bei weitem
nicht mehr so kritisch gesehen wie noch im Januar; die Ge-
schéftsaussichten fur die ndchsten sechs Monate tribten sich
hingegen wieder ein. Die Bauproduktion stieg an. Die Gerate-
kapazitaten waren geringfligig besser ausgelastet als im Vor-
monat; mit 59% lag der Auslastungsgrad jedoch um 6 Pro-
zentpunkte unter dem Wert vom Februar 2004. Je rund die
Halfte der Testteilnehmer meldete Produktionsbeeintrachti-
gungen durch die Witterung bzw. den Mangel an Auftragen.
Im Durchschnitt der Hochbausparten waren die Auftragsre-
serven mit 1,7 Monaten knapp einen halben Monat geringer
als vor Jahresfrist (2,1 Monate). Im Wohnungsbau verlangerte
sich die Reichweite der Auftragsbestande gegentiber dem
Vormonat von 1,4 auf 1,6 Monate, im gewerblichen Hochbau
von 1,7 auf 1,9 Monate und im &ffentlichen Hochbau von
1,3 auf 1,4 Monate. Die Auftragslage wurde von 56% der
Untemenmen (Januar: 64%) als unzureichend bezeichnet.
Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass sich der Preis-
druck eher noch verstarkt hat. FUr die kommenden Monate
rechneten die Testteilnehmer damit, dass sich Peisanhe-
bungen und -senkungen etwa die Waage halten werden.

ll.
Im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima sowohl im Stra-
Benbau als auch im sonstigen Tiefbau erheblich verbes-

sert. Bei den Urteilen zur aktuellen Geschaftslage haben
die negativen Stimmen deutlich an Gewicht verloren, in den
Geschéftserwartungen war bereits vorsichtiger Optimismus
zu erkennen. Bei einer spUrbaren Belebung der Bautétigkeit
erhéhte sich die Gerateauslastung; mit 66% war der Aus-
nutzungsgrad auch hdher als im vergleichbaren Vorjahres-
zeitraum (64%). Die witterungsbedingten Beeintréachtigun-
gen waren mit 84% fast genauso grof3 wie vor einem Jahr
(86%). Die Behinderungen durch Auftragsmangel lagen mit
42% merklich Uber dem Vorjahresniveau (32%). Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten betrug die Reichweite der Auf-
tragsbestande — wie bereits in den beiden Vormonaten —
2,1 Monate; in der vergleichbaren Vorjahreszeit waren es
noch 2,3 Monate. Die Auftragsreserven legten im StraBen-
bau von 1,8 auf 2,1 Monate zu, im sonstigen Tiefbau ver-
harrten sie bei 2,2 Monaten. Rund die Hélfte der Firmen
war mit der derzeitigen Auftragssituation unzufrieden (Ja-
nuar: 61%). Den Befragungsergebnissen zufolge hat der
Preisdruck im Berichtsmonat weiter nachgelassen. Nach
Meinung der Testteilnehmer durften in den kommenden Mo-
naten sogar Preisanhebungen mdglich sein.

V.

Im Fertigteilhochbau' wurde die aktuelle Geschaftslage
ahnlich schlecht wie im Vormonat beurteilt. Hinsichtlich der
Entwicklung in den kommenden Monaten hat der Pessi-
mismus jedoch wieder spurbar zugenommen. Die Baupro-
duktion und die Gerateauslastung stiegen saison- und wit-
terungsbereinigt an; die Geratekapazitdten waren mit 77 %
auch besser ausgelastet als vor einem Jahr (76%). Die Ab-
wicklung der Auftrage wurde nur bei 12% der Unterneh-
men vom Wetter beeintrachtigt; der Anteil der Firmen, die
durch Auftragsmangel in inrer Bauproduktion behindert wur-
den, war hingegen gut finf Mal so groB3. Die Reichweite der
Auftragsbestande vergroBerte sich, sie lag mit 1,9 Mona-
ten aber um einen halben Monat unter dem entsprechen-
den Vorjahreswert. Die Firmenmeldungen lassen erkennen,
dass die Preise nur noch vereinzelt herabgesetzt werden
mussten. FUr die ndchsten Monate erwarteten die Testteil-
nehmer Mdglichkeiten fur Preiserndhungen.

E.G.

1 In den Ergebnissen fiir das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesléander

Geschaftsklima®) Testpunkte

gunstig

unglnstig

Reichweite der Auftragsbestédnde Monate

Produktionsplane 2) %

Zunahme
A A :

Abnahme

Gerateauslastung 3) %

STt

Lt 1111111 LUty L1111 111

2002 2003 2004 2005

saisonbereinigt und geglattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwaértigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Saldo aus den Meldungen Uber héhere (+) und niedrigere (-) Bautétigkeit in den néchsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsublichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.7 -31.2 -30.0 -29.4 -32.7 -32.7 -37.0 -44.0 -66.5 -49.2 -49.6 -41.6 -34.5
T+1 -30.6 -3¢.5 -35.4 -35.1 -37.7 -37.2 -41.3 -41.2 -39.4 -38.6 -40.8 -39.1 -33.0
GESCHAFTSLAGE u -53.0 -50.0 -47.0 -66.0 -41.0 -41.0 -40.0 -461.0 -43.0 -42.0 -54.0 -57.0 -55.0
BEURTEILUNG T+1 -42.0 -40.8 -40.1 -43.2 -42.2 -44.8 -47.6¢ -48.1 -50.6 <-646.¢ ~-5G.6 -5G.7 -G2.
GESCHAFTSLAGE u -5.0  -10.0 -11.0 -11.0 -24.0 -24.0 -34.0 -47.0 -50.0 -56.0 -45.0 -26.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -18.3 -27.9 -30.6 -26.7 -33.1 -29.3 -34.9 -34.0 -27.2 -30.5 ~-25.9 -21.8 -22.6
AUFTRAGSBESTAND u -55.0 -23.0 -15.0 -9.0 -14.0 -19.0 -28.0 -27.0 -39.0 -54.0 -70.0 -65.0 -42.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -31.9 -21.6 -26.2 -26.3 -30.4 -35.1 -44.0 -36.7 ~-61.7 -642.6 ~-6446.9 -36.8 ~-16.8
AUFTRAGSBESTAND U 2.0 2.1 2.1 2.1 2.2 2.0 2.1 2.2 2.0 1.9 1.8 1.7 1.7
IN MONATEN T+I 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.8 1.9
BAUTATIGKEIT 3) U -70.0 -37.0 2.0 14.0 6.0 -3.0 -8.0 -4.0 -8.0 -21.0 -38.0 -70.0 -77.0
T+1 -8.0 9.6 2.1 -13.2 -22.0 -25.1 -29.3 -18.6 -21.8 -30.5 -36.7 ~-38.4 -8.5
GERATEAUSLASTUNG U 48.4 52.9 63.2 68.8 73.3 72.9 76.% 74.7 76.1 73.9 72.1 57.1 43.9
IN z T+I 65.4 68.1 69.8 68.5 70.0 67.8 68.3 67.7 68.4 66.6 67.8 60.4 62.8
BAUPREISE u -27.0 -17.0 -11.0 -17.0 -16.0 ~-18.0 -25.0 -27.0 -39.0 -40.0 -45.0 -40.0 -23.0
ERWARTUNGEN T+I -25.2 -20.6 -18.5 -25.1 ~-21 -23.2 -31.8 -29.4 -36.0 -30.4 -30.¢ -30.6 -20.9
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -19.3 -17.7 -23.7 -21.0 -25.6 -27.7 -27.5 -37.1 -642.9 -48.6 -49.0 -36.7 -26.G
T+1 -19.9 -21.1 -30.8 -27.5 -30.1 -31.9 -31.3 -35.4 -35.5 -38.1 -38.6 -33.2 -25.5
GESCHAFTSLAGE [} -40.0 -41.0 -39.0 -36.0 -32.0 -35.0 -29.0 -31.0 -31.0 -34.0 -66.0 -45.0 -47.0
BEURTEILUNG T+I -30.0 -31.0 -31.6 -29.5 -30.6 -35.2 -34.2 -39.0 -41.5 -642.0 -49.3 -64.2 -35.7
GESCHAFTSLAGE u 4.0 9.0 -7.0 -7.0 -19.0 -20.0 -26.0 -43.0 -56¢.0 -62.0 -52.0 -28.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+I -9.2 -10.6 -29.9 -25.¢ -29.6 -28.6 -28.3 -31.6 -29.3 -34¢.1 -27.2 -21.5 -14.6
AUFTRAGSBESTAND U -57.0 -4.0 -12.0 4.0 -2.0 -12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0 -36.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -30.9 -4.¢ -25.8 -15.1 -16.3 -26.8 -42.4¢ -35.1 -44.7 -50.4¢ -51.6 -29. -7.3
AUFTRAGSBESTAND U 2.1 2.3 2.2 2.2 2.6 2.1 2.6 2.5 2.2 2.0 2.0 1.9 1.9
IN MONATEN T+I 2.3 2.6 2.3 2.2 2.3 2.0 2.2 2.4 2.0 1.9 2.1 2.1 2.1
BAUTATIGKEIT 3) u -85.0 -25.0 15.0 33.0 19.0 -1.0 -1.0 7.0 2.0 -14.0 -31.0 -79.0 -82.0
T+I -3.6 36.0 12.0 -6.2 -18.2 -26.7 -25.8 -10.¢ -18.9 -29.2 -30.7 -33.9 7.9
GERATEAUSLASTUNG U 42.3 49.9 59.1 69.6 76.1 76.2 75.2 75.9 79.3 76.7 76.7 57.0 41.8
IN % T+I 66.3 69.6 67.3 68.6 72.0 68.3 68.3 67.5 69.5 67.1 68.4 60.3 66.2
BAUPREISE u -32.0 -16.0 -15.0 -22.0 -20.0 -23.0 -24.0 -28.0 -65.0 -41.0 -49.0 -48.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+I -27.3 -16.8 -21.2 -29.7 -25.4 -30.5 -33.1 -37.7 -66.7 -32.¢ -30.8 -33.5 -14.64
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -42.6 -43.3 -38.2 -38.2 -38.8 -39.4 -47.1 -52.0 -50.6 -51.0 -49.1 -47.2 -45.4
T+1 -41.7 -46.7 -62.1 -43.7 -46.2 -43.8 -Bl.6 -49.8 -43.3 -41.5 -41.2 -45.5 -43.4
GESCHAFTSLAGE U -66.0 -58.0 -57.0 -57.0 -49.0 -50.0 -51.0 -51.0 -55.0 -53.0 -62.0 -71.0 -65.0
BEURTEILUNG T+I -55.1 -49.7 -50.2 -55.9 -51.9 -55.7 -59.8 -58.5 -59.6 -54.8 -60.6 -67.9 -52.8
GESCHAFTSLAGE u -15.0 -27.0 -17.0 -17.0 -28.0 -28.0 -43.0 -53.0 -46.0 -49.0 ~-35.0 -19.0 -23.0
ERWARTUNGEN T+1 -27.2 -43.7 -33.5 -30.¢ -36.1 -30.9 -42.9 -40.6 -25.2 -26.9 ~-19.2 -19.2 -33.5
AUFTRAGSBESTAND U -53.0 -42.0 -19.0 -22.0 -25.0 -27.0 -31.0 -38.0 -48.0 -44.0 ~-55.0 -66.0 -51.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -31.¢ -39.3 -28.5 -37.9 -42.3 -43.5 -45.8 -44.8 -66.2 -32.2 -32.8 -42.9 -27.G
AUFTRAGSBESTAND u 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.4 1.5
IN MONATEN T+I 2.1 2.0 2.1 1.9 1.8 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.5 1.7
BAUTATIGKEIT 3) U -55.0 -50.0 -11.0 -5.0 -8.0 -7.0 -15.0 -16.0 -19.0 -31.0 -49.0 -60.0 -69.0
T+I -6.2 -12.0 -9.1 -26.3 -29.7 -26.9 -33.9 -30.6 -29. -36.7 -44.5 -38.0 -15.0
GERATEAUSLASTUNG U 53.8 56.9 60.9 66.0 67.4 68.4 70.7 70.0 69.2 67.5 63.2 53.9 5.8
IN Z T+1 65.2 65.4 66.3 66.5 65.1 66.2 65.2 66.6 63.5 62.9 61.1 56.9 58.5
BAUPREISE U -23.0 -18.0 -8.0 -14.0 -12.0 -12.0 -26.0 -25.0 -33.0 -39.0 -39.0 -29.0 -26.0
ERWARTUNGEN T+I -21.6 -22.4 -15.5 -22. -17.¢ -16.6 -31.4 -24.3 -28. -30.8 -27.0 -22.7 -24.5
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -50.6 -24.0 -8.7 -32.1 -32.1 -44.3 -39.0 -38.7 -43.5 -38.6 -645.3 -29.1 -48.0
T+I -48.0 -32.5 -20.8 -40.8 -39.1 -47.1 -41.3 -35.6 -30.7 -26.4 -33.6 =-29.0 -44.2
GESCHAFTSLAGE u -57.0 -27.0 -17.0 -26.0 -26.0 -23.0 -43.0 -46.0 -55.0 -346.0 -60.0 ~-36.0 -48.0
BEURTEILUNG T+1 -47.0 -20.3 -13.8 -23.1 -29.9 -32.8 -48. -50.5 -53.5 -37.4 -54.6 -36.3 -36.8
GESCHAFTSLAGE u -44.0 -21.0 0.0 -38.0 -38.0 -63.0 -35.0 -31.0 -31.0 -43.0 -29.0 -22.0 -48.0
ERWARTUNGEN T+I -49.1 -43.8 -27.6 -56.6 -47.8 -60.2 -36.0 -19.2 4.3 -14.6 -9.0 -21.4 -51.2
AUFTRAGSBESTAND u -37.0 -35.0 -17.0 -26.0 -38.0 -55.0 -67.0 -72.0 -49.0 -37.0 -40.0 ~-52.0 -53.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -18.0 -33.9 -28.7 -38.9 -55.2 -70.4 -80.2 -74.6 -37.6 -29.1 -23.3 -30.6 ~-32.3
AUFTRAGSBESTAND U 2.2 2.0 2.9 2.2 2.0 1.9 1.5 1.5 1.4 1.7 2.0 1.1 1.7
IN MONATEN T+1 2.6 2.2 3.0 2.1 1.8 1.9 1.4 1.3 1.3 1.6 2.2 1.2 1.9
BAUTATIGKEIT 3) U -41.0 -19.0 0.0 0.0 12.0 -15.0 -11.0 0.0 -49.0 -37.0 -29.0 -40.0 -36.0
T+I -0.8 18.5 8.0 -10.5 -13.2 -34¢.7 -34.8 -15.4 -52.3 -45.6 -27.2 -21.9 9.1
GERATEAUSLASTUNG U 69.4 72.2 76.3 73.5 76.3 71.0 70.2 80.1 66.9 68.3 79.1 62.9 69.9
IN z T+1 75.6 79.7 80.7 77.2 75.2 67.7 65.2 75.4 63.8 664.8 77.3 64.64 77.0
BAUPREISE u -23.0 -34.0 26.0 -19.0 -24.0 0.0 -9.0 7.0 2.0 -9.0 -21.0 1.0 18.0
ERWARTUNGEN T+I -20.5 -37.9 11.2 -25.7 -28.4 -3.8 -11.1 3.2 10.0 1.0 -6. 2.7 20.6

13 DARGESTELLT SIND DIE_SALDEN AUS DEN 7-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE
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GroBhandel (Ost): Perspektiven
aufgehellt

l.

Im GroBhandel der neuen Bundeslénder wurde zwar im Fe-
bruar die aktuelle Geschéftslage etwas ungunstiger bewertet
als im Vormonat, in den Geschéftserwartungen gewannen
jedoch erstmals seit nahezu funf Jahren die optimistischen
Stimmen wieder ein leichtes Ubergewicht. Die vergleichba-
ren Vorjahresumsétze konnten Ubertroffen werden, wenngleich
die Unternehmen wieder etwas haufiger Uber zu grof3e Wa-
renbestande klagten. Dementsprechend sahen sie auch kei-
nen Anlass, in naher Zukunft mehr Order zu platzieren. Die
Verkaufspreise zogen verschiedentlich an, die Spielrdume flr
weitereSteigerungen haben sich jedoch offenbar verengt.
E meut zugenommen hat trotz der verbesserten Geschéfts-
perspektiven insgesamt allerdings der Anteil der Unterneh-
men, die von einem Personalabbau in den n&chsten Mona-
ten ausgingen; er war mit per saldo 17% nahezu ebenso gro3
wie im Februar 2004.

Il.

Die GroBhandler mit Rohstoffen, Halbwaren und landwirt-
schaftlichen Grundstoffen waren mit ihrer derzeitigen Ge-
schéaftssituation nicht mehr ganz zufrieden, schéatzten aber
die Perspektiven fur das kommende halbe Jahr mit erhdhter
Zuversicht ein. In der Sparte Brennstoffe, MineralSlerzeugnisse
und Chemikalien wurde nach der Aufwartsentwicklung in den
beiden letzten Monaten die Geschaftslage wieder leicht ne-
gativ beurteilt, obwohl die Umsétze erneut Uber Vorjahresni-
veau lagen und die Lieferengpésse beseitigt werden konnten.
In den Erwartungen hielten sich Optimismus und Pessimismus
die Waage, die Orderplane zeigten vermehrt nach oben. Den
Meldungen zufolge durften die Verkaufspreise etwas zurtick-
genommen werden. Die ohnehin sehr unginstige Geschafts-
lage im GroBhandel mit Baustoffen, Bauelementen und Holz
hat sich sogar abermals verschlechtert. Zwar wurde mehr um-
gesetzt als zur gleichen Zeit des Vorjahres der Lagerdruck
nahm jedoch erneut zu. Pessimistisch blieben die Testteilneh-
mer auch hinsichtlich der Geschéftsperspektiven insgesamt
und wollten sich bei den Bestellungen weiterhin zurlickhalten.
Der Druck auf die Verkaufspreise durfte anhalten. Die Handler
mit Eisen, Stahl und NE-Metallen konnten erneut ein statt-
liches Absatzplus verbuchen, z.T. hatten sie sogar zu wenig
Ware auf Lager. Die Geschéftslage insgesamt bewerteten sie
zwar nicht mehr positiv, erhofften sich aber wieder eine Wen-
de zum Besseren in den ndchsten Monaten. Die Lager sollen
aufgestockt werden. In der Sparte elektrisches und sanitéres
Installationsmaterial dominierten bei anhaltend lebhafter Nach-
frage verstarkt die positiven Geschéaftslageurteile. In den Ge-
schéaftserwartungen kam erhdhte Zuversicht zum Ausdruck,
die sich auch in den weiter nach oben revidierten Orderpla-
nen widerspiegelte. Auch sahen die Unternehmen Chancen,
die Verkaufsprase in den ndchsten Monaten heraufzusetzen.

Il.

Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen, Werk-
zeugen und Biroeinrichtungen gewannen die positiven
Geschéftslageurteile wieder ein stérkeres Ubergewicht. Die

Umsétze lagen erneut Uber den entsprechenden Vorjah-
reswerten, die Lageriberhdnge konnten jedoch nur teil-
weise verkleinert werden. Da sich zudem der Optimismus
in den Geschéaftserwartungen fir das kommende halbe
Jahr abgeschwaéacht hat, wurden die zuletzt expansiven
Bestellplanungen nach unten revidiert. Die Verkaufspreise
zogen weiter an, und auch in den nadchsten Monaten durf-
te sich diese Tendenz den Meldungen nach zu schlieen
fortsetzen.

V.

Die Geschéftslage im Gebrauchsgiiterbereich hat sich
drastisch verschlechtert, sie wurde von zwei Dritteln der
Unternehmen negativ bewertet. Die Umsétze verfehlten auf
breiter Front das Vorjahresergebnis, vereinzelt kam es wie-
der zu einem ungewollten Lageraufbau. Den nach wie vor
sehr optimistischen Erwartungen nach zu schlieBen, wird
dieser Einbruch aber nur als vortibergehende Schwéache-
phase angesehen. Dies bestéatigen auch die unverandert ex-
pansiven Orderplane der Testteilnehmer. Die Verkaufsprei-
se konnten vermehrt heraufgesetzt werden, und auch fur
die ndchsten Monate rechnete man mit weiteren Steige-
rungen.

V.

Im Verbrauchsguterbereich gewannen die ungunstigen
Geschéaftslageurteile etwas an Gewicht, obwohl gegenlber
dem Vorjahr ein Absatzplus zu registrieren war und die La-
gerbestande eher als zu klein angesehen wurden. Fur die
n&chsten Monate gingen die Firmen von einer Stabilisierung
ihrer Gesamtsituation aus und hielten weitere Kirzungen
ihrer Bestellvolumina nicht mehr fUr erforderlich. Hohere Ver-
kaufspreise konnten nur vereinzelt durchgesetzt werden;
den Meldungen nach zu schlieBen, durfte dies auch in den
kommenden Monaten der Fall sein.

VI.

Eine erneute erhebliche Verschlechterung der Geschéftsla-
ge meldete der GroBhandel mit Nahrungs- und Genuss-
mitteln. Bei einer ausgepragten Nachfrageflaute kam es zu
einem unfreiwilligen Lageraufbau. Die Orderpléane wurden
dementsprechend noch weiter nach unten Korrigiert, ob-
wohl die Testteiinehmer ihre Geschaftsaussichten fur das
kommende halbe Jahr deutlich weniger pessimistisch ein-
schatztenals in den letzten drei Monaten. Die Verkaufspreise
wurden etwas angehoben, sie durften jedoch kinftig — den
Angaben der Firmen zufolge — wieder zurlickgenommen
werden.
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ifo Konj u n ktu I‘Spiege| Berichtsmonat: Februar 2005

fir den HANDEL (Neue Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen

Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * Geschéftsentwickl.
Warengru ppen Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate flir 3 Monate flir 6 Monate

T T

|
|
|
|

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen
Die Unterteilung gibt die unter-
schiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

gut
befriedigend
bzw. saison-
Ublich
schlecht
hdher

etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
Ublich

zu groB3
erhdht
unverandert
gesenkt
Erhéhung
keine Verén-
derung
Ruckgang
Zunahme
keine
Veranderung
Abnahme
glinstiger
etwa gleich
unglnstiger

GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

-
=
==

Papier, Biirobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung.
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse
Kraftwagen und -rader Kraft-
fahrzeugteile und -zubehdr

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausristungen,
Werkzeuge, Biroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Biirobedarf, Druck-
erzeugnisse

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

gerieartikel

Apotheken, Kosmetik, Dro- I

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrréder

Mbbel, Einrichtungsgegen-
stande, Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Beleuchtungs- und Elekiro-
artikel

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

Kraftfahrzeuge, Tankstellen

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im * im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Untemehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
- : landern - durchgeflhrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
8P1 617?)4MUH(1:I?QI;II : .Il.DIOSCh":g%rs"aBe 5 gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
ostt. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0. Fax (089) 985369 zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.



23

Einzelhandel (Ost): Nach wie vor unter-
kiihltes Klima

l.

Im Einzelhandel Ostdeutschlands stand im Februar einer
nicht mehr ganz so unguinstigen Beurteilung der aktuellen
Situation eine erhéhte Skepsis hinsichtlich der kuinftigen Ge-
schéftsentwicklung gegentber. Bei erneut rucklaufigen Um-
satzen lieB der Lagerdruck nur wenig nach. Die Orderpléne
kundigten demzufolge weitere Einschrankungen an, wenn-
gleich nicht mehr so verbreitet wie in den zurtckliegenden
Monaten. Die Verkaufspreise wurden angehoben, Chan-
cen fUr weitere Steigerungen wurden jedoch nicht gese-
hen. Mit per saldo 18% gingen wieder weniger Untemeh-
men von einer Abnahme der Mitarbeiterzahl aus als im Vor-
monat (27%) und zur entsprechenden Vorjahreszeit (21%).

Il.

Die Geschéaftslage im Gebrauchsgiiterbereich hat sich et-
was erholt, die ungunstigen Urteile waren jedoch weiter in
der Uberzahl. In Bezug auf die Perspektiven hat der Pessi-
mismus deutlich nachgelassen. In der Sparte Hausrat, Glas,
Porzellan und Keramik hat die Enttduschung Uber die gegen-
wartige Situation abermals zugenommen. Die vergleichbaren
Vorjahresumsétze wurden durchweg verfehlt, die Uberhéhten
Lager konnten aber zumindest teilweise abgebaut werden.
Die Geschaftserwartungen waren weiterhin von groBer Skep-
sis gepragt, der Druck auf die Verkaufsprase durfte anhalten.
Die Einzelh&ndler mit Mdbeln, Einrichtungsgegenstianden,
Heimtextilien und Teppichen waren mit dem Geschaftsver-
lauf im GroBen und Ganzen zufrieden, beflrchteten aber eher
wieder eine Abwartsentwicklung im kommenden halben Jahr.
Da sie auBerdem die Lager als zu groB bewerteten, wollen
sie sich kunftig bei ihren Bestellungen zurtickhalten. Als deut-
lich verbessert, aber noch nicht befriedigend wurde die Ge-
schéftslage im Einzelhandel mit Bau- und Heimwerkerbedarf,
Metallwaren und Anstrichmitteln beurteilt. Der Lagerdruck
nahm trotz reger Nachfrage betrachtlich zu. Zwar ist der Pes-
simismus in Bezug auf die Perspektiven nahezu gewichen, die
Orderplane zeigten jedoch nach wie vor nach unten. Den Mel-
dungen zufolge durften die Verkaufsprese weiter heraufge-
setzt werden. Dagegen rechnete man in der Sparte Unter-
haltungselektronik, Beleuchtungs- und Elektroartikel mit Preis-
zugestandnissen. Auch hinsichtlich der kiinftigen Geschéfts-
aussichten insgesamt hat die Skepsis wieder zugenommen.
Zwar konnten die Lageriberhange trotz ricklaufiger Umsat-
ze beseitigt werden, die Firmen beabsichtigten jedoch weite-
re Kiirzungen ihrer Bestellungen. Uber eine gute Geschéfts-
lage berichtete angesichts lebhafter Nachfrage der Einzel-
handel mit Computern, Hard- und Software, allerdings mit Ab-
strichen im Vergleich zum Vormonat. In den Geschaftserwar-
tungen kam wieder Zuversicht zum Ausdruck, die sich auch
in den expansiven Orderpléanen widerspiegelte. Erstmals seit
langem sahen die Firmen auch Chancen, die Preise herauf-
zusetzen. Bei einem deutlichen Absatzminus und Utberhéh-
ten Wa renbesténden dominierten im Fotohandel verstarkt die
negativen Geschéftslageurteile. FUr die ndchsten Monate er-
warteten die Unternehmen zwar wieder eine Besserung, kor-
rigierten die Bestellplane aber nach unten.

I,

Die ohnehin sehr unbefriedigende Geschéftslage im Ver-
brauchsgiitersektor hat sich sogar nochmals verschlech-
tert. Die Erwartungen waren nach wie vor von Pessimismus
gepragt. In der Sparte Papier, Blirobedarf und Schreibwa-
ren Uberwogen die negativen Stimmen bei der Beurteilung
der gegenwartigen Geschéftssituation etwas deutlicher als
im Vormonat. Die Vorjahresumsétze wurden nicht erreicht.
Da die Testteilnehmer aber ihre Lager als zu klein angese-
hen haben, planten sie trotz eingetribter Perspektiven wie-
der mehr Ware zu ordern. Die Verkaufspreise durften in den
nachsten Monaten anziehen. Auf eine duBerst unbefriedi-
gende Geschéftslage lassen die Meldungen des Einzelhan-
dels mit Textilien und Bekleidung schlieBen. Bei schleppen-
dem Absatz konnten die Lagertberhange nicht reduziert
werden. DUster stellten sich offenbar auch weiterhin die Pers-
pektiven dar, der Druck auf die Verkaufsprase durfte sich
eher noch verstérken. Auch der Schuhhandel ging von wei-
teren Preiszugestandnissen in den ndchsten Monaten aus.
Hinsichtlich der kiinftigen Geschéftslage insgesamt hat der
Pessimismus wieder zugenommen. Die Unternehmen sa-
hen daher keinen Anlass, von ihrer restriktiven Orderpolitik
abzugehen, obwohl sie ihre Lager gréBtenteils raumen konn-
ten. Nach der Aufwértstendenz in den beiden letzten Mo-
naten dominierten in der Sparte Drogerieartikel wieder ver-
stérkt die unglinstigen Geschaftslageurteile. Bei erheblichen
UmsatzeinbuBen nahm der Lagerdruck zu. Die Geschafts-
erwartungen flr das kommende halbe Jahr lieBen eine wei-
ter abgeschwachte Skepsis erkennen, eine Reduzierung der
Bestellungen war kaum noch vorgesehen. Die Spielrdume
fUr Preisanhebungen haben sich aber spurbar verengt. Bei
den Apotheken hat die Unzufriedenheit mit der gegenwar-
tigen Geschéftssituation erneut zugenommen. Die schwa-
che Nachfrage lieB den Lagerdruck wieder fuhlbarer wer-
den. Die Preise werden nach Ansicht der Testteilinehmer
kunftig weiter unter Druck stehen.

V.

An dem unterklhlten Geschéftsklimaim Kfz-Sektor hat sich
nichts verandert. Die aktuelle Lage wurde beim Handel mit
Kraftwagen und -rddern sowie mit Reifen, Kraftwagenteilen
und -zubehdr negativer eingestuft als im Vormonat, bei den
Tankstellen (einschl. Konsumartikel) dagegen etwas weni-
ger ungunstig. Die Perspektiven haben sich allgemein leicht
verbessert.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel fielen so-
wohl die Urteile zur aktuellen Geschaftslage als auch zu
den Perspektiven noch erheblich ungunstiger aus als im
Januar. Die Vorjahresumsétze wurden vermehrt unter-
schritten, die Orderpléane waren allerdings nicht mehr so ver-
breitet nach unten ausgerichtet. Die Verkaufspreise wurden
heraufgesetzt, in den n&chsten Monaten ist den Meldun-
gen zufolge allerdings nur noch vereinzelt mit Steigerungen
zu rechnen.
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24

Konjunkturtest

GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

LAGER
BEURTEILUNG

BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN

VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN %Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND
(FERTIGWARENLAGER: ZU KLEIN)

u
T+I
u
T+1
u
T+I
u
T+1
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T+I

T+I
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T+I
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T+I
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T+1
u
T+I
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T+I

U: URSPRUNGSWERTE,

ifo Konjunkturperspektiven 2/2005 - 32. Jahrgang

+ ZU GROS!

T+I: SATSONBEREINIGTE WERTE
2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
200472005

FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NoV DEZ JAN FEB
-19.3 -19.5 -11.5 -9.0 -9.0 -9.5 -17.6 -9.1 -17.5 -20.6 -10.0 -6.0 -9.0
-16.3 -15.8 -13.4 -9.2 -12.2 -9.6 -18.3 -10.6 -17.2 -19.3 -9. -6.8 -5.4
-29.0 -23.0 -14.0 -7.0 -10.0 -10.0 -12.0 -3.0 -17.0 -15.0 -6.0 -5.0 -23.0
-20.¢ -12.9 -11.8 -7.3  -12.4 -9.6 -13.6 -4.4¢ -19.3 -18.2 -9.3 -10.4 -13.6
-9.0 -16.0 -9.0 -11.0 -8.0 -9.0 -23.0 -15.0 -18.0 -26.0 -14.0 =7.0 6.0
-12.1 -18.7 -14.9 -11.1 ~-12.1 -9.6 -22.9 -16.5 -15.1 -20.5 -9.2 -3.0 3.2
30.0 32.0 25.0 16.0 15.0 27.0 27.0 12.0 16.0 18.0 21.0 12.0 22.0
30.4 31.3 22.9 16.5 14.9 25.5 27.7 10.9 15.4 18.8 21.3 13.8 22.4
-17.0 -19.0 -15.0 -9.0 -9.0 -3.0 -26.0 -1.0 -6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0
-17.8 -20.1 -20.3 -10.7 -11.7 -0.9 -22.9 -1.6 -5.2 -18.0 -14.6 -2.4 -6.5

8.0 13.0 20.0 14.0 22.0 26.0 -1.0 14.0 11.0 7.0 26.0 37.0 9.0

5.9 12.5 20.5 16.5 28.2 32.0 1.1 10.4 12.2 8.3 18.3 28.1 7.4
-27.4 -43.6 -25.5 -33.7 -39.5 -38.6 -39.6 -41.6 -42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8
-27.4 -39.2 -25.3 -36.2 -37.9 -36.3 -41.4 -43.3 -41.8 -29.6 -37.2 -38.0 -37.7
-38.0 -49.0 -27.0 -42.0 -41.0 -44.0 -45.0 -47.0 -48.0 -33.0 -33.0 -37.0 -47.0
-35.0 -39.4 -26.3 -42.3 -39.3 -41.0 -45.3 -46.0 -48.0 -35.¢ -36.5 -48.3 -43.7
-16.0 -38.0 -24.0 -25.0 -38.0 -33.0 -34.0 -36.0 -36.0 -25.0 -43.0 -29.0 -28.0
-19.5 -39.1 -24.3 -25.6 -36.5 -31.5 -37.3 -40.6 -35.5 -23.6 -37.8 -26.9 -31.4
14.0 29.0 19.0 25.0 22.0 25.0 26.0 20.0 19.0 23.0 18.0 26.0 22.0
15.0 29.1 17.0 22.8 18.9 . 23.6 23.5 25.8 22.7 17.3 24.7 23.1
-27.0 -40.0 36.0 -42.0 -38.0 -32.0 -41.0 -38.0 -39.0 -29.0 -32.0 -36.0 -14.0
-32.5 -39.4 -35 5 -41.8 -35.7 -28.0 -39.8 -43.0 -62.¢ -29.6 -28.6 -34.2 -19.4

7.0 3.0 0.0 -3.0 -1.0 4.0 9.0 5.0 3.0 0.0 0.0 2.0 2.0

4.6 2.1 -0.1 0.5 3.3 5.3 8.2 1.1 3.9 1.0 -0.6 -1.4 -0.3

S,

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

DEN NACHSTEN 6 MONATEN



Konjunkturtest

GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte

glnstig

- -20

unginstig

GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %

f —~ 20

Lagerurteile

Einzelhandel: Geschéftsklima R Testpunkte

glnstig

unginstig - -50

Einzelhandel: Lagerurteile und Orderpléne 2) %

Lagerurteile

M

L1111 111111 L et Lt i1t i1

2002 2003 2004 2005

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

Konjunktur in der Europaischen Union (15)
Er Gesamtindikator’

110

100

90

80

70

60
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald . . .
0 Vertrauensindikator Industrie 2

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald . .
- Vertrauensindikator Bau?

-10
-20
.30

-40
1997 1998 1909 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald . . .
aen Vertrauensindikator Einzelhandel?

10

0
-10

-20

-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 20038 2004 2005

Sald q .
o Vertrauensindikator VVerbraucher?

-10
-20
-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (15) insgesamt

Salden o . Salden
15 Vertrauensindikator i
10 10

5 5

o 0
.5 _5

-10 10
-15 15
-20 20
-25 25
-30 30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
f0g0=100 Produktion 2 1;/8

100 10,0
) | | “ ‘ )
oo Il -I-IIII I | II IIIIlIIl m- -l 1 |IIIIIIIII|II-- 00

- ] .IIIII L L r - J
85 -5,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Salden i 3 Salden

40 Preiserwartungen 2
30 30
20 20

12 _..‘-___-_L_ | .._..-H! :,0
N e

-20 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 2/2005




28

Konjunkturtest

Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland

% Produktion '
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GroBbritannien
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Salden Preiserwartungen *

' ]|
0 _ —nmlln_
B Ilfl|-||-||r-|-|-r- =

2002 2003 2004

2005

2005

2005

2005

2005

2005

Frankreich

% Produktion '

3,0
L |_|I.I L
g
2o I ey l|||
0

-4,0
2002 2003 2004
Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (15)

Feb.04  Méar04  Apr04 Mai04 Jun04  Jul0O4 Aug.04 Sep.04  Okt0O4 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 101,1 101,22 1022 103,3 1028 1026 103,8 1038 1046 1036 103,71 1032 1021

Bereichsindikatoren?

Industrie -6 -6 -5 -4 -3 -3 -3 -2 -2 -3 -3 -4 -5
Bauwirtschaft -18 -17 -15 -14 -13 -13 -13 -13 -12 -1 -1 -1 -12
Einzelhandel -5 -4 -3 -3 -4 -6 -4 -7 -4 -8 -6 -5 -7
Verbraucher -12 -12 -12 -13 -12 -12 -12 -1 -11 -10 -10 -10 -10

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 101,7 1019 1024 1028 102,7 1028 1023 1029 1024 1022 1024
Wachstumsraten 1,5 21 2,6 41 3,6 2,6 2,0 3,2 1.1 0,7 0,8
Ergiggrwartunqen5 2 2 3 7 8 7 7 9 8 13 13 10 10

Deutschland

Produktion *

Index 101,3 1010 10255 1034 1024 1035 1028 1028 1032 101,7 1023

Wachstumsraten 1,5 1,1 3,2 4.8 4.4 3,7 5,0 5,2 3.1 0,0 1,0
Auftragsbestand4 -28 -29 -21 -24 -22 -19 -19 -17 -16 -15 -12 -13 -17
E[g'ﬁerwartungens 2 1 4 7 7 7 8 9 9 12 15 15 1
Frankreich
Produktion

Index 100,5 100,9 1004 100,9 101,7 101,0 99,4 102,2 1012 1015 1022

Wachstumsraten 0,6 1,9 0,9 43 4,5 1,8 0,3 3,1 0,5 1,9 2,0
Auftragsbestand4 -19 -16 -13 -14 -11 -10 -10 -12 -1 -13 -14 -12 -14
Preiserwartungen® -2 -6 -8 1 0 -4 2 1 0 12 13 0 8

GroBbritannien

Produktion *

Index 956 96,0 969 972 971 96 955 954 953 957 962
Wachstumsraten 0,1 0,3 1,3 15 11 0,2 -0,4 -0,8 1.8 0,1 -0,6
Auftragsbestand * -18 -11 17 -4 -10 -7 0 -4 -4 -13 -5 -13 7
Preiserwartungen® 2 -3 2 2 7 7 12 9 3 15 13 15 16
Italien

Produktion *

Index 97,5 97,3 97,8 97,7 97,1 97,4 96,7 97,0 96,5 95,5 94,9

Wachstumsraten 0,7 -0,5 0,5 3,0 0,6 -0,8 -3,3 0,7 -0,4 -3,0 -3,1
Auftragsbestand * -20 -21 -14 -19 -17 -9 -13 -10 -12 -12 -1 -12 -21
Brgiserwart mif 6 10 11 9 10 11 9 14 14 15 15 11 11

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegenliber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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