32005

32. Jahrgang

Inhalt

13

17

21

23

26

Industrie (Deutschland):
Schlechtere Geschéftssituation

Bauwirtschaft (West):
Steigende Auftragsbesténde

GroBhandel (West):
Keine weitere Aufhellung

Einzelhandel (West):
Abwartstendenzen

Bauwirtschaft (Ost):
Geschaftsklima erneut verbessert

GroBhandel (Ost):
Verbesserte Geschéftslage

Einzelhandel (Ost):
Verstarkter Lagerdruck

EU-Industrie

Institut fur
Wirtschaftsforschung
an der Universitat Minchen



ifo Geschiftsklima Deutschland

ifo Konjunkturtest Marz 2005

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt

110
¢ . |
Gewerbliche Wirtschaft'’ \ifo Geschﬁfﬁsklima\

105 ‘ Y 105
100 41 100
95 1 95
90 90
85 - 85
80 | Geschafts.erwariung ?” Beurteilung der Geschiftslage | 8o
75 L 1 1 | | 1 | i 1 75
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel. 5

Quelle: ifo Konjunkturtest 23/03/2005 © Ifo

Geschiiftslage und -erwartungen nach Wirtschaftsbereichen

Salden, saisonbereinigt

%0 Verarbeitendes Gewerbe o Bauhauptgewerbe
30 10 M=
20 A\ e A A o
10 e A [\, .30 A MV
\V

AN ANARN
10 VA -suifﬁ%‘&

20 y;mnw;m:ﬁf 60 %Wxﬁ% M

o
b
(=]

-30 -70
-40 . ' . : . ' -80 . L . . . .
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005
GrolRhandel Einzelhandel
10 10 h
u .-'\. 0 B U‘-
M 2 A AN A1

o A T o PR W VPRI
:22#‘“1;& N Ikl e {iTTATEUAN _rui“ |
-40 M‘r@?’ -40 £ % \ﬁ: 8

-50 =50 i

-60 -60 L

70 L— ' : : : : 70 — : : : : '
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2001 2002 2003 2004 2005

=o= Beurteilung der Geschéftslage
Quelle: ifo Konjunkturtest Geschaftserwartungen 23/03/2005 @h




Industrie (Deutschland)!: Schlechtere
Geschiftssituation

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) in Deutschland hat sich im
Mérz weiter eingetribt. Nicht nur die Zuversicht in den Ge-
schaftserwartungen ging zurtick, auch die aktuelle Ge-
schéftslage wurde erstmals seit Mitte 2004 wieder von ei-
ner knappen Mehrheit der befragten Unternehmen negativ
beurteilt. Bei schwécherer Nachfrage nahmen die Unzu-
friedenheit mit den Auftragsbestanden und der Lagerdruck
zu. Den Umfrageergebnissen zufolge wurde die Produktion
zurtickgefahren, Steigerungen in den kommenden Monaten
waren seltener vorgesehen. Verkaufspreiserhdhungen konn-
ten die Testteilnehmer nicht mehr so haufig vornehmen, und
auch in n&chster Zeit ist mit einem gemaBigteren Anstieg
zu rechnen. Der Beschéftigungsabbau dirfte sich wieder et-
was beschleunigen. Einzig in ihren Exporterwartungen blie-
ben die Unternehmen optimistisch.

Il.

Im Vorleistungsgtitergewerbe hat sich die Geschéftslage
angesichts schleppender Nachfrage und gestiegenen La-
gerdrucks deutlich verschlechtert. Die Geschaftsaussichten
erschienen den Unternehmen nicht mehr so vielverspre-
chend. Auch in der Investitionsguterindustrie machte sich
eine leichte Unzufriedenheit mit der Geschéaftssituation be-
merkbar. Die Auftragsbestédnde wurden bei etwas ver-
schlechterter Nachfrage noch haufiger als zu klein empfun-
den. Der Optimismus in den Geschéaftserwartungen ging er-
neut zurlck, fur das Exportgeschéft rechneten die Firmen
aber mit gréBeren Chancen. Im Konsumgiiterbereich (oh-
ne Erndhrungsgewerbe) hatten die Testteilnehmer bei weit-
gehend stabiler Nachfrage erneut weniger an ihrer Lage aus-
zusetzen. Mit einer Verbesserung der Geschéaftsentwicklung
rechneten die Unternehmen zwar seltener, die Exporteure
aber zeigten sich noch optimistischer als zuletzt. In der Er-
nahrungsindustrie hat sich die Auftragslage nach Auskunft
der befragten Firmen weiter zum Positiven entwickelt, so
dass die Unzufriedenheit mit der Geschéaftssituation abnahm.
In den Geschéaftserwartungen machte sich dagegen leich-
te Skepsis bemerkbar.

M.

Die chemische Industrie bewertete ihre Geschéaftslage bei
weniger schwungvoller Nachfrage etwas seltener als »gut«.
Der Optimismus der Firmen flir die bevorstehende Ent-
wicklung lie3, auch fir den Export, etwas nach. Dennoch
zeigten die Produktionsplane sogar vermehrt nach oben. Im
Bereich Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen erhielt die Geschéaftssituation angesichts
gestiegener Unzufriedenheit mit den Auftragsbestanden nur
noch die Note »befriedigend«. Die befragten Unternehmen
sahen sich zunehmend zu Produktionseinschréankungen ge-
zwungen und glaubten kaum noch daran, Preiserhdhun-
gen durchsetzen zu kénnen. Gleichwohl duBerten sie sich
wieder vorsichtig zuversichtlich in ihren Geschaftserwar-
tungen. Der Maschinenbau berichtete von einem schwa-

cheren Auftragseingang und war mit seiner Situation nicht
mehr ganz so zufrieden. Auch die Geschéftserwartungen
waren weniger zuversichtlich, die Testteilnehmer gingen
kaum noch von Produktionserhéhungen aus. Angesichts er-
neut verschlechterter Nachfrage wurde die aktuelle Situa-
tion in der Branche Elektrotechnik, Feinmechanik und Op-
tik weniger freundlich beurteilt. Die befragten Unternehmen
mussten nach eigenen Angaben haufiger inre Produktion re-
duzieren. Wéhrend die weiteren Perspektiven insgesamt
nicht mehr ganz so aussichtsreich eingeschéatzt wurden,
rechneten die Unternehmen mit einer noch positiveren Ent-
wicklung im Export und sinkendem Druck auf die Verkaufs-
preise. Trotz wieder etwas gestiegener Nachfrage sah sich
der Fahrzeugbau in einer schlechteren Lage als im Februar.
Die Zuversicht fur die weitere Entwicklung wich einer leich-
ten Skepsis, die sich auch in den zurtickhaltenden Produk-
tionsplanen auBerte. Der Optimismus fur das Auslandsge-
schaft nahm hingegen noch zu. Nach der Aufwartsent-
wicklung des Geschaftsklimas in den vergangenen Mona-
ten ist im Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden im Méarz zun&chst wieder Erntchterung
eingekehrt. Die Geschaftslage hat sich den Meldungen zu-
folge drastisch verschlechtert, und die Aussichten fur das
kommende halbe Jahr schienen den Firmen wieder ungiins-
tiger. Auch im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich
das Klima eingetribt, beruhend auf einer deutlich schlech-
ter eingestuften Lage sowie wieder eingekehrter Skepsis be-
zUglich der Geschéftsaussichten. Den Ergebnissen zufolge
hat sich die Nachfrage verschlechtert, und die Verkaufspreise
gerieten unter Druck. Die Gummi- und Kunststoffwaren-
hersteller beurteilten ihre Geschéftslage im Méarz angesichts
eines wesentlich schwéacheren Auftragseingangs so schlecht
wie seit eineinhalb Jahren nicht mehr. FUr die nédchsten sechs
Monate erwarteten sie, mit Ausnahme des Auslandsge-
schéfts, keine Besserung. In der Textil- und Bekleidungsin-
dustrie hat sich die Lage geringfligig verschlechtert, sie war
aber immer noch deutlich besser als vor einem Jahr. Die
Skepsis in den Geschaftserwartungen nahm wieder zu. Das
Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller) duBerte sich kritischer
zu seiner Geschaftslage und meldete eine verringerte Pro-
duktion. Fur die Zukunft zeigten sich die Testteilnehmer un-
verandert skeptisch.

Exkurs: Industrie (Ost)

Das Geschaéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (einschlie3-
lich Erndhrungsgewerbe) der neuen Bundeslander konnte sei-
ne Aufwartsentwicklung im Mérz nicht fortsetzen. Die Test-
teilnehmer bezeichneten ihre Geschéftslage angesichts ver-
ringerter Auftragsbesténde und wachsenden Lagerdrucks sel-
tener als »gut«. Die Nachfrage verlief weiterhin schleppend.
In den Geschéaftserwartungen Uberwog wieder leicht die Skep-
sis, die Exporterwartungen waren deutlich vorsichtiger. Es ist
kaum mit Produktionssteigerungen zu rechnen, und die Er-
zeugerpreise dUrften seltener angehoben werden.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fir das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik ver6f-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest | 3

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
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Salden
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Salden Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Ing u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
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Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
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Holzgewerbe (ohne Mébel) Salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
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Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
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Salden Chemische Industrie H. v. M6ébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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l |

Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

SElE Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren
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e

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mér.04  Apr.04 Mai04 Jun.04  Jul.04 Aug.04 Sep.04 Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan05 Feb.05 Mar.05

Verarbeitendes Gewerbe 35 3,9 4,5 2,9 4,9 44 4.1 3,6 2,8 52 5,1 3,1 -1,0
Verarbeitendes Gewerbe* 4,7 5,1 515 3,8 7,3 4,9 6,2 515 47 6,7 6,6 3,6 -0,7
Vorleistungsgiiter 1,6 0,8 35 2,1 7,7 59 51 6,2 5,0 8,8 72 54 -0,3
Investitionsgiter 11,6 13,9 11,7 10,4 11,5 7,9 10,8 10,0 85 87 8,8 653 1,2
Konsumgiiter* -7,9 7.4 -6,8 -7,0 -5,5 -5,0 -6,1 -8,5 -9,0 -39 -4,2 -3,7 -3,4

Gebrauchsgiiter -14,0 -11,9  -12,6 -11,2 -4,3 -10,2 -14,8 -18,0 -17,2 -12,6 -8,0 -15,3 -11,4

Verbrauchsgiiter* -4,5 -5,0 -3,6 -5,4 -6,8 -3,2 -1,1 -3,4 -3,5 0,6 -2,0 2,9 0,2
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -308 -302 -252 -243 -179 -208 -225 -283 -2611 -199 -238 -169 -21,0
Ledergewerbe -89 -120 96 -158 11,7 177 -22 -185 -231 0,8 49 11,7 -254
Holzgewerbe -189 -223 -226 -189 -210 -290 -284 -289 -231 -192 -196 -195 -237
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -7,3 -4,6 -6,1 -11,2  -10,2 -6,4 -3,2 29 -2,6 -3,6 -3,0 1,9 -8,4
Mineralélverarbeitung 30,4 30,8 27,1 13,8 49,1 29,5 28,6 208 37,7 44,8 27,2 28,8 15,8
Chemische Industrie 12,7 12,3 19,4 17,5 20,5 24,6 24,0 258 233 24,2 20,9 17,5 16,3
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 6,6 51 54 5,9 3.1 5.3 9,7 2,2 -1,2 -1,2 78 7,3 -6,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -176 20,0 -251 -286 244 -285 -383 -36,1 -30,9 -27,8 -225 -157 -28,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb:, H.v. A1 10 21 03 58 55 82 106 57 78 84 19 09
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 57 65 93 70 92 93 73 88 89 95 89 86 51
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 40 61 77 76 111 86 79 98 74 124 105 78 58
Fahrzeugbau 261 285 210 190 221 100 180 126 102 138 92 27 20

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -136 -19,1  -21,0 -20,2 -84 -156 -199 -176 -139 -111 74 -203 -17,2

Verarbeitendes Gewerbe Neue

" 7,2 3,7 1,2 4.6 5,9 8,7 54 1,3 2,8 47 6,2 74 24
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Steigende
Auftragsbestiande

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
das Geschaftsklima im westdeutschen Bauhauptgewerbe
im Marz leicht aufgehellt, aber nur in dem Sinne, dass es
seine aktuelle Lage und Aussichten weniger ungtinstig be-
urteilte als im Vormonat. Die Bauproduktion belebte sich.
Mit 60% (saison- und witterungsbereinigt) war der Ausnut-
zungsgrad der Geratekapazitdten um 1 Prozentpunkt gro-
Ber als im Februar, der Vorjahreswert wurde allerdings um
2 Prozentpunkte verfehlt. Der Anteil der Unternehmen, die
Uber Produktionsbehinderungen klagten, erreichte mit 88%
einen Spitzenwert, wie er selbst in den Wintermonaten nur
sehr selten auftritt. Zwei von drei Testfirmen meldeten Be-
eintrachtigungen aufgrund ungunstiger Witterungsverhalt-
nisse, und jede zweite klagte Uber Auftragsmangel. Die
durchschnittlichen Auftragsbestéande erhdhten sich den-
noch von 2,1 auf 2,3 Monate (saison- und witterungsbe-
reinigt), vor einem Jahr hatten sie exakt denselben Wert.
Die Unternehmen waren mit ihrer Auftragslage auch nicht
mehr ganz so unzufrieden wie noch im Vormonat. Den Fir-
menangaben zufolge waren die Preise weiterhin unter Druck.
Nach den Meldungen der Unternehmen durften sich in den
kommenden Monaten Preisanhebungen und -senkungen
etwa die Waage halten. Die Beschéftigtensituation wird sich
kaum verbessern: 41% der Unternehmen planten eine Ver-
ringerung der Zahl der Mitarbeiter (Marz 2004: 40%). Der
Krankenstand hat sich — nach einem Tiefpunkt im Januar
2005 — erhoht (4,9 nach 4,2%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima kaum verandert.
Die Unternehmen bewerteten ihre Geschaftslage nicht mehr
ganz so schlecht wie im Februar; in den Geschéftserwar-
tungen fur das ndchste halbe Jahr nahmen die negativen
Meldungen allerdings wieder etwas zu. Rund 60% der Unter-
nehmen berichteten Uber witterungsbedingte Produktions-
stérungen, und jedes zweite klagte Uber Auftragsmangel.
Die Bauproduktion wurde dennoch geringfligig ausgewei-
tet; mit 57% lag die Gerateauslastung jedoch erheblich un-
ter dem Wert des Vorjahres (62%). »Nur« noch rund 50%
der Testfirmen bezeichneten ihre Auftragsbestande als zu
klein. Die Auftragspolster erhdhten sich dabei im Woh-
nungsbau von 1,8 auf 2,0 Monate und im gewerblichen
Hochbau von 2,7 auf 2,8 Monate, lediglich im &ffentlichen
Hochbau schrumpften sie von 2,2 auf 2,1 Monate. Im Hoch-
bau insgesamt reichten die Auftragsbestande fur 2,2 Pro-
duktionsmonate; vor einem Jahr waren es 2,3 Monate. Die
Testergebnisse lassen erkennen, dass im Berichtsmonat
wieder vermehrt Preissenkungen vorgenommen wurden.
FUr die nachsten Monate gingen die Testteilnehmer von sta-
bilen Preisen aus.

Il

Im Tiefbau waren die Lageurteile weniger negativ als in den
Vormonaten, und die Geschaftsaussichten hellten sich wie-
der auf. Das Geschaftsklima, das sich aus dem Durch-

schnittswert von Geschéftslage und -erwartungen ergibt,
war so »gunstig« wie letztmals vor einem Jahr. Wie bereits
im Februar berichteten rund 90% der Testfirmen Uber Be-
hinderungen der Bautétigkeit. Gut drei Viertel der Unter-
nehmen gaben an, dass sie bei der Abwicklung ihrer Auf-
trage vom Wetter beeintrachtigt wurden; fast die Halfte mel-
dete Produktionsbeeintrachtigungen durch fehlende Auf-
trage. Dennoch lag der Ausnutzungsgrad des Maschinen-
parks Uber dem Februar-Wert. Mit 64% wurde auch der Vor-
jahreswert (63%) knapp Ubertroffen. Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verlangerte sich im StraBenbau von 2,1 auf
2,3 Monate und verharrte im sonstigen Tiefbau bei 2,4 Mo-
naten. Im Durchschnitt der Tiefbausparten sind die Auf-
tragsbestande auf 2,4 Monate gestiegen; im Méarz 2004 hat-
ten sie den gleichen Umfang. Den Testergebnissen zufolge
schwachte sich der Druck auf die Preise leicht ab. Die Unter-
nehmen erwarteten in den n&chsten Monaten konstante
Preise.

IV.

Im Fertigteilhochbau® hat sich das Geschéftklima aufge-
hellt. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Geschéfts-
lage besser als im Vormonat; die Zuversicht in den Erwar-
tungen nahm zu. Die Bautétigkeit wurde bei jedem zweiten
Unternehmen durch schlechte Witterung beeintrachtigt; rund
40% meldeten Produktionsbehinderungen durch Auftrags-
mangel. Bei lebhafter Bautatigkeit stieg die Gerateauslas-
tung an; mit 71% wurde auch der vergleichbare Wert des
Vorjahres (69%) Ubertroffen. Die Reichweite der Auftrags-
bestande erhohte sich kréaftig; mit 3,8 Monaten lagen die
Auftragsreserven auch Uber dem Wert vom Mérz 2004 (3,6
Monate). Nur noch rund ein Drittel der Testteiinehmer klag-
te Uber zu geringe Auftragsbestande, vor einem halben Jahr
war es noch fast die Hélfte. Die Firmenmeldungen deuten
darauf hin, dass die Preise vereinzelt heraufgesetzt wur-
den; dies wird auch fUr die kommenden Monate erwartet.
Der Beschéaftigtenabbau durfte sich verlangsamen: Nur noch
19% der Unternehmen beabsichtigten, in der nédchsten Zeit
die Zahl der Mitarbeiter zu verringern, vor einem halben Jahr
waren es noch 25%.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima

Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
tiber die jeweilige Geschaftslage
und die erwartete Geschaftsentwicklung

BAUHAUPTGEWERBE

AY

GUNSTIGER

- -40

- -45
- -50
UNGUNSTIGER
TIEFBAU
GUNSTIGER \/.\
L. -30
- -35
\ )
UNGUNSTIGER
HOCHBAU

GUNSTIGER

C € ||

‘/
- -45

FERTIGTEIL-HOCHBAU

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER
- - 15
’ - -20
- -25
- -30
- -35
UNGOUNSTIGER |y o oo brereren b oo oo

2000 2001 2002 2003 2004 2005

= Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG

GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.

AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN

BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %

BAUPREISE
ERWARTUNGEN
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG

GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.

AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN

BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %

BAUPREISE
ERWARTUNGEN
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG

GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.

AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN

BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %

BAUPREISE
ERWARTUNGEN
FERTIGTEIL -HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG

GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.

AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN

BAUTATIGKEIT 3)

G%RK;EAUSLASTUNG

BAUPREISE
ERWARTUNGEN

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND
ISONBEREINIGTE WERTE

U: URSPRUNGSWERTE, SAIS|
2) MITTELWERTE AUS DEN FIRHENHELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN
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ERWARTETEN GESCHAF TSLAGE
3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 3/2005 - 32. Jahrgang

2004/2005
MAR APR JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN MAR
-35.2 -36.8 -45.2 -44.0 -46.6 -51.7 -53.9 -51.1 ~464.2 -40.4
-38.1 -40.8 -48.0 -46.3 -46.5 -66.6 -646.7 -46.2 -42.3 -41.1
-60.0 -59.0 -63.0 -61.0 -60.0 -65.0 -69.0 -68.0 -68.0 -66.0
-55.9 -57.6 -66.4 -65.7 -64.5 -66.6 -68.2 -64.6 -64.0 -59.
-6.0 -11.0 -25.0 -25.0 -32.0 -37.0 -37.0 -32.0 -16.0 -10.0
-18.1 -21.9 -27.0 -24.0 -26.0 -23.7 -21.6 -20.8 -17.2 -19.7
-23.0 -14.0 -28.0 -29.0 -31.0 -43.0 -50.0 -53.0 -52.0 -20.0
-28.8 -29. -35.5 -36.0 -34.8 -38.6 -36.8 -31.7 -34.4 -23.
2.2 2.3 2.3 2.3 2.2 2.1 2.0 1.9 2.0 2.0 2.2
2.3 2.3 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 . 2.3
-29.0 -1.0 -14.0 -17.0 -23.0 -24.0 -29.0 -38.0 -55.0 -51.0
0.6 -14.8 -35.9 -29.1 -24.0 -35.1 -36.0 -27.1 -20.5 -7.5
52.8 57.5 63.6 63.3 63.8 62.9 61.9 59.5 54.8 47.8
62.0 61.4 59.1 58.7 59.5 58.3 58.0 58.1 57.6 60.3
-8.0 -12.0 -17.0 -16.0 -21.0 -28.0 -33.0 -30.0 -26.0 -19.0
-14.3 -21.0 -20.6 -18.5 -21.0 -20.5 -21.0 -18. -18.9 -25.0
-35.3 -40.3 -45.4 -642.3 -46.3 -51.3 -54.0 -54.6 -46.5 -60.0
-38.7 -44.0 -48.8 -644.7 -46.5 -46.3 -46.1 -46. ~-42.6 -40.9
-63.0 -65.0 -65.0 -57.0 -61.0 -61.0 -65.0 -67.0 -65.0 -68.0
-57.9 -62.1 -61. -66.0 -64.5 -66.4 -64.8 -62.0 -60.7
-2.0 ~-11.0 -23.0 -26.0 -30.0 -41.0 -42.0 -41.0 -21.0 -6.0
-17.0 -23.5 -26.8 -25.8 -24.1 -25.7 -22.7 -25. -20.64 -18.4
-16.0 -8.0 -23.0 -23.0 -17.0 -37.0 -50.0 -58.0 -63.0 -17.0
-25.5 -29.9 -30.6 -23.2 -32.9 -32.1 -27.6 -36.5 -23.9
2.3 2.3 4 2.5 2.6 2.3 2.1 2.1 2.0 2.2
2.4 2.3 3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.2 2.6
-28.0 8.0 0 -3.0 ~-11.0 0.0 -12.0 -28.0 -64.0 -58.0
13.5 -9.7 3 -18.5 ~-12.5 -17.7 -23.6 -9.3 -15.2 3.0
50.8 56.4 1 65.2 66.0 65.3 664.2 60.8 55.9 47.64
63.0 62.2 3 59.2 60.1 58.7 58. 58.8 59.5 64.0
-13.0 -16.0 0 -17.0 -18.0 -29.0 -36.0 -33.0 -28.0 -19.0
-19.5 -26.3 -21.9 -21.8 -20.2 -21.3 -20.6 -17.3 -19.4 -25.2
-35.3 -34.0 -44.5 -64.6 -47.0 -52.4 -53.7 -50.5 -43.9 -61.1
-38.0 -38. -47.0 -46.8 -46.5 -47.3 -646.9 -46.1 -42.0 =-61.
-58.0 -55.0 -61.0 -62.0 -59.0 -68.0 -71.0 -70.0 -69.0 -65.0
-54.6 -564.4 .6 -67.1 -63.1 -68. -69. -65.7 -664.5 -59.8
-9.0 -10.0 -26.0 -25.0 -34.0 -35.0 -34.0 -28.0 -14.0 -13.0
-19.4 -20.2 -27.1 -23.5 -27.8 -22.9 -20.9 -18.9 -15.8 -21.
-27.0 -18.0 -26.0 -31.0 -32.0 -37.0 -47.0 -50.0 -51.0 -48.0 -21.0
-31.¢ -30.0 -35.0 -37.7 -38.6 -39.5 -42.8 -38.7 -34.2 -34.7 -23.6
2.2 2.3 3 2.2 2.0 1.9 1.9 1.8 2.0 2.1
2.3 2.3 2 2.1 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.2
-29.0 -6.0 -21.0 -23.0 -28.0 -34.0 -37.0 -42.0 -51.0 -47.0
-5.6 -17.6 -38.2 -33.5 -28.6 -42.1 -41.5 -34.8 -23.6 -12.3
55.5 58.5 61.5 61.1 60.7 59.3 58.1 54.9 53.5 47.8
61.9 61.0 58.0 57.7 57.7 56.2 55.8 564.6 55.7 56.6
-6.0 -10.0 -17.0 -15.0 -22.0 -28.0 -31.0 -28.0 -22.0 -19.0
-12.3 -18.8 5 -16.3 -21.0 -20.3 -20.6 -18.5 -18.8 -24.7
-19.4  -28.0 -29.9 -29.1 -28.9 -32.1 -33.1 -29.7 -13.4 -11.2
-22.4  -30. -32.9 -32.¢4 -29.6 -28.5 -26.8 -22.1 -13.0 -12.6
-51.0 -52.0 -40.0 -50.0 -47.0 -46.0 -646.0 -47.0 -49.0 -35.0 -35.0
-47.8 -649.3 -39.5 -53.8 -53.4 -51.2 -49. -46. -43.1 -33.3 -30.0
19.0 0.0 5.0 -7.0 -9.0 -10.0 -17.0 -18.0 -8.0 11.0 16.0
7.2 -9.2 -1.9 -8.9 -8.4 4.7 -5.1 4.9 1.7 9.6 6.6
3.0 7.0 -6.0 -34.0 -29.0 -32.0 -27.0 ~28.0 -19.0 -264.0 7.0
-3.9 -6.¢ -17.5 -37.6 -37.1 -34.5 -21.1 -14.6 -5.3 -13.6 1.1
3.5 3.6 3.6 3.4 3.6 3.4 3.5 3.4 3.3 3.3 3.7
3.6 3.6 3.5 3.3 3.5 3.3 3.5 3.5 3.5 3.6 3.8
0.0 11.0 16.0 13.0 9.0 -21.0 -12.0 -13.0 -12.0 -464.0 -21.0
18.7 5.1 0.4 -3.3 -1.0 -23.2 -20.3 -20.2 -8.2 -l6.9 7.2
66.7 67.8 69.0 69.8 70.6 71.8 72.4 68.7 67.9 67.8 66.1
68.5 69.4 69.3 67.9 68.7 69.6 69.7 66.6 67.3 69.5 71.2
12.0 2.0 -5.0 0.0 -10.0 -10.0 -11.0 -5.0 -3.0 4.0 =7.0
7.4 -3.1 -8.2 -2.5 -12.1 -9.1 -6.6 2.8 4.2 4.8 -11.2

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
DEN NACHSTEN 6 MONATEN



GroBhandel (West): Keine weitere
Aufhellung

l.

Im Marz hat sich das Geschéftsklima im westdeutschen
GroBhandel nicht weiter verbessert. Die Unternehmen
schatzten sowohl die aktuelle Lage als auch die Entwick-
lung in den kommenden Monaten etwas negativer ein. Ei-
nem Teil der Firmen ist es zwar gelungen, zu hohe Lager-
bestéande abzubauen, angesichts ungunstigerer Pers-
pektiven sahen Orderplane aber zunehmend Einschran-
kungen vor. Auch die Personalpldne waren vermehrt res-
triktiv.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel gewannen die nega-
tiven Urteile zur Geschaftslage an Gewicht, und die Erwar-
tungen deuten zunehmend auf eine Abschwé&chung hin. Bei
schleppender Nachfrage verschlechterte sich die Ge-
schéftslage im GroBhandel mit Eisen und Stahl. Die Lager-
bestande wurden vermehrt als zu hoch empfunden. Fir die
kommenden Monate wurde mit einer Fortsetzung der Ab-
wartsentwicklung gerechnet. Die Unternehmen haben des-
halb in ihren Planen eine Einschrankung der Bestellvolumi-
na vorgesehen. Wesentlich weniger Firmen als bisher sahen
Chancen, in den nachsten Monaten Preisanhebungen durch-
setzen zu kénnen. Im GroBhandel mit NE-Metallen erholte
sich die Geschaftslage nach einer Verschlechterung im Feb-
ruar wieder und wurde nun von per saldo einem Zehntel
der Unternehmen als gut bewertet. Die im Vormonat ent-
standenen LagerUberhange konnten wieder abgebaut wer-
den. Obwohl sich auBerdem die Geschéaftsperspektiven auf-
hellten, wurden die Bestellpldne nach unten korrigiert. Aber
auch im Marz tberwogen die Firmen, die mehr Ware or-
dern wollten als vor Jahresfrist. Die Verkaufspreise werden
nach Auffassung der Unternehmen in der nahen Zukunft
weitgehend unverandert bleiben. Im GroBhandel mit Werk-
zeugen und Maschinen wurde die aktuelle Geschéaftslage
bei schleppender Nachfrage haufiger als schlecht eingestuft.
Fdr die kommenden Monate gingen die Unternehmen je-
doch wieder von einer Besserung aus. Da sich zudem der
Lagerdruck verringerte, sahen sie in ihren Planen wieder
etwas haufiger eine Ausweitung der Bestellvolumina vor. Im
GroBhandel mit Kraftfahrzeugteilen und -zubehdr Gberwo-
gen die negativen Urteile zur Geschéftslage wieder stérker
als im Februar. Die Geschéaftsaussichten wurden allerdings
nicht mehr so negativ eingeschatzt. Die Lagerbestande gal-
ten bei per saldo knapp 50% der Unternehmen als zu hoch.
In den baunahen GroBhandelssparten hat sich die Ge-
schéftslage im Marz durchweg verschlechtert. Das gilt vor
allem fUr den GroBhandel mit elektrischem Installationsma-
terial. In allen Sparten Uberwogen die negativen Urteile zur
derzeitigen Situation. Besonders unzufrieden waren die
Unternehmen des Baustoffhandels. Die Entwicklung in den
nachsten Monaten wurde allerdings recht unterschiedlich
gesehen. Mit einer abermaligen Verschlechterung rechne-
ten die Baustoffhandler, wahrend man im Handel mit elek-
trischem und sanitdrem Installationsmaterial keine wesent-
liche Anderung der derzeitigen Situation erwartete. Der GroB-
handel mit Heizungs-, Klima und Liftungsbedarf ging von
einer Geschaftsbelebung aus.

Il

Die Besserung der Geschéftsklimas im Konsumgiiter-
groBhandel ist in erster Linie auf die Entwicklung im Food-
Bereich zurtckzufuhren.

Im Gebrauchsgutersektor tribte sich das Klima hingegen
ein. Ausschlaggebend dafir war, dass die Firmen ihre ak-
tuelle Geschaftslage haufiger als schlecht bezeichneten.
Der weiteren Entwicklung sahen sie vermehrt zuversicht-
lich entgegen. Der GroBhandel mit Beleuchtungs- und
Elektroartikeln berichtete bei schleppender Nachfrage ver-
mehrt Uber zu hohe Lagerbestande. Angesichts gunstiger
Perspektiven haben die Firmen ihre Bestellplane aber den-
noch nach oben korrigiert und beabsichtigten, mehr Ware
zu ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Der GroB3-
handel mit Gerédten der Unterhaltungselektronik war mit der
Geschéaftslage bei weitem nicht mehr so unzufrieden wie
im Februar, und auch fur die ndchste Zukunft rechneten we-
niger Testfirmen mit einer Verschlechterung. Sie sahen sich
angesichts der hohen Wettbewerbsintensitat allerdings auch
fur die kommenden Monate zu Preisnachldssen gezwun-
gen. Im GroBhandel mit Eisen- und Metallwaren bewerte-
ten die Firmen im Marz ihre Geschéftslage Uberwiegend ne-
gativ, nachdem in den Monaten davor die positiven Urteile
dominiert hatten. Der Lagerdruck nahm zu. Da die Unter-
nehmen auBerdem nur noch vereinzelt von einer Besserung
ausgingen, sahen sie in ihren Bestellplanen vermehrt Ein-
schrénkungen vor. Bei rlcklaufiger Nachfrage gewannen
im GroBBhandel mit Hohlglas und Keramik die Firmen, die
ihre aktuelle Geschéaftslage als schlecht einstuften, die Ober-
hand. An dieser Entwicklungsrichtung wird sich den Mel-
dungen zufolge auch in den n&chsten Monaten nichts We-
sentliches andern.

Im Verbrauchsgitersektor dominierten im Méarz die nega-
tiven Urteile zur aktuellen Geschéftslage nicht mehr ganz
so stark wie in den beiden Vormonaten. Der weiteren Ent-
wicklung sahen die Firmen vermehrt zuversichtlich entge-
gen. Bei weitem nicht mehr so ungunstig wie in den vor-
angegangenen Monaten fiel das Urteil zur aktuellen Ge-
schéftslage im GroBhandel mit Textilien und Bekleidung aus.
Der Lagerdruck lie3 deutlich nach. Fur die kommenden Mo-
nate gingen wieder mehr Firmen von einer Besserung aus.
Im SchuhgroBhandel hat sich die Geschéftslage sprunghaft
gebessert. Im Mérz Uberwogen die positiven Urteile. Nach
Auffassung der Firmen wird die Aufwértsentwicklung an-
halten. Dementsprechend wollten sie mehr Ware ordern als
vor Jahresfrist. Im GroBhandel mit Papier, Blirobedarf und
Schreibwaren wurde die Geschéftslage vermehrt als
schlecht bezeichnet, und in den Erwartungen kam zuneh-
mend Skepsis zum Ausdruck. Im GroBhandel mit Phar-
mazeutika und Kdérperpflegemitteln Uberwogen abermals
die negativen Urteile zur aktuellen Geschaéftslage. Die Unter-
nehmen erwarteten auch fur die ndchsten Monate keine
wesentliche Anderung.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln haben
sich die Meldungen Uber eine unbefriedigende Geschafts-
lage betrachtlich verringert. Der Lagerdruck hat nachgelas-
sen. Die weiteren Aussichten wurden jedoch unverandert
skeptisch eingeschatzt.

J. L.
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ifo KO nj u nktu I‘Spiege| Berichtsmonat: Mérz 2005

fir den GROSSHANDEL (Alte Bundeslénder)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen

Warengruppen

Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * Geschéftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fur 3 Monate fur 6 Monate

N Tl 0 a0 B

|
|

Veranderung

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen
Die farbi?e Umertei\un?g\bl die un-
terschiedliche Haufigkeif der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %)

befriedigend
bzw. saison-

tblich
unverandert

gut
schlecht
hdher
ublich

etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
zu groB
erhoht
gesenkt
Ethéhung
keine Verén-
derung
Ruckgang
Zunahme
keine
Abnahme
glnstiger
etwa gleich
ungunstiger

GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

und Schreibwaren

Papier, Burobedarf I

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Rundfunk-, Fernseh- und
Phonogerate

Fahrrader, deren Teile
und Zubehdr

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehdr

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineralélerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Untemehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
- s landern - durchgefihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
81679 Munchen : POSChmgerStraB_e 5 gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
Posti. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 2ur Verdffentlichung sind nicht gestattet
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GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

Geschiftsklima

Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
Uber die jeweilige Geschéftslage
und die erwartete Geschiftsentwicklung 1)

VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER?
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ERBRAUCHSGUTER?Y

NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
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2000 2001 2002 2003

= Saisonbereinigt und geglattet

2004 2005

Saisonbereinigt

1)Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.

2)Ohne Brennstoffe und Landhandel

3)Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSSHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR
GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -16.7 -14.0 -17.5 -23.0 -16.1 -14.5 -14.5 -14.0 -27.0 -19.0 -15.6 -17.6 -18.6
T+1 -15.3 -14.2 -18.¢ -23.3 -16.3 -16.5 -15.9 -15.0 -25.0 -17.4 -16.8 -16.0 -16.7
GESCHAFTSLAGE u -25.0 -16.0 -17.0 -22.0 -22.0 -17.0 -16.0 -13.0 -29.0 -19.0 -20.0 -26.0 -25.0
BEURTEILUNG T+1 -21.6 -16.1 -17.7 -22.7 -21.8 -17.¢ -17.0 -14.7 -28.8 -20.2 -22.6 -20.3 -20.8
GESCHAFTSLAGE u -8.0 -12.0 -18.0 -24.0 -10.0 -12.0 -13.0 -15.0 -25.0 -19.0 ~-11.0 -11.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+I -8.7 -12.3 -19.2 -23.9 -10.6 ~-15.6 -14.7 ~-15.4 -21.1 -14.5 -10.8 ~-11.6 ~-12.5
LAGER u 14.0 14.0 14.0 15.0 12.0 12.0 16.0 20.0 12.0 14.0 16.0 21.0 18.0
BEURTEILUNG T+I 13.7 13. 13.6 14.7 11.0 12.1 16.8 19.7 13.1 12.8 16.7 . 17.7
VERKAUFSPREISE u 28.0 15.0 25.0 16.0 6.0 21.0 19.0 21.0 17.0 14.0 26.0 14.0 9.0
ERWARTUNGEN T+I 24.2 16.1 27.6 20.8 15.4 26.0 18.9 20.7 17.7 8.7 13.3 6.3 7.6
GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -3.9 2.9 0.9 -7.5 -1.5 0.0 -1.5 -5.5 -10.0 -8.5 -2.5 -6.1 -17.1
T+I -2.5 0.3 -1.9 -8.0 -1.7 -2.3 -2.7 -64.1 -7.8 -5.2 -2.2 -6.0 -15.1
GESCHAFTSLAGE U -16.0 -3.0 -4.0 -8.0 ~-4.0 0.0 -1.0 -4.0 =9.0 -8.0 -3.0 -11.0 -24.0
BEURTEILUNG T+1 -11.5 -4.2 -6.6 -8.3 -3.9 -2.5 -0.9 -6.8 -9.9 -7.9 -3.2 -8.4 -18.2
GESCHAFTSLAGE U 9.0 9.0 6.0 -7.0 1.0 0.0 -2.0 -7.0 -11.0 =9.0 -2.0 -1.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+1 7.0 5.0 2.9 =7.7 0.4 -2.1 4.6 -3.64 -5.6 -2.4 -1.1 -3.6 -11.9
LAGER U 13.0 10.0 12.0 18.0 16.0 16.0 13.0 20.0 21.0 18.0 17.0 23.0 23.0
BEURTEILUNG T+I 12.4 10.8 12.3 16.9 14.5 14.8 13.0 19.9 21.3 18.2 18.7 23.7 22.6
VERKAUFSPREISE U 36.0 41.0 46.0 33.0 28.0 39.0 40.0 37.0 32.0 37.0 39.0 30.0 20.0
ERWARTUNGEN T+1 28.5 36.7 46.3 38.5 36.0 46.7 46.0 44.5 36.5 32.2 25.3 20.3 16.0
GH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -10.1 5.4 =7.5 -12.2 -3.3 -5.3 -2.7 0.3 -5.8 -2.9 3.1 -4.2 -6.9
T+1 -10.8 5.4 RN -6.9 -0.4 -5.7 -4.9 -3.0 -6.9 -2.6 0.0 -5.9 -7.1
GESCHAFTSLAGE u -29.0 -2.0 -21.0 -20.0 -14.0 -15.0 -19.0 -9.0 -16.0 -15.0 -10.0 -12.0 -19.0
BEURTEILUNG T+I -29.8 -2.3 -17.3 -15.2 -10.5 -13.7 -18.7 ~-11.9 -17.7 -15.5 ~-15.1 -15.2 -19.0
GESCHAFTSLAGE u 11.0 13.0 7.0 -4.0 8.0 5.0 15.0 10.0 5.0 10.0 17.0 4.0 6.0
ERWARTUNGEN T+I 10.4 13.4 9.4 1.9 10.3 2.5 10.1 6.3 4.5 11.2 16.3 3.8 5.6
LAGER u 28.0 18.0 26.0 26.0 34.0 26.0 28.0 32.0 30.0 27.0 22.0 31.0 32.0
BEURTEILUNG T+I 29.0 17.4 21.64 20.9 30.0 22.9 29.6 32.3 30.4 28.1 25.9 364.2 34.0
VERKAUFSPREISE u 17.0 20.0 26.0 20.0 4.0 13.0 19.0 15.0 27.0 15.0 29.0 10.0 17.0
ERWARTUNGEN T+1 11.7 18.5 27.6 26.6 11.5 21.5 26.8 21.6 26.9 6.5 12.2 1.3 15.2
GH-VERBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -36.9 -17.8 -27.2 -21.4 -23.0 -22.1 -21.7 -22.7 -25.1 -12.8 -11.7 -12.3 -9.4
T+1 -38.0 -18.9 -26.4 -21.2 -21.1 -21.5 -22.7 -26.0 -26.0 -8.5 -13.1 -12.3 -9.9
GESCHAFTSLAGE u -53.0 -34.0 -36.0 -33.0 -23.0 -36.0 -645.0 -30.0 -39.0 -29.0 -32.0 -29.0 -27.0
BEURTEILUNG T+1 -54.7 -34.5 -34.2 -30.6 -22.5 -33.0 -43.8 -33.4 -40.6 -26.7 -36.2 -30.0 -28.0
GESCHAFTSLAGE u -19.0 0.0 -18.0 -9.0 -23.0 -7.0 5.0 -15.0 -10.0 5.0 11.0 6.0 10.0
ERWARTUNGEN T+I -19.5 -1.7 -18.2 -11.4 -19.6 -9.2 1.3 -18.2 -10.2 11.5 13.4 7.1 10.0
LAGER u 53.0 31.0 40.0 44.0 50.0 46.0 51.0 51.0 46.0 36.0 39.0 48.0 35.0
BEURTEILUNG T+I 52.0 32.6 37.3 43.1 47.3 42.2 51.3 52.8 42.0 37.5 42.7 49.3 364.7
VERKAUFSPREISE 1} -14.0 -13.0 -1.0 -11.0 -23.0 -11.0 -8.0 =7.0 5.0 6.0 0.0 -5.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+I -15.¢ -11.2 7.0 -5.0 -16.0 -9.1 -7.7 -8.8 3.0 0.2 -9.8 -10.4 -2.9
GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -25.5 -25.1 -28.0 -26.0 -30.5 -31.6 -26.6 -21.6 -46.1 -31.6 -24.5 -31.7 -25.0
T+1 -22.3 -23.2 -27.8 -32.2 -34.2 -32.1 -28.1 -20.8 -43.6 -31.0 -26.9 -27.5 -20.8
GESCHAFTSLAGE u -26.0 -20.0 -25.0 -30.0 -33.0 -37.0 -32.0 -16.0 -561.0 -36.0 -27.0 -39.0 -27.0
BEURTEILUNG T+I -19.7 -16.2 -23.5 -37.5 -37.1 -36.2 -33.1 -15.0 -50.7 -39.5 -32.9 -32.¢ -19.3
GESCHAFTSLAGE U -25.0 -30.0 -31.0 -22.0 -28.0 -26.0 -21.0 -27.0 -41.0 -27.0 -22.0 -24.0 -23.0
ERWARTUNGEN T+I -264.9 -29.9 -32.0 -26.6 -31.2 -27.8 -22.9 -26.4 -36.1 -22.1 -20.7 -22.5 -22.2
LAGER U 7.0 26.0 20.0 16.0 13.0 10.0 22.0 17.0 5.0 19.0 19.0 19.0 15.0
BEURTEILUNG T+1 7.5 22.6 17.1 16.0 13.4 14.64 26.6 15.5 9.6 14.3 17.0 19.7 15.8
VERKAUFSPREISE u 41.0 8.0 -1.0 =7.0 -1.0 2.0 2.0 28.0 29.0 1.0 11.0 8.0 7.0
ERWARTUNGEN T+I 36.1 12.2 2.6 -0.5 7.5 9.7 1.4 25.1 31.4 -3.1 . -1.0 4.8

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T I' SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 3/2005 - 32. Jahrgang
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Einzelhandel (West): Abwartstendenzen

I

Im westdeutschen Einzelhandel hat im Marz die Enttau-
schung Uber die gegenwartige Geschéaftslage eher noch zu-
genommen. Die vergleichbaren Vorjahresumsétze wurden
abermals verfehlt, der Lagerdruck verstarkte sich. In den Ge-
schéftserwartungen kam wachsender Pessimismus zum
Ausdruck, der sich auch in den nach unten revidierten Or-
derplénen widerspiegelte. Die Verkaufspreise wurden erneut
gesenkt, sie durften sich aber nach Ansicht der Unterneh-
men in den n&chsten Monaten stabilisieren. Per saldo 13%
der Testteilnehmer, und damit ebenso viele wie im Vormo-
nat und zur gleichen Zeit des Vorjahres, erwarteten einen
Rickgang der Beschéftigtenzahl.

Il.

Die Geschaéftslage im Gebrauchsgiiterbereich wurde erneut
von mehr als der Halfte der Unternehmen negativ bewertet;
die Perspektiven haben sich wieder eingetribt. In der Spar-
te Eisenwaren und Hausrat tendierte die ohnehin sehr unbe-
friedigende Geschéftslage sogar nach unten. Die Umséatze
blieben erneut deutlich unter Vorjahresniveau, die enormen
Lagertberhange konnten nur z.T. verringert werden. Die Ge-
schéftserwartungen waren von erhéhtem Pessimismus ge-
pragt, die Bestellplane signalisierten vermehrt Ktrzungen. Ein
ahnliches Bild ergab sich in der Sparte Glas, Porzellan und
Keramik. Hier rechnete man zudem mit Zugestandnissen bei
den Verkaufspreisen. Der Mdbelhandel registrierte zwar eine
leichte Besserung seiner wenig zufriedenstellenden Ge-
schéftslage, beflrchtete aber wieder eine Umkehr dieser Ten-
denz in den kommenden Monaten. Der Lagerdruck lieB3 et-
was nach. Die Verschlechterung des Geschéftsklimas im
Elektrosektor ist auf den erhéhten Pessimismus in den Ge-
schéftserwartungen zurlickzuflihren. Die aktuelle Geschéfts-
lage hat sich verbessert, aber sowohl im Bereich der weiBen
Ware als auch der Unterhaltungselektronik Uberwogen weiter-
hin deutlich die negativen Urteile. Die Orderpléne waren ver-
mehrt nach unten ausgerichtet, jedoch sah man Chancen,
die Verkaufspreise kunftig heraufsetzen zu kdnnen. Im Pkw-
Sektor wurde die Geschéftslage im Neuwagengeschaft eben-
S0 negativ eingestuft wie im Vormonat, im Gebrauchtwa-
gengeschéft hat sie sich sogar wieder verschlechtert. FUr bei-
de Bereiche erhoffte man sich aber eine Belebung in den kom-
menden Monaten. Die Geschéaftslage des Fotohandels ver-
besserte sich sprunghaft und galt nun als knapp befriedigend.
Vereinzelt hatten die Unternehmen sogar zu wenig Ware auf
Lager. Eine Einschrénkung der Ordertatigkeit schien daher
kaum noch erforderlich, obwohl die Skepsis in Bezug auf die
Perspektiven insgesamt wieder zugenommen hat. Auch der
Bdromaschinenhandel war nach der Abwartsentwicklung im
Vormonat mit seiner aktuellen Geschaftslage im Gro3en und
Ganzen zufrieden. In den Geschéftserwartungen keimte ein
Hoffnungsschimmer auf, die Verkaufspreise durften den Mel-
dungen zufolge etwas angehoben werden.

M.
Im Verbrauchsgiterbereich besserte sich die Geschafts-
lage etwas, die negativen Urteile dominierten aber nach

wie vor deutlich. Die Skepsis in den Erwartungen hat sogar
wieder zugenommen. An der unbefriedigenden Geschafts-
situation der Sparte Textilien und Bekleidung hat sich nichts
verandert. Die Umsatze unterschritten vermehrt die ver-
gleichbaren Vorjahreswerte, der Lagerdruck nahm demzu-
folge weiter zu. Mit erhdhtem Pessimismus blickten die
Unternehmen in die Zukunft und revidieren ihre Orderplane
weiter nach unten. Die Verkaufspreise durften z.T. nachge-
ben. Bei drastischen Umsatzeinbuen hat sich die ohnehin
ungunstige Gesamtsituation des Schuhhandels erneut ver-
schlechtert. Der Optimismus in den Erwartungen ist abge-
klungen, die Ordertatigkeit soll weiter eingeschréankt wer-
den. Dennoch rechneten die Firmen mit leichten Preisstei-
gerungen in den kommenden Monaten. Die Einzelhandler
mit Sport- und Campingbedarf stuften ihre aktuelle Ge-
schéaftssituation kaum noch negativ ein, beflirchteten aber
wieder eine Abwartsentwicklung in naher Zukunft. Obwohl
die Uberhohten Lager gréBtenteils gerdumt werden konn-
ten, wurden daher die Bestellplane erheblich nach unten
korrigiert. Auch hier sah man Chancen, die Verkaufspreise
anzuheben. In der Sparte Papier, Blrobedarf und Schreib-
waren besserte sich zwar die Geschéftslage, sie wurde aber
immerhin noch von zwei Dritteln der Unternehmen negativ
bewertet. Ein erneutes kraftiges Absatzminus lie3 einen nen-
nenswerten Abbau der Lagertberhdnge nicht zu. Hinsicht-
lich der kuinftigen Geschaftsentwicklung hat die Skepsis
abermals zugenommen, die Verkaufspreise dirften jedoch
den Angaben der Firmen zufolge heraufgesetzt werden. Uber
einen enttduschenden Geschéftsverlauf berichteten auch
der Einzelhandel mit Drogerieartikeln, wenngleich Auf-
waértstendenzen zu beobachten waren. Bei schwacher Nach-
frage nahm der Lagerdruck wieder zu. Die Geschéftser-
wartungen lieBen erhdhten Pessimismus erkennen, eine Lo-
ckerung der restriktiven Orderpolitik wurde nicht in Erwa-
gung gezogen. Der Spielwarenhandel war mit seiner gegen-
wartigen Geschéftslage bei weitem nicht mehr zufrieden,
nachdem die Umséatze ricklaufig waren und die Uberhdh-
ten Warenbestande sogar weiter aufgebaut wurden. Die
Unternehmen hegten nur geringe Hoffnungen auf eine Bes-
serung im kommenden halben Jahr und planten, deutlich
weniger Order zu platzieren als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Spielrdume fUr Preisanhebungen zeichneten sich
nicht ab.

IV.

Die Verschlechterung des Geschéftsklimas im Nahrungs-
und Genussmitteleinzelhandel resultiert vor allem aus der
pessimistischeren Einschatzung der Perspektiven, aber auch
die aktuelle Situation hat sich etwas verschlechtert. Die Vor-
jahresumsétze dirften allenfalls knapp erreicht worden sein,
die Bestellungen sollten eher etwas reduziert werden. Ver-
schiedentlich gaben die Verkaufspreise nach, fur die nachs-
ten Monate erwarteten die Unternehmen aber keine we-
sentlichen Veranderungen.

H. R.
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Bemerkungen:

* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art

zur Verdffentlichung sind ni

cht gestattet.
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Geschaftsklima
Durchschnitt aus den Unternehmerurteilen
iber die jeweilige Geschiftslage
und die erwartete Geschiftsentwicklung 1)
GESAMTER EINZELHANDEL
GUNSTIGER
- -10
- -15
- -20
p - -25
- -30
- -35
- -40
UNGUNSTIGER
GEBRAUCHSGUTER
GUNSTIGER
= -10
- -15
- -20
- -25
- -30
- -85
- -40
UNGUNSTIGER
VERBRAUCHSGUTERZ)
GUNSTIGER
____________________________________________ - 0
- -10
- -20
- -30
- -40
\/ - -50

UNGUNSTIGER

GUNSTIGER

UNGUNSTIGER

NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL

ISR SI NSNS RE N NS N E NN RSN SN RNN RN NN RO ANURRRUNRSRASAENRRNSRNET]
2000 2001 2002 2003 2004 2006

= Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1)Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.
2)Ohne Brennstoffe und Landhandel

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.8 -21.5 -20.2 -30.6 -27.6 -25.6 -27.1 -26.7 -34.6 -23.5 -19.1 -26.3 -364.0
T+I -30.4 -21.¢ -19.3 -27.9 -26.4 -27.6 -28.8 -27.5 -34.2 -21.9 -21.4 -24.3 -33.3
GESCHAFTSLAGE u -61.0 -23.0 -28.0 -36.0 -34.0 -32.0 -33.0 -35.0 -39.0 -25.0 -264.0 -35.0 -38.0
BEURTEILUNG T+1 -39.5 -264.2 -26.0 -36.4 -30.8 -34.3 -33.0 -35.5 -37.8 -23.5 -29.2 -35.2 -36.2
GESCHAFTSLAGE u -20.0 -20.0 -12.0 -25.0 -21.0 -19.0 -21.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0 ~-13.0 -30.0
ERWARTUNGEN T+I -20.7 -18.6 -12.3 -21.2 -22.0 -20.6 -2¢.5 -19.1 -30.6 -20.4 -13.2 -12.6 -30.4
LAGER U 18.0 28.0 25.0 31.0 26.0 17.0 22.0 18.0 20.0 19.0 14.0 18.0 23.0
BEURTEILUNG T+1 18.2 28.0 23.6 29.7 26.1 16.1 23.8 18.0 17.6 18.3 14.6 22.2 26.0
VERKAUFSPREISE u 0.0 -4.0 -7.0 -10.0 -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 -4.0 -1.0 10.0 2.0
ERWARTUNGEN T+1 -4.3 -3.2 -2.2 -2.3 2.4 6.7 7.7 0.9 4.4 -1.7 -6.9 0.5 -0.6
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -27.0 -23.8 -30.8 -37.1 -34.0 -30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 -27.8 -29.4 -35.3
T+1 -29.0 -28.8 -32.0 -35.0 -30.7 -32.2 -25.5 -28.7 -29.0 -28.9 -28.0 -32.2 -36.7
GESCHAFTSLAGE [} -45.0 -34.0 -46.0 -51.0 -46.0 -49.0 -50.0 -50.0 -40.0 -43.0 -464.0 -50.0 -51.0
BEURTEILUNG T+I -45.9 -641.0 -47.3 -48.8 -42.0 -50.9 -47.5 -47.4 -38.3 -42.4 -43.7 -52.8 -51.3
GESCHAFTSLAGE u =7.0 -13.0 -14.0 -22.0 -21.0 -10.0 -1.0 -9.0 -22.0 -16.0 -10.0 -6.0 -18.0
ERWARTUNGEN T+I -10.3 -15.6 -15.3 -19.9 -18.5 -11.0 -0.2 -7.7 -19.3 -14.1 -10.8 -8.7 -20.
LAGER u 28.0 26.0 27.0 30.0 30.0 27.0 32.0 20.0 19.0 18.0 19.0 36.0 31.0
BEURTEILUNG T+I 25.8 25.3 25.0 26.0 26.5 27.5 36.7 26.2 20.8 17.7 17.2 37.5 29.0
VERKAUFSPREISE u 5.0 6.0 9.0 0.0 -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 12.0 7.0 8.0 8.0
ERWARTUNGEN T+1 2.2 6.9 12.0 5.9 -2.0 -8.6 14.9 13.6 5.2 7.2 -3.4 1.3 7.6
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -41.6 -26.7 -26.6 -40.5 -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 -4l.6 -22.1 -36.5 -32.3 -40.8
T+I -39.4 -27.8 -26.6 -39.4 -33.2 -37.4 -31.8 -41.3 -41.1 -20.7 -35.1 -32.4 -38.3
GESCHAFTSLAGE u -52.0 -18.0 -31.0 -44.0 -36.0 -41.0 -32.0 -41.0 -47.0 -27.0 -39.0 -48.0 -50.0
BEURTEILUNG T+I -48.3 -19.6 -30.6 -43.8 -31.5 -644.2 -33.2 -45.2 -46.6 -25.5 -38.9 -48.0 -45.8
GESCHAFTSLAGE u ~-30.0 -35.0 -22.0 -37.0 -34.0 -30.0 -29.0 -364.0 -36.0 -17.0 -34.0 -15.0 -31.0
ERWARTUNGEN T+I -29.9 -35.7 -22.5 -34.9 -364.9 -30.3 -30.3 -37.2 -35.3 -15.8 -31.2 -15.2 -30.5
AGER U 35.0 45.0 37.0 46.0 39.0 19.0 21.0 27.0 39.0 37.0 18.0 20.0 30.0
BEURTEILUNG T+I 37.9 45.7 35.5 46.9 37.9 22.5 264.0 25.4 32.1 30.4 16.4 27.5 36.2
VERKAUFSPREISE U -8.0 -21.0 -18.0 -33.0 -20.0 16.0 7.0 -7.0 -34.0 -31.0 -12.0 13.0 1.0
ERWARTUNGEN T+I -18.6 -19.3 -10.1 -18.7 ~-18.2 1.1 4.6 -2.9 -21.1 -17.2 -15.5 -7.4 -6.6
EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -26.0 -8.0 -1.0 -13.5 -13.5 -6.0 -22.8 -9.5 -26.0 -20.3 6.5 -8.6 -264.7
T+I -22.9 -4.5 0.9 -10.7 -14.6 -8.7 -27.5 -8.4 -25.5 -16.3 0.2 -7.2 -22.8
GESCHAFTSLAGE U -28.0 -9.0 -2.0 -16.0 -15.0 -6.0 -13.0 -13.0 -24.0 -10.0 9.0 -14.0 -17.0
BEURTEILUNG T+1 -26.3 -6.2 1.9 -15.1 -13.0 -8.9 -14.8 -11.7 -23.4 4.7 -3.2 -12.8 -14.7
GESCHAFTSLAGE u -20.0 =7.0 0.0 -11.0 -12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -264.0 -30.0 4.0 -3.0 -32.0
ERWARTUNGEN T+I -19.4 -2.8 -0.2 -6.3 -15.8 -8.5 -39.3 -5.0 -27.6 -27.1 3.6 -1.4 -30.5
LAGER u -1.0 15.0 14.0 22.0 11.0 6.0 17.0 9.0 10.0 3.0 7.0 11.0 13.0
BEURTEILUNG T+I -0.9 15.2 13.9 22.3 8.9 0.1 15.4 7.0 7.8 7.4 10.5 14.7 14.4
VERKAUFSPREISE u 0.0 8.0 -10.0 2.0 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.0
ERWARTUNGEN T+I -1.2 5.5 -7.3 4.5 12.2 19.9 N -1.3 3.0 10.2 -7.3 8.1 0.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
C(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE , T+I SAISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Geschiftsklima
erneut verbessert

l.

Im ostdeutschen Bauhauptgewerbe hat sich im Mérz das
Geschaftsklima erneut verbessert. Die am ifo Konjunktur-
test teilnehmenden Unternehmen beurteilten ihre Ge-
schaftslage zwar ahnlich ungtnstig wie im Vormonat, die
Geschéaftserwartungen fur die nachsten sechs Monate hell-
ten sich hingegen sichtlich auf. Nahezu alle Unternehmen
meldeten Behinderungen ihrer Bautatigkeit, rund 80% wegen
ungunstiger Witterungsverhéltnisse sowie fast 40% wegen
Auftragsmangel. Die Bautatigkeit und die Kapazitatsaus-
lastung stiegen saison- und witterungsbereinigt an. Die Ge-
ratekapazitaten waren mit 64 % hingegen merklich schlech-
ter ausgelastet als vor einem Jahr (68%). Die Reichweite der
Auftragsbesténde hat sich im Durchschnitt der Bausparten
verlangert. Mit 2,1 Monaten (saison- und witterungsberei-
nigt) waren die Auftragsreserven allerdings geringfligig klei-
ner als vor einem Jahr (2,2 Monate). »Nur noch« jeder zwei-
te Testteilnehmer war mit seiner Auftragssituation unzufrie-
den. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass die Prei-
se kaum noch unter Druck waren. FUr die nachsten Mona-
te gingen die Unternehmen ebenfalls davon aus, dass sie
die Preise nur vereinzelt herabsetzen mussen. Per saldo woll-
ten rund 20% der Testfirmen in den ndchsten Monaten die
Zahl der Beschéftigten verringern; vor einem halben Jahr
waren es knapp 40%.

Il.

Nur noch im 6&ffentlichen Hochbau wurde die Geschéftslage
als sehr schlecht bezeichnet, in den beiden Ubrigen Hoch-
bausparten nahm die Unzufriedenheit demgegentber spur-
bar ab. Hinsichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung kam
in allen Teilsparten verhaltene Zuversicht auf. Die Gerate wa-
ren mit 62% schlechter ausgelastet als im Méarz 2004 (65%).
Zwei Drittel der Unternehmen gaben wetterbedingte Pro-
duktionsbehinderungen an (Marz 2004: 38%), und rund 40%
klagten Uber Auftragsmangel. Die Auftragsbestande erhth-
ten sich im Wohnungsbau lediglich von 1,6 auf 1,7 Monate,
im &ffentlichen Hochbau von 1,4 auf 1,6 Monate und im ge-
werblichen Hochbau sogar von 1,9 auf 2,3 Monate. Die Auf-
tragsreserven im Hochbau insgesamt verfehlten mit 1,9 Mo-
naten den Vorjahreswert (2,0 Monate) nur knapp. Die Unter-
nehmen waren daher mit inrer Auftragssituation nicht mehr
so unzufrieden wie in den Vormonaten; gut die Halfte der Test-
firmen bezeichnete die Auftragsbestande allerdings weiterhin
als zu klein. Nach den Firmenmeldungen zu schlieen, hiel-
ten sich Preisanhebungen und -senkungen etwa die Waage.
Nach Ansicht der befragten Unternehmen durften die Preise
in den kommenden Monaten jedoch wieder leicht unter Druck
geraten.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima nicht veréandert.
Es ist aber weiterhin etwas besser als im Hochbau. Die ak-
tuelle Geschaftslage wurde ein wenig negativer als im Vor-
monat beurteilt. Die Zuversicht in den Geschéftserwartun-
gen hat jedoch zugenommen. Bei rund 90% der Testteil-

nehmer wurde die Bautatigkeit durch ungtinstige Witterung
beeintrachtigt; 36% der Betriebe berichteten Uber Auf-
tragsmangel. Die Bauproduktion belebte sich saison- und
witterungsbereinigt dennoch spurbar. Die Auslastung der
Geratekapazitaten erreichte mit 68% aber nicht das Ni-
veau des Vorjahres (69%). Die Reichweite der Auftragsbe-
sténde verlangerte sich im StraBenbau von 2,1 auf 2,3 Mo-
nate, im sonstigen Tiefbau betrug sie — wie bereits im Feb-
ruar — 2,2 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbausparten er-
hohte sich der Auftragsbestand auf 2,2 Monate; vor einem
Jahr reichten die Auftragspolster flr 2,4 Monate. Die Fir-
men beurteilten die Auftragssituation demzufolge auch nicht
mehr so ungunstig wie im Vormonat. Nach den Meldun-
gen der Testteiinehmer zu schlieBen, hat sich der Preis-
rlckgang abgeschwacht, und die Preise durften in den kom-
menden Monaten sogar leicht anziehen.

IV.

Im Fertigteilhnochbau resultierte die Verschlechterung des
Geschéftsklimas sowohl aus einer deutlichen Zunahme der
negativen Urteile zur aktuellen Situation als auch aus einer
erhodhten Skepsis bezlglich der Geschéftsaussichten. Nach
den Unternehmensangaben wurde die Bautétigkeit im Mérz
stérker behindert als im Vorjahr. Rund die Halfte der Test-
teilnehmer berichtete Uber Produktionseinschrankungen
durch schlechte Witterungsverhaltnisse bzw. Auftragsman-
gel. Die Maschinenkapazitaten waren mit 82% aber etwas
besser ausgelastet als vor Jahresfrist (79%). Die Reichwei-
te der Auftragsbestande hat sich auf 1,8 Monate verkUrzt.
Die Auftragsreserven lagen damit um fast einen halben Mo-
nat unter dem vergleichbaren Vorjahreswert (2,2 Monate).
Die Unzufriedenheit mit den Auftragsbesténden nahm er-
heblich zu; drei Viertel der Testteiinehmer schatzten sie als
zu Klein ein (Mérz 2004: 45%). Den Firmenangaben zufolge
konnten die Preise im Berichtsmonat angehoben werden
und durften auch in den n&chsten Monaten weiter anstei-
gen. Per saldo planten rund 70% der Firmen, ihren Perso-
nalstand in den kommenden Monaten zu verringern; vor ei-
nem Jahr waren es nur rund 20%.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundeslander

Geschaftsklima?) Testpunkte
gunstig
- -30
- -35
L -40
- -45
unginstig
Reichweite der Auftragsbesténde Monate
- 2.2
2.1
—- 2.0
- 1.8
Produktionspléne 2) %
Zunahme A [
A 0
- -10
- -20
- -30
Abnahme
Gerateauslastung 3) %
- 80
- 75
;_é-m — 70
SR =—F
‘ = - 85
é - 80
- 55
- 50
L1t i1 111111 L e v vyl
2003 2004 2005
— Saisonbereinigt und geglattet ——  saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nichsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.
2) Saldo aus den Meldungen uber hohere (+) und niedrigere (-) Bautétigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsublichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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MAR
-31.6
-29.2
-56.0
-42.6

=3.0
-14.9
-17.0

-9.1
-664.

G.
-27.1
-25.2
-52.0
-37.6

FEB
-364.5
-32.9
-55.0
-42.7
-11.0
-22.5
-42.0
-16.8
-77.0

-8.5
-26.4
-25.4
-47.0
-35.7

JAN
-41.4
-39.1
-57.0
-564.7
-24.0
-21.8
-65.0
-36.6
-70.0
-38.2
-36.7
-33.2
-45.0
-66.1

DEZ
-49.6
-40.7
-56.0
-54.4
-65.0
-25.9
-70.0
-66.8
-38.0
-36.7
-49.0
-38.6
-46.0
-49.3

Nov
-49.2
-38.6
-42.0
-66.4
-56.0
-30.5
-564.0
-42.5
-21.0
-30.6
-48.6
-38.1
-34.0
-41.9

OKT
-46.5
-39.3
-43.0
-50.6
-50.0
-27.2
-39.0
-41.7

-8.0
-21.9
-42.9
-35.5
-31.0
-41.5

SEP
-44.0
-41.2
-41.0
-48.1
-47.0
-34.0
-27.0
-36.6

=4.0
-18.8
-37.1
-35.4
-31.0
-39.0

AUG
-37.0
-61.3
-40.0
-47.4
-34.0
-35.0
-28.0
-664.0

-8.0
-29.4
-27.5
-31.3
-29.0
-364.2

2004/2005

ifo KONJUNKTURTEST 1)
JuL

BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

-32.7
-37.3
-41.0
-644.8
-26.0
-29.4
-19.0
-35.2
-25.3
-27.7
-32.0
-35.0
-35.3

JUN
-32.7
-37.8
-61.0
-42.3
-264.0
-33.2
-14.0
-30.5
-25.6
-30.1
-32.0
-30.6

ZAHLEN ZUM

MAI
-29.4
-35.2
-46.0
-43.2
-11.0
-26.7

-9.0
-26.4
-21.0
-27.6
-36.0
-29.6

APR
-30.0
-35.5
-47.0
-40.1
-11.0
-30.7
-15.0
-26.3
-23.7
-30.8
-39.0
-31.6

MAR
-31.2
-35.0
-50.0
-61.2
-10.0
-28.5
-23.
-22.
-17.7
-21.5
-41.0
-31.3

u
T+1
U
T+I
u
T+1
u
T+I
u
T+I
U
T+1
u
T+I
u
T+I
u
T+I
u

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

BAUPREISE

Konjunkturtest

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

TIEFBAU
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]

-12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0 -36.0
-42.4 -35.0 -44.6 -50.2 -51.4 -28.9 -7.3

-26.9

-2.0
-16.4

oM
3

&

-12.0
-25.9 -1

-4.0
-6.1

T+I
u

AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.

-26.0
-22.0
-37.
-35.
-61.0
-48.5
-10.
-20.
-36.0
-24.8
-67.0
-11.3
-31.0
-36.4
-58.6
-60.1
-63.0
-51.3
-56.0
-68.4
-65.0
-56.2
-65.0
-9.5

=20.0
-14.5
-45.4
-43.4
-65.0
-52.8
-23.
-33.
-51.0
-27.5
-69.0
-15.2
-26.0
-264.6
-48.0
-66.7
-48.0
-37.0
-48.0
-52.0
-53.0
-32.7
-36.
8.

-48.0
-33.6
-47.2
-65.4
-71.0
-67.8
-19.0
-19.2
-66.0
-42.8
-60.0
-38.0
-29.0
-22:8
-29.1
-29.2
-36.0
-36.4
-22.0
-21.7
-52.0
-30.8
-40.0
-2129

-49.0
-30.8
-49.1
-41.2
-62.0
-60.6
-35.0
-19.2
-55.0
-32.8
-49.0
-44.5
-39.0
-27.0
-45.3
-33.5
-60.0
-56.7
-29.0

-9.3
-40.0
-23.5
-29.0
-27.3

-41.0
-32.4
-51.0
-41.5
-53.0
-56.8
-49.0
-26.9
-66.0
-32.2
-31.0
-36.8
-39.0
-30.8
-38.6
-26.5
-34.0
-37.5
-43.0
-14.8
-37.0
-29.2
-37.0
-45.6

-45.0
-46.7
-50.6
-43.3
-55.0
-59.6
-46.0
-25.2
-48.0
-46.2
-19.0
-30.0
-33.0
-28.2
-43.5
-30.8
-55.0
-53.5
-31.0

-4.5
-49.0
-37.7
-49.0
-52.3

-28.0
-37.7
-52.0
-49.8
-51.0
-58.5
-53.0
-40.6
-38.0
-44.8
-16.0
-30.7
-25.0
-24.3
-38.7
-35.6
-46.0
-50.5
-31.0
-19.3
-72.0
-74.6

-24.0
-33.1
-47.1
-51.6
-51.0
-59.8
-43.0
-42.9
-31.0
-65.8
-15.0
-364.1
-26.0
-31.3
-61.3
-43.0
-48.3
-35.0
-33.9
-67.0
-80.1

-39.0
R IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

-7.0
ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

-23.0
-30.5
-39.4
-43.9
-50.0
-55.8
-28.0
-30.9
-27.0
-43.5
-27.1
-12.0
-16.6
-64.3
-47.0
-23.0
-32.8
-63.0
-60.0
-55.0
=70.3

-20.0
-25.5
-38.8
-44.3
-49.0
-51.9
-28.0
-36.2
-25.0
-42.3

-8.0
-30.0
-12.0
-17.3
-32.1
-39.0
-26.0
-29.9
-38.0
-47.6
-38.0
-55.2

0

-22.0
-29.7
-38.2
-43.8
-57.0
-56.0
-17.0
-30.5
-22.0
-38.0
-5.0
-24.5
-14.0
-22.2
-32.1
-40.7
-26
-23.1
-56.5
-26.0
-38.9

-38.0
Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

-8.7
T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

-15.0
-21.2
-38.2
-42.1
-57.0
-50.3
-17.0
-33.6
-19.0
-28.6
-11.
-9.
-8.0
-15.5
-20.7
-17.
-13.
-17.
-28.

-16.0
-17.1
-43.3
-47.2
-58.0
-50.3
-27.0
-66.0
-42.0
-39.9
-50.0
-13.5
-18.0
-21.9
-264.0
-31.1
-27.0
-19.7
-61.
-35.0
-32.6
-19.0
1a.0

T+1
u
T+I
u
T+1
u
T+I
u
T+I
u
T+I
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T+1
U
T+I
U
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u
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T+I
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T+1
u
T+I
u
T+I

u
MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DE

DARGESTELLT SIND DIE _SALDEN AUS DEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

U: URSPRUNGSWERTE,

AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN Z
BAUPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %
BAUPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
GERATEAUSLASTUNG
IN %
ERWARTUNGEN

BAUPREISE
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GroBhandel (Ost): Verbesserte
Geschaiftslage

l.

Bei der Beurteilung der Geschéftslage im ostdeutschen
GroBhandel hatten im Méarz die negativen Stimmen nur noch
ein geringes Ubergewicht. Die entsprechenden Vorjahres-
umsatze durften zwar nicht ganz erreicht worden sein, die
Uberhohten Warenbestande konnten jedoch gréBtenteils ab-
gebaut werden. Da die Unternehmen aber ihre Perspekti-
ven nun wieder skeptisch einschatzten, wollten sie sich bei
ihrer Ordertatigkeit etwas mehr zurtickhalten. Den Meldun-
gen nach zu schlieBen, zogen die Verkaufspreise splrbar
an, und auch in den ndchsten Monaten durfte es zu weite-
ren Steigerungen kommen. Der Anteil der Unternehmen, die
mit einer Abnahme der Zahl der Mitarbeiter rechneten, hat
wieder abgenommen und war mit per saldo 12% auch et-
was niedriger als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Il.

Der GroBhandel mit Rohstoffen, Halbwaren und land-
wirtschaftlichen Grundstoffen stufte die aktuelle Ge-
schéftssituation deutlich ungUnstiger ein als im Vormonat,
und in den Erwartungen kam nur noch geringe Zuversicht
zum Ausdruck. In der Sparte Brennstoffe, Mineralélerzeug-
nisse und Chemikalien gewannen allerdings die positiven
Geschéftslageurteile wieder ein leichtes Ubergewicht. Die
Umsatze lagen erneut Uber den vergleichbaren Vorjahres-
werten, die Lager galten als angemessen. Da sich die Ge-
schéftsaussichten fur das kommende halbe Jahr jedoch ver-
schlechtert haben, wurden die Bestellplanungen nach un-
ten revidiert. Die Verkaufspreise durften den Firmenangaben
nach zu schlieBen weiter heraufgesetzt werden. Drei Viertel
der GroBhandler mit Baustoffen, Bauelementen und Holz
waren mit dem Geschaftsverlauf nicht zufrieden. Mit unver-
andertem Pessimismus sahen die Unternehmen der kunf-
tigen Entwicklung entgegen und beabsichtigten trotz nor-
malisierter Lager weitere deutliche Kirzungen der Bestell-
volumina. Bei den Verkaufspreisen rechneten sie jedoch
mit Zugestandnissen. Dagegen sah man in der Sparte Ei-
sen, Stahl und NE-Metalle Chancen, die Preise anzuhe-
ben. Die aktuelle Geschéaftslage hat sich bei riicklaufigen
Umsétzen und aufkommendem Lagerdruck erheblich ver-
schlechtert, jedoch erhofften sich die Testteilnehmer eine
Wende zum Besseren. Auch die Handler mit elektrischem
und sanitdrem Installationsmaterial zeigten sich — nach der
positiven Beurteilung in den beiden letzten Monaten — ent-
tauscht Uber die Geschéftslage. Die Vorjahresumsatze wur-
den verfehlt, die Lagertberhdnge konnten nur unwesent-
lich reduziert werden. Obwohl auch die Erwartungen nur
noch geringe Zuversicht erkennen lieBen, zeigten die Or-
derplane weiter nach oben. Auch sah man Spielrdume flr
Anhebungen der Verkaufspreise.

M.

Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen, Werkzeu-
gen und Buroeinrichtungen Uberwogen die glinstigen Ge-
schéftslageurteile abermals stérker als im Vormonat. Aller-
dings wurden die Lager trotz anhaltend lebhafter Nachfra-

ge weiterhin als Uberhdht bewertet. Im Hinblick auf die Ge-
schéaftsaussichten duBerten sich die Testteilnehmer aber un-
ver&ndert optimistisch und korrigierten ihre Bestellplane wie-
der nach oben. Die Verkaufspreise wurden heraufgesetzt,
und auch in den n&chsten Monaten durfte sich den Mel-
dungen zufolge der Anstieg fortsetzen.

IV.

Nach der erdrutschartigen Verschlechterung im Vormonat
hat sich die Geschéftslage im Gebrauchsgiiterbereich wie-
der erholt, sie wurde sogar von gut der Halfte der Unter-
nehmen als gunstig bezeichnet. Im Vergleich zum Vorjahr
konnte ein Absatzplus verbucht werden, die Lager ent-
sprachen der Normalsituation. Die Geschaftserwartungen
waren von groBem Optimismus gepragt; dementsprechend
war auch nach wie vor geplant, deutlich mehr Ware zu or-
dern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Verkaufspreise
wurden erneut heraufgesetzt, die Spielrdume flr weitere Stei-
gerungen haben sich aber verengt.

V.

Im Verbrauchsgiiterbereich gewannen bei der Beurteilung
der aktuellen Geschaftslage die negativen Stimmen aber-
mals an Gewicht. Die Umsétze unterschritten die ver-
gleichbaren Vorjahreswerte, nach den Lieferengpassen vom
Vormonat kam es nun sogar wieder zu einem unfreiwilligen
Lageraufbau. Auch die Perspektiven haben sich nach Ein-
schéatzung der Testfirmen eingetribt; dementsprechend woll-
ten sie sich bei den Bestellungen kunftig wieder zurtickhal-
ten. Bei den Verkaufspreisen mussten Zugestandnisse ge-
macht werden, diese Tendenz durfte den Meldungen zu-
folge in den kommenden Monaten anhalten.

VI

Als verbessert, aber noch weit von einem zufriedenstellen-
den Niveau entfernt galt die Geschéaftslage im GroBhandel
mit Nahrungs- und Genussmitteln. Die Umsétze blieben
erneut deutlich hinter dem Stand vom vergleichbaren Vor-
jahresmonat zuruck, die enormen Lagertiberhdnge konnten
dennoch gréBtenteils beseitigt werden. Da die Unterneh-
men aber ihre Geschéftsaussichten mit erhdhter Skepsis
einschatzten, sahen sie keinen Anlass, von ihrer restriktiven
Orderpolitik abzugehen. Die Verkaufspreise zogen spurbar
an, Chancen fUr weitere Steigerungen zeichneten sich aber
offenbar nur vereinzelt ab.

H. R.
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Blrobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,

Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehér

Landwirtschaftliche Grund-

stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elekir.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausristungen,
Werkzeuge, Biroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Biirobedarf, Druck-
erzeugnisse

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mébel, Einrichtungsgegen-
sténde, Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Beleuchtungs- und Elektro-
artikel

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

Kraftfahrzeuge, Tankstellen

|

L

I
I
1

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

F gsbersich Unterr

)

81679 Miinchen . Poschingerstraie 5
Postl, 850460, 81631 Mnchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369
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Bemerkungen:
) Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgetihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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Einzelhandel (Ost): Verstarkter
Lagerdruck

l.

Die Geschéftslage des Einzelhandels in den neuen Bundes-
landern hat sich im Mérz deutlich verbessert, die negativen
Urteile waren jedoch immer noch in der Uberzahl. Bei schwa-
cher Nachfrage klagten die Unternehmen sogar vermehrt
Uber zu groBe Warenbestande. Obwohl der Pessimismus
in den Geschaftserwartungen nachgelassen hat, wurden die
Orderplane noch weiter nach unten korrigiert. Die Ver-
kaufspreise gaben nach, sie durften aber den Meldungen
zufolge in den nachsten Monaten wieder etwas angeho-
ben werden. Mit per saldo 24% gingen wieder mehr Unter-
nehmen von einem Personalabbau aus als im Februar; vor
einem Jahr lag der Anteil in der gleichen GréBenordnung.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich gewannen die unginstigen Ge-
schéftslageurteile erheblich an Gewicht; auch die Skepsis in
den Erwartungen hat wieder zugenommen. Eine deutliche Ver-
besserung der aktuellen Situation konnte allerdings die Spar-
te Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik registrieren. Die Pers-
pektiven wurden aber weiterhin pessimistisch eingeschétzt. Da
sich zudem der Lagerdruck verstérkte, wurden die Bestellpla-
ne nach unten revidiert. Die Verkaufspreise dUrften in den néch-
sten Monaten etwas nachgeben. Nach der Aufwartsentwick-
lung im Februar waren die Einzelhandler mit Mébeln, Einrich-
tungsgegenstanden, Heimtextilien und Teppichen im Marz mit
dem Geschéftsverlauf nicht mehr zufrieden. Zwar hat sich die
Skepsis hinsichtlich der Geschéftsaussichten fur das kom-
mende halbe Jahr abgeschwécht, in Anbetracht der Uber-
héhten Warenbestande waren jedoch vermehrt Ktrzungen der
Bestellungen beabsichtigt. Zwei Drittel der Unternehmen in der
Sparte Bau- und Heimwerkerbedarf, Metallwaren und An-
strichmittel beurteilten ihre Geschéftslage negativ. Auf Grund
der schwachen Nachfrage konnten die betrachtlichen Lager-
Uberhéange nur teilweise abgebaut werden. Eine wesentliche
Anderung der Gesamtsituation zeichnete sich offenbar fir die
nachsten Monate nicht ab, jedoch sah man Spielraume fUr wei-
tere Preisanhebungen. Die ohnehin sehr unglinstige Ge-
schéftslage bei Unterhaltungselektronik, Beleuchtungs- und
Elektroartikeln hat sich sogar weiter verschlechtert. Die Um-
sétze verfehlten erneut die vergleichbaren Vorjahreswerte, der
Lagerdruck machte sich wieder stéarker bemerkbar. Da sich
auch die Perspektiven weiter eingetribt haben, zielten die Or-
derpléne vermehrt auf Einschrankungen ab. Dagegen planten
die Handler mit Computern, Hard- und Software angesichts
reger Nachfrage, kinftig mehr Ware zu ordern. Auch in den
Geschaftserwartungen insgesamt kam erhohter Optimismus
zum Ausdruck. Der Fotohandel bewertete einerseits die ak-
tuelle Situation nicht mehr ganz so negativ wie im Februar,
schéatzte aber andererseits die Aussichten nun wieder pessi-
mistisch ein. Obwohl die Lager als zu klein angesehen wurden,
zeigten daher die Orderplane weiter nach unten.

M.
Als verbessert, aber noch weit von einem befriedigenden Ni-
veau entfernt wurde die gegenwartige Geschéftslage im Ver-

brauchsgiiterbereich eingestuft. Der Pessimismus in Be-
zug auf die Geschéaftsaussichten hat aber erneut nachge-
lassen. In der Sparte Papier, Birobedarf und Schreibwaren
Uberwogen bei einem erneuten Umsatzminus die negati-
ven Geschéftslageurteile deutlicher als im Vormonat. Der
Pessimismus in den Erwartungen ist zwar gewichen, die Or-
derplane wurden jedoch nach unten revidiert. Auf eine un-
verandert unglnstige Geschéftslage deuten die Meldun-
gen des Einzelhandels mit Textilien und Bekleidung hin. Die
schwache Nachfrage flihrte zu einer deutlichen Zunahme
des Lagerdrucks. Die Testteilnehmer planten deshalb wei-
tere Einschnitte bei der Bestelltatigkeit, obwohl sie sich in
Bezug auf die Perspektiven nicht mehr ganz so skeptisch
zeigten. Der Druck auf die Verkaufspreise durfte anhalten.
Der Schuhhandel bewertete die aktuelle Geschéftssitua-
tion durchweg als ungunstig. Die Umséatze brachen ein, die
Lager galten als erheblich Uberhdht. Zwar erhofften sich
die Unternehmen eine Aufwéartsentwicklung in den kom-
menden Monaten, korrigierten aber ihre Bestellplane noch
weiter nach unten. In der Sparte Drogerieartikel hat die Ent-
téuschung Uber die derzeitige Geschéftslage erneut zuge-
nommen. Rucklaufige Umsétze flhrten zu einem weiteren
ungewollten Lageraufbau. Da sich Uberdies die Perspekti-
ven verschlechtert haben, beabsichtigten die Firmen deut-
liche Kurzungen ihrer Bestellungen. Die Apotheken bewer-
teten ihre aktuelle Situation weniger negativ als in den bei-
den letzten Monaten, sahen aber der kunftigen Entwick-
lung unverandert skeptisch entgegen. Der Druck auf die Prei-
se durfte anhalten.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima etwas abge-
kuhlt. Zwar wurde die aktuelle Situation bei Kraftwagen und
-rddern und bei den Tankstellen (einschl. Konsumartikel) we-
niger negativ bewertet als im Vormonat, in der Sparte Rei-
fen, Kraftwagenteile und -zubehdér Uberwogen jedoch ver-
mehrt die ungtnstigen Stimmen. Die Perspektiven haben
sich in allen drei Bereichen eingetrtbt, die Preise durften je-
doch z.T. erhoht werden.

V.

Der Einzelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln be-
urteilte sowohl die aktuelle Geschéaftslage als auch die Pers-
pektiven deutlich weniger negativ als im Vormonat. Aller-
dings wurden die Vorjahresumsatze nicht erreicht, die Or-
derplane zeigten sogar vermehrt nach unten. Das Preisni-
veau konnte nicht ganz gehalten werden, mit einem weite-
ren Rickgang wurde jedoch nur vereinzelt gerechnet.

H. R.
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Konjunkturtest

GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN

LAGER
BEURTEILUNG

BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN

VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z- ANTEILEN DER POSITIVEN UND

u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I

U
T+I

u
T+I
u
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+1

U
T+I

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BGROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
2004/2005

MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR
-19.5 -11.5 -9.0 -9.0 -9.5 -17.6 -9.1 -17.5 -20.6 -10.0 -6.0 -9.0 -11.2
-16.0 -13.4 -9.2 -l12.2 -9.6 -18.3 -10.6 ~-17.2 -19.3 -9.2 -6.7 -5.3 -5.4
-23.0 -14.0 -7.0 -10.0 -10.0 -12.0 -3.0 -17.0 -15.0 -6.0 -5.0 -23.0 -19.0
-13.3 -11.8 =7.¢ -12.4 -9.6 -13.6 -4.¢ -19.2 -18.1 -9.3 -10.4 -13.6 -6.3
-16.0 -9.0 -11.0 -8.0 -9.0 -23.0 -15.0 -18.0 -26.0 -14.0 -7.0 6.0 -3.0
-18.6 -14.9 -11.1 -12.1 -9.5 -22.8 -16.5 ~-15.1 -20.5 -9.1 -3.0 3.3 -4.6
32.0 25.0 16.0 15.0 27.0 27.0 12.0 16.0 18.0 21.0 12.0 22.0 10.0
31.8 23.0 16.5 15.0 25.5 27.7 10.9 15.3 18.7 21.2 13.7 22.4 9.9
-19.0 -15.0 -9.0 -9.0 -3.0 -26.0 -1.0 -6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0
-19.9 -20.2 -10.7 ~-11.7 -0.9 -22.9 -1.5 -5.2 -18.0 -14.6 2.4 -6.6 -11.0
13.0 20.0 14.0 22.0 26.0 -1.0 14.0 11.0 7.0 26.0 37.0 9.0 14.0
12.5 20.5 16.5 28.2 32.0 1.1 10.4 12.2 8.4 18.3 28.1 7.4 15.2
-43.6 -25.5 -33.7 -39.5 -38.6 -39.6 -41.6 -42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8
-39.9 -25.4 -36.2 -38.0 -36.3 -41.¢ -43.3 -41.8 -29.6 -37.1 -37.9 -37.6 -25.4
-49.0 -27.0 -42.0 -41.0 -44.0 -45.0 -47.0 -48.0 -33.0 -33.0 -37.0 -47.0 -39.0
-40.2 -26.4 -42.4 -39.¢ -41.0 -45.6 -46.0 -48.0 -35.¢6 -36. -48.2 -43.7 -29.3
-38.0 -26.0 -25.0 -38.0 -33.0 -3¢.0 -36.0 -36.0 -25.0 -43.0 -29.0 -28.0 -20.0
-39.6 -26.4 -25.7 -36.5 -31.5 -37.3 -40.5 -35.6 -23.6 -37.8 -26.9 -31.2 -21.3
29.0 19.0 25.0 22.0 25.0 26.0 20.0 19.0 23.0 18.0 24.0 22.0 33.0
28.5 17.0 22.7 18.9 23.5 23.6 23.5 25.8 22.7 17.4 26.8 23.2 32.8
-40.0 -36.0 -42.0 -38.0 -32.0 -41.0 -38.0 -39.0 -29.0 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0
-39.4 -35.5 -41.8 -35.7 -27.9 -39.8 -42.9 -42.3 -29.5 -28.6 -34¢.2 -19.4 -27.1

3.0 0.0 -3.0 -1.0 4.0 9.0 5.0 3.0 0.0 0.0 2.0 2.0 3.0

1.9 -0.1 0.5 3.3 5.2 8.2 1.0 3.9 1.0 -0.6 -1.4 -0.3 2.4

(FERTIGWARENLAGER: + ZU GROSS
U: URSPRUNGSWERTE,

ZU KLEI

T+1: SAISDNBEREINIGTE WERTE
2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

DEN NACHSTEN 6 MONATEN



Konjunkturtest

GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslédnder

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte

glnstig

unginstig

GroBhandel: Lagerurteile und Orderpléne 2) %

Lagerurteile

Einzelhandel: Geschaftsklima " Testpunkte

glnstig

:/ | 30

ungiinstig - —50

2)

Einzelhandel: Lagerurteile und Orderplane %

AP MM’/ |

Lagerurteile

b

L el Lit 11111111

2003 2004 2005

) T T O I I |

——  Saisonbereinigt und geglattet ———  saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

Konjunktur in der Europaischen Union (15)

BT Gesamtindikator’
110
100
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60
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden

10 Vertrauensindikator Industrie 2

-20

-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald: a
aen Vertrauensindikator Bau 2

10
20
-30

-40
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden . . .
20 Vertrauensindikator Einzelhandel?

10

0
-10

-20

-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden

10 Vertrauensindikator VVerbraucher?

10
20
-30
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.

ifo Konjunkturperspektiven 3/2005 - 32. Jahrgang



Konjunkturtest

27

Industriekonjunktur in der EU (15) insgesamt

Salden o 1 Salden
15 Vertrauensindikator =
10 10

2 5

0 0
5 5

-10 10

15 -15

-20 -20

25 -25

&L -30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

3030 =100 Produktion 2 o

100 10,0
) | | “ | )
% I IIIl - -I-IIII I I II IIIIIIIl " -l ® |||II||III|I|-|| 0.0

- ] lIIIII “Hf B - - )
85 -5,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Salden i 3 Salden

40 Preiserwartungen T
30 30
20 20

P T
- r —F_ -10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in
den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturtest

Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (15)

Méar.04  Apr04 Mai.04  Jun.04 Jul.04  Aug.04 Sep.04  Okt.04 Nov.04 Dez04 Jan05 Feb.05 Méar.05
Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 101,2 1022 1033 1028 1026 103,8 103,8 1046 1036 103,1 1032 102, 99,7

Bereichsindikatoren?

Industrie -6 -5 -4 -3 -3 -3 -2 =2 -3 -3 -4 -5 =7
Bauwirtschaft =17 -15 -14 -13 -13 -13 -13 =12 =11 =il =i =12 =12
Einzelhandel -4 -3 -3 -4 -6 -4 =7 -4 -8 -6 -5 =7 -9
Verbraucher -12 -12 -13 -12 -12 -12 -11 -11 -10 -10 -10 -10 -10

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 101,8 1024 1026 1028 1028 1023 1029 1025 1023 1025 103,0
Wachstumsraten 2,1 2,6 3.9 3,7 2,6 1,9 3.1 1,0 0,8 0,9 1,7
iserwartungen’ 2 3 7 8 7 7 9 8 13 13 10 10 6

Deutschland

Produktion *

Index 101,0 1025 1034 1024 1035 1028 1028 1032 101,7 1023 1056
Wachstumsraten 1,1 3,2 48 4.4 37 5,0 52 3,1 0,0 1,0 3,8
Auftragsbestand * -29 21 24 22 -19 -19 17 -16 -15 12 -13 17 -19
Preiserwartungen® 1 4 7 7 7 8 9 9 12 15 15 11 6
Frankreich

Produktion *

Index 100,9 1004 100,9 101,7 101,0 994 1022 1012 101,6 1022 1024

Wachstumsraten 1,9 0,9 43 4,5 1,8 0,3 31 0,5 1,9 21 3,3
Auftragsbestand * -16 -13 -14 -1 -10 -10 -12 -11 -13 -14 -12 -14 -19
E;g'serwartungens -6 -8 1 0 -4 -2 1 0 12 13 0 7 4

GroBbritannien

Produktion *

Index 96,1 97,0 97,3 97,3 96,8 95,7 955 955 96,0 96,3 96,2
Wachstumsraten 0,3 1,3 1,5 1,2 0,3 -0,4 -0,7 -1,8 0,2 -0,5 -0,9
Auftragsbestand * -11 -17 -4 -10 -7 0 -4 -4 -13 -5 -13 -7 -9
iserwartungen ® -3 -2 2 7 7 12 9 3 15 13 15 16 15
Italien

Produktion *

Index 97,3 978 97,7 971 974 968 970 965 955 951 952
Wachstumsraten 05 05 3,0 07 08 35 07 04 30 31 -5
Aufiragsbestand * 21 14 -19 17 9 13 40 12 12 -1 12 21 20
Preiservariungen’ 10 11 9 10 11 9 14 14 15 15 11 11 7

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegenliber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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