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Industrie (Deutschland)!: Weitere Klima-
eintriibung

l.

Im April hat sich das Geschaftsklima im verarbeitenden Ge-
werbe (einschlielich Eréhrungsgewerbe) in Deutschland
erneut verschlechtert. Die aktuelle Geschéftslage wurde, be-
einflusst von schwacher Nachfrage, rlcklaufigen Auftrags-
bestanden und gesunkener Produktion, negativer beurteilt.
Die Reichweite der Auftragsbesténde sank im Marz gegen-
Uber Dezember leicht von 2,7 auf 2,6 Monate. Im selben
Zeitraum ging der Ausnutzungsgrad der Produktionsanla-
gen von 83,6 auf 82,3% zurlck und unterschritt auch den
entsprechenden Vorjahreswert (83,2%). In den Geschéfts-
erwartungen war im April erstmals seit fast zwei Jahren wie-
der eine leichte Skepsis erkennbar. Die Exporterwartungen
waren etwas weniger optimistisch, und die Produktions-
pléane deuteten vereinzelt Einschrénkungen an. Eine Mehr-
heit der befragten Unternehmen rechnete damit, die Ver-
kaufspreise senken zu missen, und es war wieder haufiger
von Personalabbau die Rede.

Il.

Im Vorleistungsglitergewerbe nahm die Unzufriedenheit mit
den Auftragsbestanden zu und trug zu einer negativeren Ein-
schatzung der Geschéftssituation bei. Die Kapazitdtsauslas-
tung sank im Mérz auf 80,2% (Dez. 2004: 82,3%). Im Hin-
blick auf die kommende Entwicklung kam leichter Pessimismus
auf. In der Investitionsguterindustrie galt die Geschéftslage
im April wieder als »befriedigend«. Die Kapazitatsauslastung
blieb im Marz (86,5%) gegenutber dem Vorquartal (86,6%)
nahezu unverandert. In den Geschéftserwartungen hielt sich
die vorsichtige Zuversicht, die Exportchancen wurden noch
optimistischer eingeschéatzt. Die Geschéftslage der Konsum-
glterproduzenten (ohne Ernéhrungsgewerbe) hat sich im
April wieder verschlechtert. Per saldo mehr als jedes dritte
Unternehmen empfand seine Auftragsbestande als »zu klein«.
Leicht skeptisch duBerten sich die Testteilnehmer in ihren Ge-
schéftserwartungen. Das Erndhrungsgewerbe meldete we-
sentlich haufiger eine unbefriedigende Geschéftslage. Die Pro-
duktionsanlagen waren im Méarz mit 78,4% deutlich weniger
ausgelastet als im entsprechenden Vorjahresmonat (80,4 %).
Was die weiteren Perspektiven angeht, hielten sich optimisti-
sche und pessimistische Stimmen etwa die Waage.

M.

In der chemischen Industrie hielt die gute Geschéftslage an.
An das Auslandsgeschéft wurden sogar noch optimistische-
re Erwartungen geknUpft. Angesichts der nach Aussage der
Testteilnehmer zuletzt nachlassenden Nachfragedynamik
machten die lange Zeit zuversichtlichen Geschéftserwartun-
gen einer leichten Skepsis Platz. In nahezu allen Belangen ver-
schlechtert hat sich das Geschéaftsklima in der Branche Metall-
erzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metallerzeug-
nissen. Knapp 45% der befragten Unternehmen klagten tber
Auftragsmangel, und die Produktion musste haufiger reduziert
werden. Bis auf die etwas hoffnungsvolleren Exporterwartun-
gen sahen die Unternehmen der weiteren Entwicklung eher
pessimistisch entgegen. Im Maschinenbau wurde die Ge-

schéftssituation bei wachsender Unzufriedenheit mit den Auf-
tragsbestanden erneut weniger gut beurteilt als im Vormo-
nat. Die Produktionsplane und die Geschéftserwartungen spre-
chen flr aufkommenden Pessimismus der Firmen, die sich
auch seltener Zuwéachse im Export ausrechneten. Die EintrU-
bung des Geschaftsklimas in der Branche Elektrotechnik, Fein-
mechanik und Optik seit Dezember setzte sich auch im April
fort. Sowohl die aktuelle Geschéaftslage als auch die Ge-
schéftserwartungen wurden seltener positiv gesehen. Der Fahr-
zeugbau beurteilte seine aktuelle Situation wieder freundlicher.
Die Auftragsbestande wurden mehrheitlich als »ausreichend«
eingestuft, und die Produktionsplane waren wieder auf Wachs-
tum ausgerichtet. Der Optimismus in den Geschaftserwar-
tungen kehrte zurlck, flr den Export weitete er sich sogar
erheblich aus. An der unbefriedigenden Geschéaftslage im
Bereich Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und
Erden hat sich kaum etwas gedndert. Per saldo zwei Drittel
der befragten Unternehmen empfanden ihren Auftragsbestand
als »zu klein«. An einer Verbesserung der Situation in den
nachsten sechs Monaten wurden vermehrt Zweifel geduBert.
Noch schlechtere Noten als im Méarz erhielt die Geschéftsla-
ge im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe. Die Auftragssitu-
ation hat sich offenbar erneut ungunstig entwickelt. Bezlig-
lich der Perspektiven fur die ndchsten Monate sahen die Fir-
men allerdings vereinzelt Anzeichen fUr eine Besserung. Auch
die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller Gbten verstarkt Kri-
tik an der Geschéftslage. lhre Aussichten flr das kommende
halbe Jahr schienen ihnen wieder glinstiger, auch wenn sie
davon ausgingen, Preiszugestandnisse machen zu mussen.
Im Textil- und Bekleidungsgewerbe bewertete bei anhaltend
schwacher Nachfrage und zunehmendem Druck auf die
Verkaufspreise per saldo jeder dritte Testteilnehmer die ak-
tuelle Lage als negativ. Gleichwohl erschienen den Unterneh-
men die Geschéftsaussichten weniger tribe. Im Holzgewer-
be (ohne Mdbelhersteller) empfanden per saldo mehr als 40%
der Firmen ihre Geschéftslage als schlecht. Eine Besserung
der Situation hielten sie flr noch unwahrscheinlicher als vor
einem Monat.

Exkurs: Industrie (Ost)

Nach dem Ruckgang im Marz verbesserte sich das Ge-
schéftsklima im verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Er-
nahrungsgewerbe) der neuen Bundeslander im April wie-
der. Obwohl die Unternehmen nach eigenen Aussagen mit
nachlassendem Auftragseingang zu kdmpfen hatten, beur-
teilten sie ihre Geschéaftslage haufiger als »gut«. Die Kapa-
zitétsauslastung sank im Mérz gegenuber dem Vorquartal
von 82,1 auf 80,4% (Mérz 2004: 80,2%). Die Reichweite
der Auftragsbestéande stieg von 2,3 (Dez. 2004) auf 2,5 Mo-
nate. In den Geschéaftserwartungen Uberwogen wieder leicht
die zuversichtlichen Stimmen, und bei den Exporteuren
wuchs der Optimismus. Dennoch deuteten die Produk-
tionspléane der Unternehmen kaum auf Steigerungen hin.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fur das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik verof-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest | 3

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Apr04  Mai.04 Jun.04  Jul0O4 Aug.04 Sep.04 Okt04 Nov.04 Dez04 Jan.05 Feb.05 Mar05  Apr.05

Verarbeitendes Gewerbe 43 4,5 2,9 5,0 4,4 4,1 3,6 2,7 52 5,1 3,0 -1,1 -4,6
Verarbeitendes Gewerbe* 55 5,6 3,8 S 4,9 6,2 55 4,6 6,7 6,6 BI5 -0,8 -3,8
Vorleistungsgiiter 1,3 3,6 2,2 7.8 59 51 6,2 5,0 8,7 7,2 553 -0,5 -6,5
Investitionsguter 14,1 11,7 10,4 11,5 7,9 10,8 10,0 8,5 8,7 8,7 88 1,1 14
Konsumgiiter* -7,2 -6,8 -7,0 -5,5 -5,0 -6,1 -8,4 -8,9 -3,8 -4,2 -3,7 -3,4 7,3

Gebrauchsgiiter -11,7 12,6 -11,2 42 -102 -148 -180 -171 -12,6 -8,0 -153 -114 -164

Verbrauchsgiiter* 48 35 53 67 32 -1 34 35 07 20 2,9 0,2 2,7
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -302 -251 -242 179 -208 -225 -283 -260 -198 -238 -169 -210 -208
Ledergewerbe -11,9 96 -157 11,7 176 -22 -185 -231 0,8 49 11,7 -254  -16,1
Holzgewerbe 219 -226 -189 -210 -289 -283 -289 -231 -193 -197 -196 -238 -295
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -4.4 -6,1 -11,2  -10,2 -6,4 -3,1 -3,0 -2,6 -3,6 -3,0 1,9 -8,4 -8,2
Mineraldlverarbeitung 30,8 271 13,8 49,1 29,5 28,6 208 377 448 271 28,8 15,8 22,8
Chemische Industrie 12,8 19,5 17,6 20,5 246 24,0 258 233 24,2 20,8 17,4 16,1 8,5
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 515 54 59 3,2 5,3 9,7 -2,2 -1,2 -1,3 7,7 73 -6,8 -6,1

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -198 -251 -286 -243 -285 -383 -361 -309 -27,8 -225 -157 -28,1 -28,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, sbearb., . v. %6 21 02 58 55 82 106 56 78 83 18 08 88
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 70 93 70 93 93 73 88 88 94 89 85 50 -4
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 64 77 77 111 86 79 98 74 124 105 77 57 1,9
Fahrzeugbau 283 210 190 221 100 180 126 104 138 92 27 20 58

Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. -185  -21,0 -20,2 -84 -156 -199 -176 -139 -111 -75 -204 173 -26,7

Verarbeitendes Gewerbe Neue

" 3,6 1,2 4,6 5,9 8,7 54 1,3 2,8 47 6,2 74 2,4 7,3
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe Deutschland
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Verarbeitendes Gewerbe ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung, Deutschland.

a) In % der betriebsublichen Vollauslastung

9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender
(-) und nicht ausreichender (+) Kapazitat.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jun.02 Sep.02 Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Méar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mar.05

Verarbeitendes Gewerbe 82,6 82,4 82,7 82,5 81,2 82,3 829 832 83,3 83,3 83,6 82,3
Verarbeitendes Gewerbe* 83,0 82,8 82,9 82,9 81,6 82,5 832 835 83,7 83,8 83,8 82,7
Vorleistungsgiiter 81,0 81,1 80,9 80,9 79,9 80,3 81,1 81,9 82,1 82,6 82,3 80,2
Investitionsgiiter 85,8 85,3 85,8 85,8 83,9 85,7 86,1 86,2 86,9 86,5 86,6 86,5
Konsumgiiter* 80,8 80,0 80,1 80,4 79,8 80,7 81,3 813 80,4 80,4 80,6 80,1

Gebrauchsgiiter 80,8 79,7 79,8 80,4 78,4 81,3 80,4 796 79,1 80,5 81,4 78,6

Verbrauchsgiiter* 80,9 80,1 80,3 80,4 80,8 80,3 81,9 82,4 81,1 80,3 80,1 81,0
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 78,6 78,9 81,2 79,2 77,3 80,5 80,1 80,4 79,4 77,9 81,3 78,4

Textil-, Bekleidungsgewerbe 82,7 82,5 81,6 82,7 83,5 82,3 83,1 82,3 79,4 81,9 82,7 82,6
Ledergewerbe 80,0 78,7 82,6 82,0 771 83,9 79,2 87,4 81,5 79,1 83,7 82,5
Holzgewerbe 76,6 741 77,8 77,3 76,6 77,8 79,4 76,0 76,9 76,9 774 78,1
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 83,8 83,1 83,1 84,1 83,2 83,1 84,0 85,1 85,0 83,8 84,6 84,8
Chemische Industrie 84,5 83,8 84,2 83,3 82,6 81,2 84,5 86,2 83,9 84,1 84,4 84,3
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 78,5 78,6 79,7 80,1 78,7 79,0 80,7 81,2 80,6 82,2 79,7 771

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 75,2 75,0 72,8 73,6 74,4 735 73,6 71,8 74,7 74,6 73,2 67,7
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 81,8 82,8 83,0 81,6 80,3 81,0 82,1 82,6 83,5 84,2 83,8 81,4
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 84,0 83,5 84,5 84,0 82,8 83,9 85,0 84,9 85,6 86,9 87,1 86,6
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 79,2 79,1 78,6 80,2 78,7 80,4 79,9 80,9 81,2 82,1 82,1 80,4
Fahrzeugbau 91,3 91,0 90,7 90,9 87,8 90,7 90,6 90,0 90,6 87,8 88,5 88,9
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 81,5 79,8 79,0 79,1 79,1 78,0 78,6 78,9 79,5 78,7 79,2 79,2

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitiaten, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jul.02  Okt.02 Jan.03  Apr.03  Jul.03 Okt.03 Jan.04 Apr.04 Jul.04 Okt.04 Jan.05 Apr.05 #

Verarbeitendes Gewerbe 254 249 281 283 314 289 221 204 194 209 201 245
Verarbeitendes Gewerbe* 25,7 25,9 28,9 29,3 32,7 29,9 228 214 18,7 20,9 19,8 24,5
Vorleistungsgiter 296 268 288 287 336 298 258 238 206 208 178 26,9
Investitionsgiiter 20,3 22,7 252 299 293 267 181 160 133 17,7 171 211
Konsumgiiter* 359 354 407 352 338 363 277 213 299 303 317 236

Gebrauchsgiiter 39,7 373 445 386 347 363 305 287 337 393 355 337

Verbrauchsgiiter* 323 344 384 339 333 354 254 171 283 264 293 186
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 22,1 14,7 18,4 7,8 20,1 21,7 10,3 13,9 231 17,7 21,3 13,2

Textil-, Bekleidungsgewerbe 41,2 421 35,1 Bilk5 31,1 28,1 31,1 38,5 39,2 38,1 35,1 30,6
Ledergewerbe 58,4 50,5 53,7 62,9 52,4 47,5 37,7 28,1 32,4 37,5 35,7 41,4
Holzgewerbe 51,7 48,2 46,7 43,1 40,7 44,2 47,6 32,5 28,7 50,2 42,6 45,0
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 26,3 32,9 36,5 32,6 33,3 3579 26,5 21,6 19,3 20,9 20,5 24,6
Chemische Industrie 11,9 11,9 14,3 6,9 14,9 14,9 15,3 6,0 11,9 10,8 10,3 14,0
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 241 259 29,3 271 21,1 24,9 25,3 20,4 25,1 17,9 15,3 30,7

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 444 41,6 54,0 44,8 38,4 38,6 46,0 42,9 44 4 46,6 48,0 40,1
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 20,3 26,6 26,4 271 34,3 28,6 14,4 17,1 12,3 13,6 16,4 27,2
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 28,7 27,3 30,1 32,2 29,7 26,3 241 16,3 14,7 15,3 12,1 19,3
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 37,4 32,4 33,7 39,1 44,4 32,4 26,7 28,1 22,4 25,4 21,7 22,1
Fahrzeugbau [ 8,3 10,3 24,6 26,7 29,3 12,3 14,7 10,7 18,3 15,3 20,8
Méobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 60,4 56,2 68,8 65,3 58,4 68,2 54,8 42,4 52,4 42,2 46,8 50,7

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jun.02 Sep.02 Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mér.05

Verarbeitendes Gewerbe 2,8 2,7 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6
Verarbeitendes Gewerbe* 2,8 2,7 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6
Vorleistungsgiiter 2,1 2,0 2,1 2,1 2,0 2,1 2,0 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0
Investitionsgiiter 39 3,6 3,7 39 37 3.8 3.8 3,6 3,6 37 3,6 815
Konsumgiiter* 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 17 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7

Gebrauchsgiiter 1,4 1,5 15 18 1,4 12 1,4 1,4 14 1,7 1,4 1,4

Verbrauchsgiter* 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,9 2,3 2,2 23 2,2 21 1,9
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,7 2,5 2,3 2,3 2,3 25 2,3 2,6 25 2,6 2,4
Ledergewerbe 23 2,4 2,2 1,9 2,2 1,9 22 2,0 2,3 1,8 2,5 1,9
Holzgewerbe 1,1 1,3 14 1,3 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,4 1,4 1,5
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2 1,4 1,2
Chemische Industrie 2,2 21 2,2 2,0 1,9 2,2 22 2,0 21 2,0 1,8 1,7
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 2.1 2,0 1,9 2,0 1,8 2,2 2,2 2,2 1,9 2,3 2,3 2,0

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

Steinen u. Erden 1.8 1.8 1.7 1.7 17 1.8 1,5 1,5 16 14 1,5 1,4

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 27 2,5 2,6 2,6 2,5 2,7 29 2,6 2,7 27 28 2,8
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 3,8 3,7 3.8 3,8 3,5 3,6 3,7 3,8 3,9 3,9 3.9 3.9
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 21 2,0 2,2 2,2 2,2 2,3 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0
Fahrzeugbau 51 4,7 4,6 52 4,9 4,8 4,6 4,2 4,2 4,2 41 3,8
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 1.4 1,4 14 1.4 1,3 1,3 15 1,4 14 15 1.4 1,4

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Skepsis lasst
splirbar nach

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im westdeutschen Bauhauptgewerbe im
April erneut leicht verbessert. Die nahezu kontinuierliche Auf-
hellung seit dem Herbst des vorigen Jahres setzte sich so-
mit fort. Die befragten Unternehmen waren mit ihrer aktuel-
len Geschaftssituation zwar weiterhin Uberwiegend unzu-
frieden; in den Geschéftserwartungen fir das nachste hal-
be Jahr lieB die Skepsis allerdings spurbar nach. Die Bau-
produktion hat sich saison- und witterungsbereinigt kaum
verandert; die Gerate waren mit 60% (saison- und witte-
rungsbereinigt) jedoch um 1 Prozentpunkt schlechter aus-
gelastet als vor Jahresfrist. 44% der Testfirmen gaben an,
dass die Produktion durch Auftragsmangel behindert wur-
de, immerhin ein Drittel klagte noch Uber witterungsbedingte
Produktionsbehinderungen. Die Reichweite der Auftrags-
bestande veranderte sich nicht. Die Auftragspolster reich-
ten — wie vor einem Jahr — saison- und witterungsbereinigt
fur 2,3 Produktionsmonate. Rund 60% der befragten Unter-
nehmen bezeichneten ihre Auftragsreserven immer noch als
zu klein. Der Druck auf die Preise lie3 nach; nur vereinzelt
mussten die Preise zurlickgenommen werden. FUr die
n&chsten Monate gingen die Testteilnehmer allerdings von
moderat steigenden Preisen aus. Die Planungen der Bau-
firmen lassen erkennen, dass sich die Freisetzung von Ar-
beitskraften etwas abschwéchen wird. Per saldo wollten
36% der Unternehmen (April 2004: 43%) die Zahl der Be-
schéftigten verringern.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima aufgehellt. Bei den
Urteilen zur Geschéftslage Uberwogen dennoch immer noch
die negativen Meldungen. In Bezug auf die kommende Ent-
wicklung gingen die skeptischen Nennungen jedoch deut-
lich zurtick. Fast zwei Drittel der Testfirmen beklagten Pro-
duktionsbehinderungen — in der Uberwiegenden Zahl der
Falle wegen Auftragsmangel. Der Auslastungsgrad der Ge-
ratekapazitaten erreichte lediglich 55%; vor einem Jahr wa-
ren es 6 Prozentpunkte mehr. Die Reichweite der Auftrags-
bestande blieb konstant; mit 2,2 Monaten wurde das Ni-
veau des Vorjahres (2,3 Monate) unwesentlich verfehlt. Am
gréBten waren die Auftragsreserven mit 2,8 Monaten im
gewerblichen Hochbau, gefolgt vom &ffentlichen Hochbau
(2,3 Monate) und vom Wohnungsbau (1,8 Monate). Die Mel-
dungen der Firmen deuten darauf hin, dass im Berichts-
monat nur vereinzelt Preiszugestandnisse gemacht wer-
den mussten. Fur die kommenden Monate erwarteten die
Unternehmen vermehrt Moglichkeiten zu Preisanhebungen.

Il.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima verbessert.
Die aktuelle Lage wurde von der Mehrzahl der befragten Fir-
men zwar immer noch als »schlecht« bezeichnet; die Skep-
sis in der Einschatzung der kinftigen Entwicklung hat aber
sichtlich an Gewicht verloren. Die Kapazitétsauslastung war
rucklaufig (63% nach 64% im Marz); vor Jahresfrist waren

die Maschinen allerdings noch um 1 Prozentpunkt schlech-
ter ausgelastet. Rund 40% der Testteilnehmer berichteten
Uber witterungsbedingte Produktionsbehinderungen, et-
wa ebenso viele klagten Uber Auftragsmangel; andere Ur-
sachen spielten im Vergleich dazu kaum eine Rolle. Die
durchschnittliche Reichweite der Auftragsbestéande ver-
kurzte sich im StraBenbau von 2,3 auf 2,2 Monate und ver-
l&ngerte sich im sonstigen Tiefbau von 2,4 auf 2,6 Mona-
te. Insgesamt verharrten die Auftragspolster der Tiefbaufir-
men bei 2,4 Monaten; vor einem Jahr reichten die Auf-
tragsreserven nur fUr 2,3 Produktionsmonate. Die Firmen-
meldungen lassen erkennen, dass der Druck auf die Prei-
se weiter nachlie3. Nach Ansicht der Testteilnehmer wird es
jedoch in den nachsten Monaten vereinzelte Moglichkei-
ten flr Preisanhebungen geben.

V.

Im Fertigteilhochbau' hat sich das Geschaftsklima ein we-
nig eingetrubt. Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen
Lage unzufriedener als im Méarz. Hinsichtlich der zukUnfti-
gen Entwicklung Uberwogen jedoch weiterhin ganz knapp
die optimistischen Einschatzungen. Mit 73% lag die Gera-
teauslastung sowohl Uber dem Wert des Vormonats (71%)
als auch dem Niveau des Vorjahres (69%). Der Umfang der
Produktionsbehinderung war dabei sogar noch etwas gro-
Ber als vor einem Jahr: Rund 60% der Testfirmen meldeten
Beeintrachtigungen inrer Bautétigkeit, wobei Auftragsman-
gel (42%) mit Abstand am haufigsten genannt wurde. Die
Reichweite der Auftragsbestande war mit 3,3 Monaten um
knapp ein Zehntel kleiner als vor einem Jahr (3,6 Monate).
Den Firmenmeldungen zufolge konnten die Preise im Be-
richtsmonat vereinzelt heraufgesetzt werden. In den nachs-
ten Monaten ist nach Ansicht der Unternehmen ebenfalls
mit steigenden Preisen zu rechnen. Der Personalabbau wird
sich voraussichtlich etwas verlangsamen. Rund 20% der be-
fragten Unternehmen planten Personalfreistellungen; vor ei-
nem halben Jahr waren es noch 35%.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Auftragsbestiande

in Monatsproduktionen

BAUHAUPTGEWERBE

TIEF

HOCHBAU

T

FERTIGTEIL-HOCHBAU

| T T A |

1Lty

0 T .

2002

— Saisonbereinigt und geglattet

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR APR

BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -36.8 -37.5 -40.1 -45.2 -464.0 -46.6 -51.7 -53.9 -Bl.1 -46.2 -42.9 -40.4 -33.3
T+1 -41.0 -62.8 -644.3 -48.0 -46.3 -46.5 -66.6 -646.7 -44.2 -42.3 -43.5 -61.0 -37.3
GESCHAFTSLAGE U -59.0 -58.0 -58.0 -63.0 -61.0 -60.0 -65.0 -69.0 -68.0 -68.0 -68.0 -66.0 -59.0
BEURTEILUNG T+1 -57.9 -60.0 -61.3 -66.4 -65.7 -64.6 -66.6 -68.2 -64.6 -63.9 -63.2 -59.9 -57.7
GESCHAFTSLAGE )} -11.0 -14.0 -20.0 -25.0 -25.0 -32.0 -37.0 -37.0 -32.0 -16.0 -13.0 -10.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+I -22.2 -23.6 -25.2 -27.0 -24.0 -26.0 -23.7 -21.6 -20.8 -17.2 -20.9 -19.6 -14.0
AUFTRAGSBESTAND U -14.0 -15.0 -22.0 -28.0 -29.0 -31.0 -43.0 -50.0 -53.0 -52.0 -47.0 -20.0 =3.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -30.1 -30.9 -33.1 -35.6 -36.0 -34.8 -38.6 -36.8 -31.6 -34.3 -39.4 -23.7 -18.9
AUFTRAGSBESTAND U 2.3 2.3 2.2 2.3 2.3 2.2 2.1 2.0 1.9 2.0 2.0 2.2 2.3
IN MONATEN T+I 2.3 2.2 2.1 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.3
BAUTATIGKEIT 3) u -1.0 3.0 -8.0 -14.0 -17.0 -23.0 -24.0 -29.0 -38.0 -55.0 -63.0 -51.0 4.0
T+I -14.8 -30.7 -36.9 -35.9 -29.1 -24.0 -35.1 -35.9 -27.0 -20.5 -17.6 -7.6 -16.6
GERATEAUSLASTUNG U 57.5 61.4 63.6 63.6 63.3 63.8 62.9 61.9 59.5 56.8 49.4 47.8 55.5
IN % T+1 61.4 59.9 59.9 59.1 58.7 59.5 58.3 58.0 58.1 57.6 59.3 60.3 59.7
BAUPREISE U -12.0 -10.0 -13.0 -17.0 -16.0 -21.0 -28.0 -33.0 -30.0 -24.0 -20.0 -19.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -21.1 -18.3 -19.1 -20.6 -18.5 -21.0 -20.5 -21.0 -18.4 -18.9 -20.9 -25.0 -20.1
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -40.3 -35.7 -38.8 -45.4 -4¢2.3 -46.3 -51.3 -54.0 -B4.6 -44.5 -45.9 -40.0 -34.5
T+1 -44.2 -41.3 -43.7 -648.8 -644.7 -46.5 -46.3 -66.1 -646.4¢ -42.5 -45.8 -40.9 -38.0
GESCHAFTSLAGE u -65.0 -58.0 -61.0 -65.0 -57.0 -61.0 -61.0 -65.0 -67.0 -65.0 -73.0 -68.0 -63.0
BEURTEILUNG T+I -62.2 -58.8 -63.6 -68.0 -61.5 -66.1 -64.5 -66.4 -64.8 -61.9 -66.7 -60.7 -60.0
GESCHAFTSLAGE U -11.0 -10.0 -13.0 -23.0 -26.0 -30.0 -41.0 -42.0 -41.0 -21.0 -13.0 -6.0 0.0
ERWARTUNGEN T+1 -23.9 -21.8 -20.8 -26.8 -25.8 -24¢.1 -25.7 -22.6 -25. -20.¢ -21.5 -18.3 -12.6
AUFTRAGSBESTAND U -8.0 -6.0 -13.0 -23.0 -23.0 -17.0 -37.0 -50.0 -58.0 -63.0 -649.0 -17.0 6.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -30.6 -26.7 -28.7 -32. -30. -23.2 -32.9 -32.1 -27.5 -36.4 -38.2 -23.9 -16.4
AUFTRAGSBESTAND U 2.3 2.3 2.4 2.4 2.5 2.4 2.3 2.1 2.1 2.0 2.0 2.2 2.6
IN MONATEN T+I 2.3 2.2 2.2 2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.4 2.6
BAUTATIGKEIT 3) u 8.0 12.0 4.0 1.0 -3.0 ~-11.0 0.0 -12.0 -28.0 -64.0 -72.0 -58.0 2.0
T+I -9.4¢ -35.1 -37.8 -30.3 -18.5 -12.5 -17.8 -23.7 -9.3 -15.2 -10.4 2.8 -13.8
GERATEAUSLASTUNG U 56.4 62.3 64.5 65.1 65.2 66.0 65.3 664.2 60.8 55.9 48.6 47.4 57.1
IN % T+I 62.1 60.6 59.5 59.3 59.1 60.1 58.7 58. 58.8 59.5 62.0 664.0 63.2
BAUPREISE u -16.0 -12.0 -14.0 -16.0 -17.0 -18.0 -29.0 -36.0 -33.0 -28.0 -22.0 -19.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+1 -26.3 -22.6 -22.1 -21.9 -21.8 -20.2 -21.3 -20.6 -17.3 -19.3 -21.6 -25.2 -22.3
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -3¢.0 -37.9 -41.5 -44.5 -44.6 -47.0 -52.¢ -53.7 -50.5 -43.9 -41.1 -41.1 -33.6
T+I -38.4 -43.0 -45.5 -47.0 -46.9 -46.5 -47.3 -66.8 -64.1 -42.0 -42.0 -4l1.6 -37.7
GESCHAFTSLAGE u -55.0 -58.0 -58.0 -61.0 -62.0 -59.0 -68.0 -71.0 -70.0 -69.0 -65.0 -65.0 -58.0
BEURTEILUNG T+1 -54.6 -60.4 -61.8 -64.6 -67.1 -63.1 -68.¢ -69.1 -65.7 -64.5 -61.1 -59.8 -57.5
GESCHAFTSLAGE u -10.0 -15.0 -23.0 -26.0 -25.0 -34.0 -35.0 -34.0 -28.0 -14.0 -13.0 -13.0 -5.0
ERWARTUNGEN T+1 -20.5 -23.5 -27.2 -27.1 -23.5 -27.8 -22.9 -20.9 -18.9 -15.8 -20.3 -21.1 -15.2
AUFTRAGSBESTAND '} -18.0 -20.0 -26.0 -31.0 -32.0 -37.0 -47.0 -50.0 -51.0 -48.0 -46.0 -21.0 -8.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -30.5 -33.6 -35.0 -37.8 -38.6 -39.5 -42.8 -38.7 -36.1 -346.6 -40.0 -23.5 -20.4
AUFTRAGSBESTAND U 2.3 2.3 2.2 2.3 2.2 2.0 1.9 1.9 1.8 2.0 2.0 2.1 2.2
IN MONATEN T+I 2.3 2.2 2.1 2.2 2.1 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.2
BAUTATIGKEIT 3) u -6.0 -2.0 -13.0 -21.0 -23.0 -28.0 -34.0 -37.0 -42.0 -51.0 -58.0 -47.0 -6.0
T+1 -17.8 -29.0 -35.8 -38.2 -33.5 -28.6 -42.0 -41.5 -34.8 -23.5 -20.4 -12.¢ -16.9
GERATEAUSLASTUNG U 58.5 60.1 61.64 61.5 61.1 60.7 59.3 58.1 54.9 53.5 49.4 47.8 52.4
IN 2 T+I 61.0 58.7 58.8 58.0 57.7 57.7 56.2 55.8 54.6 55.7 56.3 56.5 55.1
BAUPREISE u -10.0 -11.0 -12.0 -17.0 -15.0 -22.0 -28.0 -31.0 -28.0 -22.0 -19.0 -19.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -18.9 -17.9 -17.1 -19.5 -16.3 -21.0 -20.3 -20.6 -18.5 -18.8 -20.4¢ -24.6 -19.9
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -28.0 -18.9 -20.5 -29.9 -29.1 -28.9 -32.1 -33.1 -29.7 -13.4 -17.¢ -11.2 -13.7
T+1 -30.4 -21.7 -22.8 -32.9 -32.4 -29.5 -28.¢ -26.8 -22.1 -13.0 -18.5 -12.6 ~-16.1
GESCHAFTSLAGE '} -52.0 -40.0 -38.0 -50.0 -47.0 -46.0 -46.0 -47.0 -49.0 -35.0 -42.0 -35.0 -37.0
BEURTEILUNG T+I -49.3 -39.5 -39.9 -53.9 -53.4 -5l.2 -49.0 -46.3 -43.1 -33.2 -37.5 -30.1 -34.2
GESCHAFTSLAGE u 0.0 5.0 -1.0 =7.0 -9.0 -10.0 -17.0 -18.0 -8.0 11.0 11.0 16.0 13.0
ERWARTUNGEN T+I -9.2 -1.9 -4.0 -8.9 -8.3 -64.7 -5.1 -4.8 1.7 9.6 2.7 6.6 4.0
AUFTRAGSBESTAND u 7.0 -6.0 0.0 -364.0 -29.0 -32.0 -27.0 -28.0 -19.0 -24.0 -12.0 7.0 3.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -6.2 -17.4 -7.6 -37.6 -37.0 -36.5 -21.0 -14.6 -5.3 -13.6 -6.7 1.1 -10.1
AUFTRAGSBESTAND U 3.6 3.6 3.6 3.4 3.6 3.4 3.5 3.4 3.3 3.3 3.2 3.7 3.3
IN MONATEN T+1 3.6 3.5 3.3 3.3 3.5 3.3 3.5 3.5 3.5 3.4 3.3 3.8 3.3
BAUTATIGKEIT 3) U 11.0 16.0 16.0 13.0 9.0 -21.0 -12.0 -13.0 -12.0 -44.0 -40.0 -21.0 8.0
T+I 4.8 0.4 4.3 -3.64 -1.1 -23.2 -20.3 -20.2 -8.1 ~-16.8 -7.9 7.2 2.6
GERATEAUSLASTUNG U 67.8 69.0 71.6 69.8 70.6 71.8 72.4 68.7 67.9 67.8 66.1 66.1 71.8
IN % T+I 69.2 69.3 70.6 67.9 68.7 69.6 69.8 66.6 67.3 69.5 68.2 71.3 73.3
BAUPREISE u 2.0 -5.0 5.0 0.0 -10.0 -10.0 -11.0 -5.0 -3.0 4.0 -3.0 =7.0 -2.0
ERWARTUNGEN T+1 -3.0 -8.2 3.6 -2.5 -12.1 -9.1 -6.6 2.7 4.1 4.8 -5.5 -11.2 -7.0

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN 7-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 4/2005 — 32. Jahrgang
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GroBhandel (West): Klima kiihlt sich ab

l.

Das Geschéftsklima im GroBhandel Westdeutschlands hat
sichim April abgekUhlt. Die Unternehmen beurteilten die ak-
tuelle Geschaftslage erneut ungutnstiger, und in den Ge-
schaftserwartungen verstarkte sich der Pessimismus. Der
Lagerdruck verringerte sich zwar erneut, angesichts un-
gunstigerer Perspektiven wurden die Bestellplane aber trotz-
dem nach unten revidiert. Die Firmen gingen zudem haufi-
ger als in den zurlckliegenden Monaten von einer Verrin-
gerung der Zahl der Beschéftigten aus. Nur noch vereinzelt
rechneten sie damit, in den nachsten Monaten Preisanhe-
bungen durchsetzen zu kénnen.

Il.

Im Handel mit Rohstoffen, Halbwaren und Investitionsgii-
tern tribte sich das Geschaftsklima im April stark ein. Dabei
wurde die aktuelle Geschéaftslage wesentlich haufiger als
schlecht eingestuft, und hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung mehrten sich die skeptischen Meldungen. Im GroBhan-
del mit NE-Metallen setzte sich die im Marz registrierte Klima-
besserung nicht fort. Die Geschéaftslage wurde im April sogar
Uberwiegend negativ bewertet, nachdem in den Monaten da-
vor die positiven Urteile dominierten. Obwohl nur noch ver-
einzelt eine Besserung der Geschéftslage erwartet wurde, ha-
ben die Firmen ihre Bestellplane wieder nach oben revidiert.
Im GroBhandel mit Eisen und Stahl berichteten die Unterneh-
men noch haufiger als im Mérz Uber eine unbefriedigende
Geschéftssituation. Bei schleppender Nachfrage nahm der
Lagerdruck zu. Da sich die Aussichten weiter eintrlbten, woll-
ten die Unternehmen ihre Bestellungen vermehrt einschran-
ken. Nicht mehr so ungUnstig wie im Mérz beurteilten die Unter-
nehmen im GroBhandel mit Werkzeugen und Maschinen ihre
Geschéftslage. Der Lagerdruck lieB nach. Fir die kommen-
den Monate gingen die Firmen eher von einer Besserung aus
und rechneten damit, Preisanhebungen durchsetzen kénnen.
Den Meldungen zufolge beabsichtigten die Unternehmen,
mehr Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Nach
einer Verschlechterung im Marz haben im Handel mit Kraft-
fahrzeugteilen und -zubehdr die negativen Urteile zur aktuel-
len Geschaftslage nun wieder an Gewicht verloren. Da sich
auBerdem die Geschéftserwartungen weiter aufhellten, wur-
den die Lagerbest&nde bei weitem nicht mehr so oft als zu
hoch bezeichnet. In den baunahen GroBhandelssparten ist ei-
ne deutliche Abwéartsentwicklung erkennbar. Vor allem die
Unternehmen im GroBhandel mit Heizungs-, Klima- und Lf-
tungsbedarf sowie im GroBhandel mit sanitdrem Installa-
tionsmaterial bewerteten ihre Geschéftslage vermehrt als
schlecht. Aber auch im GroBhandel mit efektrischem Installa-
tionsmaterial &uBerte sich ein noch groBerer Teil der Testfir-
men unzufrieden als im Mérz. Im Baustoffhandel berichtete
ahnlich wie im Vormonat per saldo die Halfte der Unterneh-
men von einer unglnstigen Geschaftslage. Die Perspektiven
haben sich in allen Sparten eingetriibt.

M.
Im KonsumgiitergroBhandel besserte sich die Geschafts-
lage gegenuber Marz zwar, wurde aber erneut Uberwiegend

negativ bewertet. Die Erwartungen deuten weniger haufig
auf eine Abschwéchung in den n&chsten Monaten hin.

Im Gebrauchsgliterbereich haben die negativen Einfliisse
auf die Bewertung der aktuellen Geschéftslage erneut an
Gewicht gewonnen. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung
sind die Erwartungen umgeschlagen; es dominierten die
Unternehmen, die mit einer Verschlechterung der Ge-
schéftslage rechneten. Der Handel mit Beleuchtungs- und
Elektroartikeln berichtete bei schleppender Nachfrage ver-
mehrt Uber eine unbefriedigende Geschéftslage und zu ho-
he Lagerbestande. Da die Firmen von keiner wesentlichen
Anderung ausgingen, haben sie ihre Bestellpldne deutlich
nach unten korrigiert. Im GroBhandel mit Unterhaltungs-
elektronik deuten die Erwartungen weiter nach unten. Die
anhaltend schwache Nachfragesituation durfte dafir aus-
schlaggebend sein, dass per saldo rund die Halfte der Unter-
nehmen fUr die kommenden Monate mit Zugestéandnissen
bei den Verkaufspreisen rechneten. Uber eine ungiinstige
Geschéftslage berichtete auch der GroBhandel mit Hohlglas
und Keramik. Die Firmen erwarteten eine weitere Ab-
schwéchung und empfanden die Lagerbestédnde zuneh-
mend als zu hoch. Im GroBhandel mit Eisen- und Metall-
waren wurde die Geschéftslage auch im April Uberwiegend
als schlecht bewertet. Dennoch gelang es einem Teil der Fir-
men, zu hohe Lagerbesténde abzubauen. Da mit einer wei-
teren Geschéftsabschwachung gerechnet wurde, sahen die
Bestellpldne vermehrt Einschréankungen vor.

Im Verbrauchsgtterbereich hat sich die Geschéaftslage zwar
sprunghaft gebessert, sie wurde aber auch im April Uber-
wiegend als schlecht bezeichnet. Die Aussichten hellten sich
weiter auf und deuten auf eine Besserung in den kommen-
den Monaten hin. Nicht mehr so negativ wie in den Vormo-
naten sahen die Firmen im GroBhandel mit Textilien und
Bekleidung ihre Geschéftssituation. Hinsichtlich der weite-
ren Entwicklung waren sie vermehrt zuversichtlich. Das durf-
te die Unternehmen dazu bewogen haben, trotz erhéhten
Lagerdrucks, die Bestellpléne nach oben zu korrigieren. Auch
im Schuhhandel besserte sich die Geschéftslage und wur-
de nun weit Uberwiegend als gut beurteilt. Die Aufwérts-
entwicklung wird nach Ansicht der Unternehmen in den
nachsten Monaten anhalten. Im Gegensatz zu diesen bei-
den Sparten verschlechterte sich die Lage im GroBhandel
mit Papier, Blrobedarf und Schreibwaren abermals. Die Aus-
sichten waren allerdings weniger stark von Skepsis gepragt
als im Mérz. Im GroBhandel mit Pharmazeutika und Kor-
perpflegemitteln besserte sich die Geschéftslage sprung-
haft, es Uberwogen aber auch im April die negativen Mel-
dungen. Fir die kommenden Monate gingen die Firmen eher
wieder von einer Verschlechterung aus.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln setzte
sich der seit Spatherbst des vorigen Jahres zu beobach-
tende Aufwartstrend fort. Die Firmen waren zwar auch im
April mit der aktuellen Situation noch nicht ganz zufrieden,
das Risiko einer neuerlichen Verschlechterung hat sich nach
Ansicht der Firmen jedoch weiter verringert.

J. L
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- Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeidungen lber zu groBe und zu kleine Lagerbestéande.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (West): Verbessertes
Geschiftsklima

l.

Im Einzelhandel Westdeutschlands wurde die Geschéaftslage
nach der Abwartstendenz im Vormonat im April wieder deut-
lich weniger negativ eingestuft. Die Umsétze Ubertrafen den
Stand vom vergleichbaren Vorjahresmonat, der Lagerdruck
machte sich aber erneut etwas stérker bemerkbar. Die Ge-
schaftserwartungen lieBen abgeschwachten Pessimismus er-
kennen, in Anbetracht der Uberhéhten Warenbesténde wur-
den jedoch die Orderplé&ne noch etwas weiter nach unten re-
vidiert. Die Verkaufspreise gaben erneut nach, in den nachs-
ten Monaten durften sie aber den Meldungen zufolge ver-
schiedentlich angehoben werden. Mit per saldo 9 % rechne-
ten wieder weniger Unternehmen mit einem Personalabbau
als im Méarz (13%) und als zur gleichen Zeit des Vorjahres (17 %).

Il.

Die ohnehin sehr unbefriedigende Geschaftslage im Ge-
brauchsguterbereich hat sich sogar noch etwas ver-
schlechtert, und die Skepsis in Bezug auf die Perspektiven
hat erneut zugenommen. In der Sparte Eisenwaren und Haus-
rat dominierten unverandert deutlich die negativen Ge-
schéftslageurteile. Auf Grund erneut riicklaufiger Umsatze
nahm der Lagerdruck erheblich zu. Die Geschaftserwartun-
gen waren von groBem Pessimismus gepragt, und auch die
Orderplane signalisierten weitere Einschrankungen. Allerdings
sahen die Testteilnehmer Chancen, die Verkaufspreise in den
kommenden Monaten heraufzusetzen. Die Geschéftslage der
Einzelhéndler mit Glas, Porzellan und Keramik hat sich zwar
erholt, sie wurde aber immer noch von zwei Dritteln der Test-
teilnehmer als ungunstig eingestuft. Hinsichtlich der Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr herrschte weiterhin
Pessimismus vor, so dass die Unternehmen keinen Anlass
zur Lockerung ihrer restriktiven Orderpolitik sahen. An der un-
gunstigen Geschaftslage des Mdbelhandels hat sich nichts
verandert. Bei schleppendem Absatz nahm der Lagerdruck
zu. In den Erwartungen kam wachsende Skepsis zum Aus-
druck, die Bestellplane zeigten dementsprechend unveran-
dert nach unten. Im Elektrosektor hat sich das Geschaftskli-
ma weiter abgekuhlt, vor allem im Bereich der weien Ware.
Hier fUhrte die schwache Nachfrage zu einer sprunghaften
Erhéhung des Lagerdrucks. Die Orderplane wurden daher,
obwohl sich die Perspektiven insgesamt etwas aufgehellt ha-
ben, abermals nach unten korrigiert. Im Bereich der Unter-
haltungselektronik lagen die Umséatze ebenfalls unter Vorjah-
resniveau, die Lager konnten jedoch weitgehend gerdaumt
werden. In beiden Bereichen ist den Meldungen zufolge in
den ndchsten Monaten mit einem Anstieg der Verkaufsprei-
se zu rechnen. Die Geschaéftslage im Pkw-Sektor wurde so-
wohl im Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschéft weni-
ger negativ beurteilt. Von einer weiteren Aufwartsentwicklung
ging man jedoch nur im Handel mit gebrauchten Fahrzeu-
gen aus. Der Fotohandel war mit dem Geschéaftsverlauf nicht
mehr zufrieden. Die Umsatze unterschritten das Ergebnis vom
vergleichbaren Vorjahresmonat. Im Hinblick auf die kinftige
Geschéftsentwicklung hat die Skepsis erneut zugenommen.
Obwohl die Warenbestande eher als zu knapp eingestuft wur-
den, will man sich bei den Bestellungen noch etwas mehr
zurlickhalten. Auch beim Biromaschinenhandel gewannen
die negativen Geschaéftslageurteile wieder die Oberhand. Der
erhdhten Zuversicht in den Erwartungen nach zu schlieBen

wird diese Abwértsentwicklung zwar nur als voribergehend
angesehen, die Bestellpléane kindigten jedoch trotz verrin-
gerten Lagerdrucks vermehrt Einschnitte an.

M.

Im Verbrauchguterbereich hat sich die Geschaftslage deut-
lich erholt, von einem befriedigenden Niveau konnte jedoch bei
weitem nicht gesprochen werden. Die Geschéftserwartun-
gen waren von unverandertem Pessimismus gepragt. In der
Sparte Textilien und Bekleidung Uberwogen die negativen Ur-
teile zur gegenwartigen Geschéftslage wieder weniger als in
den letzten Monaten. Die Umsétze Ubertrafen die vergleich-
baren Vorjahreswerte, die erheblich zu groBen Warenbestéan-
de konnten aber nur wenig reduziert werden. Zwar hat auch
die Skepsis hinsichtlich der Perspektiven wieder nachgelas-
sen, die Orderplane wurden jedoch noch weiter nach unten
korrigiert. Die Verkaufspreise durften zurlickgenommen wer-
den. Der Schuhhandel meldete bei lebhafter Nachfrage eine
sprunghafte Besserung seiner — gleichwohl immer noch nicht
zufriedenstellenden — Geschéftslage. Auch fUr die ndchsten
Monate gingen die Testfirmen von einer weiteren Aufwarts-
entwicklung aus, rechneten dabei aber mit einem Preisrlck-
gang. Angesichts betrachtlicher Absatzverluste gewannen im
Einzelhandel mit Sport- und Campingbedarf die negativen Ge-
schéftslageurteile wieder an Gewicht. Auch der Pessimismus
in den Erwartungen hat zugenommen. Es war weiterhin sehr
haufig geplant, weniger Ware zu ordern als zur gleichen Zeit
des Vorjahres. Auch in der Sparte Papier, Blirobedarf und
Schreibwaren verschlechterte sich die Geschéftslage, sie wur-
de sogar von acht von zehn Unternehmen als ungiinstig be-
wertet. Bei einem abermaligen Umsatzminus konnten die La-
gertberhange zur z.T. verringert werden. Mit wachsendem
Pessimismus sahen die Firmen der kinftigen Geschaftsent-
wicklung entgegen und wollen sich bei inren Bestellungen noch
mehr zurlickhalten. Die Geschaftssituation im Einzelhandel mit
Drogerieartikeln galt trotz abermaliger Aufwértstendenz immer
noch als auBerst unbefriedigend. Die Umsétze verfehlten er-
neut die Vorjahreswerte, der Lagerdruck nahm demzufolge
weiter zu. Da sich Uberdies die Perspektiven offenbar noch
weiter eingetriibt haben, sahen die Unternehmen keinen An-
lass zur Lockerung ihrer restriktiven Orderpolitik, gingen aber
von einem Anstieg der Verkaufspreise aus. Nach dem Einbruch
im Vormonat hat sich zwar die Geschéaftslage des Spielwa-
renhandels auf ein nahezu befriedigendes Niveau verbessert,
fur die ndchsten Monate beflrchtete man allerdings wieder
eine Abwaértsentwicklung. Trotz nachlassenden Lagerdrucks
kiindigten die Bestellplane weitere Kirzungen an. Dennoch
sahen die Unternehmen Spielrdume, die zuletzt sinkenden Ver-
kaufspreise kinftig wieder heraufzusetzen.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich von dem Ruckschlag im Vormonat wie-
der erholt. Bei der Beurteilung der derzeitigen Geschaftsla-
ge gewannen sogar die positiven Stimmen erstmals seit lan-
gerem ein leichtes Ubergewicht, und in den Erwartungen
hat sich die Skepsis deutlich abgeschwacht. Eine Auswei-
tung der Bestellungen ist allerdings trotz reger Nachfrage
vorerst nicht ins Auge gefasst worden. Die Verkaufspreise
gaben weiter nach, jedoch hoffte man auf eine Umkehr die-
ser Tendenz in naher Zukunft.

H. R.
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Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgeflhrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres



Konjunkturtest | 1°
Lagerbeurteilung
Die Lagerbestdnde
im Urteil der Unternehmer 12}
GESAMTER EINZELHANDEL
ZU KLEIN
- 10
- 5
O T pepepa— - 0
- -5
b -10
ZU GROB
GEBRAUCHSGUTER
2U KLEIN
ZU GROB
VERBRAUCHSGUTER?Y
ZU KLEIN
- 20
- 20
ZU GROB
NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
ZU KLEIN
- 15
- 10
- 5
S W ]
- -5
L -10
ZU GROB prrrr e v ey vy by bevy e by rrregnd

- Saisonbereinigt und geglattet

2C0C3

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen (ber zu groBe und zu kleine Lagerbestédnde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ JAN FEB MAR APR
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -21.5 -20.2 -30.6 -27.6 -25.6 -27.1 -26.7 -34.6 -23.5 -19.1 -26.3 -34.0 -25.0
T+1 -21.6 -19.3 -27.9 -26.4 -27.6 -28.8 -27.5 -34¢.2 -21.9 -21.¢ -2¢.3 -33.3 -25.0
GESCHAFTSLAGE u -23.0 -28.0 -36.0 -34¢.0 -32.0 -33.0 -35.0 -39.0 -25.0 -26.0 -35.0 -38.0 -24.0
BEURTEILUNG T+1 -24.6 -26.0 -34¢.¢ -30.8 -34¢.3 -33.0 -35.5 -37.7 -23.5 -29.2 -35.2 -36.1 -25.5
GESCHAFTSLAGE u -20.0 -12.0 -25.0 -21.0 -19.0 -21.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0 -13.0 -30.0 -26.0
ERWARTUNGEN T+I -18.5 -12.3 -21.2 -22.0 -20.6 -24¢.5 -19.2 -30.6 -20.¢ -13.2 -12.7 -30.¢ -24.5
LAGER u 28.0 25.0 31.0 26.0 17.0 22.0 18.0 20.0 19.0 14.0 18.0 23.0 27.0
BEURTEILUNG T+1 27.8 23.6 29.6 26.1 16.1 23.8 18.0 17.6 18.3 14.7 22.2 26.1 26.8
VERKAUFSPREISE U -4.0 -7.0 -10.0 -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 N ] -1.0 10.0 2.0 4.0
ERWARTUNGEN T+I -3.5 -2.2 -2.3 -2.4 6.7 7.7 0.9 -6.6 -1.7 -6.8 0.5 -0.5 4.6
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -23.8 -30.8 -37.1 -3¢.0 -30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 -27.8 -29.4 -35.3 -364.4
T+1 -28.5 -32.0 -34.9 -30.6 -32.2 -25.5 -28.7 -29.1 -28.9 -28.1 -32.2 -36.8 -39.1
GESCHAFTSLAGE U -34.0 -46.0 -51.0 -46.0 -49.0 -50.0 -50.0 -40.0 -43.0 -44.0 -50.0 -51.0 -66.0
BEURTEILUNG T+I -40.8 -47.2 -48.8 -42.0 -50.9 -47.5 -47.¢ -38.3 -42.5 -43.7 -52.8 -51.4¢ -52.8
GESCHAFTSLAGE U -13.0 -14.0 -22.0 -21.0 -10.0 -1.0 -9.0 -22.0 -16.0 -10.0 -6.0 -18.0 -22.0
ERWARTUNGEN T+I -15.2 -15.3 -19.8 -18.5 ~-11.0 -0.2 -7.7 -19.3 -14.2 -10.9 -8.8 -20.8 -24.2
LAGER U 26.0 27.0 30.0 30.0 27.0 32.0 20.0 19.0 18.0 19.0 36.0 31.0 33.0
BEURTEILUNG T+I 25.1 25.0 26.0 26.5 27.5 36.8 26.2 20.9 17.7 17.3 37.5 29.1 32.1
VERKAUFSPREISE U 6.0 9.0 0.0 -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 12.0 7.0 8.0 8.0 10.0
ERWARTUNGEN T+I 6.6 12.0 5.8 -2.0 -8.7 14.9 13.6 5.2 7.2 -3.3 1.4 7.4 10.8
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -26.7 -26.6 -40.5 -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 -4l1.6 -22.1 -36.5 -32.3 -40.8 -28.0
T+I -28.0 -26.6 -39.5 -33.2 -37.4 -31.8 -41.3 -41.1 -20.7 -35.1 -32.4 -38.3 -29.3
GESCHAFTSLAGE U -18.0 -31.0 -44.0 -36.0 -41.0 -32.0 -41.0 -47.0 -27.0 -39.0 -48.0 -50.0 -27.0
BEURTEILUNG T+1 -20.2 -30.7 -43.9 -31.5 -44.2 -33.3 -45.2 -46.6 -25.4 -38.8 -48.0 -465.7 -29.2
GESCHAFTSLAGE u -35.0 -22.0 -37.0 -34.0 -30.0 -29.0 -34.0 -36.0 -17.0 -34.0 -15.0 -31.0 -29.0
ERWARTUNGEN T+1 -35.5 -22.5 -34.9 -3¢.9 -30.3 -30.3 -37.2 -35.3 -15.9 -31.3 -15.3 -30.6 -29.5
LAGER u 45.0 37.0 46.0 39.0 19.0 21.0 27.0 39.0 37.0 18.0 20.0 30.0 31.0
BEURTEILUNG T+I 45.6 35.5 46.9 37.9 22.5 24.0 25.4 32.1 30.4 16.4 27.5 36.2 31.7
VERKAUFSPREISE u -21.0 -18.0 -33.0 -20.0 16.0 7.0 -7.0 -34.0 -31.0 -12.0 13.0 1.0 -14.0
ERWARTUNGEN T+1 -19.2 -10.1 -18.7 -18.2 1.1 4.6 -2.9 -21.1 -17.2 -15.5 -7.4 -6.7 -11.9
EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -8.0 -1.0 -13.5 -13.5 -6.0 -22.8 -9.5 -24.0 -20.3 6.5 -8.6 -26.7 -8.8
T+1 -4.9 0.8 -10.8 -14.4 -8.7 -27.5 -8.¢ -25.5 -16.3 0.2 -7.1  -22. -5.6
GESCHAFTSLAGE u -9.0 -2.0 -16.0 -15.0 -6.0 -13.0 -13.0 -24.0 -10.0 9.0 -14.0 -17.0 3.0
BEURTEILUNG T+I -7.0 1.9 -15.1 -13.0 -8.9 -14.8 -11.7 -23.4 4.7 -3.1 -12.7 -14.6 5.1
GESCHAFTSLAGE u -7.0 0.0 -11.0 ~-12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -26.0 -30.0 4.0 -3.0 -32.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+1 -2.8 -0.2 -6.3 -15.8 -8.5 -39.3 -5.0 -27.6 -27.2 3.6 -1.4 -30.6 -15.7
LAGER U 15.0 14.0 22.0 11.0 6.0 17.0 9.0 10.0 3.0 7.0 11.0 13.0 20.0
BEURTEILUNG T+I 14.9 13.9 22.2 8.8 0.1 15.4 7.0 7.9 7.4 10.6 14.8 14.5 20.0
VERKAUFSPREISE u 8.0 -10.0 2.0 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.0 12.0
ERWARTUNGEN T+I 5.2 -7.3 4.5 12.2 19.9 16.0 -1.3 3.0 10.2 -7.3 8.2 0.8 9.3

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 4/2005 - 32. Jahrgang
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Bauwirtschaft (Ost): Erneut erhohte
Auftragsbestiande

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im April
kaum verandert. Die Unternehmen beurteilten ihre aktuelle
Lage zwar nicht ganz so zurlckhaltend wie noch im Vor-
monat, die Geschéftserwartungen flr das ndchste halbe
Jahr waren jedoch wieder von etwas gréBerer Skepsis ge-
pragt. Der Ausnutzungsgrad der Gerate war mit 64% (sai-
son- und witterungsbereinigt) erheblich geringer als vor ei-
nem Jahr (70%). Gut drei Viertel der Unternehmen melde-
ten Behinderungen ihrer Bautétigkeit. Jeweils knapp die Half-
te der Testteilnehmer klagte Uber Auftragsmangel bzw. wet-
terbedingte Produktionsbeeintrachtigungen. Die Reichwei-
te der Auftragsbesténde verlangerte sich im Durchschnitt
der Bausparten von 2,1 auf 2,3 Monate (saison- und witte-
rungsbereinigt); vor Jahresfrist waren die Auftragspolster nur
unwesentlich kleiner. Die Firmenmeldungen lassen erken-
nen, dass die Preise nur noch vereinzelt zurickgenommen
werden mussten. Fur die ndchsten Monate rechneten die
Testteilnehmer allerdings mit leicht anziehenden Preisen. Die
Firmen schéatzten die kunftige Personalentwicklung nicht
mehr so ungunstig ein wie noch vor einigen Monaten: Per
saldo wollten lediglich 15% der befragten Firmen ihre Be-
schaftigtenzahl verringern; vor einem halben Jahr waren es
noch rund 50%.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima im Wohnungs-
bau sichtlich verschlechtert. DemgegenUber wurde sowohl
im gewerblichen als auch im &ffentlichen Hochbau die ak-
tuelle Geschéftslage nicht mehr ganz so unguinstig beurteilt
wie im Vormonat; auch die Skepsis hinsichtlich der zu-
kinftigen Geschéftsentwicklung lieB in beiden Teilsparten
nach. Die Geratekapazitaten waren mit 67% deutlich bes-
ser ausgelastet als im Vormonat; der Vorjahreswert (66%)
wurde ebenfalls Ubertroffen. Die Produktionsbehinderun-
gen waren &hnlich gro3 wie vor einem Jahr. Die Hélfte der
Testteilnehmer gab Auftragsmangel, etwa ein Viertel witte-
rungsbedingte Beeintrachtigungen und rund ein Zehntel Fi-
nanzierungsschwierigkeiten als Grund an. Die Auftragsre-
serven verharrten bei 1,9 Monaten. Mit 2,2 Produktions-
monaten waren die Auftragspolster im gewerblichen Hoch-
bau groBer als dieser Durchschnittswert; im Wohnungs-
bau und im o&ffentlichen Hochbau betrugen die Auftragsre-
serven 1,7 bzw. 1,6 Monate. Die Testergebnisse deuten
darauf hin, dass die befragten Unternehmen im Berichts-
monat zum Teil Preisanhebungen durchfihren konnten.
Auch fur die ndchsten Monate gingen sie von moderat stei-
genden Preisen aus.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima eingetribt. Dies
ist Uberwiegend darauf zurlickzufUhren, dass der Pessi-
mismus bezUglich der Geschéaftsaussichten wieder zuge-
nommen hat. Die aktuelle Geschéaftslage verschlechterte
sich dagegen nur ein wenig, sie blieb weiterhin unbefriedi-

gend. Nach den Aussagen der Testfirmen waren die Pro-
duktionsbehinderungen im April merklich gréBer als in der
vergleichbaren Zeit der Vorjahre: In rund 60% der Tiefbau-
firmen flhrten unglnstige Witterungseinfliisse zu Produk-
tionsbeeintrachtigungen (April 2004: 35%); rund 40% der
Unternehmen klagten Uber Auftragsmangel. Trotz lebhaf-
ter Bautétigkeit sank die Gerateauslastung auf 64%; vor
einem Jahr betrug die Auslastung des Maschinenparks
67%. Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich im
Durchschnitt der Tiefbausparten von 2,2 auf 2,5 Monate
verlangert. Die Auftragspolster erhéhten sich damit im Ver-
lauf der letzten sechs Monate um ein Viertel; sie reichten
im StraBenbau fur 2,3 und im sonstigen Tiefbau fur 2,6 Pro-
duktionsmonate. Den Unternehmensangaben zufolge blie-
ben die Preise im April leicht unter Druck. Nach Ansicht
der Testteilnehmer werden in den kommenden Monaten
aber Preisanhebungen mdéglich sein.

V.

Im Fertigteilhochbau® hat sich das Geschéftsklima wei-
ter eingetrtibt. Die aktuelle Lage wurde von den befragten
Firmen ungunstiger beurteilt als im Vormonat, und in den
Geschaéftserwartungen fur das ndchste halbe Jahr kam ge-
ballter Pessimismus zum Ausdruck. Die Bauproduktion
schrumpfte. Der Auslastungsgrad der Geratekapazitéten
lag mit 75% sowohl unter dem Wert des Vormonats (82%)
als auch des Vorjahres (81%). Neun von zehn Unterneh-
men berichteten Uber Behinderungen der Bautatigkeit, vor
allem wegen Auftragsmangel. Die Auftragsbesténde der
Testfirmen verringerten sich spurbar; mit 1,4 Monaten er-
reichten sie nicht einmal mehr die Halfte des Vorjahresni-
veaus (3,0 Monate). Nach den Firmenmeldungen zu schlie-
Ben, stiegen die Preise im Berichtsmonat an. Die Testteil-
nehmer rechneten damit, dass sie auch in den nachsten
Monaten die Preise heraufsetzen kdnnen.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesldnder

Geschaftsklimal) Testpunkte

gunstig

unginstig

Reichweite der Auftragsbestande Monate

Produktionsplane 2) %

Zunahme A A V o

Abnahme

Gerateauslastung 3) %

70

F

==,

65

...
T

L1111 i t1.311 111 00111 311 L1t 11111111 L1111t 1111

2002 2003 2004 2005

—— saisonbereinigt und geglattet _— saisonbereinigt
1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.

2) Saldo aus den Meldungen Uber héhere (+) und niedrigere (-) Bautétigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsUblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundesliander.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR APR
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.0 -29.4 -32.7 -32.7 -37.0 -44.0 -46.5 -49.2 -49.6 -41.¢ -346.5 -31.6 -25.6
T+1 -356.7 -35.2 -37.8 -37.3 -41.3 -41.2 -39.3 -38.6 -40.7 -39.0 -32.8 -29.1 -29.9
GESCHAFTSLAGE u -47.0 -66.0 -41.0 -41.0 -40.0 -41.0 -43.0 -42.0 -54.0 -57.0 -55.0 -56.0 -48.0
BEURTEILUNG T+I -40.4 -643.2 -642.3 -44.9 -47.4 -48.1 -50.6 -46.3 -54.3 -54.6 -62.7 -62.4 -40.5
GESCHAFTSLAGE [} -11.0 -11.0 -24.0 -26.0 -34.0 -47.0 -50.0 -56.0 -45.0 -26.0 -11.0 -3.0 0.0
ERWARTUNGEN T+I -30.8 -26.7 -33.2 -29.4 -34.9 -34.0 -27.2 -30.5 -25.8 -21.7 -22.¢ -14.7 -18.6
AUFTRAGSBESTAND u -15.0 -9.0 ~-14.0 -19.0 -28.0 -27.0 -39.0 -54.0 -70.0 -65.0 -42.0 -17.0 9.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -27.4 -26.5 -30.6 -35.3 -644.1 -36.6 -41.6 -42.¢ -644.7 -36.4 -16.7 -9.2 -2.0
AUFTRAGSBESTAND u 2.1 2.1 2.2 2.0 2.1 2.2 2.0 1.9 1.8 1.7 1.7 1.9 2.2
IN MONATEN T+1 2.2 2.1 2.1 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.8 1.9 2.1 2.3
BAUTATIGKEIT 3) u 2.0 14.0 6.0 -3.0 -8.0 -4.0 -8.0 -21.0 -38.0 -70.0 -77.0 -664.0 16.0
T+1 0.1 -13.7 -22.4 -25.5 -29.5 -18.8 -21.9 -30.5 -36.6 -38.0 -8.5 4.6 18.5
GERATEAUSLASTUNG U 63.2 68.8 73.3 72.9 76.64 76.7 76.1 73.9 72.1 57.1 43.9 41.6 56.6
IN Z T+I 69.6 68.4 69.9 67.7 68. 67.6 68.4 66.6 67.7 60.3 62.7 664.0 64.64
BAUPREISE u -11.0 -17.0 -16.0 -18.0 -25.0 -27.0 -39.0 -40.0 -45.0 -40.0 -23.0 -27.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+I -19.0 -25.2 -21.2 -23.3 -31.8 -29.¢ -36.0 -30.¢ -30.4¢ -30.5 -20.9 -29.2 -17.7
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -23.7 -21.0 -25.6 -27.7 -27.5 -37.1 -42.9 -48.6 -49.0 -36.7 -26.4 -27.1 -22.9
T+1 -30.9 -27.6 -30.2 -32.0 -31.3 -35.¢ -35.5 -38.0 -38.6 -33.2 -25.3 -25.1 -28.2
GESCHAFTSLAGE u -39.0 -34.0 -32.0 -35.0 -29.0 -31.0 -31.0 -34.0 -46.0 -45.0 -47.0 -52.0 -47.0
BEURTEILUNG T+1 -31.6 -29.6 -30.6 -35. -36. -39.0 -4l.4 -41.9 -49.2 -44.1 -35.7 -37.5 -38.
GESCHAFTSLAGE ] =7.0 -7.0 -19.0 -20.0 -26.0 -43.0 -54.0 -62.0 -52.0 -28.0 -3.0 2.0 5.0
ERWARTUNGEN T+I -30.1 -25.5 -29.7 -28.6 -28.4 -31.6 -29.3 -34.1 -27.1 -21.5 -14.3 -11.7 -16.9
AUFTRAGSBESTAND u -12.0 4.0 -2.0 -12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0 -36.0 -4.0 18.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -26.9 -15.4 -16.6 -27.0 -42.5 -35.0 -44.5 -50.1 -51.2 -28.7 -7.3 2.8 4.7
AUFTRAGSBESTAND u 2.2 2.2 2.4 2.1 2.4 2.5 2.2 2.0 2.0 1.9 1.9 2.0 2.4
IN MONATEN T+1 2.3 2.2 2.3 2.0 2.2 2.4 2.0 1.9 2.1 2.1 2.1 2.2 2.5
BAUTATIGKEIT 3) U 15.0 33.0 19.0 -1.0 -1.0 7.0 2.0 -14.0 -31.0 -79.0 -82.0 -62.0 21.0
T+I 10.2 -6.8 -18.7 -27.1 -26.1 -10.5 -18.9 -29.1 -30.5 -33.5 7.8 27.2 21.9
GERATEAUSLASTUNG U 59.1 69.6 76.1 76.2 75.2 75.9 79.3 76.7 76.7 57.0 41.8 39.1 53.9
IN Z T+1 67.4% 68.5 71.9 68.2 68.2 67.64 69.64 67.1 68.3 60.3 66.1 67.6 63.9
BAUPREISE u -15.0 -22.0 -20.0 -23.0 -24.0 -28.0 -45.0 -41.0 -49.0 -48.0 -20.0 -24.0 -5.0
ERWARTUNGEN T+I -21.9 -29.8 -25.5 -30.6 -33.1 -37.7 -46.7 -32.3 -30.7 -33.3 -14.5 -22. -11.3
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -38.2 -38.2 -38.8 -39.¢ -47.1 -52.0 -50.6 -51.0 -49.1 -47.2 -45.4 -37.5 -30.3
T+I -42.5 -43.8 -64.3 -43.9 -51.6 -49.8 -43.3 -41.4¢ -41.2 -45.4 -43.3 -35.1 -33.5
GESCHAFTSLAGE [} -57.0 -57.0 -49.0 -50.0 -51.0 -51.0 -55.0 -53.0 -62.0 -71.0 -65.0 -61.0 -50.0
BEURTEILUNG T+1 -50.9 -56.0 -52.0 -55.8 -59.8 -58.5 -59.6 -54.7 -60.5 -67.8 -52.7 -48.6 -43.0
GESCHAFTSLAGE u -17.0 -17.0 -28.0 -28.0 -43.0 -53.0 -46.0 -49.0 -35.0 -19.0 -23.0 -10.0 -8.0
ERWARTUNGEN T+1 -33.7 -30.5 -36.2 -30.9 -42.9 -40.6 -25.2 -26.9 -19.2 -19.2 -33.5 -20.6 -23.5
AUFTRAGSBESTAND U -19.0 -22.0 -25.0 -27.0 -31.0 -38.0 -48.0 -44.0 -55.0 -66.0 -51.0 -36.0 -5.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -29.4 -38.1 -42.¢ -43.6 -45.8 -44.8 -46.1 -32.1 -32.7 -42.7 -27.5 -24.9 -164.2
AUFTRAGSBESTAND u 2.0 1.9 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.4 1.5 1.8 1.8
IN MONATEN T+I 2.1 1.9 1.8 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.5 1.7 1.9 1.9
BAUTATIGKEIT 3) U -11.0 -5.0 -8.0 -7.0 -15.0 -16.0 -19.0 -31.0 -49.0 -60.0 -69.0 -67.0 6.0
T+I -10.7 -24.7 -30.1 -27.3 -346.1 -30.8 -30.0 -36.7 -44.4¢ -37.9 -15.2 ~-11.5 9.8
GERATEAUSLASTUNG U 60.9 66.0 67.4 68.4 70.7 70.0 69.2 67.5 63.2 53.9 45.8 46.2 61.7
IN Z T+1 65.7 66.64 65.0 66.1 65.1 66.3 63.5 62.8 61.1 56.9 58.5 61.7 67.5
BAUPREISE u -8.0 -14.0 -12.0 -12.0 -26.0 -25.0 -33.0 -39.0 -39.0 -29.0 -26.0 -31.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+1 -15.8 -22.2 -17.3 -16.6 -31.3 -24.3 -28.2 -30.8 -27.0 -22.8 -24.6 -34.6¢ -23.7
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -8.7 -32.1 -32.1 -44.3 -39.0 -38.7 -43.5 -38.6 -45.3 -29.1 -48.0 -58.6 -72.9
T+1 -18.9 -40.5 -38.9 -46.9 -41.2 -35.6 -30.8 -26.7 -33.7 -29.4 -45.0 -60.6 -84.3
GESCHAFTSLAGE u -17.0 -26.0 -26.0 -23.0 -43.0 -46.0 -55.0 -34.0 -60.0 -36.0 -48.0 -63.0 -63.0
BEURTEILUNG T+I -13.0 -23.1 -29.9 -32.8 -48.3 -50.5 -53.6 -37.5 -54.8 -36.5 -37.1 -51.5 -58.1
GESCHAF TSLAGE u 0.0 -38.0 -38.0 -63.0 -35.0 -31.0 -31.0 -43.0 -29.0 -22.0 -48.0 -564.0 -82.0
ERWARTUNGEN T+1 -26.6 -56.3 -47.¢ -59.8 -33.8 -19.3 -4.6 -15.1 -9.6 -22.1 -52.5 -69.1 -105.6
AUFTRAGSBESTAND U -17.0 -26.0 -38.0 -55.0 -67.0 -72.0 -49.0 -37.0 -40.0 -52.0 -53.0 -65.0 -73.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -26.5 -38.7 -55.0 -70.2 -80.0 -74.6 -37.8 -29.¢ -23.7 -31.1 -33.2 -56.8 -81.2
AUFTRAGSBESTAND U 2.9 2.2 2.0 1.9 1.5 1.5 1.4 1.7 2.0 1.1 1.7 1.4 1.3
IN MONATEN T+1 3.0 2.1 1.8 1.9 1.4 1.3 1.3 1.6 2.2 1.2 1.9 1.8 1.4
BAUTATIGKEIT 3) U 0.0 0.0 12.0 -15.0 -11.0 0.0 -49.0 -37.0 -29.0 -40.0 -36.0 -65.0 -37.0
T+I 8.6 -10.7 -13.¢ -34.9 -34.9 -15.5 -52.4 -45.7 -27.4 -22.0 8.6 -10.0 -25.0
GERATEAUSLASTUNG U 76.3 73.5 76.3 71.0 70.2 80.1 66.9 68.3 79.1 62.9 69.9 72.3 70.0
IN z T+I 80.7 77.1 75.1 67.6 65. 75.4 63.9 64.8 77.3 64.5 77.0 82.4 75.0
BAUPREISE U 26.0 -19.0 -24.0 0.0 -9.0 7.0 2.0 -9.0 -21.0 1.0 18.0 26.0 27.0
ERWARTUNGEN T+1 11.2 -25.7 -28.4 -3.8 -11.1 3.3 10.1 1.2 -6.8 3.0 20.7 21.5 14.3

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN_AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 4/2005 - 32. Jahrgang
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GroBhandel (Ost): Skeptischere
Erwartungen

l.

Die ostdeutschen GroBhandelsunternehmen beurteilten ih-
re aktuelle Geschéaftslage im April wieder erheblich unglins-
tiger als im Vormonat. Bei schwacher Nachfrage wurden die
Warenbestande vermehrt als Gberhdht empfunden. Da sich
zudem die Perspektiven flr das kommende halbe Jahr ein-
getrUbt haben, wollen sich die Unternehmen auch bei den
Bestellungen kinftig noch mehr zurtckhalten. Die Ver-
kaufspreise wurden weiter heraufgesetzt, und flr die kom-
menden Monate sah man Spielraume flir weitere Steige-
rungen. Mit per saldo 20% beabsichtigten wieder mehr
Unternehmen eine Verringerung der Zahl der Mitarbeiter als
im Vormonat (12%), vor Jahresfrist waren es sogar nur 6%.

Il.

Im GroBhandel mit Rohstoffen, Halbwaren und landwirt-
schaftlichen Grundstoffen gewannen die negativen Ge-
schéftslageurteile erneut an Gewicht, eine Aufwartsent-
wicklung zeichnete sich fur die nahe Zukunft nicht ab. Nach
der Besserung im Vormonat wurde in der Sparte Brenn-
stoffe, Mineraldlerzeugnisse und Chemikalien die Ge-
schéftslage wieder Uberwiegend als ungunstig bewertet. Die
Umsétze lagen zwar weiterhin Gber Vorjahresniveau, es kam
jedoch wieder ein flihlbarer Lagerdruck auf. Hinsichtlich der
Geschéftsaussichten &uBerten sich die Testteilnehmer aller-
dings zuversichtlich und beabsichtigten, mehr Order zu plat-
zieren als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Die Verkaufsprei-
se durften weiter heraufgesetzt werden. Die Geschéftslage
des GroBhandels mit Baustoffen, Bauelementen und Holz
besserte sich, sie wurde aber immer noch von knapp zwei
Dritteln der Firmen negativ eingestuft. Im Vergleich zum Vor-
jahr musste erneut ein Umsatzminus registriert werden. Mit
erhdhtem Pessimismus wurden die Perspektiven einge-
schétzt, der Druck auf die Verkaufspreise durfte anhalten.
In der Sparte Eisen, Stahl und NE-Metalle hatten die un-
glinstigen Geschéftslageurteile nur noch ein geringes Uber-
gewicht. Fur die nachsten Monate gingen die Firmen von
einer weiteren Besserung aus und planten angesichts des
nachlassenden Lagerdrucks auch eine Ausweitung ihrer Be-
stellungen. An der sehr unbefriedigenden Geschéftslage der
GroBhandler mit elektrischem und sanitdrem Installations-
material hat sich nichts Wesentliches verandert. Bei erneu-
ten AbsatzeinbuBen im Vergleich zum Vorjahr vergroBerten
sich die Lagertberhénge betrachtlich. In den Geschaftser-
wartungen wurde die Zuversicht nun von einer leichten Skep-
sis abgeldst, die Orderplane zeigten nur noch vereinzelt nach
oben. Jedoch gingen die Unternehmen davon aus, weitere
Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen.

M.

Die Geschaftslage des GroBhandels mit Maschinen, Aus-
ristungen, Werkzeugen und Biiroeinrichtungen schwach-
te sich ab, die positiven Urteile waren jedoch weiterhin in
der Uberzahl. Die Umsétze Ubertrafen erneut das entspre-
chende Vorjahresergebnis, dennoch nahm der Lagerdruck
noch etwas zu. Optimistisch blickten die Firmen aber nach

wie vor in die Zukunft, inre Orderplane zeigten sogar ver-
mehrt nach oben. Die Verkaufspreise wurden weiter her-
aufgesetzt; den Meldungen nach zu schlieBen, durfte dies
auch fur die ndchsten Monate gelten.

V.

Im Gebrauchsgiiterbereich gewannen bei der Beurteilung
der gegenwartigen Geschaftslage nach der sprunghaften
Besserung vom Vormonat im April die unginstigen Stim-
men wieder die Oberhand. Die Vorjahresumsatze wurden
unterschritten, so dass es zu einem ungewollten Lagerauf-
bau kam. Da auBerdem der in den letzten drei Monaten zu
beobachtende gro3e Optimismus der Testteiinehmer in Be-
zug auf die kinftige Geschéftsentwicklung gewichen ist,
wurden die Bestellplanungen drastisch nach unten revidiert.
An der Preisfront gab es kaum Bewegungen; auch fur die
nachsten Monate ging man von Preisstabilitét aus.

V.

Auf ein zufriedenstellendes Niveau hat sich die Geschéfts-
lage im Verbrauchsgtterbereich verbessert. Bei einem Ab-
satzplus im Vergleich zum Vorjahr konnten die Lager ge-
rdumt werden. In den Geschéaftserwartungen flr das kom-
mende halbe Jahr hielten sich Optimismus und Pessimismus
die Waage, eine Ausdehnung der Bestellvolumina wurde
nicht in Erwagung gezogen. Verschiedentlich konnten ho-
here Verkaufspreise durchgesetzt werden, die Spielrdume
fur weitere Steigerungen wurden jedoch als gering erachtet.

VI

Knapp die Hélfte der GroBhandler mit Nahrungs- und Ge-
nussmitteln war mit dem Geschaftsverlauf nicht zufrieden.
Die Umsétze reichten erneut bei weitem nicht an den Stand
vom entsprechenden Vorjahresmonat heran, die Lager-
Uberhange vergroBerten sich demzufolge wieder. Da auch
hinsichtlich der Perspektiven insgesamt der Pessimismus
erneut zugenommen hat, wurden die Bestellplane noch wei-
ter nach unten korrigiert. Bei den Verkaufspreisen mussten
z.T. Zugestandnisse gemacht werden, den Meldungen nach
zu schlieBen, ist in den kommenden Monaten mit einem wei-
teren Ruckgang zu rechnen.

H. R.
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ifo Konju nktu I‘Spiege| Berichtsmonat: April 2005

fir den HANDEL (Neue Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Waren gI‘Upp en Geschaftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * Geschéftsentwickl.

Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fir 3 Monate fur 6 Monate

N TN a7 EaE T

|
|

Veranderung

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die Unterteilung gibt die unter-
schiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %)

gut
befriedigend
bzw. saison-
Ublich
schlecht
etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
ublich

zu groB3
erhoht
unverandert
gesenkt
Erhdhung
keine Veran-
derung
Riickgang
Zunahme
keine
Abnahme
gunstiger
etwa gleich
unglinstiger

GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

=
hdher

Papier, Blirobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse
Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausriistungen,
Werkzeuge, Blroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Blrobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen u.a

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

M@bel, Einrichtungsgegen-
stande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,
Tankstellen

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im *im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Untemehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
o H landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
8}._,1 617904Mu1nch?e? N EIOSCh"‘}geFrStraBe 5 gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
osif. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 2ur Verdftentlichung sind nicht gestattet
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Einzelhandel (Ost): Enttauschende
Geschiftslage

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel der neuen Bundeslan-
der hat sich im April wieder spUrbar abgekuhlt. Die Unter-
nehmen beurteilten sowohl ihre aktuelle Geschéftslage als
auch die Perspektiven deutlich negativer als im Vormonat.
Im Vergleich zum Vorjahr waren erneut Absatzverluste zu
verzeichnen. Die LagerUberhange konnten nur teilweise ver-
ringert werden, die Orderplane signalisierten sogar vermehrt
Einschrankungen. Vereinzelt mussten die Verkaufspreise zu-
rickgenommen werden, jedoch hoffte man, sie in den nachs-
ten Monaten wieder heraufsetzen zu kénnen. Der Anteil der
Unternehmen, die von rlicklaufigen Beschéftigtenzahlen aus-
gingen, hat wieder abgenommen und war mit per saldo 11%
auch niedriger als im April letzten Jahres (21%).

Il.

Als verbessert, aber noch weit von einem zufriedenstellenden
Niveau entfernt galt die derzeitige Geschéftssituation im Ge-
brauchsguterbereich; in den Erwartungen hat sich die Skep-
sis sogar verstarkt. Die Aufwartsentwicklung der Geschéafts-
lage in der Sparte Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik hat
sich im April wieder ins Gegenteil verkehrt. Die vergleichbaren
Vorjahresumsétze wurden durchweg verfehlt, der Lagerdruck
nahm erheblich zu. Mit erhdhtem Pessimismus schétzten die
Firmen ihre Geschéftsaussichten ein und planten erhebliche
Kurzungen ihrer Bestellungen. Dennoch erwarteten sie hohe-
re Verkaufspreise. Im Einzelhandel mit Mdbeln, Einrichtungs-
gegenstéanden, Heimtextilien und Teppichen dominierten ver-
starkt die negativen Geschéftslageurteile. Zwar ist es trotz
schwacher Nachfrage gelungen, die zu groBBen Lager abzu-
bauen, da sich aber die Geschéftsaussichten insgesamt wei-
ter verschlechtert haben, wollen sich die Testfirmen bei der Or-
dertatigkeit noch mehr zurlckhalten. Auf eine trotz Besse-
rung nach wie vor sehr unbefriedigende Geschéaftslage las-
sen die Meldungen der Sparte Bau- und Heimwerkerbedarf,
Metallwaren und Anstrichmittel schlieBen. Bei erheblichen Ab-
satzverlusten nahm der Lagerdruck sogar noch zu. Etwas
skeptischer als zuletzt &uBerten sich die Firmen in Bezug auf
die Perspektiven, sahen aber Chancen, die Verkaufspreise wei-
ter heraufzusetzen. Sechs von zehn Einzelh&ndlern mit Unter-
haltungselektronik, Beleuchtungs- und Elektroartikeln gaben
ein negatives Urteil zu ihrer derzeitigen Geschéftssituation ab.
Allerdings konnten die Lagertberhange trotz anhaltend schwa-
cher Nachfrage beseitigt werden. In den Geschéftserwartun-
gen kam erhdhter Pessimismus zum Ausdruck, der sich auch
in den sehr restriktiven Orderplanen widerspiegelte. Den Mel-
dungen nach zu schlieBen, durften die Verkaufspreise weiter
nachgeben. Die Sparte Computer, Hard- und Software setz-
te erneut mehr um als im Vorjahr und beurteilte auch die Ge-
samtsituation weiterhin deutlich positiv. Optimistisch, wenn-
gleich nicht mehr ganz so verbreitet wie im Méarz, wurden auch
die Geschaftsaussichten eingeschatzt, die Orderplane zeigten
sogar vermehrt nach oben. Die Testteilnehmer gingen von sta-
bilen Verkaufspreisen in den nachsten Monaten aus. Im Foto-
handel gewannen die negativen Geschéftslageurteile wieder
erheblich an Gewicht. Auch die Erwartungen lieBen erhdhten

Pessimismus erkennen. Obwohl die Unternehmen offenbar zu
wenig Ware auf Lager hatten, revidierten sie daher ihre Or-
derplane noch weiter nach unten.

M.

Die Verschlechterung des Geschéftsklimas im Verbrauchs-
guterbereich ist vor allem auf die pessimistischere Ein-
schatzung der Perspektiven zurlickzufihren, aber auch die
Urteile zur aktuellen Situation fielen wieder negativer aus.
Uber eine duBerst unbefriedigende Geschéftslage berichte-
te die Sparte Papier, Blrobedarf und Schreibwaren. Die Um-
sétze unterschritten erneut die Vorjahreswerte, die Lager gal-
ten als zu groB. In den Erwartungen setzte sich wieder ein
deutlicher Pessimismus durch, der sich auch auf die restrik-
tiven Bestellplanungen ausgewirkt hat. Die Verkaufspreise
durften jedoch etwas heraufgesetzt werden. Dagegen rech-
nete der Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung mit wei-
teren Preisnachlassen. An der unbefriedigenden Geschéafts-
lage insgesamt hat sich nichts verandert, flr die nichsten
Monate befurchteten die Testteiinehmer sogar noch eine Ab-
wartsentwicklung. Obwohl die Lager groBtenteils geraumt
werden konnten, waren die Orderplane unverandert nach
unten ausgerichtet. Die Geschéftslage im Schuhhandel hat
sich von der drastischen Verschlechterung im Vormonat zwar
erholt, in den Erwartungen gewannen aber die pessimisti-
schen Stimmen wieder die Oberhand. Das Preisniveau durf-
te nach Meinung der Unternehmen nicht ganz gehalten wer-
den kdénnen. In der Sparte Drogerieartikel galt die Ge-
schaftslage unverdndert als &uBerst unbefriedigend. Die
schwache Nachfrage lieB den Lagerdruck erneut anwach-
sen. Im Hinblick auf die kiinftige Entwicklung herrschte weiter-
hin Skepsis vor. Die Verkaufspreise zogen an, flir die ndchs-
ten Monate gingen die Firmen von weiteren Heraufsetzun-
gen aus. Die Apotheken beurteilten Geschéftslage und -aus-
sichten deutlich negativer als im Vormonat. Zwar konnte erst-
mals wieder ein Umsatzzuwachs verbucht werden, die La-
ger wurden jedoch vermehrt als zu groB empfunden. Der
Druck auf die Preise durfte den Meldungen zufolge anhalten.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich die Geschéftslage verbessert, wenn-
gleich die ungtinstigen Urteile immer noch Uberwogen. Dies
gilt gleichermaBen fur den Handel mit Kraftwagen und -ré-
dern als auch mit Reifen, Kraftwagenteilen und -zubehdr so-
wie fUr die Tankstellen (einschl. Konsumartikel). In allen drei
Bereichen ist die Skepsis in den Erwartungen abgeklun-
gen. Die Tankstellen rechneten mit einem weiteren Preisan-
stieg in den kommenden Monaten.

V.

Nach der Aufwartsentwicklung im Vormonat hat sich die Ge-
schéftslage im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel
im April wieder verschlechtert. Die vergleichbaren Vorjahres-
umsatze wurden vermehrt unterschritten. Auch die Erwar-
tungen lieBen erhdhte Skepsis erkennen; dementsprechend
wurden die Orderplane noch weiter nach unten korrigiert.
Die Verkaufspreise gaben nach, flr die ndchsten Monate gin-
gen die Firmen allerdings von einem leichten Anstieg aus.

H. R.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NoVv DEZ JAN FEB MAR APR

GROSSHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 2) U -11.5 -9.0 -9.0 -9.5 -17.6 -9.1 -17.5 -20.6 -10.0 -6.0 9.0 -11.2 -17.2
T+1 ~-12.8 -9.2 -l12.2 -9.5 -18.2 -10.5 -17.2 -19.3 -9.2 -6.8 -5.4 -5.5 -17.9

GESCHAFTSLAGE u -14.0 -7.0 -10.0 -10.0 -12.0 -3.0 -17.0 -15.0 -6.0 -5.0 -23.0 -19.0 -26.0
BEURTEILUNG T+1 -11.1 -7.3  -12.4 -9.6 -13.6 -4.¢ -19.2 -18.2 -9.3 -10.4 -13.6 -6.¢ -22.6
GESCHAFTSLAGE u -9.0 -11.0 -8.0 -9.0 -23.0 -15.0 -18.0 -26.0 -14.0 -7.0 6.0 -3.0 -8.0
ERWARTUNGEN T+I -14.4¢ -11.0 -12.0 -9.5 -22.8 -16.¢ -15.0 -20.4 -9.1 -3.0 3.2 -4.6 -13.2
LAGER u 25.0 16.0 15.0 27.0 27.0 12.0 16.0 18.0 21.0 12.0 22.0 10.0 23.0
BEURTEILUNG T+I 22.7 16.5 14.9 25.5 27.7 10.9 15.3 18.7 21.2 13.7 22.4 9.9 20.7
BESTELLTATIGKEIT U -15.0 =9.0 -9.0 -3.0 -26.0 -1.0 -6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+1 -19.8 -10.6 -11.7 -0.9 -22.8 -1.5 -5.2 -18.0 -14.6 2.4 -6.6 -11.1 -16.6
VERKAUFSPREISE U 20.0 14.0 22.0 26.0 -1.0 14.0 11.0 7.0 26.0 37.0 9.0 14.0 4.0
ERWARTUNGEN T+I 21.0 16.6 28.3 32.1 1.1 10.5 12.3 8.4 18.3 28.1 7.3 15.1 5.3

EINZELHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 2) U -25.5 -33.7 -39.5 -38.6 -39.6 -41.6 -42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8 -36.0
T+1 -25.2 -34.2 -38.0 -36.3 -4l.¢ -43.3 -41.8 -29.6 -37.1 -37.9 -37.6 -25.4 -35.6

GESCHAFTSLAGE u -27.0 -42.0 -41.0 -64.0 -45.0 -47.0 -48.0 -33.0 -33.0 -37.0 -47.0 -39.0 -40.0
BEURTEILUNG T+1 -26.3 -42.4 -39.4 -41.0 -45.¢ -46.0 -48.0 -35.4 -36.5 -48.2 -43.7 -29.¢ -39.2
GESCHAFTSLAGE u -24.0 -25.0 -38.0 -33.0 -34¢.0 -36.0 -36.0 -25.0 -43.0 -29.0 -28.0 -20.0 -32.0
ERWARTUNGEN T+I -24.1 -25.6 -36.5 -31.5 -37.3 -40.5 -35.¢ -23.6 -37.8 -26.9 -31.3 -21.6 -32.0
LAGER u 19.0 25.0 22.0 25.0 26.0 20.0 19.0 23.0 18.0 26.0 22.0 33.0 30.0
BEURTEILUNG T+I 16.9 22.7 18.9 23.5 23.6 23.5 25.8 22.7 17.4 26.8 23.3 32.8 27.9
BESTELLTATIGKEIT U -36.0 -42.0 -38.0 -32.0 -41.0 -38.0 -39.0 -29.0 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0 -42.0
ERWARTUNGEN T+I -36.7 -41.7 -35.6 -27.9 -39.7 -42.9 -42.3 -29.5 -28.6 -34.2 -19.5 -27.3 -640.6
VERKAUF SPREISE U 0.0 -3.0 -1.0 4.0 9.0 5.0 3.0 0.0 0.0 2.0 2.0 3.0 11.0
ERWARTUNGEN T+I -0.6 0.4 3.2 5.2 8.2 1.0 3.9 1.0 -0.6 -1.3 -0.2 2.5 10.5

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(FERTIGWARENLAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander
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0
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W 7
- ~ - -40
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— saisonbereinigt und geglattet —_— saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

800 Gesamtindikator’
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i Vertrauensindikator Bau?

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald . . .
v Vertrauensindikator Einzelhandel?

10
0
10

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald . .
o Vertrauensindikator VVerbraucher?

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Salden o 1 Salden
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2000 =100 .
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o | I IIIl . _I-IIII I | II IIIllIIl " - sl ® |l|I|IIIII|III||_ 00

-- n |IIIIII*-| [ - - :
85 -5,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Salden i 3 Salden

40 Preiserwartungen o
30 30
20 20

1(0) - . ;0
-10 - - -10

-20 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Apr.04  Mai.04 Jun04  Jul.0O4 Aug.04 Sep.04 Okt.0O4 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05  Apr.05

Europaische Union (25) insgesamt
Gesamtindex ' 1022 103,3 102,8 1026 1038 103,8 1046 1036 103,1 103,2 1021 99,7 98

Bereichsindikatoren?

Industrie -4,7 -3,5 -3.2 -3,1 2,7 -2,4 =1,9 -3,1 -3,3 -4 -5,1 7,2 -9,2
Bauwirtschaft -15,1 -144 129 -133 -126 13 -124 -113 -11,3 -113 -11,9 -116 -123
Einzelhandel -2,5 2,7 -3,9 -5,5 -3,6 -6,8 -4 -7,5 -5,6 -5 =7,2 -9,2 -8,8
Verbraucher -11,6 -128 -121 -121 -116 -106 -10,8 -10,1 -10,2 99 -102 -103 -10,5

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1024 1026 102,8 1028 1022 1029 1024 1024 1024 102,7 1023
Wachstumsraten 2,4 3,8 3,7 2,6 1,9 3,2 1,1 1,2 0,9 1,5 0,3
iserwartungen’ 33 6,7 7,6 7 7,3 8,5 7,9 12,7 13,1 10,1 9,6 57 2

Deutschland

Produktion *

Index 102,2 103,3 1024 103,6 1029 1029 1038 1026 102,7 1056 1042
Wachstumsraten 29 47 43 38 5,0 53 36 0,9 1,4 4,0 2,9
Auftragsbestand * 21,2 -235 -221 -186 -185 -166 -157 -147 117 127 -17,3 192 -22
Preiserwartungen® 35 7.1 6,8 7.4 7.6 8,8 9.2 12 151 146 11 5,7 1,9
Frankreich

Produktion *

Index 100,4 100,9 101,7 101,0 994 1022 1012 1016 1022 1022 1017
Wachstumsraten 0,9 4,3 4,5 1,8 0,3 3.1 0,5 1,9 2,1 34 0,1
Auftragsbestand * -13,2  -138  -11.2 -9,8 95 -115 -108 -13,1 -136 12 <139 191 -17,7
E;g'serwartungens -8,2 0,7 -0,2 -3,7 -2,1 0,7 0 12,2 12,5 0 7 2,5 0,2

GroBbritannien

Produktion *

Index 97,0 97,3 97,3 96,8 95,7 95,5 95,5 96,0 96,3 96,0 95,6
Wachstumsraten 1,3 1,5 1,3 0,4 -0,3 -0,7 -1,7 0,4 -0,4 -0,8 -1,2
Auftragsbestand * -17,4 -3,6 -9,5 -6,7 0,4 -3,7 -3,7 131 49 129 -7,2 92  -20,7
iserwartungen’ -2,4 2,3 7,3 6,6 11,9 8,7 2,5 15,3 13,3 15 15,6 14,6 5
Italien

Produktion *

Index 974 973 969 972 966 969 964 955 949 949 950

Wachstumsraten 02 24 07 41 -39 07 06 24 36 20 25
Aufiragsbestand * 141 185 17 9 125 -104 -115 -121 -109 -121 205 -20,1 -21,9
5 112 89 99 111 88 143 141 153 15 107 109 71 9

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 8 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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