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Industrie (Deutschland): Spiirbare
Aufwartsentwicklung

I

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Ernahrungsgewerbe) in Deutschland zeigte im
Oktober eine deutliche Aufwartsentwicklung. Angesichts ge-
stiegener Nachfrage beurteilten die am ifo Konjunkturtest
teilnehmenden Unternehmen ihre Geschéftslage noch ein-
mal erheblich positiver. Die Auslastung der Geratekapa-
zitaten stieg im September gegendber Juni von 82,6 auf
82,8%, verfehlte aber den Wert des Vorjahres (83,3%). Ahn-
liches gilt fur die Reichweite der Auftragsbesténde, die mit
2,6 Monaten gegenuber Juni (2,5 Monate) geringflgig an-
stieg, im Vergleich zum Vorjahr (2,7 Monate) aber etwas
geringer war. Die Verkaufspreise durften in den nachsten
Monaten steigen. In ihren Geschéftserwartungen flir die kom-
menden sechs Monate waren die Testteilnenmer wieder
deutlich hoffnungsvoller, die Exportaussichten haben sich
ihrer Einschatzung nach noch einmal verbessert. Die Pro-
duktion durfte den Befragungsergebnissen zufolge weiter
steigen. Es ist mit einem leichten Nachlassen des Beschéf-
tigungsabbaus zu rechnen.

Il.

Am stérksten aufgehellt hat sich das Geschaftsklima in der
Vorleistungsguterindustrie. Nach Angaben der Firmen hat
sich die Geschéaftslage bei erneut abnehmendem Lagerdruck
erheblich gebessert. Die Kapazitdtsauslastung stieg im Sep-
tember auf 81,8% an, war aber geringer als im entspre-
chenden Vorjahresmonat (82,5%). Die Zuversicht der Unter-
nehmen bezUglich der weiteren Geschaftsentwicklung nahm,
insbesondere fur das Auslandsgeschéft, zu. Anhaltend
schwungvolle Nachfrage und gestiegene Auftragsbestande
sorgten auch bei den Investitionsguterherstellern fur wach-
sende Zufriedenheit mit der Geschaftslage. Die Kapazitéts-
auslastung war mit 87% hoher als im September 2004
(86,5%). Die Geschaftsperspektiven erschienen den Unter-
nehmen vielversprechender als zuletzt. Im Konsumgliter-
sektor (ohne Erndahrungsgewerbe) hellte sich das Geschafts-
klima weiter auf, was auf die zuversichtlicheren Erwartungen
der Unternehmen zurlckzuflhren ist, wohingegen sich die
Lage unter Einfluss einer etwas ungunstigeren Auftragssitu-
ation geringflgig verschlechterte. Der Ausnutzungsgrad der
Anlagen sank im September auf 79,4% (Juni: 80,7%). Auch
im Erndhrungsgewerbe sank die Kapazitatsauslastung, und
zwar von 77,1% im Juni auf 76,2% im September. Die Unter-
nehmen waren im Berichtsmonat wieder unzufriedener mit
ihrer Situation, in den Geschéaftserwartungen war aber kaum
noch Pessimismus zu erkennen.

M.

Auf nahezu unverandert gutem Niveau hielt sich die Ge-
schéftslage in der chemischen Industrie. Nur noch wenige
Unternehmen empfanden die Auftragsreserven als zu klein.
Hinsichtlich ihrer Geschaftsaussichten war die Branche op-
timistischer als im Vormonat. Die Firmen rechneten mit zu-
nehmenden Exportgeschaften, und sie planten vermehrt, ih-
re Produktion zu erhéhen. Die Unternehmen aus dem Be-
reich Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen gaben an, bei anziehender Nachfrage
ihre Produktion gesteigert zu haben. Erstmals seit Februar

waren sie wieder zufrieden mit ihrer Geschéftssituation, und
sie blickten deutlich zuversichtlicher in die Zukunft. Auch im
Maschinenbau weitete sich der Optimismus in den Ge-
schéaftserwartungen aus. lhre aktuelle Situation bewerteten
die Testteilnehmer unter Einfluss anhaltend gtinstiger Nach-
frage positiver als im September. FUr das Exportgeschaft er-
warteten sie ein beschleunigtes Wachstum. Im Sektor
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik trugen gestiegene
Auftragsbestande zu einer erneut glinstigeren Geschéfts-
lage bei. Auch die Perspektiven haben sich nach Auffassung
der Firmen aufgehellt. Der Fahrzeugbau beurteilte seine Ge-
schéaftslage nicht mehr so gut wie im September. Ihre Ge-
schéaftsaussichten fir die ndchsten sechs Monate schat-
zen die Unternehmen gunstiger ein, fur das Auslandsge-
schéaft waren sie aber weniger zuversichtlich. Die Ge-
schéftssituation im Bereich Glas, Keramik, Verarbeitung von
Steinen und Erden wurde noch immer vorwiegend als
»schlecht« empfunden, hat sich aber gegentber Septem-
ber sprunghaft verbessert. Die Geschaftserwartungen zei-
gen aufkommende Zuversicht der Unternehmen an. Die Ver-
kaufspreise durften in nachster Zeit vermehrt angehoben
werden. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe hat sich die
Lage bei noch immer schwungvoller Nachfrage erneut ge-
bessert. Die Geschaftserwartungen deuten aber darauf hin,
dass die Unternehmen gegendber einer Fortsetzung der Auf-
wartsentwicklung eher vorsichtig sind. In der Gummi- und
Kunststoffwarenindustrie verbesserte sich die Geschéftsla-
ge deutlich auf ein »befriedigendes« Niveau. Unverandert
skeptisch waren die Firmen aber hinsichtlich ihrer Ge-
schéftsaussichten, und sie kindigten Produktionsein-
schrankungen an. Angesichts rticklaufiger Auftragsbestén-
de mehrten sich im Textil- und Bekleidungsgewerbes wie-
der die negativen Lageurteile. In den Geschaftserwartungen
kam allerdings Hoffnung auf eine Besserung zum Ausdruck.
Der Unmut des Holzgewerbes (ohne Mdbelhersteller) Uber
die unbefriedigende Geschéftslage hat sich im Oktober wie-
der ausgeweitet. An einer konjunkturellen Belebung in néchs-
ter Zeit wurden haufiger Zweifel angemeldet.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern blieb das Geschaftsklima des
verarbeitenden Gewerbes (einschlieBlich Erndhrungsge-
werbe) im Oktober nahezu unveréndert positiv. Die Ge-
schéaftslage hat sich nach Auskunft der befragten Unter-
nehmen bei wachsender Nachfrage erneut verbessert. Die
Auftragsreserven erhohten sich im September gegenUber
Juni deutlich von 2,4 auf 3,0 Monate. Dagegen waren die
Produktionsanlagen mit 82,2% etwas weniger ausgelastet
als im Juni (82,4%). Die Zuversicht in den Geschaftserwar-
tungen ist leicht zurlickgegangen, fir das Exportgeschaft
wuchs dagegen der Optimismus der Firmen. Heraufset-
zungen der Verkaufspreise waren kaum vorgesehen.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fir das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik ver6f-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
10 0

-20 -40
25 -45
2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
15

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
15

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Holzgewerbe (ohne M&bel) salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
0

15
-10 10

-20

-30

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden

Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
10 &

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Sa‘d;n Chemische Industrie Sa‘deon H. v. M6beln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
l . ...________________________________________________________________|
Sald%n Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Sal?sen Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2001 2002 2003 2004 2005

2001 2002 2003 2004 2005

-
* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-

erwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Okt.04 Nov.04 Dez04 Jan05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai05 Jun.05  Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt05

Verarbeitendes Gewerbe 3,2 2,6 5,1 4,9 2,9 -1,1 -4,6 -5,5 -5,2 0,0 -0,6 2,0 6,7
Verarbeitendes Gewerbe* 5,1 4,5 6,5 6,4 34 -0,8 -3,8 -4,9 -4,7 0,3 -0,1 2,1 7,6
Vorleistungsgiiter 57 4,9 8,6 7,0 52 -0,6 -6,6 9,2 -5,0 -4,1 -1,2 0,0 6,7
Investitionsgiiter 9,6 8,4 8,6 8,6 52 1,1 14 1,1 -2,6 7,9 85 58 11,2
Konsumgiiter* -8,7 -9,0 -3,9 -4,3 -3,7 -3,4 73 -5,4 -9,8 -0,3 -2,5 0,4 14

Gebrauchsgter -183  -17,2  -126 -81 -153 -115 -164 -132 -17,8 -2,2 -9,3 -8,9 -4,4

Verbrauchsgiiter* -3,6 -3,6 0,6 -2,0 2,9 0,2 -2,7 1,7 -5,8 0,7 0,8 6,1 4,9
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -286 -261 -199 -238 -169 -208 -206 -175 -214 -111 95 -10,0 -7,0
Ledergewerbe -19,0  -233 0,7 -50 -11,7 -255 -16,0 -87 -123 -115 -140 -2,5 -1,8
Holzgewerbe -289 -231 -194 -198 -198 -240 -29,7 -30,7 -342 -268 -310 -240 -279
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -3,1 -2,7 -3,7 -3,1 1,9 -8,5 -82 -10.2 -7,8 -6,7 -5,3 2,5 -0,6
Mineralélverarbeitung 20,0 37,4 44,4 26,8 28,4 15,4 22,4 16,0 22,7 4,3 -6,6 30,1 254
Chemische Industrie 255 23,1 24,0 20,6 17,3 16,1 8,5 5,6 6,3 14,6 18,3 19,1 19,5
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 2,4 -1,3 -1,4 7,5 71 -6,9 -6,3 -10,5 -4,6 -4.4 -4,7 -7,7 -1,5

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -37,0 -309 -278 -225 157 -281 -279 -308 -223 -210 -252 -325 -4,2
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, sbearb., .. 97 54 75 80 15 05 90 -128 124 142 97 -2, 8.2
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 83 87 93 87 85 49 14 07 -1 66 42 66 113
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 95 73 123 104 77 57 19 09 52 78 91 89 135
Fahrzeugbau 125 104 138 92 27 18 60 56 39 138 44 59 91

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -18,1  -141 -11,3 -76 -205 -173 -266 -191 -222 -153 -152 -134 -9,0

Verarbeitendes Gewerbe Neue
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe Deutschland

95 P Grad der Kapazitatsauslastung ¥ * s
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70
1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Salden B rt I d K tt b) Salden
10 eurteilung der Kapazitéten 10
0 0
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Reichweite der Auftragsbestande

Produktions-Monate Produktions-Monate

, 3,5
3,3 3,3
3,1 3,1
2,9 2,9
27 2,7
il At >
2,3 2,3

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Verarbeitendes Gewerbe ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung, Deutschland.

a) In % der betriebsublichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender
(-) und nicht ausreichender (+) Kapazitat.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05

Verarbeitendes Gewerbe 82,7 82,5 81,2 82,3 82,9 83,2 83,3 833 83,5 82,3 82,6 82,8
Verarbeitendes Gewerbe* 82,8 82,9 81,6 82,5 83,2 83,5 83,7 838 83,8 82,7 83,2 83,5
Vorleistungsgiiter 80,8 80,9 79,9 80,2 81,1 81,9 82,1 82,5 82,3 80,2 80,9 81,8
Investitionsgiiter 85,8 85,8 83,9 85,7 86,1 86,2 86,9 86,5 86,6 86,5 86,9 87,0
Konsumgiiter* 80,1 80,4 79,7 80,7 81,4 81,3 804 805 80,6 80,1 80,7 79,4

Gebrauchsgiiter 79,8 80,4 78,4 81,3 80,4 79,6 79,1 80,6 81,4 78,6 80,3 79,1

Verbrauchsgiiter* 80,3 80,4 80,7 80,4 81,9 82,4 81,1 80,4 80,1 81,0 80,9 79,5
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 81,2 79,2 77,4 80,6 80,1 80,4 79,5 78,0 81,3 78,3 771 76,2

Textil-, Bekleidungsgewerbe 81,6 82,7 83,5 82,3 83,2 82,3 79,4 82,0 82,7 82,6 83,0 82,1
Ledergewerbe 82,7 82,1 77,0 84,1 79,3 87,4 81,4 79,3 83,8 82,5 85,9 82,2
Holzgewerbe 77,8 77,3 76,6 77,9 79,5 76,0 77,0 76,9 77,4 78,1 771 771
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 83,1 84,1 83,2 83,1 84,0 85,1 85,0 83,8 84,6 84,8 85,2 86,1
Chemische Industrie 84,2 83,2 82,6 81,3 84,5 86,2 84,0 84,1 84,4 84,3 82,6 82,1
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 79,7 80,0 78,7 79,0 80,7 81,1 80,6 82,2 79,7 771 78,0 78,6

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 72,7 73,5 74,3 75,2 73,5 71,8 74,6 74,3 73,2 67,6 73,9 76,6
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

; 83,0 81,5 80,3 80,9 82,0 82,6 83,6 84,1 83,7 81,4 81,2 81,8
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 84,5 84,0 82,8 83,9 84,9 84,9 85,6 86,9 87,1 86,6 87,0 86,8
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 78,6 80,2 78,7 80,3 79,9 80,8 81,2 82,0 82,0 80,4 81,0 82,5
Fahrzeugbau 90,7 90,9 87,7 90,8 90,7 90,1 90,5 87,9 88,5 89,0 90,0 89,3
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 79,0 791 791 78,0 78,5 78,9 79,5 78,8 79,2 79,2 78,1 77,5

Verarbeitendes Gewerbe Neue
Bundeslander

82,3

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo Konjunkturperspektiven 10/2005 — 32. Jahrgang



Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitiaten, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jan.03  Apr.03  Jul.03 Okt.03 Jan.04 Apr.04 Jul.04 Okt.04 Jan.05 Apr.05  Jul.05 Okt 05 #

Verarbeitendes Gewerbe 281 283 314 291 221 204 195 211 201 245 214 191
Verarbeitendes Gewerbe* 289 294 327 301 229 215 187 211 199 246 227 191
Vorleistungsgiiter 289 288 335 301 259 239 205 211 179 27,0 265 21,1
Investitionsgiiter 252 299 294 270 182 160 134 180 172 214 174 140
Konsumgiiter* 40,7 350 338 364 276 212 298 304 316 235 268 234

Gebrauchsgiiter 445 386 345 366 305 286 335 396 355 337 355 286

Verbrauchsgiiter* 383 337 333 353 253 17,0 283 263 292 184 223 213
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 18,1 7,6 20,1 211 10,1 13,8 231 17,0 211 13,1 16,1 25,0

Textil-, Bekleidungsgewerbe 34,9 31,2 SilFs 27,6 30,9 38,2 39,4 37,6 34,9 30,3 26,3 33,6
Ledergewerbe 53,7 62,7 53,0 47,7 37,7 27,9 33,1 37,7 35,7 41,3 28,0 30,7
Holzgewerbe 46,8 43,3 40,5 44,6 47,7 32,7 28,5 50,6 42,7 45,3 49,5 42,6
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 36,6 32,5 33,4 36,5 26,6 21,6 19,4 21,5 20,6 24,6 19,4 11,5
Chemische Industrie 14,3 6,9 15,0 14,9 15,3 6,0 12,0 10,9 10,3 14,0 12,0 11,9
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 29,5 27,3 21,4 251 25,5 20,5 254 18,1 155 30,8 22,4 241

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 54,0 44,8 38,2 39,0 46,0 42,9 442 47,0 48,0 40,1 44,2 35,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 26,7 27,6 33,9 29,0 14,7 17,6 11,9 14,0 16,7 27,7 33,9 26,0
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 30,2 32,2 29,8 26,7 24,2 16,3 14,8 15,7 12,2 19,4 14,8 9,7
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 33,7 38,8 44,5 32,8 26,6 27,9 22,5 25,8 21,6 21,9 16,5 9,8
Fahrzeugbau 10,3 24,6 26,8 29,3 12,3 14,7 10,8 18,3 15,3 20,9 17,8 20,3
Méobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 69,0 65,6 58,3 68,5 55,0 42,7 52,3 42,5 47,0 50,9 54,3 48,5

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mar.05 Jun.05 Sep.05

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 225) 225) 2,6
Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 225) 225) 2,6
Vorleistungsgiiter 2,1 2,1 2,0 2,1 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9 1,9
Investitionsgiiter 37 3,9 3,7 3.8 3,8 815 3,6 37 3,6 815 34 3,6
Konsumgiiter* 1,6 1,6 15 1,7 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9 1,8

Gebrauchsgiiter 15 1,5 14 1,2 1,4 14 1,4 1,6 14 1,4 1,6 1,6

Verbrauchsgter* 1,7 17 17 1,9 2,3 2,2 23 2,2 21 1,9 2,1 1,9
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,5 2,3 2,3 2,3 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6 2,3
Ledergewerbe 22 1,9 22 1,9 2,2 2,0 23 1,8 2,5 1,9 23 2,2
Holzgewerbe 1,4 1,3 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,5 14 1,5 1,4 1,2
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 11 1.1 1,2 11 1,2 1,1 1.1 1,2 1,4 1,2 1,3 1,2
Chemische Industrie 22 2,0 1,8 2,2 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,7 2,0 1,8
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 1,9 2,0 1,8 2,2 2,2 2,2 1,9 2,3 2,3 2,0 1,9 1,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

Steinen u. Erden 1.7 1.7 1.7 1.8 1.5 1,5 1,6 14 1,5 14 14 15

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 2,6 2,6 2,5 27 2,9 2,6 27 2,7 2,8 28 27 2,5
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 3,8 3,8 3,5 3,6 3,7 3.8 3,9 3,9 3,9 3,9 3,9 4,0
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 2,2 2,2 2,2 2,3 2,0 21 1,9 2,2 21 2,0 1,8 2,0
Fahrzeugbau 4,6 5,2 4,9 4,8 4,6 4,2 4,2 4,2 4.1 3,8 3,7 4.1
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 14 1.4 13 1,3 1,5 14 14 1,5 14 14 14 1,6

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Bessere
Geschaiftslage

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im westdeutschen Bauhauptgewerbe im
Oktober aufgehellt. Die Unternehmen beurteilten ihre ak-
tuelle Geschéftslage deutlich weniger schlecht als in den
Vormonaten; hinsichtlich der weiteren Geschaftsentwick-
lung nahm die Skepsis erneut ab. Die Bauproduktion
schrumpfte saison- und witterungsbereinigt; die Kapazi-
tatsauslastung war mit 62% (saison- und witterungsberei-
nigt) allerdings um 4 Prozentpunkte gréBer als im Vorjahr.
Die Bautétigkeit wurde im Berichtsmonat im Wesentlichen
durch Auftragsmangel behindert: 31% der Unternehmen ga-
ben dies als Ursache an — vor einem Jahr waren es aller-
dings noch 43%. Die Reichweite der Auftragsbesténde klet-
terte im Durchschnitt der Bausparten von 2,1 auf 2,4 Mo-
nate. Demzufolge wurde die Auftragssituation auch nicht
mehr so schlecht eingeschéatzt wie in den Vormonaten: »Nur«
noch die Halfte der Unternehmen (Oktober 2004: 68%) be-
trachteten ihre Auftragsbestande als zu gering. Die Tester-
gebnisse lassen erkennen, dass die Preise im Berichtsmo-
nat annéhernd stabil waren. Nach Ansicht der Firmen ist in
den kommenden Monaten hingegen eher mit anziehenden
Preisen zu rechnen. Die Anzahl der Unternehmen, die in den
nachsten Monaten Personalfreisetzungen planen, erhéhte
sich leicht: Per saldo wollte im Oktober rund ein Drittel der
Unternehmen die Zahl ihrer Mitarbeiter verringern (Oktober
2004: 46%).

Il.

Im Hochbau fielen die Urteile zur aktuellen Lage deutlich
besser aus als im Vormonat: Dies ist fast ausschlieflich
auf eine splrbar gulnstigere Geschéftslage im Woh-
nungsbau zurtickzufuhren; im gewerblichen Hochbau war
nur ein kleines Plus zu verzeichnen und im 6ffentlichen
Hochbau sogar eine Verschlechterung. In Bezug auf die
Perspektiven fur die ndchsten sechs Monate zeigten sich
die Unternehmen per saldo allerdings wieder etwas skep-
tischer als im September. 38% der Testfirmen meldeten
Beeintrachtigungen der Bauproduktion — so gut wie aus-
schlieBlich durch fehlende Auftrage. Der Auslastungsgrad
der Geratekapazitaten verharrte bei 59%. Die Maschinen
waren damit besser genutzt als im Vergleichsmonat des
Vorjahres (56%). Die Auftragsbestande stiegen im Woh-
nungsbau sowie im gewerblichen Hochbau jeweils um
0,2 Monate auf 2,0 bzw. 2,8 Monate. Im &ffentlichen Hoch-
bau verharrten sie bei 2,3 Monaten. Im Durchschnitt der
Hochbausparten reichten die Auftragsreserven fur 2,3 Pro-
duktionsmonate; vor Jahresfrist waren es nur 1,9 Mona-
te. Die Unzufriedenheit mit der Auftragssituation ging auch
deutlich zurtick: 50% der Firmen — gegenlber 70% vor
einem Jahr — bezeichneten ihre Auftragsbestande als zu
gering. Die Testergebnisse deuten darauf hin, dass die
Preise im Berichtsmonat vereinzelt angehoben werden
konnten. In den n&chsten Monaten durften sich nach Mei-
nung der Firmen weitere Preiserhdhungsspielrdume er-
geben.

Il

Auch im Tiefbau hat sich das Geschéaftsklima sichtlich auf-
gehellt. Die Urteile zur aktuellen Situation waren nicht mehr
ganz so ungunstig wie in den Vormonaten; in den Ge-
schéaftserwartungen war, insbesondere im StraBenbau,
leichter Optimismus zu erkennen. Lediglich rund drei Zehn-
tel der Unternehmen berichteten Uber Behinderungen ih-
rer Bautatigkeit, der groBte Teil davon klagte Uber Auf-
tragsmangel. Der Auslastungsgrad des Maschinenparks er-
maBigte sich auf 61%, vor Jahresfrist waren es jedoch noch
2 Prozentpunkte weniger. Die Reichweite der Auftragsbe-
sténde verlangerte sich im StraBenbau von 2,2 auf 2,3 und
im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,7 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten Ubertrafen die Auftragsreser-
ven mit 2,5 Monaten den Vorjahreswert (2,2 Monate). Den
Firmenangaben zufolge waren die Preise im Oktober kaum
noch unter Druck. FUr die ndchsten Monate gingen die Test-
teilnehmer allerdings davon aus, Preisanhebungen vor-
nehmen zu kénnen.

V.

Im Fertigteilhochbau® hat die Unzufriedenheit der Unter-
nehmen mit der aktuellen Geschaftslage wieder etwas zu-
genommen; hinsichtlich der Entwicklung in den kommen-
den Monaten hielt der vorsichtige Optimismus an. Der Aus-
lastungsgrad der Geratekapazitaten stieg von 73 auf 74%,
im Vorjahr waren es lediglich 70%. Die Auftragsreserven er-
hohten sich von 3,4 auf 3,5 Monate, sie waren damit exakt
SO grof3 wie vor einem Jahr. 35% der Firmen empfanden
sie jedoch immer noch als zu klein. Nach den Firmenmel-
dungen zu schlieBen, konnten die Preise im Berichtsmonat
angehoben werden. Nach Ansicht der Unternehmen durf-
ten sich in den kommenden Monaten sogar noch gréBere
Spielrdume fur Preiserhdhungen er6ffnen.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

11

Auftragsbestande

in Monatsproduktionen

BAUHAUPTGEWERBE

TIEF

- 2.3

- 2.2

- 2.1
BAU

HOCHBALU

- 2.3
- 2.2
- 2.1
- 2.0

FERTIGTEIL-HOCHBAU

\
\
\
N\

| T U N O O A |

| 20 T T T T O T O

i1ty rr ey eieil

2002

Saisonbereinigt und geglatiet

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Saisonbereinigt
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GroBhandel (West): Klimabesserung

I

Im westdeutschen GroBhandel besserte sich das Ge-
schéftsklima im Oktober erneut. Die Firmen waren mit der
aktuellen Geschéftslage nicht mehr so unzufrieden und sa-
hen der weiteren Entwicklung mit verringerter Skepsis ent-
gegen. Das durfte die Unternehmen dazu bewogen haben,
ihre Bestellplane nach oben zu korrigieren, obwohl sie die
Lagerbestande sogar wieder etwas haufiger als zu hoch
empfanden. Mit per saldo 9% planten zudem weniger Unter-
nehmen als im Vormonat (11%), den Personalbestand zu
verringern. Die Testteilnehmer gingen nicht mehr so oft wie
im August und September davon aus, die Verkaufspreise
anheben zu kénnen.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel besserte sich die Ge-
schéaftslage abermals. Damit setzte sich der seit Juni be-
stehende Aufwartstrend fort. Die Perspektiven haben sich
aufgehellt; positive und negative Erwartungen hielten sich
nun die Waage. Der GroBhandel mit NE-Metallen bewerte-
te die aktuelle Geschéftslage bei lebhafter Nachfrage zu-
nehmend als gut. Vereinzelt kam es zu Lieferengpéssen. Die
Firmen erwarteten noch haufiger als im September eine Bes-
serung der Lage. Im GroBhandel mit Eisen und Stahl Uber-
wogen die negativen Urteile zur Geschéaftslage kaum noch.
Da die Lager nahezu gerdumt sind, sahen die Plane eine
Ausweitung der Bestellungen vor. Im GroBhandel mit Werk-
zeugen und Maschinen mehrten sich die Meldungen Uber
eine ungunstige Geschéftslage. Fur die kommenden Mo-
nate rechneten die Unternehmen nicht mit einer wesent-
lichen Anderung. Erneut tiberwiegend positiv wurde die ak-
tuelle Situation im GroBhandel mit Kraftfahrzeugteilen und
-zubehdr beurteilt. Die Aussichten wurden jedoch zuneh-
mend skeptisch eingeschatzt. Das mag mit dazu beigetra-
gen haben, dass die Firmen ihre Warenbestande vermehrt
als zu hoch empfanden und die Bestellplane nach unten kor-
rigierten. Innerhalb des baunahen GroBhandelsbereichs
setzte sich die Aufwartsentwicklung im GroBhandel mit Hei-
zungs-, Klima- und Luftungsbedarf sowie im GroBhandel mit
sanitdrem Installationsmaterial fort. In beiden Sparten galt
die aktuelle Geschaftslage inzwischen als weitgehend zu-
friedenstellend. Die Firmen rechneten mit einer anhalten-
den Besserung. Auch der GroBhandel mit elektrischem In-
stallationsmaterial, der seine Lage im Oktober wieder et-
was zurlickhaltender bewertete, sah der weiteren Entwick-
lung zuversichtlich entgegen. Im Baustoffhandel verringer-
ten sich die negativen Urteile zur aktuellen Geschéaftslage
zwar, sie hatten aber nach wie vor ein deutliches Uberge-
wicht. Die Aussichten fur die kommenden Monate wurden
hier weniger skeptisch eingeschétzt.

M.

Im KonsumglitergroBhandel haben die ungulinstigen Ge-
schéftslageurteile nach der deutlichen Besserung im Sep-
tember wieder etwas an Gewicht gewonnen. Die Skepsis
hinsichtlich der kinftigen Entwicklung hat aber weiter nach-
gelassen.

Im Gebrauchsglterbereich wurde die Geschaftslage wie-
der etwas haufiger als schlecht bezeichnet. Die Erwartun-
gen deuten jedoch auf eine Besserung in den nachsten sechs
Monaten hin. Der GroBhandel mit Eisen- und Metallwaren
war im Oktober unzufrieden mit der aktuellen Geschaéftsla-
ge. Angesichts erhdhten Lagerdrucks und ungunstiger Ge-
schéftsaussichten blieben die Bestellplane restriktiv. Im Grof3-
handel mit unterhaltungselektronischen Geréten kam es
ebenfalls zu einem unfreiwilligen Aufbau von Warenbestén-
den. Das durfte die Unternehmen dazu bewogen haben,
ihre Bestellungen einzuschrénken. Der Handel mit Be-
leuchtungs- und Elektroartikeln berichtete abermals Uber ei-
ne lebhafte Nachfrage und beurteilte die Geschéaftslage po-
sitiv. Uberhdhte Warenbestande konnten abgebaut werden,
vereinzelt traten sogar Lieferengpasse auf. Da die Unter-
nehmen auBerdem mit einer Besserung rechneten, haben
sie ihre Orderplane nach oben korrigiert. Im GroBhandel mit
Hohlglas und Keramik wurde die Geschéftslage ahnlich wie
im September von per saldo einem Drittel der Unterneh-
men als schlecht bewertet. Allerdings gelang es einem Teil
der Unternehmen, Uberhdhte Warenbestéande abzubauen.
Im Verbrauchsgdterbereich besserte sich die Geschéftsla-
ge erneut. Sie wurde aber auch im Oktober Uberwiegend
als schlecht eingestuft. Hinsichtlich der weiteren Entwick-
lung hat sich die Skepsis verringert. Bei weitem nicht mehr
so unglinstig wie in den beiden vorangegangenen Mona-
ten wurde die Lage im GroBhandel mit Textilien und Beklei-
dung bewertet. Der Lagerdruck hat sich erheblich verringert.
Die Firmen erwarteten fur die ndchsten Monate zwar eine
weitere Besserung, blieben aber in ihren Bestellplanen res-
triktiv. Vermehrt als gut wurde die Geschéftslage im Schuh-
groBhandel bewertet. Die Firmen rechneten mit einer Fort-
setzung der Aufwartsentwicklung und wollten in den néchs-
ten Monaten mehr Ware ordern als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Der GroBhandel mit Papier, Blrobedarf und Schreib-
waren bezeichnete die Geschéftslage wieder Uberwiegend
als schlecht, nachdem im September die positiven Urteile
dominierten. Dennoch gelang es einem Teil der Unterneh-
men, Uberhdhte Lagerbestéande abzubauen. Fur die kom-
menden Monate gingen die Testfirmen nicht von einer we-
sentlichen Anderung der unbefriedigenden Lage aus. Mit ei-
ner weiteren Geschéftsabschwachung rechnete hingegen
der GroBhandel mit Pharmazeutika und Kérperpflegemitteln.
Im Nahrungs- und GenussmittelgroBhandel hat sich an der
Dominanz der negativen Urteile zur Geschéaftslage nichts
Wesentliches gedndert. Der weiteren Entwicklung sahen die
Unternehmen allerdings weniger skeptisch entgegen. Sie
empfanden dementsprechend auch die Lagerbesténde nicht
mehr so haufig als Uberhoht und haben ihre Bestellplane
abermals nach oben korrigiert.

J. L
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fiir den GROSSHANDEL (Alte Bundeslander)

Berichtsmonat: Oktober 2005

Branchen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Geschéftslage

Wal’engl’uppen Beurteilung

Umsatz
im Vormonat *

Lagerbestand
Beurteilung

Verkaufspreise
im Vormonat

Verkaufspreise
fiir 3 Monate

Bestellungen *
fir 3 Monate

Geschaftsentwickl.
fir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi?e Unteneilungé;ibl die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

befriedigend
bzw. saison-
tblich
schlecht

gut

T

héher
etwa gleich
geringer

T

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
ublich

zu groBB

T

erhoéht
unverandert
gesenkt

T

keine Veran-

Erhdhung
derung
Rickgang

|

Veranderung

Zunahme
Abnahme

keine

|

glinstiger
etwa gleich
ungiinstiger

GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Biirobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrréder, deren Teile
und Zubehor

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehor

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineral6lerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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. 3
VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

Lagerbeurteilung

Die Lagerbestinde
im Urteil der Unternehmer 12

)

5
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2002

- Saisonbereinigt und geglattet

2003

Saisonbereinigt

1) Dargestelit sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen (iber zu groBe und zu kleine Lagerbestande.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo KONJUNKTURTEST 1)

GROSSHANDEL (ALTE BUNDESLAMDER)

ZAHLEN ZUM

2006/2005

Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAT JUN JuL AUG SEP OKT

OKT

-3.
-3.
-8.
-9.

-10.¢
~11.8
-13.0
-13.3

-11.0
-14.5
-19.0
-21.4

-7.0
7.9
-21.0
-20.9

-16.0
-15.8
-26.0
-26.0

-18.0
-18.9
-23.40
-25.2

-18.0
-18.1
-29.0
~29.4%

-1z.0
-12.6
=-26.0
-18.5

-11.0
-11.7
~11.90

-8.7

-11.0
-10.9

-19.0
-14.6

-25

-21.2
-9.0

-10.2

-15.0

-15.8
-4%.0
-5.4
-3.
20.

U
T+I
1]
T+I
u
T+1
u
T+1
T+I
]
T+I
1]
T+1
T+1
u
T+1

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 20 U
GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
BGESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTETLUNG
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN
GESCHAFTSKLIMA 2)
BESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

GH-GEBRAUCHSBUTER

GROSSHANDEL

U
T+1

ERWARTUNGEN

LAGER

BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE

U
T+I

ERWARTUNGEN

GH-VERBRAUCHSGUTER

GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSLAGE
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

oN

1)
T+1

ERWARTUNGEN

LAGER

BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE

Y]
T+I

ERWARTUNGEN

GH-NAHRUNSS-U.GENUSSHITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)
GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

ERWARTUNGEN

LAGER

T+I

BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE

ERWARTUNGEN

SATSONBEREINIGTE WERTE

DARBESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
T+1:

¢LAGER: + ZU BGRDOSS, =~ ZU KLEIN)

U: URSPRUNGSWERTE, E .
23 MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UKD DER IN DEN NACHSTEN é MONATEN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

1)
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Einzelhandel (West): Giinstigeres
Geschaftsklima

l.

Im Einzelhandel Westdeutschlands hat sich das Geschéfts-
klimaim Oktober splrbar verbessert. Zurliickzufiihren ist dies
auf die positive Entwicklung im Nahrungs- und Genussmit-
telsektor, wahrend im Non-Food-Bereich sogar eine Ver-
schlechterung eintrat. Im Durchschnitt wurde die aktuelle Ge-
schéftslage deutlich weniger unguinstig beurteilt als im Vor-
monat, und in den Erwartungen kam nur noch geringe Skep-
sis zum Ausdruck. Die vergleichbaren Vorjahresumsétze durf-
ten Ubertroffen worden sein, der Lagerdruck lieB3 aber kaum
nach. Dementsprechend signalisierten die Plane der Firmen
weitere deutliche Kirzungen der Bestellungen. Die Ver-
kaufspreise gaben erneut nach, fur die ndchsten Monate
erhoffte man sich aber wieder eine Umkehr dieser Tendenz.
Mit ricklaufigen Beschéftigtenzahlen rechneten etwas mehr
Unternehmen als im Vormonat, mit per saldo 10% war der
Anteil auch etwas hoher als vor Jahresfrist.

Il.

Die Geschaftslage im Gebrauchsgliterbereich hat sich nach
der Aufwértsentwicklung in den beiden vorangegangenen
Monaten im September wieder erheblich verschlechtert; hin-
sichtlich der Perspektiven gewannen die skeptischen Stim-
men ein leichtes Ubergewicht. In der Sparte Eisenwaren und
Hausrat hat die Enttauschung Uber die gegenwartige Ge-
schéftssituation wieder deutlich zugenommen. Allerdings
konnten die Uberhdhten Lagerbestande trotz betrachtlicher
AbsatzeinbuBen reduziert werden. Die Geschéftserwartun-
gen lieBen andererseits nur noch geringen Pessimismus
erkennen, was sich auch in den weniger restriktiven Order-
planen niedergeschlagen hat. Nahezu drei Viertel der Ein-
zelhandler mit Glas, Porzellan und Keramik waren mit ihrer
Geschéftslage nicht zufrieden. Bei duBerst schwacher Nach-
frage kam es zu einem unerwtnschten Lageraufbau. Da sich
auch die Perspektiven wieder eingetribt haben, sollten die
Bestellungen weiter vermindert werden. Auch im Mdbel-
handel Uberwogen vermehrt die negativen Geschaftsla-
geurteile. Die Hoffnungen auf eine Belebung im kommen-
den halben Jahr sind nahezu abgeklungen. Dennoch gin-
gen die Testteilnehmer von einem Anstieg ihrer Verkaufs-
preise aus. Im Elektrosektor stand einer Aufwartsentwick-
lung der Geschaftslage bei der weiBen Ware eine ein-
bruchartige Verschlechterung in der Unterhaltungselektro-
nik gegenuber. Die Perspektiven haben sich offenbar fur bei-
de Bereiche eingetrlbt. In Anbetracht des erhdhten Lager-
drucks zeigten die Orderplane weiter nach unten. Die Ver-
kaufspreise durften etwas zurlckgenommen werden. Die
Geschaftslage im Pkw-Sektor hat sich im Neuwagenge-
Schéft erkennbar verschlechtert, im Handel mit gebrauch-
ten Fahrzeugen verharrte sie weitgehend auf dem Stand vom
Vormonat. Mit vorsichtigem Optimismus schétzten die Fir-
men ihre Aussichten fur das kommende halbe Jahr ein. Im
Gebrauchtwagengeschaft beflrchtete man einen erhdhten
Druck auf die Verkaufspreise. Im Fotohandel Gberwogen die
ungunstigen Geschéftslageurteile wieder etwas deutlicher,
und der im Vormonat angesichts einer Nachfragebelebung

aufgekommene Optimismus in den Erwartungen ist einem
deutlichen Pessimismus gewichen. Dagegen hat sich im Bu-
romaschinenhandel die Zuversicht hinsichtlich der Pers-
pektiven erneut verstarkt. Die Lagertiberhdnge konnten groi-
tenteils beseitigt werden, die Bestellungen sollen sogar et-
was ausgedehnt werden.

Il

Auch im Verbrauchsgiterbereich wurde die Geschéafts-
lage deutlich unglinstiger bewertet als im Vormonat; die Er-
wartungen lieBen erhdhte Skepsis erkennen. In Anbetracht
rucklaufiger Umsétze und erhéhten Lagerdrucks stuften die
Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung ihre aktuelle Ge-
schéaftssituation vermehrt negativ ein. Flr die ndchsten Mo-
nate erwarteten sie eine nochmalige Verschlechterung und
revidierten ihre Orderplane weiter nach unten. Die Ver-
kaufspreise durften nachgeben. An der unbefriedigenden
Geschéftslage des Schuhhandels hat sich nichts verandert,
in den Erwartungen kam allerdings nun wieder ein erhoh-
ter Optimismus zum Ausdruck. Da trotz schwacher Nach-
frage die Uberhthten Lager teilweise abgebaut werden
konnten, schien eine Einschrankung der Bestelltatigkeit
nicht mehr erforderlich. In der Sparte Sport- und Cam-
pingbedarf war die Halfte der Testteilnehmer mit dem Ge-
schéftsverlauf nicht zufrieden. Die Best&nde an unverkauf-
ter Ware erhéhten sich. Die Perspektiven haben sich wei-
ter verschlechtert, bei den Preisen dirften Zugestandnisse
gemacht werden mussen. Die Handler mit Papier, Blro-
bedarf und Schreibwaren sahen sich mit einer nahezu de-
solaten Geschaftslage konfrontiert. Bei erheblichen Um-
satzverlusten nahm der ohnehin hohe Lagerdruck sogar
noch zu. Mit verstarktem Pessimismus schéatzten die Fir-
men ihre Geschéftsaussichten ein und wollten ihre Bestel-
lungen weiter kiirzen. Erstmals seit Iangerem war man da-
gegen in der Sparte Drogerieartikel mit der Geschaftslage
zufrieden. Auch in den Erwartungen ist der bislang zu be-
obachtende Pessimismus vollig gewichen. Da aber die La-
gertiberhange nur teilweise abgebaut werden konnten, kiin-
digten die Orderpléne — wenn auch abgeschwéacht — wei-
tere Einschnitte an. Als verbessert, aber noch weit von ei-
nem befriedigenden Niveau entfernt, galt die aktuelle Ge-
schaftssituation im Spielwarenhandel. Zwar konnte mehr
umgesetzt werden als im vergleichbaren Vorjahresmonat,
der Lagerdruck nahm jedoch betrachtlich zu. In Bezug auf
die Perspektiven herrschte weiterhin Pessimismus vor, aller-
dings nicht mehr so verbreitet wie im September. Die Ver-
kaufspreise dlrften sinken.

IV.

Die sprunghafte Verbesserung des Geschaftsklimas im Nah-
rungs- und Genussmitteleinzelhandel resultiert sowohl
aus einer nun wieder positiven Beurteilung der aktuellen
Lage als auch einer aufkeimenden Zuversicht in den Er-
wartungen fur das kommende halbe Jahr. Kirzungen der
Bestellungen waren ebenfalls seltener beabsichtigt als im
Vormonat. Bei den Verkaufspreisen wurden verschiedent-
lich Zugestandnisse gemacht, jedoch sahen die Unterneh-
men Spielraume flir Anhebungen in den ndchsten Monaten.

H. R.
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Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Lagerbestand
Beurteilung

Verkaufspreise

im Vormonat

Verkaufspreise

fir 3 Monate

Bestellungen *
fir 3 Monate

Geschiftsentwickl.
fiir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi?e Umeneilungé;ibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

T

gut
befriedigend
bzw. saison-
tiblich
schlecht
hoher

etwa gleich
geringer

zu klein

ausreichend
bzw. saison-

tblich

T

zu groB

unverandert

T

gesenkt

keine Veran-

Erhdhung
derung

|

Rickgang
Verénderung

Zunahme
Abnahme

keine

|

etwa gleich
unguinstiger

Einzelhandel insgesamt

Warenhduser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mébel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehdr

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Blrobedarf
und Schreibwaren

Buromaschinen, -mébel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

Nahmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Biicher

Brennstoffe

—
glinstiger

H—#
erhoéht

i'
)

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369
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Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Veroffentlichung sind nicht gestattet.

* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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Lagerbeurteilung

Die Lagerbastinde

im Urteil der Unternghmer M2

GESAMTER EINZELHANDEL

ZU KLEIN
10
5
0
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ZU GROB
GEBRAUCHSGUTER
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]
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ZU GROB
VERBRAUCHSGUTER?
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)
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NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
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Saisonbereinigt

Saisonbereinigt und geglattet

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Gber zu groBe und zu kleine Lagerbestande.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest. .
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 13}
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
OKT NOV DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT
EINZELHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 23 U -26.7 -34.6 -23.5 -19.1 -24.3 -34.0 -25.0 -24.0 -21.0  -23.5 -23.5 -21.6 -12.1
T+I -28.1 -364.3 -22.0 -2).4 -24.3 -33.2 -24.9 -23.2 -18.7 -22.5 -25.3 -23.3 -13.5

GESCHAFTSLAGE U -35.0 -39.0 -25.0 -24.0 -35.0 -38.0 -24.0 -26.0 -26.0 -24.0 -24.0 ~-28.0 -19.0
BEURTEILUNG T+I -35,9 -37.8 -23.58 -29.2 -35.1 -36.0 -25.4¢ -24.2 -22.7 -21.1 -26.3 -27.9 -19.9
GESCHAF TSLAGE u -18.0 -30.0 -22.0 -14.8 -13.0 -30.0 -26.0 -22.0 -18.0 -23.0 -23.0 -15.0 -5.0
ERWARTUNGEN T+1 -19.9 -30.7 -20.% -13.3 -12.7 -30.4 -24.¢ -22.2 -14.5 -23.9 -2%.4 -18.6 -6.9
LAGER u 1a8.0 20.0 19.0 16.0 18.0 23.0 27.0 15.0 27.0 25.0 159.0 26.0 25.0
BEURTEILUNG T+I l1a.¢ 17.6 18.4 16.7 22.2 26.0 26.8 14.1 25.5 23.1 18.4 25.7 25.0
VERKAUFSPREISE U 0.0 -7.0 4.0 1.0 10.0 2.0 4.0 ~-11.0 -5.0 7.0 3.0 9.0 4.0
ERWARTUNGEN T+1 0.8 -4.5 -1.7 -6.8 0.6 -0.6 4.6 -5.6 2.7 10.8 0.8 5.6 4.8

EH-GEBRAUCHSBUTER

GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.7 -31.2 -30.0 -27.8 -29.4 -35.3 -34.4 -32.¢4 -26.6 -28.0 -18.4 -16.2 -23.6
T+1 -28.8 -29.2 -29.0 -28.0 -32.1 -36.7 -38.8 -33.3 -22.7 -24.8 -20.2 -15.0 -21.%6

GESCHAFTSLAGE u -50.0 -40.0 -43.0 -%4,0 -50.0 -51.0 -46.0 -43.0 -38.0 -41.0 -30.0 -31.04 -42.0
BEURTEILUN T+1 -47.3 -38.4 -42.5 -43.6 -52.7 ~-5l.2 -52.4 -44.2 -36.1 -37.2 -32.3 -29.0 -39.3
SESCHAF TSLAGE U -9.0 -22.0 -16.0 ~10.0 -6.0 -18.0 -22.0 -21.0 -10.0 -14.0 ~6.0 0.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+1 -8.0 -19.6 -14.3 -10.8 -8.7 -20.8 -264.0 -21.8 -8.1 -11.5 7.2 0.2 -2.0
LAGER u 20.0 19.0 18.8 19.0 36.0 31.0 33.0 30.0 25.0 28.0 25.1 22.0 26.0
BEURTEILUNG T+I 25.1 20.9 17.7 17.3 37.5 29.1 32.0 7.9 21.3 24.6 25.6 26.7 28.1
VERKAUFSPREISE u 12.0 6.0 12.0 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0 2.0 -11.0 0.0 11.0 3.0
ERWARTUNGEN T+I 13.6 5.2 7.1 -3.3 1.4 7.4 10.7 9.9 7.7 4.6 5.4 12.5 4.6

EH-VERBRAUCHSGUTER (DHNE BRENNSTOFFE)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -37.5 -41.6 -22.1 -36.5 -32.3 -40.8 -28.0 -38.0 -24.6 -25.6 -20.0 -15.1 -23.2
+ -41.1 -41.1 -20.7 -35.1 -32.3 -38.1 -29.1 -37.5 -23.8 -23.9 -22.0 -17.8 -26.7

GESCHAFTSLAGE u -41l.0 -47.0 -27.0 -32.0 -48.0 -50.0 -27.0 -38.0 -30.0 -31.0 -23.0 -23.0 -31.0
BEURTEILUNG T+1 -64.9 -46.,6 -25.4 -38.7 -47.8 -45.4 -28.9 -37.4 -30.0 -26.8 -26.5 -24.6 -34.9
GESCHAFTSLAGE u -3¢.0 -36.0 -17.0 -34.0 -15.0 -31.0 -29.0 -38.0 -19.0 -20.0 -17.0 -9.0 -15.0
ERWARTUNGEN T+I -37.2 -35.3 -15.9 -31.3 -15.3 -30.4 -29.3 -37.6 ~-17.2 -20.9 -17.5 -10.8 -13.2
LAGER u 27.0 39.0 37.0 18.0 20.0 30.0 31.0 21.0 36.0 32.0 27.0 23.0 37.0
BEURTEILUNG T+I 25.2 .1 30.4 16.4 27.5 36.2 31.7 20.1 34.7 30.8 30.5 26.3 35.2
VERKAUF SPREISE u -7.¢  -34.0 -31.0 -12.8 13.0 1.0 -1l4.0 -24.0 -22.0 -10.0 9.0 4.0 -10.10
ERWARTUNGEN T+I -3.0 -21.1 -17.2 -15.4 -7.3 -6.7 -11.9 -15.5 -7.8 -8.3 -6.0 -7.6 -6.10
EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL .KONSUMGEM. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -9.5 -24.0 -20.3 6.5 -8.6 -24.7 -8.8 -2.5 -10.1 -12.9 -26.% -23.6 10.4
T+1 ~9.8 -25.6 -16.4 0.1 -7.3 -23.0 -5.7 ~1.% -7.6 -l4.1 -28.3 ~-27.5 10.1

GESCHAFTSLAGE u -13.0  -24.0 -10.0 9.0 -14.0 -17.¢ 3.0 0.0 4.0 0.0 -l4.0 -19.0 17.0
BEURTEILUNG T+1 -13.0 -23.5 -4.8 -3.2  -12.7 -14.7 5.0 3.3 -3.3 1.5 -16.4 -20.0 17.0
GESCHAFTSLAGE u -6.0 -26.0 -30.0 4.0 -3.0 -32.0 =-20.0 -5.0 -16.0 -25.60 -38.0 -28.0 %.0
ERWARTUNGEN T+1 -6.5 -27.7 -27. 3.4 -1.7 -30.8 ~-15.9 -5.9 -11.8 -28.¢ -39.5 -34.6 3.5
LAGER u 9.0 10.0 3.0 7.0 11.0 13.0 20.0 1.0 20.0 20.0 6.0 25.0 17.0
BEURTEILUNG T+1 7.1 7.9 7.5 10.6 14.8 14.4 19.9 1.8 20.0 17.7 1.0 23.0 15.1
VERKAUF SPREISE u -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.8 12.0 -10.0 4.0 32.0 -9.0 8.0 6.0
ERWARTUNGEN T+1 -1.3 2.9 10.1 -7.3 8.1 0.7 9.2 -6.5 6.4% 32.5 ~-3.6 10.6 5.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN #-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRHENMELDUNGEN
CLAGER: + ZU BROSS, - ZU KLE
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE N

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Geschaftsaus-
sichten wieder eingetriibt

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich
das Geschéftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im
Oktober —nach der kraftigen Verbesserung im September —
wieder leicht eingetrtbt. Die befragten Unternehmen be-
werteten ihre aktuelle Geschéftslage geringflgig schlech-
ter als im Vormonat, der Pessimismus in den Geschaftser-
wartungen hat allerdings wieder merklich zugenommen. Der
Auslastungsgrad der Geréatekapazitaten betrug wie im Vor-
monat 71% (saison- und witterungsbereinigt); er lag damit
um 3 Prozentpunkte Uber dem Vorjahresniveau. Ein Drittel
der Testteilnehmer berichtete Uber Behinderungen der Bau-
tatigkeit, der mit Abstand gréBte Teil wegen Auftragsman-
gel, gefolgt von Finanzierungsschwierigkeiten. Die Reich-
weite der Auftragsbestande blieb im Durchschnitt der Bau-
sparten konstant; mit 2,2 Monaten war sie allerdings um
0,3 Monate langer als vor Jahresfrist. Die Unternehmen wa-
ren mit ihrer Auftragssituation auch merklich weniger un-
zufrieden als vor einem Jahr: Klagten per saldo vor Jah-
resfrist noch 62% der Testteiinehmer Uber zu geringe Auf-
tragsreserven, so waren es im Berichtsmonat nur noch 37%.
Nach den Angaben der Unternehmen hat der Druck auf
die Preise nachgelassen. Fur die kommenden Monate rech-
neten sie jedoch wieder mit leicht sinkenden Preisen. Der
Personalabbau durfte sich in n&chster Zeit etwas verstér-
ken. Per saldo beabsichtigte rund ein Drittel der Unterneh-
men eine Verringerung ihrer Beschaftigtenzahl; vor einem
halben Jahr waren es lediglich 15%.

Il.

Die im Hochbau tatigen Unternehmen auBerten sich be-
zUglich ihrer Geschéftslage unzufriedener als im Vormonat.
Im Wohnungsbau bzw. im 6ffentlichen Hochbau bezeich-
nete jeweils rund die Hélfte der befragten Unternehmen ih-
re aktuelle Geschaftslage als schlecht, im gewerblichen
Hochbau waren es rund 35%. Der Pessimismus in den Er-
wartungen nahm — mit Ausnahme des gewerblichen Hoch-
baus — etwas zu. Die Geratekapazitaten waren mit 65% um
2 Prozentpunkte besser ausgelastet als vor einem Jahr. Die
Reichweite der Auftragsbestande hat sich im Wohnungs-
bau von 1,7 auf 1,6 Monate und im gewerblichen Hochbau
von 2,1 auf 1,9 Monate verklrzt; im 6ffentlichen Hochbau
reichten die Auftragsreserven wie im Vormonat fir 1,7 Mo-
nate. Im Durchschnitt der Hochbausparten war der Auf-
tragsbestand mit 1,8 Monaten etwas gréBer als im Oktober
2004 (1,6 Monate). Die Anzahl der Unternehmen, die ihre
Auftragslage als unzureichend empfanden, verringerte sich
von 50 auf 44%. Nach den Firmenmeldungen zu schlieen,
waren die Preise weiter geringflgig unter Druck. Die Unter-
nehmen gingen jedoch fur die kommenden Monate von an-
nahernd konstanten Preisen aus.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima wieder etwas ein-
getribt. Die Testfirmen waren mit ihrer aktuellen Ge-
schaftslage zwar weniger unzufrieden als im Vormonat,

schatzten aber ihre Geschaftsaussichten fur die nachsten
sechs Monate vorsichtiger ein als im September. Bei reger
Bauproduktion stieg die Auslastung der Maschinenkapa-
zitdten von 71 auf 72%, vor Jahresfrist waren es nur 69%.
Die bessere Kapazitatsauslastung im Tiefoau gegentber
dem Hochbau durfte unter anderem auch darauf zurtick-
zuflihren sein, dass in dieser Bausparte lediglich 23% der
Testfirmen Behinderungen meldeten — im Hochbau dage-
gen fast doppelt so viele (44%). Die Reichweite der Auf-
tragsbestande verkurzte sich sowohlim StraBenbau als auch
im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,5 Monate; im Durch-
schnitt der Tiefbausparten waren die Auftragpolster vor ei-
nem Jahr um ein Funftel kleiner (2,0 Monate). Nur noch 35%
der befragten Unternehmen bezeichneten ihre Auftragsre-
serven als zu klein (Oktober 2004: 63%). Die Firmenanga-
ben lassen erkennen, dass sich der Preisdruck im Be-
richtsmonat abschwachte.

IV.

Im Fertigteilhochbau' hat sich das Geschéftsklima ver-
schlechtert. Die Geschaftslage wurde erheblich negativer
beurteilt als im September; hinsichtlich der Entwicklung in
den kommenden Monaten hielt sich jedoch der vorsichtige
Optimismus. Die Gerateauslastung verénderte sich kaum
gegenUber dem Vormonat. Mit 62% lag der Ausnutzungs-
grad geringfligig unter dem vergleichbaren Vorjahreswert
(64%). Die Reichweite der Auftragsbestande schrumpfte be-
trachtlich, sie war mit 0,5 Monaten nur noch knapp halb so
groB wie in der gleichen Zeit des Vorjahres (1,3 Monate). Den
Firmenangaben zufolge stiegen im Oktober die Preise. Fur
die n&chsten Monate gingen die Unternehmen ebenfalls da-
von aus, dass sie Preisanhebungen durchsetzen kénnen.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesldnder

Geschaftsklima®) Testpunkte

glnstig

L 40

unginstig

Reichweite der Auftragsbestdnde Monate

Produktionsplane 2) "
A A A
L 20

Gerateauslastung 3) o,

Zunahme
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2002 2003 2004 2005

— saisonbereinigt und geglattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwdrtigen und der in den néchsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.

2) Saldo aus den Meldungen Uber héhere (+) und niedrigere (-) Bautétigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsliblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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GroBhandel (Ost): Befriedigende
Geschaftslage

l.

Bei der Beurteilung der aktuellen Geschaftslage im ost-
deutschen GroBhandel hielten sich im Oktober positive und
negative Stimmen etwa die Waage. Die entsprechenden Vor-
jahresumsatze durften deutlich Ubertroffen worden sein. Da
aber der Lagerdruck wieder zunahm und die Testteilneh-
mer der kiinftigen Geschaftsentwicklung unverandert skep-
tisch entgegensahen, haben sie ihre Bestellplane nochmals
nach unten revidiert. Die Verkaufspreise wurden heraufge-
setzt; den Meldungen nach zu schlieen, ergeben sich auch
in den nachsten Monaten Spielraume fUr weitere Anhebun-
gen. Erneut etwas abgenommen hat der Anteil der Unter-
nehmen, die von einer Verringerung der Mitarbeiterzahl aus-
gingen, er war aber mit per saldo 19% sogar wieder hdher
als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Il.

Im GroBhandel mit Rohstoffen, Halowaren und landwirt-
schaftlichen Grundstoffen Uberwogen die positiven Ge-
schéftslageurteile etwas deutlicher, eine weitere Aufwarts-
entwicklung erwarteten die Testteilnehmer allerdings nicht.
In der Sparte Brennstoffe, Mineralélerzeugnisse und Che-
mikalien wurde die aktuelle Situation vermehrt als gtnstig
eingestuft. Bei lebhafter Nachfrage kam es sogar haufiger
zu Lieferengpassen. Der Optimismus hinsichtlich der Ge-
schéftsaussichten fUr das kommende halbe Jahr hat sich
kaum abgeschwacht, die Verkaufspreise durften nach Ein-
schatzung der Firmen weiter heraufgesetzt werden. Die
GroBhandler mit Baustoffen, Bauelementen und Holz be-
werteten ihre aktuelle Situation erheblich weniger negativ als
bislang, berichteten allerdings Uber wachsende LagerUber-
hénge. Die Orderplane wurden daher weiter nach unten kor-
rigiert, zumal sich auch die Perspektiven insgesamt unver-
andert als duster darstellten. An der guten Geschéftslage
bei Eisen, Stahl und NE-Metallen hat sich nichts verandert.
Trotz anhaltend reger Nachfrage konnten die Lieferengpas-
se beseitigt werden. Eine Ausweitung der Bestellungen
schien demzufolge nicht mehr angebracht, obwohl sich die
Zuversicht in den Erwartungen verstarkt hat. Den Meldun-
gen nach zu schlieBen, dirften die Verkaufspreise in den
kommenden Monaten angehoben werden. Mit steigenden
Preisen rechnete man auch in der Sparte elektrisches und
sanitéres Installationsmaterial. Hinsichtlich der Geschéfts-
aussichten insgesamt setzte sich wieder eine leichte Zu-
versicht durch, die Orderplane waren jedoch in Anbetracht
der Verstarkung des ohnehin hohen Lagerdrucks vermehrt
nach unten ausgerichtet.

M.

Die Geschéaftslage im GroBhandel mit Maschinen, Ausriis-
tungen, Werkzeugen und Biiroeinrichtungen schwéchte
sich etwas ab, die positiven Urteile hatten aber noch ein leich-
tes Ubergewicht. Die Umsétze (bertrafen die vergleichba-
ren Vorjahreswerte, die Lagerlberh&nge vergréBerten sich
jedoch. In den Geschaftserwartungen ist der Optimismus
nahezu vollig abgeklungen, und die Orderplane kindigten

demzufolge vermehrt Einschrankungen an. Bei den Ver-
kaufspreisen konnten weitere Steigerungen durchgesetzt
werden, fur die nachsten Monate rechneten die Unterneh-
men sogar eher mit einem beschleunigten Anstieg.

IV.

Auf ein knapp zufriedenstellendes Niveau hat sich die Ge-
schéftslage im Gebrauchsguterbereich verbessert. Im Ver-
gleich zum entsprechenden Vorjahresmonat konnte ein Ab-
satzplus verbucht werden, die Warenbestande galten sogar
eher als zu klein. Da sich auBerdem die Geschéftsaussich-
ten fUr das kommende halbe Jahr aufgehellt haben, beab-
sichtigten die Unternehmen, die Bestellvolumina auszuwei-
ten. Die Verkaufspreise zogen an, den Meldungen nach zu
schlieBen, durfte dies auch in naher Zukunft der Fall sein.

V.

Nach der Verschlechterung im Vormonat war man im Ver-
brauchsgtterbereich im September mit dem Geschéafts-
verlauf im GroBBen und Ganzen zufrieden. Die Umsatze la-
gen Uber Vorjahresniveau, allerdings kam wieder ein gewis-
ser Lagerdruck auf. Im Hinblick auf die kunftige Geschéfts-
entwicklung auBerten sich die Unternehmen skeptisch und
wollen sich bei ihren Bestellungen etwas zurlickhalten. Ver-
einzelt konnten héhere Verkaufspreise erzielt werden, die
Spielrdume fir Anhebungen in den n&chsten Monaten wur-
den als gering erachtet.

VI

Die Geschaftslage im GroBBhandel mit Nahrungs- und Ge-
nussmitteln hat sich abermals verbessert, sie wurde aber
immer noch Uberwiegend als unglnstig bewertet. Trotz ei-
ner Umsatzsteigerung gegentber dem vergleichbaren Vor-
jahresmonat ist es nicht gelungen, die Lageriberhange zu
reduzieren. Die Geschéftserwartungen flr das kommende
halbe Jahr waren unverandert von groBem Pessimismus ge-
pragt, der sich auch in den nach wie vor restriktiven Be-
stellplanungen niedergeschlagen hat. Verschiedentlich muss-
ten die Verkaufspreise zurlickgenommen werden, den Fir-
menangaben zufolge dirfte dies auch flir die nahe Zukunft
gelten.

H. R.
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ifo Konjunkturspiegel

fiir den HANDEL (Neue Bundeslénder)

Berichtsmonat: Oktober 2005

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Burobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausristungen,
Werkzeuge, Biiroeinrichtungen
Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel
Papier, Biirobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mébel, Einrichtungsgegen-
stande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche
Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,
Tankstellen

=

b

1 I

3

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Bemerkungen:

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Veroffentlichung sind nicht gestattet.
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Einzelhandel (Ost): Verbesserte
Geschiftserwartungen

I

Das Geschaftsklima im Einzelhandel der neuen Bundeslan-
der tendierte im Oktober erneut nach oben. Zurlickzufihren
ist dies auf die deutlich verringerte Skepsis hinsichtlich der
Geschéftsperspektiven flir das kommende halbe Jahr, wah-
rend die aktuelle Situation kaum weniger unglinstig beurteilt
wurde als im Vormonat. Die vergleichbaren Vorjahresumsat-
ze durften knapp erreicht worden sein, die Uberhdhten Wa-
renbestande konnten zumindest teilweise abgebaut werden.
Dementsprechend zeigten auch die Orderplane nicht mehr
so verbreitet nach unten. Vereinzelt konnten hdhere Ver-
kaufspreise durchgesetzt werden, in den ndchsten Monaten
durften sie, den Meldungen nach zu schlieBen, weitgehend
stabil bleiben. Der Anteil der Unternehmen, die einen Perso-
nalabbau planten, hat erneut etwas zugenommen, er war aber
mit per saldo 18% weiterhin niedriger als im Vorjahr (30%).

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich verbesserte sich die Geschéfts-
lage deutlich, die unglinstigen Urteile waren aber erneut in
der Uberzahl. In den Geschéftserwartungen hielten sich da-
gegen Optimismus und Pessimismus nun die Waage. Nach
der Aufwartsentwicklung im Vormonat gaben in der Sparte
Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik sogar zwei Drittel der
Firmen ein negatives Urteil zu ihrer derzeitigen Geschaftssitu-
ation ab. Fur die n&chsten Monate beflrchtete man eine wei-
tere Verschlechterung. Da der Lagerdruck erheblich zuge-
nommen hat, soll die Ordertétigkeit drastisch reduziert wer-
den. Dennoch sah man Spielraum flr Preissteigerungen in
den n&chsten Monaten. Auch die Handler mit Mdbeln, Ein-
richtungsgegenstanden, Heimtextilien und Teppichen rech-
neten mit einem Anstieg der Verkaufspreise. Die ohnehin un-
befriedigende Geschéaftslage insgesamt diirfte sich aber nach
ihrer Einschatzung weiter nach unten entwickeln. Als verbes-
sert, aber noch nicht befriedigend galt die aktuelle Ge-
schéftssituation in der Sparte Bau- und Heimwerkerbedarf,
Metallwaren und Anstrichmittel. Bei schleppendem Absatz
konnten die Lagertberhange nur teilweise verkleinert werden.
Da die Unternehmen ihre Perspektiven fur das kommende hal-
be Jahr aber erstmals wieder zuversichtlich einschatzten, er-
schien eine Reduzierung der Bestellungen nur noch verein-
zelt erforderlich. Die Verkaufspreise durften etwas angeho-
ben werden. Der Einzelhandel mit Unterhaltungselektronik, Be-
leuchtungs- und Elektroartikeln setzte zwar erneut weniger um
als im entsprechenden Vorjahresmonat, konnte aber die La-
gerUberhange beseitigen. Die Urteile zur Geschéaftslage ins-
gesamt fielen deutlich weniger ungtnstig aus als in den letz-
ten Monaten, in den Erwartungen wurde der Pessimismus so-
gar von Optimismus abgeltst. Die Orderplane waren kaum
noch nach unten ausgerichtet; verschiedentlich sah man Chan-
cen, die Verkaufspreise in den néchsten Monaten heraufzu-
setzen. Bei einem erneuten Umsatzzuwachs gewannen in der
Sparte Computer, Hard- und Software die positiven Ge-
schéftslageurteile wieder die Oberhand. Sehr zuversichtlich
blickten die Testteilnehmer in die Zukunft und planten eine kraf-
tige Erhdhung ihrer Bestellungen. Preissteigerungen durften
sich allerdings schwer durchsetzen lassen. Dagegen gingen
die Handler mit Uhren und Schmuck von einem Anstieg ihrer

Verkaufspreise aus, obwohl sich Geschéftslage und -aus-
sichten verschlechterten und der Lagerdruck kaum nachge-
lassen hat.

M.

Im Verbrauchsglterbereich stand einer wieder negativeren
Bewertung der aktuellen Geschéftslage ein abermals verrin-
gerter Pessimismus hinsichtlich der weiteren Entwicklung
gegentiber. Die Geschéftslage in der Sparte Papier, Blrobe-
darf und Schreibwaren, die im Vormonat noch als nahezu be-
friedigend eingestuft worden war, hat sich im Oktober wieder
erheblich verschlechtert. Gegenlber dem Vorjahr war jedoch
ein Absatzplus zu verzeichnen. In den Geschéftserwartungen
kam eine leichte Skepsis zum Ausdruck, die Bestellungen soll-
ten etwas reduziert werden. Die Verkaufspreise durften stabil
bleiben. Auch die Einzelhandler mit Textilien und Bekleidung
hofften, dass der Preisrlickgang zum Stillstand kommt. Die
Uberhdhten Warenbestande konnten trotz erneuter Umsatz-
einbuBen groBtenteils beseitigt werden. Hinsichtlich der Ge-
schéftsperspektiven insgesamt herrschte allerdings weiterhin
Pessimismus vor. Der Schuhhandel konnte mehr umsetzen
als im vergleichbaren Vorjahresmonat und die Lager raumen.
Die Unternehmen gingen davon aus, dass sich ihre gegen-
wartig immer noch nicht zufriedenstellende Geschéftslage wei-
ter verbessert, wenngleich sich der Optimismus abgeschwacht
hat. Die Orderpléne kindigten Einschrankungen an. In der
Sparte Drogerieartikel bezeichneten drei Viertel der Testteil-
nehmer ihre derzeitige Geschaftssituation als schlecht. Die
Umsatze verfehlten erneut deutlich das Ergebnis vom Vor-
jahr, der Lagerdruck stieg betrachtlich an. Zwar rechneten die
Firmen nicht mit einer weiteren Abwartsentwicklung, beab-
sichtigten jedoch, die Bestellungen erheblich zu vermindern.
Die Apotheken waren mit inrer gegenwartigen Situation noch
unzufriedener als im Vormonat und schéatzten die Perspekti-
ven weiterhin sehr skeptisch ein. Sie hofften aber, dass der
Druck auf die Verkaufspreise nachlasst. Die Uberhdhten La-
ger konnten zumindest teilweise abgebaut werden.

IV.

Das Geschéftsklima im Kfz-Sektor hat sich geringfligig ver-
bessert. Die Handler mit Reifen, Kraftwagenteilen und -zu-
behdr bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage etwas weni-
ger negativ als im Vormonat, im Einzelhandel mit Kraftwa-
gen und -rddern sowie bei den Tankstellen (einschl. Kon-
sumartikel) hat die Unzufriedenheit weiter zugenommen. In
allen drei Bereichen wurden aber die Geschéftsaussichten
weniger skeptisch eingeschétzt. Die Tankstellen gingen da-
von aus, dass die Preise wieder etwas nachgeben.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel tendierte
das Geschaftsklima erneut nach oben, aber sowohl bei der
Beurteilung der derzeitigen Situation als auch der Perspek-
tiven fir das kommende halbe Jahr tberwogen immer noch
die negativen Stimmen. Die Vorjahresumsatze wurden Uber-
troffen, die Orderplane zeigten nur noch vereinzelt nach un-
ten. Verschiedentlich konnten die Verkaufspreise angeho-
ben werden, sie durften aber in den kommenden Monaten
wieder etwas nachgeben.

H. R.
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Konjunkturtest

GROSSHANDEL
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BGROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
2006/2005

OKT NOV DEZ JAN FEB MAR APR HAI JUN JuL AUG SEP OKT
-17.5 -20.6 -10.0 -6.0 -9.0 -11.2  -17.2 -14.2 -12.5 -13.0 -18.5 -13.5 -10.8
-17.4 -19.3 -2.3 -6.9 -5.2 -5.7 -18.1 -14.3 -15.6 -13.2 -18.8 -14.9 -10.6
-17.0 -15.0 -6.08 -5.0 -23.0 -1%.0 -26. -22.0  -16.0 -14.0 -21.0 -10.0 1.0
-20.0 -18.3 -2.5 -10.6 -13.8 -6.5 -22. -21.9 -18.3 -13.9 -22.0 -11.6 -2.0
-18.0 -26.0 -16.0 -7.0 6.0 -3.0 -8 -6.0 =9.0 -l2.0 -16.0 -17.0 -22.0
-14.8 -20.4 -9.1 -3.1 3.1 -%.8 -13 -6.¢ -12.9 -12.5 ~-15.6 -18.2 -18.8
16.0 18.0 21.0 12.0 2z2.10 10.0 23 22.0 18.0 16.0 17.0 13.0 z1.0
15.1 18.8 21.3 13.8 22.4 10.0 20 22.1 17.9 .7 17. 12.2 z20.1
-6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12 -19.0 -17.0 -26.0 -10.0 -14.0 -26.0
-4.8 -18.0 -14.7 -2.6 -6.7 -11.3 -16 -20.2 -19.4 -23.4 -7.6 -14.7 -22.7
11.0 7.0 26.0 37.0 9.0 14.0 4 5.0 7.0 16.0 7.0 19.0 10.0
12.4 8.3 18.3 28.0 7.2 15.1 5 7.9 13.2 23.2 9.5 15.3 11.4
-42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8 -36.0 -35.5 -35.5 -35.7 -32.6 -29.0 -23.1
-42.3 -29.6 -37.2 -38.0 -37.6 -25.4 -35.7 -35.9 -33.9 -33.¢ -3¢.2 -30.8 -23.2
-48.0 -33.0 -33.¢0 -37.0 -47.0 -3%.0 -40.0 -39.0 -38.0 -43.0 -38.0 -30.0 -28.0
-48.3 -35.4 -36.5 -48.2 -43.6 -29.3 -39.1 -39.3 -36.4¢ -39.8 -38.1 -29.4 -28.3
-36.0 -25.0 -43.0 -29.0 -28.0 -20.0 -32. -32.0 -33.0 -28.0 -27.0 -28.0 -18.¢
-36.1 -23.7 -37.9 =-27.0¢ -31.4 =-21.5 -32. -32.5 -31.¢ -26.7 -306.2 -32.5 ~-18.1
19.0 23.0 18.0 26.0 22.0 33.0 30. 27.0 26.0 31.0 29.0 27.0 17.0
26.0 22.8 17.4 26.9 23.3 32.8 27. 26.9 23.1 29.3 28.5 30.3 26,
-39.0 -29.10 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0 -42.8 -39.4 -35.0 -27.0 -31.0 -24.0 -17.0
-42.9 -29.7 -28.8 -34.¢ -19.7 -27.4 -40.7 -38.2 -32.5 -23.5 -29.7 -28.9 -20.9

3.0 6.0 0.0 2.0 2.0 3.0 11.0 -2.0 -8.0 -6.0 -9.0 -9.0 -1.0

3.6 1.1 -0.5 -1.4 -0.2 2.4 10.2 1.3 -3.6 ~4.7 -9.% -12.4 -0.4
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DEN NACHSTEN 6 MONATEN

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN



Konjunkturtest

GroB3- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte

glinstig

unglinstig

GroBhandel: Lagerurteile und Orderpldne 2) %

Lagerurteile

Orderplane

Einzelhandel: Geschaftsklima ' restpunkte

ginstig

unginstig

2)

Einzelhandel: Lagerurteile und Orderpline %

Lagerurteile

{

Orderpléne

L1 1111111 L1111 911111 L1111t Lt 11113311

2002 2003 2004 2005

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

Konjunktur in der Europaischen Union (25)

28100 Gesamtindikator
110
100
90
80
70

60
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

e Vertrauensindikator Industrie ?
0

-10

-20

-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden

@ Vertrauensindikator Bau?
-10
-20
-30

-40
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

20 Vertrauensindikator Einzelhandel?

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald g .
o Vertrauensindikator VVerbraucher?

10

-20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Salden o 1 Salden
15 Vertrauensindikator 15
10 10

5 5

0 0
-5 -5

-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
%
2000 =100 . 2 0
105 Produktion 15,0
100 10,0
95 5,0
90 0,0
85 -5,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
. &
Salden Preiserwartungen Salden
30 30
20 20

0 __-——_d o _E-_______m l__- 0
" 10
-20 -20
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in
den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 10/2005




32

Konjunkturtest

Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Okt.04  Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai.05 Jun.05 Jul.05  Aug.05 Sep.05  Okt05

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex 1046 1036 103 1032 1021 99,8 98 974 971 984 99 1001 1018

Bereichsindikatoren?

Industrie -2 -3,1 -3,4 -4 -5,2 -7,3 93 -104 -10,2 -8,4 -8,4 -6,9 -5,9
Bauwirtschaft -11,2 -101 -10,1 99 -104 -101 -11,1 111 11,9 -10,7 -9,2 -7,3 -6,7
Einzelhandel -4.1 -7,6 -5,7 -5,1 -7,3 -9,3 -8,8 -9,1 112 126 -9,5 -8,5 -6
Verbraucher -109 -102 -10,3 -10  -103 -104 -10,6 12 125 124 118 -116 -10,8

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 102,4 1024 102,55 102,7 1023 1020 103,17 102,7 103,3 1034 103,7
Wachstumsraten 1,2 1,4 1,0 1,4 0,2 -0,8 0,9 -0,1 0,6 0,7 1,6
Preiserwartungen® 82 127 132 104 97 58 19 02 -08 -03 03 3 27

Deutschland

Produktion *

Index 103,9 1026 1028 1056 1040 1044 1049 1046 106,1 1073

Wachstumsraten 3,6 0,9 1,4 4,0 2,9 34 2,8 14 3,5 3,8

Auftragsbestand * 57 147 11,7 127 173 -19.2 22 22 228 213 22,6 -19 -18
Preiserwartungen’® 9,2 12 151 146 11 57 19 -5 07 07 12 33 08
Frankreich

Produktion *

Index 101,6 101,7 1023 10255 1019 101,2 101,2 101,3 1015 100,6

Wachstumsraten 0,8 21 2,5 813 0,7 -1,4 0,4 0,1 -0,6 -2,4

Auftragsbestand * -10,8  -131 -136 12 139 -19,1 17 213 172 -155 -161 -187 -154
Ergiggrwartungens 0 12,2 12,5 0 7 2,5 -0,7 0,2 -3,7 -3,5 -0,6 2,8 -3,2

GroBbritannien

Produktion *

Index 95,1 96,4 96,6 95,6 95,5 94,4 95,1 95,3 95,1 94,8

Wachstumsraten -1,9 1,3 0,0 -0,4 -0,8 -4,6 -0,5 -1,6 -2,1 -1,2

Auﬂragsbestand4 -3,7  -131 49  -12,9 -7,2 92 -20,7 -234 -27 -17 -28,9 -233 -193
E;giserwanungens 2,5 15,3 13,3 15 15,6 14,6 5 -0,6 -1,1 -8,1 -5,8 -5,5 1
Italien

Produktion *

Index 96,4 95,6 95,0 94,7 95,1 95,1 96,4 95,5 95,0 95,5

Wachstumsraten -0,6 -2,4 -3,6 -2,0 -2,6 -2,9 0,9 -1,9 -3,0 -0,9

Auftragsbestand“ -11,5  -121 -10,9  -121 -20,5 -20,1 -21,9 -24.1 -239 -195 -142 142 159

Preiservart ”“5 14,1 15,3 15 10,7 10,9 71 9 6,9 3,5 7,3 9,1 9,1 11,4

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 8 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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