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Industrie (Deutschland)!: Optimismus
lasst etwas nach

l.

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) in Deutschland erreichte im
November nicht ganz das positive Niveau vom Oktober. Zwar
bezeichneten die fUr den ifo Konjunkturtest befragten Unter-
nehmen ihre Fertigwarenbestande seltener als zu grof3, und
die Klagen Uber zu geringe Auftragsbestande lieBen erneut
nach. Unter dem Eindruck weniger lebhafter Nachfrage be-
werteten die Firmen ihre Geschaftslage aber seltener als
»gut«, Die Verkaufspreise wurden nach Angaben der Firmen
im Berichtsmonat nur moderat angehoben, durften im kom-
menden Quartal aber starker anziehen. Vom Exportgeschéft
erhofften sich die Unternehmen unverandert positive Im-
pulse, insgesamt lieB der Optimismus in den Geschaftser-
wartungen aber etwas nach. Produktionssteigerungen wa-
ren weniger haufig geplant. Ein weiteres Abschwéchen des
Beschaftigungsabbaus ist den aktuellen Ergebnissen zu-
folge nicht zu erwarten.

Il.

Obwohl der Lagerdruck im Vorleistungsgtitergewerbe wei-
ter nachlie und die Testteilnehmer erneut weniger an ihrer
Auftragslage auszusetzen hatten, bewerteten sie ihre Situa-
tion nicht so glinstig wie im Oktober. In ihren Geschaftser-
wartungen waren sie weniger optimistisch, planten aber ver-
mehrt, ihre Verkaufspreise zu erhéhen. Die Investitionsgu-
terhersteller meldeten gestiegene Auftragsbestande und ei-
ne anhaltend gunstige Geschéaftslage. Der Optimismus in den
Geschéaftserwartungen ging etwas zurtick, fUr das Auslands-
geschéft rechneten die Unternehmen aber haufiger mit ei-
nem Wachstum. In der Konsumgiiterindustrie (ohne Ernah-
rungsgewerbe) hat sich die Geschéftssituation bei sinkender
Nachfrage und zunehmendem Druck auf die Verkaufspreise
wiederum verschlechtert. Die Geschéaftsperspektiven flir die
n&chsten sechs Monate erschienen den Firmen weniger aus-
sichtsreich, so dass sie ihre Produktionsplane nach unten kor-
rigierten. Im Ernahrungsgewerbe lieBen lebhafte Nachfrage
und gestiegene Auftragsbestande die Unzufriedenheit der Fir-
men mit ihrer Geschaftslage zurlickgehen. Flr die kommen-
de Entwicklung war das Verhéltnis zwischen optimistischen
und pessimistischen Stimmen etwa ausgeglichen.

M.

Nach wie vor »gut« war die Geschaftssituation der chemi-
schen Industrie, allerdings nahm angesichts gesunkener Auf-
tragsbestande und weniger lebhafter Nachfrage die Zahl der
positiven Lageurteile etwas ab. Der Optimismus in den Ge-
schéftserwartungen ging zurtick. Die Unternehmen aus dem
Sektor Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstellung von
Metallerzeugnissen waren mit ihrer Geschéftslage nicht mehr
so zufrieden wie im Oktober. Bei nachlassendem Auftrags-
eingang mussten sie vereinzelt die Produktion reduzieren. Die
Testteilnehmer rechneten aber mit einem gunstigeren Ge-
schéftsverlauf in den néchsten Monaten, besonders im Ex-
port, und sie gingen davon aus, hdhere Verkaufspreise durch-
setzen zu kénnen. Durchweg positiv verlief die Geschéfts-

entwicklung des Maschinenbaus im November. Die Unter-
nehmen beurteilten ihre Geschaftslage angesichts lebhafter
Nachfrage noch haufiger positiv und waren mehrheitlich mit
ihrer Auftragssituation zufrieden. Der Optimismus in den Ge-
schaftserwartungen ging nur geringfligig zurlick, vom Ex-
portgeschéaft wurden positivere Einflisse erwartet, und die
Produktionsplane zeigten weiter nach oben. Nicht ganz so
gut wie im Vormonat war die Geschaftslage des Sektors
Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik im November. Zwar
klagte die Branche kaum noch Uber zu groBe Lagerbestéan-
de, die Verkaufspreise gerieten aber offenbar wieder starker
unter Druck. Deutlich weniger Firmen rechneten mit einer kon-
junkturellen Aufwartsbewegung im kommenden halben Jahr.
Im Fahrzeugbau hat sich die Geschéaftslage verbessert. Zwar
gaben die Unternehmen an, bei schleppender Nachfrage we-
niger produziert zu haben, die Verkaufspreise konnten aber
erhoht werden. Fur die Entwicklung in den ndchsten sechs
Monaten war die Branche nicht mehr so zuversichtlich wie
zuletzt. Im Bereich Glas, Keramik, Verarbeitung von Steinen
und Erden hat sich die Situation wieder etwas verschlechtert.
Die Zuversicht in den Geschéaftserwartungen ging zurlick, und
die Testteilnehmer gaben an, ihre Produktion in néchster Zeit
deutlich zurtickfahren zu wollen. Mit Produktionssteigerun-
gen ist dagegen im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe zu
rechnen. Die Firmen waren mit inrer Situation wieder eher un-
zufrieden, blickten aber hoffnungsvoller in die Zukunft. Bei
den Gummi- und Kunststoffwarenherstellern hielt die befrie-
digende Geschéftslage an. Die Testteiinehmer konnten nach
eigenen Angaben bei noch immer guinstiger Nachfrage die
Verkaufspreise heraufsetzen. In den Geschéftserwartungen
hielten sich zuversichtliche und skeptische Stimmen nahezu
die Waage. Im Textil- und Bekleidungsgewerbe hat sich die
Lage bei verringertem Auftragseingang erneut verschlechtert.
Die Produktion wurde den Ergebnissen zufolge deutlich zu-
rlckgefahren. Ihre Geschaftsaussichten fur die nachsten Mo-
nate schatzten die Firmen weniger zuversichtlich ein als im
Oktober. Sprunghaft aufgehellt hat sich das Geschéftsklima
im Holzgewerbe (ohne Mdbelhersteller). Die Unternehmen
waren bei reger Nachfrage deutlich seltener unzufrieden mit
ihrer Lage. In Bezug auf die Geschéftserwartungen gewan-
nen wieder die Optimisten die Oberhand. Die Verkaufsprei-
se durften in n&chster Zeit ansteigen.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslandern hat sich das Geschéftsklima
des verarbeitenden Gewerbes (einschliellich Erndhrungs-
gewerbe) im November etwas verschlechtert. Die befragten
Unternehmen beurteilten ihre Geschéaftslage, trotz ungtins-
tigerer Auftragssituation, zwar erneut besser als im Vormo-
nat. Die zuletzt noch leichte Zuversicht in den Geschéaftser-
wartungen wich aber, vor allem aufgrund der negativen Mel-
dungen des Erndhrungsgewerbes, insgesamt einer leichten
Skepsis. Unveréandert war dagegen der Optimismus der Ex-
porteure. Die Produktionsplane lassen auf eine Erhéhung
des Outputs schlieBen.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fir das verarbeiten-

de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik ver6f-

fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
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Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung

2002

Textil- und Bekleidungsgewerbe

2002

Holzgewerbe (ohne Mébel)

2002
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2003

2003
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Papier-, Verlags- und Druckgewerbe

2002
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Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren

2002
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2003

2003
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2005
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Sal?en Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden
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Saldesn Metallerzeugung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
1

2001 2002 2003 2004 2005

Maschinenbau
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Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik

Salden
20
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Fahrzeugbau

2001 2002 2003 2004 2005

Sa\deg H. v. M6beln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.
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* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und

»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Nov.04 Dez04 Jan05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai05 Jun.05  Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt05 Nov.05

Verarbeitendes Gewerbe 2,5 5,0 49 2,9 -1,1 -4,6 -5,5 -5,2 0,0 -0,6 2,0 6,7 515
Verarbeitendes Gewerbe* 43 6,5 6,4 34 -0,8 -3,8 -4,9 -4,7 0,4 -0,1 2,1 7,6 6,3
Vorleistungsgiiter 47 8,6 6,9 52 -0,6 -6,6 -9,2 -5,0 -4,1 -1,1 0,1 6,7 5,6
Investitionsgiiter 83 8,6 8,6 52 1,1 14 1,1 -2,5 7,9 3,5 59 11,2 8,8
Konsumgiiter* -9,0 -3,9 -4,3 -3,7 -3,4 7.3 -5,4 -9,8 -0,3 -2,4 0,4 14 -1,0

Gebrauchsgiiter -17,3 -12,6 -8,1 -15,3 -11,4  -16,3 -13.1 -17,8 -2,2 -9,3 -8,9 -4,4 -6,4

Verbrauchsgiiter* -3,5 0,6 -2,0 2,9 0,2 -2,7 -1,7 -5,8 0,7 0,8 6,1 4,9 2,5
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -26,1 -199 -238 -169 -208 -206 -175 -214 -110 -9,4 -9,9 -7,0 -8,7
Ledergewerbe -23,4 0,6 -50 11,7 -255 -16,0 -87 123 115 -140 -2,5 -1,8 -3,9
Holzgewerbe -244 195 -199 -198 -240 -297 -30,7 -342 -267 -309 -238 -27,6 -2,8
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 2,7 -3,7 -3,1 1,8 -8,5 -8,2 -10,2 -7,8 -6,7 -5,3 2,5 -0,6 -0,2
Mineralélverarbeitung 37,2 444 26,8 28,4 15,4 22,4 16,1 22,8 43 -6,6 30,1 254 16,8
Chemische Industrie 23,2 24,0 20,6 17,3 16,1 8,5 5,6 6,3 14,6 18,3 19,1 19,4 14,7
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren -1,6 -1,4 75 71 -6,9 -63 -104 -4,6 -4,4 47 7,7 -1,4 0,4

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -31,6 279 -226 -158 -281 -279 -30,8 -223 -209 -251 -32,4 -4.1 -8,7
Steinen u. Erden

M EllRR1gIng), Bttt (i, v 50 75 79 15 05 90 127 -123 141 97 20 82 64
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 8,5 9,2 8,7 8,4 4,9 -1,4 -0,7 -1,0 6,6 4,3 6,7 11,4 12,0
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 73 12,3 10,4 7,7 57 2,0 1,0 52 7,8 9.1 8,9 {815 9,7
Fahrzeugbau 10,2 13,8 9,2 2,7 -1,8 6,0 5,6 -3,9 13,8 4.4 58 9,1 52

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -142 113 -76 -205 -173 -266 -190 -221 -152 -152 -133 -9,0 -9,4

Verarbeitendes Gewerbe Neue

. 2,8 47 6,2 74 2,4 7,3 2,8 41 6,3 57 8,9 9,2 7,7
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Geschaftsklima
erneut verbessert

l.

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima etwas verbessert. Die Unternehmen beurteil-
ten im November die aktuelle Geschéftslage zwar &hnlich
schlecht wie im Oktober, bezliglich der Geschaftserwar-
tungen fUr das néchste halbe Jahr war jedoch vorsichtiger
Optimismus zu beobachten. Die Auslastung der Gerateka-
pazitaten betrug — wie im Oktober — 62% (saison- und wit-
terungsbereinigt), sie Ubertraf damit den vergleichbaren Vor-
jahreswert um 4 Prozentpunkte. Die Bautatigkeit wurde auch
deutlich weniger behindert als vor einem Jahr. Witterungs-
beeintrachtigungen spielten keine Rolle, und der Anteil der
Unternehmen, der Uber Auftragsmangel klagte, sank von
47 auf 33 %. Die Auftragsbesténde verharrten im Durch-
schnitt der Bausparten bei 2,4 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt); sie waren damit knapp 15% gréBer als vor
Jahresfrist. Die Beurteilung der Auftragslage durch die Unter-
nehmen verbesserte sich demzufolge auch: »Nur« 44% wa-
ren mit ihren Auftragsreserven nicht zufrieden (November
2004: 67%). Nach den Firmenmeldungen zu schlieBen,
konnten die Preise im Berichtsmonat vereinzelt angehoben
werden. Mit Blick auf die folgenden Monate gingen die Test-
teiinehmer davon aus, dass sie sogar vermehrt Preisstei-
gerungen durchsetzen kénnen. Per saldo wollten 28% der
Unternehmen in den ndchsten Monaten die Zahl der Mitar-
beiter verringern; vor einem Jahr waren es noch 41%.

Il.

Im Hochbau war das Geschéftsklima so »gut« wie letztmals
vor funf Jahren. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage fie-
len nicht mehr so schlecht aus wie im Oktober, insbeson-
dere im gewerblichen Hochbau nahmen die kritischen La-
geurteile spurbar ab. Die Skepsis bezlglich der kunftigen
Geschéaftsentwicklung verringerte sich; im Wohnungsbau
war sogar leichter Optimismus zu registrieren. Bei lebhafter
Bauproduktion waren die Geréte etwas besser ausgelastet
als im Oktober. Mit 60% wurde ein Wert erreicht, der im
Verlauf der letzten vier Jahre nur wenige Male Ubertroffen
wurde. Die Reichweite der Auftragsbestande ist im Durch-
schnitt der Hochbausparten um 0,2 Monate auf 2,5 Mona-
te gestiegen; sie war nach wie vor am gréBten im gewerb-
lichen Hochbau (2,8 Monate), gefolgt vom &ffentlichen Hoch-
bau (2,5 Monate) sowie vom Wohnungsbau (2,2 Monate).
Vor einem Jahr waren die Auftragspolster der Hochbaufir-
men um fast ein Viertel kleiner. Die Auftragsbestande er-
schienen nur knapp 40% der Baufirmen als zu klein, im No-
vember des vorigen Jahres waren es noch 70%. Nach den
Firmenmeldungen zu schlieBen, konnten die Preise mode-
rat heraufgesetzt werden. In den nachsten Monaten durf-
ten sich — vor allem im Wohnungsbau — die Spielraume flr
Preisanhebungen vergréBern.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima — nach einer kréaf-
tigen Verbesserung im Vormonat — wieder geringfligig ein-
getribt. Die Unternehmen bewerteten ihre aktuelle Ge-

schéftslage etwas unglnstiger als im Oktober, und auch der
Optimismus in den Erwartungen hat sich abgeschwacht.
Bei lebhafter Bautatigkeit kletterte der Ausnutzungsgrad der
Maschinenkapazitaten von 61 auf 62%; er lag damit um
3 Prozentpunkte Uber dem Wert des Vorjahres. Lediglich
30% der Tiefbaufirmen berichteten Uber Behinderungen ih-
rer Bautatigkeit, vor Jahresfrist waren es noch fast 50%.
Sichtlich geringer waren dabei die Beeintrachtigungen wegen
Auftragsmangel (25 nach 33%) und unglnstiger Witterungs-
verhaltnisse (2 nach 10%). Die Auftragsreserven schrumpf-
ten im StraBenbau von 2,3 auf 2,2 Monate und im sonstigen
Tiefbau von 2,6 auf 2,4 Monate. Im Durchschnitt der Tief-
bausparten reichten die Auftragsbestande fur 2,3 Produk-
tionsmonate (November 2004: 2,2 Monate). Gut die Halfte
der Testfirmen war mit ihrer Auftragssituation nicht zufrie-
den. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Prei-
se im November etwa konstant waren. Fir die kommen-
den Monate gingen die Testteilnehmer aber davon aus, dass
die Preise heraufgesetzt werden kénnen.

IV.

Im Fertigteilhochbau® hat sich das Geschéftsklima erneut
um einen kleinen Schritt verschlechtert. Die aktuelle Ge-
schéaftssituation wurde weniger negativ beurteilt als im Vor-
monat, in den Erwartungen machte sich allerdings wieder
Skepsis breit. Die Gerate waren — wie im Oktober —zu 74%
ausgelastet; vor einem Jahr betrug die Kapazitatsausnut-
zung nur 67%. Rund 30% der Testteilnehmer gaben an, dass
die Bautatigkeit durch Auftragsmangel behindert wurde,
ein Jahr zuvor berichtete noch knapp die Halfte Uber der-
artige Behinderungen. Die Reichweite der Auftragsbestén-
de stagnierte bei 3,5 Monaten; dem gleichen Wert wie vor
einem Jahr. Die Auftragsreserven bezeichneten 27% der
Unternehmen als zu Kklein, eine leichte Entspannung gegen-
Uber dem Vormonat war aber festzustellen. Den Angaben
der Testteilnehmer zufolge konnten die Preise im Berichts-
monat angehoben werden. In den ndchsten Monaten durf-
te es nach Meinung der Firmen sogar noch gréBere Spiel-
raume fUr Preiserhdhungen geben.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Firmenmeldungen Uber

den aus den %-Anteilen der
erhdhte und gesenkte Baupreise; die

Testergebnisse sind wegen methodischer Unterschiede nicht

direkt mit der amtlichen

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Baupreisstatistik vergleichbar.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
NOV DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -53.9 -Bl.1 -44.2 -42.9 -40.4 -33.3 -33.0 -39.8 -38.7 -33.6 -37.5 -37.3 -38.4
T+I -46.8 -644.2 -42.3 -43.4 -41.0 -37.2 -38.2 -43.6 -41.3 -35.8 -37.2 -32.2 -31.2
GESCHAFTSLAGE U -69.0 -68.0 -68.0 -68.0 -66.0 -59.0 -57.0 -59.0 -57.0 -47.0 -50.0 -47.0 -49.0
BEURTEILUNG T+1 -68.¢ -64.6 -63.9 -63.2 -59.8 -57.6 -58.8 -62.0 -60.2 -51.9 -54.5 -48.8 -48.5
GESCHAFTSLAGE u -37.0 -32.0 -16.0 -13.0 -10.0 -3.0 -5.0 -18.0 -18.0 -19.0 -24.0 -27.0 -27.0
ERWARTUNGEN T+I -21.8 -20.8 -17.2 -20.9 -19.6 -13.9 ~-1l4.6 -22.8 -19.9 -17.9 -17.9 -13.8 -11.9
AUFTRAGSBESTAND U -50.0 -53.0 -52.0 -47.0 -20.0 -3.0 -5.0 -18.0 -18.0 =4.0 -13.0 -20.0 -31.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -36.6 -31.5 -34.1 -39.2 -23.4 -18.7 -20.8 -28.7 -25.3 ~-11.4¢ -16.9 ~-15.6 ~-17.7
AUFTRAGSBESTAND u 2.0 1.9 2.0 2.0 2.2 2.3 2.3 2.3 2.4 2.5 2.3 2.4 2.3
IN MONATEN T+1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.3 2.2 2.2 2.3 2.6 2.2 2.4 2.4
BAUTATIGKEIT 3) U -29.0 -38.0 -55.0 -63.0 -51.0 4.0 13.0 -3.0 -3.0 -1.0 -12.0 -10.0 =7.0
T+1 -35.9 -26.9 -20.¢ -17.6 -7.5 -16.6 -19.5 -30.8 -24.7 -13.1 -12.9 -20.9 -l4.4
GERATEAUSLASTUNG U 61.9 59.5 56.8 49.6 47.8 55.5 62.2 66.1 65.3 65.6 66.6 66.3 65.6
IN Z T+I 58.1 58.2 57.6 59.3 60.4 59.7 60.9 60.5 60.7 61.1 62.3 61.7 61.6
BAUPREISE u -33.0 -30.0 -24.0 -20.0 -19.0 -11.0 -12.0 -14.0 -16.0 -11.0 -14.0 -22.0 -22.0
ERWARTUNGEN T+I -21.2 -18.5 -18.9 -20.9 -24.9 -20.0 -20.2 -20.0 -19.5 -13.7 -14.1 -14.5 -10.2
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -5¢.0 -56.6 -44.5 -45.9 -40.0 -34.5 -32.5 -36.8 -36.3 -33.8 -38.4 -36.1 -42.0
T+I -46.1 -46.4 -42.5 -45.7 -40.8 -38.0 -37.9 -41.5 -39.6 -36.2 -38.4 -31.4 -34.2
GESCHAFTSLAGE U -65.0 -67.0 -65.0 -73.0 -68.0 -63.0 -59.0 -56.0 -56.0 -49.0 -50.0 -49.0 -56¢.0
BEURTEILUNG T+I -66.3 -64.8 -61.9 -66.6 -60.5 -59.9 -59.6 -58.6 -58.9 -53.7 -55.1 -52.6 -55.4
GESCHAF TSLAGE u -62.0 -41.0 -21.0 -13.0 -6.0 0.0 -1.0 -15.0 -14.0 -17.0 -26.0 -22.0 -29.0
ERWARTUNGEN T+1 -22.8 -25.5 -20.4 -21.5 -18.2 -12.6 -12.8 -22.4 -17.7 -16.7 -19.8 -7.1 -9.9
AUFTRAGSBESTAND u -50.0 -58.0 -63.0 -49.0 -17.0 6.0 1.0 -1.0 -11.0 -4.0 -7.0 -17.0 -38.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -31.8 -27.4¢ -36.2 -37.9 -23.¢ -16.1 -19.6 -16.7 -20.3 -11.9 -13.3 -13.1 -19.9
AUFTRAGSBESTAND U 2.1 2.1 2.0 2.0 2.2 2.4 2.4 2.6 2.7 2.7 2.5 2.6 2.2
IN MONATEN T+1 2.2 2.3 2.2 2.2 2.4 2.6 2.3 2.4 2.6 2.5 2.3 2.5 2.3
BAUTATIGKEIT 3) U -12.0 -28.0 -64.0 -72.0 -58.0 2.0 26.0 14.0 10.0 6.0 -4.0 4.0 3.0
T+I -23.7 -9.3 -15.2 -10.4 2.8 -13.8 -21.1 -26.6 -21.2 -9.4 -5.6 -13.7 -9.4
GERATEAUSLASTUNG U 66.2 60.8 55.9 48.6 47.6 57.1 63.6 66.4 68.1 67.7 67.5 67.7 67.5
IN z T+1 58.8 58.9 59.5 62.0 64.0 63.2 62.2 61.5 62.2 61.7 61.7 61.1 61.9
BAUPREISE u -36.0 -33.0 -28.0 -22.0 -19.0 -12.0 -9.0 -13.0 -10.0 -12.0 -11.0 ~-19.0 -27.0
ERWARTUNGEN T+1 -20.7 -17.4 -19.4 -21.6 -25.1 -22.1 -19.6 -20.9 -1l6. -16.8 -13.3 -11.5 -11.8
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -53.7 -50.5 -43.9 -41.1 -41.1 -33.6 -33.3 -41.4 -40.0 -36.0 -36.6 -38.3 -36.8
T+I -47.1 -6464.1 -642.0 -42.0 -41.5 -37.7 -38.3 -45.0 -42.3 -36.1 -36.1 -33.0 -30.0
GESCHAFTSLAGE U -71.0 -70.0 -69.0 -65.0 -65.0 -58.0 -56.0 -61.0 -57.0 -46.0 -50.0 -647.0 -66.0
BEURTEILUNG T+I -69.4 -65.7 -64.5 -61.1 -59.6 -57.4 -58.2 -64.3 -60.4 -B1.3 -54.1 -47.7 -GG.
GESCHAFTSLAGE U -34.0 -28.0 -14.0 -13.0 -13.0 -5.0 -7.0 -19.0 -21.0 -21.0 -22.0 -29.0 -27.0
ERWARTUNGEN T+I -21.0 -18.9 -15.8 -20.3 -21.1 -15.2 -15.5 -22.9 -21.9 -19.3 -15.9 -16.9 -16.1
AUFTRAGSBESTAND U -50.0 -51.0 -48.0 -46.0 -21.0 -8.0 -7.0 -26.0 -21.0 =4.0 -16.0 -22.0 -26.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -38.7 -34.0 -34.5 -39.8 -23.3 -20.2 -20.6 -34.3 -27.4 -11.1 -18.5 -17.8 -14.8
AUFTRAGSBESTAND u 1.9 1.8 2.0 2.0 2.1 2.2 2.3 2.2 2.3 2.3 2.2 2.3 2.6
IN MONATEN T+1 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2 2.1 2.2 2.2 2.1 2.3 2.5
BAUTATIGKEIT 3) 1} -37.0 -42.0 -51.0 -58.0 -47.0 -6.0 7.0 -12.0 -8.0 -5.0 -16.0 -17.0 -13.0
T+I -41.4 -34.6 -23.4 -20.3 -12.3 -16.9 -19.2 -33.8 -25.1 ~-15.6 -16.5 -24.7 -17.9
GERATEAUSLASTUNG U 58.1 54.9 53.5 49.6 47.8 B52.4 59.5 60.3 61.7 62.0 62.3 61.9 62.5
IN % T+1 55.8 54.6 55.7 56.4 56.6 55.2 58.2 57.7 58.1 58.6 59.3 58.7 60.1
BAUPREISE U -31.0 -28.0 -22.0 -19.0 -19.0 -11.0 -13.0 -15.0 -19.0 -11.0 -16.0 -23.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+I -20.9 -18.5 -18.9 -20.¢ -24.6 -19.8 -19.8 -20.1 -21.3 -12.6 -15.1 -15.3 -9.9
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -33.1 -29.7 -13.4 -17.¢ -11.2 -13.7 ~-12.4 -22.6 -16.6 ~-14.0 -19.6 -26.6 -31.5
T+I -26.5 -22.0 -13.0 -18.5 -12.6 -16.1 -15.0 -24.6 -19.5 -17.2 -19.7 -22.3 -26G.%
GESCHAFTSLAGE )} -47.0 -49.0 -35.0 -42.0 -35.0 -37.0 -40.0 -37.0 -23.0 -27.0 -26.0 -32.0 -29.0
BEURTEILUNG T+1 -46.4 -43.0 -33.2 -37.5 -30.0 -34.1 -39.0 -38.5 -27.2 -33.3 -31.2 -34.8 -28.5
GESCHAFTSLAGE [} -18.0 -8.0 11.0 11.0 16.0 13.0 20.0 -7.0 -10.0 0.0 -13.0 -21.0 -34.0
ERWARTUNGEN T+I -4.1 1.9 9.7 2.7 6.5 3.9 12.6 -9.4 -11.3 0.5 -7. -8. -20.2
AUFTRAGSBESTAND u -28.0 -19.0 -24.0 -12.0 7.0 3.0 8.0 -5.0 8.0 -11.0 -6.0 -11.0 -37.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -13.7 -5.1 -13.5 -6.6 1.2 -lo0.0 -3.¢ -12.2 3.8 -18.3 -8.3 -5.2 -22.7
AUFTRAGSBESTAND u 3.4 3.3 3.3 3.2 3.7 3.3 3.5 3.7 3.8 3.6 3.5 3.5 3.4
IN MONATEN T+I 3.5 3.5 3.4 3.3 3.8 3.3 3.6 3.6 3.7 3.5 3.4 3.5 3.5
BAUTATIGKEIT 3) u -13.0 -12.0 -44.0 -40.0 -21.0 8.0 30.0 6.0 28.0 4.0 -2.0 11.0 -11.0
T+1 -19.1 -7.7 -le.5 -7.7 7.5 2.7 14.2 -13.4 10.9 -5.6 -3.8 2.5 -17.5
GERATEAUSLASTUNG U 68.7 67.9 67.8 66.1 66.1 71.8 74.4 74.3 77.6 74.4 75.3 76.6 76.0
IN % T+I 66.6 67.4 69.6 68.3 71.4 73.4 74.6 73.2 75.6 72.5 73.1 73.9 73.9
BAUPREISE )} -5.0 -3.0 4.0 -3.0 =7.0 -2.0 4.0 -4.0 4.0 -9.0 -6.0 -7.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I 2.4 4.1 4.8 -5.5 -11.2 -6.9 0.5 -5.3 -6.4 -10.7 -5.1 -2.7 1.4

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE
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GroBhandel (West): Klima stabilisiert sich

I

Im GroBhandel Westdeutschlands blieb das Geschéftsklimaim
November nach der deutlichen Verbesserung in den beiden
vorangegangenen Monaten nahezu unverandert. Die aktuelle
Geschaftslage wurde ahnlich wie im Oktober wesentlich we-
niger negativ bewertet als noch im August. Der weiteren Ent-
wicklung sahen die Firmen allerdings wieder etwas skeptischer
entgegen. Das schlagt sich auch in der Bewertung der Lager-
bestande nieder; sie wurden vermehrt als zu hoch angese-
hen. Den Personalplanen zufolge wird sich am Beschéaftigten-
stand in den néchsten Monaten nichts Wesentliches andern.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel verschlechterte sich die
Geschéaftslage, nachdem sie sich seit Juni kontinuierlich ver-
bessert hatte. Die Firmen berichteten haufiger Uber zu hohe
Lagerbesténde. Die Aussichten hellten sich jedoch weiter auf
und wurden im November Uberwiegend positiv eingeschétzt.
Die gunstigeren Erwartungen haben die Unternehmen dazu
bewogen, inre Bestellplane weiter nach oben zu korrigieren.
Erheblich eingetrlibt hat sich das Geschaftsklima im GroB-
handel mit NE-Metallen. Seit Mai wurde die Lage vom weit
Uberwiegenden Teil der Firmen als gut bezeichnet, im No-
vember hielten sich positive und negative Urteile nur noch die
Waage. Hinsichtlich der weiteren Entwicklung waren nun die
skeptischen Meldungen in der Uberzahl. Im GroBhandel mit
Eisen und Stahl waren die Firmen mit der Geschéftssituation
nach der Verbesserung im Oktober wieder haufiger unzufrie-
den. Die Perspektiven flr die nachsten Monate haben sich
etwas aufgehellt. Da die Unternehmen nicht mit einer we-
sentlichen Anderung der Lage rechneten, blieben sie in ihren
Bestellplanen restriktiv. Im GroBhandel mit Kraftfahrzeugtei-
len und -zubehdér dominierten die negativen Meldungen zur
aktuellen Geschéaftslage, nachdem in den vier vorangegan-
genen Monaten die positiven Urteile in der Uberzahl waren.
FUr die ndchsten Monate waren die Firmen nicht mehr pessi-
mistisch. Ahnlich unzufrieden wie im Oktober duBerte sich
der GroBhandel mit Werkzeugen und Maschinen zur aktuel-
len Geschéftslage. Die Erwartungen deuten fUr die nahe Zu-
kunft eher auf eine Abschwéchung hin. Die Firmen haben wohl
deswegen ihre Bestellplane nach unten korrigiert. In den bau-
nahen GroBhandelssparten hielt die Aufwértsentwicklung
lediglich im Baustoffhandel an. Im GroBhandel mit Hei-
zungs-, Klima- und Ldftungsbedarf und im GroBhandel mit
elektrischem Installationsbedarf blieb die Lage zufriedenstel-
lend. Lediglich im GroBhandel mit sanitdrem Installationsma-
terial haben die Meldungen Uber eine unglnstige Ge-
schéftslage zugenommen. Die Aussichten haben sich in al-
len Sparten eingetriibt. Lediglich im GroBhandel mit elektri-
schem Installationsmaterial waren die positiven Erwartun-
gen in der Uberzahl.

M.

Leicht verbessert hat sich das Geschéaftsklima im Konsum-
glitergroBhandel. Die beiden Komponenten des Klimas ent-
wickelten sich allerdings entgegengesetzt: Die Lage wurde
wesentlich weniger unglnstig bewertet als in den Vormona-

ten, die Erwartungen deuteten jedoch vermehrt auf eine Ver-
schlechterung hin. Darin spiegelt sich hauptséchlich die Ent-
wicklung im LebensmittelgroBhandel wider. Im Gebrauchs-
gutersektor wurde die Geschéftslage zwar ebenfalls weni-
ger negativ beurteilt, die Firmen erwarteten hier jedoch, dass
die Aufwértsentwicklung anhalten wird. Das gilt insbesonde-
re fUr den GroBhandel mit Beleuchtungs- und Elektroarti-
keln, der Uber eine lebhafte Nachfrage berichtete, die in ein-
zelnen Fallen sogar zu Lieferengpéssen fihrte. Die gunsti-
gen Perspektiven ermutigten die Firmen, kinftig mehr Ware
zu ordern als vor Jahresfrist. Im GroBhandel mit unterhal-
tungselektronischen Gerdten besserte sich die Geschéftsla-
ge ebenfalls. Hier gelang es einem Teil der Unternehmen,
Uberhdhte Warenbestande abzubauen. Die Firmen rechne-
ten zwar auch fUr die nédchsten Monate mit Absatzimpulsen,
sie blieben aber in ihren Order- und Personalplanungen zu-
rickhaltend. Im Handel mit Eisen- und Metallwaren zeigten
sich die Unternehmen trotz einer Besserung mit der aktuel-
len Lage nicht ganz zufrieden. Der Lagerdruck lie3 zwar et-
was nach, doch bezeichnete auch im November per saldo
ein Drittel der Firmen die Warenbestande als zu hoch. Die
Aussichten wurden unveréndert skeptisch eingeschatzt. Noch
unzufriedener als im Oktober &uBerte sich der GroBhandel mit
Hohiglas und Keramik Uber die Geschéftslage. Bei schlep-
pendem Geschaftsverlauf empfanden die Firmen ihre Wa-
renbestande vermehrt als zu hoch. Das war wohl der Grund
daflr, dass sie ihre Bestellplane nach unten revidierten, denn
die weitere Entwicklung haben sie nicht mehr so skeptisch
eingeschétzt wie im Oktober.

Im Verbrauchsglterbereich besserte sich die Geschéftsla-
ge abermals. Die Firmen gingen davon aus, dass sich an der
zufriedenstellenden Lage in den nachsten Monaten nichts
Wesentliches &ndern wird. Der GroBBhandel mit Textilien und
Bekleidung rechnete mit einer Fortsetzung der Aufwéartsent-
wicklung. Inihren Bestellungen wollten die Firmen aber weiter-
hin restriktiv bleiben. Der SchuhgroBhandel bewertete seine
Geschéftslage zwar nicht mehr ganz so positiv wie im Ok-
tober, bei reger Nachfrage gelang es aber dennoch einem Teil
der Unternehmen, tUberhdhte Warenbestédnde abzubauen.
AuBerdem haben wohl die glinstigeren Aussichten noch mehr
Unternehmen dazu bewogen, ihre Bestellpldne nach oben zu
korrigieren. Im GroBhandel mit Papier, Blrobedarf und
Schreibwaren Uberwogen die negativen Urteile zur Ge-
schéftslage kaum noch. Der Lagerdruck verringerte sich. Die
Firmen sahen der weiteren Entwicklung jedoch vermehrt skep-
tisch entgegen. Nicht mehr so ungtinstig wie im Oktober wur-
de die Geschaéftslage im GroBhandel mit Pharmazeutika und
Korperpflegemitteln bewertet. Bei reger Nachfrage empfan-
den die Firmen die Lagerbestande nicht mehr so haufig als
zu hoch. Die Erwartungen deuten jedoch zunehmend auf ei-
ne Abschwachung hin.

Sprunghaft verbesserte hat sich die Lage im GroBBhandel mit
Nahrungs- und Genussmitteln, so dass die negativen Ur-
teile kaum noch Uberwogen. Hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung nahmen die skeptischen Meldungen, die in den
beiden zurtickliegenden Monaten an Bedeutung eingeblBt
hatten, jedoch wieder deutlich zu.

J. L
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ifo Konjunkturspiegel

Berichtsmonat: November 2005

fiir den GROSSHANDEL (Alte Bundeslénder)

Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen

Geschéftslage
Beurteilung

Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschéftsentwickl.
im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fur 3 Monate fiir 3 Monate flir 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi?e Unterteilung gibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

qut
befriedigend
bzw. saison-
ublich
schlecht
hoher

etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
tiblich

zu groB3
unverandert
gesenkt
Erhéhung
keine Veran-
derung
Riickgang
keine
Verénderung
Abnahme
gunstiger
etwa gleich
ungunstiger

GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Birobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrrader, deren Teile
und Zubehér

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehor

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineral6lerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

E = Zunahme I

—

e

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5 landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verbffentlichung sind nicht gestattet.
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1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber erhéhte und gesenkte Verkaufspreise

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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ifo KONJUNKTURTEST 1)

GROSSHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

ZAHLEN ZUM

2004/2005

MAR

MAI JUN JuL AUG SEP OKT Nov

APR

DEZ JAN FEB

NOV

GROSSHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-10.
-11.

-7.0 -11.0
-15.8 -7.9 -14.5

-16.0

-18.0
-18.9

-25.0 -19.0 -11.
-14.6  -11.

-21.4

u
T+I

ERWARTUNGEN

LAGER

BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE

u
T+I

ERWARTUNGEN

GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

GESCHAFTSKLIMA 23

u
T+I

GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

u
T+I

ERWARTUNGEN

LAGER

BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE

ERWARTUNGEN

GH-GEBRAUCHSGUTER

GESCHAFTSKLIMA 2)

u
T+1
u

GESCHAFTSLAGE

-3.0
-0.3

-10.0 -12.0 -19.0 -21.0 -19.0 -12.0
-14.9 -15.1 -19.0 -20.8 -15.2 -7.6

-15.0
-15.5

-16.0
-17.9

T+I

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

ERWARTUNGEN

BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE

LAGER

u
T+I

ERWARTUNGEN

GH-VERBRAUCHSGUTER

GESCHAFTSKLIMA 2)

-2.
6.

-9.4
-10.0

~-12.3
-12.3

-12.8 -11.7
-8.5 -13.0

-25.1
-26.3

u
T+1
[}

GESCHAFTSLAGE

-21.0
-19.7
-13.0

-39.0 -29.0 -32.0 -29.0 -27.0 -18.0 -22.0 -20.0 -9.0 -35.0
-26.5 -36.0 -29.7 -27.8 -18.8 -20.3 -17.8 -9.1 -31.3

-41.0

T+I
u

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

T+I

ERWARTUNGEN

LAGER

BEURTEILUNG
VERKAUFSPREISE

ERWARTUNGEN

GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)

GESCHAFTSKLIMA 2)

-18.5
-15.9

-31.7 -25.0 -14.6 -15.5 -18.0 -16.2 -25.5 -15.0 -16.0
-20.7 -13.1 -15.6 -23.9 -19.9 -25.7 ~-16.7 -15.4
-14.0 -20.0

-27.4
-39.0

-24.5
-26.8
-27.0

-31.
-31.

-46.1
-43.7
-51.0

u
T+I
u

GESCHAFTSLAGE

-G,
-6.

-18.9
-12.0

-17.0
-18.1

-23.0
-22.1
-28.0

-264.0
-27.7

-21.5
-22.0

-18.0
-16.8

-19.0
-15.6

-27.0
-19.1

-32.2
-26.0

-32.8
-22.0
-20.6

-36.0
-39.4
-27.0
-22.1

-51.3

T+1
U

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE

-23.0 -10.0 -13. -8.0 -13.0 -32.0
-10.5 -14. -26.3 -11.8 -29.2 -15.2 -11.9 -26.7

-22.2

-22.5

-41.0
-35.7

T+I

ERWARTUNGEN

LAGER

T+1

BEURTEILUNG
VERKAUF SPREISE

ERWARTUNGEN

DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

U: URSPRUNGSWERTE,

1)
2)
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Einzelhandel (West): Perspektiven
eingetriibt

l.

Die Abkulihlung des Geschaftsklimas im Einzelhandel West-
deutschlands im November resultiert aus der erheblichen Ver-
schlechterung im Nahrungs- und Genussmittelsektor, wah-
rend im Non-Food-Bereich leichte Besserungstendenzen zu
erkennen waren. Im Durchschnitt beurteilten die Unterneh-
men ihre aktuelle Geschéaftslage wieder deutlich unginstiger
als im Vormonat und schétzten auch die Perspektiven fir das
kommende halbe Jahr skeptischer ein. Bei im Vorjahresver-
gleich riicklaufigen Umsétzen nahm der Lagerdruck zu. Dies
spiegelt sich auch in den vermehrt auf Kirzungen ausge-
richteten Orderplanen wider. Die Verkaufspreise gaben erneut
nach, Chancen fir Heraufsetzungen in den ndchsten Mona-
ten zeichneten sich nach Ansicht der Firmen nicht ab. Per sal-
do 12% der Testeilnehmer, und damit wieder etwas mehr als
im Oktober und als zur entsprechenden Zeit des Vorjahres
(jeweils 10%), beabsichtigen einen Personalabbau.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich Uberwogen die negativen Ge-
schéaftslageurteile wieder weniger als im Vormonat, hinsicht-
lich der Aussichten flr das kommende halbe Jahr zeigten sich
die Unternehmen aber etwas skeptischer. Sieben von zehn
Unternehmen der Sparte Eisenwaren und Hausrat waren mit
ihrer gegenwartigen Geschéftslage nicht zufrieden. Die Um-
sétze reichten erneut bei weitem nicht an das Ergebnis vom
vergleichbaren Vorjahresmonat heran, der Lagerdruck mach-
te sich wieder starker bemerkbar. In den Erwartungen ge-
wannen die skeptischen Stimmen an Gewicht, die Verkaufs-
preise durften aber stabil bleiben. Die Geschaftslage der Ein-
zelhéndler mit Glas, Porzellan und Keramik besserte sich zwar,
von einem befriedigenden Zustand konnte jedoch noch kei-
neswegs gesprochen werden. Fur die nachsten Monate gin-
gen die Testteilnehmer sogar wieder von einer Abwartsent-
wicklung aus und korrigierten inre Orderplane trotz verringer-
ter Lagertberhéange noch weiter nach unten. Den Meldun-
gen zufolge werden die Verkaufspreise aber etwas angeho-
ben werden. Auch der Mdbelhandel ging von hdheren Ver-
kaufspreisen aus. An der gegenwartig unbefriedigenden Ge-
schéaftslage hat sich nichts verandert, die Zuversicht in den
Erwartungen ist sogar von Skepsis abgel6st worden. Unter-
schiedliche Meldungen kamen erneut aus dem Elektrosek-
tor. Wahrend die Geschaftslage bei der weiBen Ware vermehrt
negativ bewertet wurde, hat sie sich bei der Unterhaltungs-
elektronik von dem Ruckschlag im Vormonat wieder deutlich
erholt. Die Perspektiven wurden in beiden Bereichen skep-
tisch eingeschétzt, die Orderplane zeigten fur die weie Wa-
re verstarkt, fir die braune Ware dagegen kaum noch nach
unten. Im Pkw-Sektor hat sich die aktuelle Geschaftssituation
sowohl im Neu- als auch im Gebrauchtwagengeschéft ge-
bessert, aber nur bei gebrauchten Fahrzeugen rechnete man
mit einer weiteren leichten Aufwartsentwicklung. Der Foto-
handel beurteilte einerseits die derzeitige Geschéftslage aber-
mals ungunstiger als im Vormonat, schéatzte aber die Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr andererseits weniger
pessimistisch ein. Die Warenbestande galten als deutlich Uber-
hoht, der Druck auf die Verkaufspreise dirfte unvermindert
anhalten. Wieder erheblich positiver als in den letzten drei Mo-
naten stufte der Buromaschinenhandel seine Geschéftslage

ein, wenngleich der Lagerdruck trotz lebhafter Nachfrage wie-
der spUrbar zunahm. Eine Ausweitung der Bestellungen schien
daher nicht mehr angebracht, obwohl die Perspektiven ins-
gesamt nach wie vor optimistisch eingeschatzt wurden.

Il

Die Geschéftslage im Verbrauchsgiiterbereich tendierte
leicht nach oben, die negativen Urteile behielten aber klar
die Oberhand. Im Hinblick auf die kunftige Entwicklung hat
die Skepsis etwas nachgelassen. Angesichts erneuter Um-
satzeinbuBen und nur wenig verminderten Lagerdrucks wur-
de die aktuelle Situation der Sparte Textilien und Bekleidung
kaum weniger ungunstig bewertet als im Vormonat. Auch in
den Erwartungen kam weitgehend unveranderter Pessi-
mismus zum Ausdruck. Demzufolge sahen die Unternehmen
keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Ordertatigkeit
in den nachsten Monaten. Bei den Verkaufspreisen durften
weitere Zugesténdnisse gemacht werden missen. Im Schuh-
handel gewannen dagegen erstmals seit langerem die posi-
tiven Geschéftslageurteile ein leichtes Ubergewicht. Fiir die
nahe Zukunft erhoffte man sich eine weitere deutliche Auf-
wartsentwicklung, die Bestellungen sollen allerdings etwas
reduziert werden. Die Verkaufspreise durften, den Meldun-
gen nach zu schlieBen, sinken. Trotz Besserung war der Ein-
zelhandel mit Sport- und Campingbedarf mit seiner gegen-
waértigen Geschéftssituation noch bei weitem nicht zufrieden.
Rucklaufige Umsétze fuhrten zu einer Verstarkung des La-
gerdrucks. Die Orderpléane zeigten daher vermehrt nach un-
ten, obwohl sich die Perspektiven insgesamt aufgehellt ha-
ben. Uber eine sehr ungiinstige Geschéftslage berichtete
weiterhin die Sparte Papier, Blirobedarf und Schreibwaren.
Bei abermaligen Absatzeinbrtichen vergréBerten sich die La-
geruberhange. Die Erwartungen waren von erhdhtem Pessi-
mismus gepragt, dennoch sahen die Unternehmen Chancen
flr Anhebungen ihrer Verkaufspreise. Mehr als die Halfte der
Einzelhandler mit Drogerieartikeln bewertete die Geschéfts-
lage negativ, nachdem sie im Vormonat vortbergehend als
nahezu befriedigend gegolten hatte. Die Nachfrage war
schwach, der Lagerdruck nahm zu. Da zudem die Perspek-
tiven nun wieder pessimistisch eingeschéatzt wurden, erfuh-
ren die Bestellplanungen eine deutliche Korrektur nach un-
ten. Die Geschéftslage des Spielwarenhandels verbesserte
sich erneut kraftig, die positiven Urteile gewannen sogar ein
leichtes Ubergewicht. Im Vergleich zum Vorjahr war ein Um-
satzzuwachs zu registrieren, die Uberhdhten Warenbestan-
de konnten zumindest teilweise abgebaut werden. In Bezug
auf die Geschaftsaussichten ist die Skepsis weitgehend ab-
geklungen, die Unternehmen sahen gewisse Spielrdume flr
Preissteigerungen in den nachsten Monaten.

IV.

Nach der positiven Bewertung im Vormonat wurde im Nah-
rungs- und Genussmittelsektor die aktuelle Geschéaftsla-
ge wieder Uberwiegend als ungunstig eingestuft. Auch in
den Erwartungen gewannen die pessimistischen Stimmen
die Oberhand. Die Orderplane zeigten vermehrt nach unten.
Vereinzelt ist es den Unternehmen gelungen, héhere Ver-
kaufspreise durchzusetzen, sie durften aber, den Meldun-
gen nach zu schlieBen. in den n&chsten Monaten wieder zu-
rickgenommen werden.

H. R.
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Konjunkturtest

ifo Konjunkturspiegel

fir den EINZELHANDEL (Alte Bundeslander)

Berichtsmonat: November 2005

Branchen
Warengruppen

Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat

Erwartungen

Geschaftslage
Beurteilung

Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise
im Vormonat * Beurteilung im Vormonat

Verkaufspreise Bestellungen * | Geschéaftsentwickl.
fiir 3 Monate fir 3 Monate fur 6 Monate

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi]qe Umeneilunggibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

gut
befriedigend
bzw. saison-
ublich
schlecht
héher

etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
Ublich

zu groBB
erhoht
unveréndert
gesenkt

Zunahme I

keine Veran-
keine

Erhdéhung
derung
Ruckgang
Verénderung
Abnahme
gunstiger
etwa gleich
ungtinstiger

Einzelhandel insgesamt

Warenhéauser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mobel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Burobedarf
und Schreibwaren

Bliromaschinen, -mobel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

Né&hmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Biicher

Brennstoffe

s

=
= e o ———

B [TE S
e

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

ifo Konjunkturperspektiven 11/2005 - 32. Jahrgang

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.
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Verkaufspreise

Preiserhdhungen
Firmenmeldungen?) iiber E = s

E - Preissenkungen

GESAMTER EINZELHANDEL
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2003 2004

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der

Firmenmeldungen uber erhéhte und gesenkte Verkaufspreise
2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.
3) Ohne Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Kanjunkturtest.
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NoV
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -34.6 -23.5 -19.1 -24.3 -34.0 -25.0 -2¢.0 -21.0 -23.5 -23.5 -21.6 -12.1 -23.7
T+I -34.1 -22.0 -21.4 -24.3 -33.2 -24.9 -23.2 -18.7 -22.5 -25.3 -23.3 -13.5 -23.2
GESCHAFTSLAGE [} -39.0 -25.0 -24.0 -35.0 -38.0 -24.0 -26.0 -264.0 -26.0 -26.0 -28.0 -19.0 -31.0
BEURTEILUNG T+I -37.5 -23.5 -29.1 -35.1 -36.0 -25.4¢ -2.2 -22.7 -21.1 -26.3 -27.9 -20.0 -29.5
GESCHAFTSLAGE u -30.0 -22.0 -14.0 -13.0 -30.0 -26.0 -22.0 -18.0 -23.0 -23.0 -15.0 -5.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+1 -30.6 -20.4 -13.3 -12.7 -30.¢ -26.¢ -22.2 -14.5 -23.8 -26.3 -18.5 -6.9 -16.6
LAGER U 20.0 19.0 14.0 18.0 23.0 27.0 15.0 27.0 25.0 19.0 26.0 25.0 31.0
BEURTEILUNG T+I 17.4 18.3 14.7 22.2 26.0 26.8 14.1 25.5 23.1 18.4 25.8 25.0 28.4
VERKAUF SPREISE u =7.0 -4.0 -1.0 10.0 2.0 4.0 -11.0 -5.0 7.0 3.0 9.0 4.0 -3.0
ERWARTUNGEN T+1 =-4.3 -1.7 -6.8 0.6 -0.5 4.7 -5.6 2.7 10.0 0.8 5.5 4.8 -0.3
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -31.2 -30.0 -27.8 -29.4 -35.3 -34.4 -32.4 -26.6 -28.0 -18.¢ -16.2 -23.6 -20.3
T+1 -29.2 -29.0 -28.0 -32.1 -36.7 -38.8 -33.3 -22.7 -26.8 -20.2 -14.9 -21.6 -18.3
GESCHAFTSLAGE U -40.0 -43.0 -44.0 -50.0 -51.0 -46.0 -43.0 -38.0 -41.0 -30.0 -31.0 -42.0 -30.0
BEURTEILUNG T+I -38.7 -42.5 -43.7 -52.7 -51.2 -52.4 -44.1 -36.1 -37.2 -32.3 -29.0 -39.2 -28.7
GESCHAFTSLAGE u -22.0 -16.0 -10.0 -6.0 -18.0 -22.0 -21.0 -10.0 -14.0 -6.0 0.0 -3.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+I -19.3 -14.3 -10.8 -8.7 -20.8 -23.9 -21.7 -8.1 -11.5 -7.2 0.2 -2.1 -7.3
LAGER u 19.0 18.0 19.0 36.0 31.0 33.0 30.0 25.0 28.0 25.0 22.0 26.0 27.0
BEURTEILUNG T+1 20.8 17.7 17.3 37.5 29.1 32.0 27.9 21.3 26.6 25.6 26.7 28.2 28.8
VERKAUF SPREISE U 6.0 12.0 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0 2.0 -11.0 0.0 11.0 3.0 2.0
ERWARTUNGEN T+1 5.4 7.1 -3.3 1.4 7.6 10.7 9.9 7.7 -4.5 4.6 12.4 4.6 1.3
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -41.6 -22.1 -36.5 -32.3 -40.8 -28.0 -38.0 -26.6 -25.6 -20.0 -16.1 -23.2 -26.2
T+I -41.0 -20.7 -35.1 -32.3 -38.1 -29.1 -37.5 -23.7 -23.9 -22.0 -17.8 -26.8 ~-25.6
GESCHAFTSLAGE u -47.0 -27.0 -39.0 -48.0 -50.0 -27.0 -38.0 -30.0 -31.0 -23.0 -23.0 -31.0 -34.0
BEURTEILUNG T+1 -46.4 -25.4 -38.7 -47.8 -45.¢ -28.9 -37.4 -30.1 -26.9 -26.5 -26.6 -34.9 -33.5
GESCHAFTSLAGE u -36.0 -17.0 -34.0 -15.0 -31.0 -29.0 -38.0 -19.0 -20.0 -17.0 -9.0 -15.0 -18.0
ERWARTUNGEN T+I -35.3 -15.9 -31.3 -15.3 -30.4 -29.3 -37.6 -17.2 -20.9 -17.5 -10.8 -18.2 ~-17.3
LAGER U 39.0 37.0 18.0 20.0 30.0 31.0 21.0 36.0 32.0 27.0 23.0 37.0 38.0
BEURTEILUNG T+1 32.1 30.4 16.4 27.5 36.2 31.7 20.1 34.7 30.9 30.5 26.3 35.2 31.1
VERKAUF SPREISE '} -34.0 -31.0 -12.0 13.0 1.0 -14.0 -264.0 -22.0 -10.0 9.0 4.0 -10.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+I -21.¢ -17.2 -15.4 -7.3 -6.7 -11.9 -15.5 -7.7 -8.3 -6.0 -7.6 -5.9 0.5

EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL C(EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -24.0 -20.3 6.5 -8.6 -26.7 -8.8 -2.5 -10.1 -12.9 -26.4 -23.6 10.¢ -22.0
T+1 -25.0 -16.3 0.2 -7.2  -22.9 -5.7 -1.4 -7.6 -14.1 -28.3 -27.5 10.1 -23.
GESCHAFTSLAGE u -26.0 -10.0 9.0 -14.0 -17.0 3.0 0.0 -4.0 0.0 -14.0 -19.0 17.0 -25.0
BEURTEILUNG T+I -22.5 -6.7 -3.1 -12.7 -14.7 5.0 3.3 -3.4 1.¢ -16.¢ -20.1 16.8 -23.5
GESCHAFTSLAGE u -24.0 -30.0 4.0 -3.0 -32.0 -20.0 -5.0 ~-16.0 -25.0 -38.0 -28.0 4.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+I -27.4¢ -27.2 3.5 -1.7 -30.8 -15.9 -5.9 -11.7 -28.4¢ -39.4 -34.5 3.5 -22.
LAGER u 10.0 3.0 7.0 11.0 13.0 20.0 1.0 20.0 20.0 6.0 25.0 17.0 30.0
BEURTEILUNG T+I 7.6 7.4 10.6 14.8 14.4 19.9 1.8 20.0 17.7 1.0 23.1 15.2 27.64
VERKAUF SPREISE u 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.0 12.0 -10.0 4.0 32.0 -9.0 8.0 6.0 0.0
ERWARTUNGEN T+I 3.3 10.1 -7.3 8.2 0.7 9.3 -6.5 6.6 32.5 -3.6 10.6 5.6 -2.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
C(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 11/2005 - 32. Jahrgang
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Bauwirtschaft (Ost): Nachlassende
Skepsis

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschaftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe verbes-
sert. Die aktuelle Geschéftslage wurde etwas weniger un-
gunstig beurteilt als im Oktober. In den Geschaftserwartun-
gen hat die Skepsis allerdings sichtlich nachgelassen. Die Bau-
produktion hat sich saison- und witterungsbereinigt abge-
schwacht. Mit 71% (saison- und witterungsbereinigt) waren
die Geratekapazitaten etwas geringer ausgelastet als im Vor-
monat; der Wert des Vorjahres (67 %) wurde jedoch spurbar
Ubertroffen. Nur knapp ein Drittel der Testteilnehmer berich-
tete Uber Behinderungen der Bautéatigkeit, vor einem Jahr war
es knapp die Halfte. Besonders kraftig sanken die Nennun-
gen wegen Auftragsmangel: lediglich 24% der Testteilnehmer
(November 2004: 38%) klagten Uber derartige Beeintrachti-
gungen. Die Auftragsbestande verringerten sich im Durch-
schnitt der Bausparten; mit 2,1 Monaten (saison- und witte-
rungsbereinigt) lagen sie gut ein Zehntel Uber dem Vorjah-
resniveau. Rund 40% der Firmen bezeichneten ihre Auf-
tragslage als unbefriedigend, vor einem Jahr waren es noch
67%. Den Testergebnissen zufolge durften sich Preisanhe-
bungen und -senkungen etwa die Waage gehalten haben. Fur
die kommenden Monate gingen die Unternehmen allerdings
wieder von einem verstarkten Druck auf die Preise aus. Per
saldo planten rund 40% der Testteilnehmer eine Verringe-
rung der Zahl inrer Mitarbeiter in den nachsten Monaten und
damit etwas weniger als zur gleichen Zeit des Vorjahres (48%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima deutlich aufge-
hellt. Die Unzufriedenheit mit der aktuellen Geschaftslage
nahmim Wohnungsbau sowie im &ffentlichen Hochbau spUr-
bar ab. In den Geschaftserwartungen hat sich in allen drei
Sparten die Skepsis erheblich verringert. Bei verhaltener Pro-
duktionstatigkeit waren die Gerate etwas schlechter aus-
gelastet als im Vormonat; der Auslastungsgrad lag mit 64%
jedoch Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert (63%). Wie
im Vorjahr berichtete rund die Halfte der Testfirmen tber Be-
hinderungen der Bauaktivitaten, in erster Linie wegen Auf-
tragsmangel (40%) gefolgt von Finanzierungsschwierigkei-
ten (9%). Die Reichweite der Auftragsbestande hat sich im
Wohnungsbau von 1,6 auf 1,5 Monate und im &ffentlichen
Hochbau von 1,7 auf 1,5 Monate verkurzt; im gewerblichen
Hochbau stagnierten die Auftragspolster bei 1,9 Monaten.
Im Durchschnitt der Hochbausparten wiesen die Auftrags-
reserven mit 1,7 Monaten eine unwesentlich geringere Reich-
weite auf als im November 2004 (1,8 Monate). Jedes zwei-
te Unternehmen bewertete die Auftragslage als unbefriedi-
gend. Die Firmenmeldungen lassen erkennen, dass der
Druck auf die Preise anhielt. Auch fiir die kommenden Mo-
nate rechneten die Unternehmen mit sinkenden Preisen.

Ml

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima nicht verandert. Die
Urteile zur aktuellen Geschéftssituation waren wieder et-
was ungunstiger als im Vormonat, in den Geschéftserwar-

tungen nahm die Skepsis hingegen in bescheidenem Um-
fang ab. Bei leicht reduzierter Bauproduktion waren die Ma-
schinenkapazitdten schlechter ausgelastet als im Vormonat;
mit 71% wurde allerdings das Vorjahresergebnis (67 %) spur-
bar Ubertroffen. Die Behinderung der Bautétigkeit war ins-
gesamt deutlich geringer als im Hochbau; so berichteten nur
11% Uber Auftragsmangel und 5% Uber Finanzierungs-
schwierigkeiten. Die Reichweite der Auftragsbesténde ver-
klrzte sich sowohl im StraBenbau als auch im sonstigen
Tiefbau von 2,5 auf 2,4 Monate; vor einem Jahr reichten
die Auftragsreserven der Unternehmen im Durchschnitt der
Tiefbausparten lediglich fur 1,9 Produktionsmonate. Nach
wie vor war rund ein Drittel der Testteilnehmer mit ihrer Auf-
tragssituation unzufrieden (November 2004: 68%). Nach den
Firmenmeldungen zu schlieen, hat der Preisdruck nahezu
vollstédndig nachgelassen. Fur die ndchsten Monate gingen
die Unternehmen jedoch davon aus, dass sie wieder Preis-
senkungen vornehmen mussen.

IV.

Im Fertigteilhochbau® waren die Urteile zur aktuellen Ge-
schéaftslage nicht mehr ganz so schlecht wie im Vormonat,
die leichte Zuversicht in den Geschéftserwartungen bekam
jedoch einen kréaftigen Dampfer. Bei lebhafter Bautatigkeit
waren die Gerate zu 74% genutzt; vor Jahresfrist betrug
die Kapazitatsauslastung nur 64%. Knapp zwei Drittel der
Testteilnehmer berichteten Uber Behinderungen der Bauta-
tigkeit — hauptsachlich wegen Auftragsmangel. Die Reich-
weite der Auftragsbestande verléangerte sich; sie war mit
1,1 Monaten aber immer noch um einen halben Monat klei-
ner als in der vergleichbaren Vorjahreszeit. Die Meldungen
der Unternehmen deuten darauf hin, dass die Preise im
November angehoben werden konnten. Fur die kommen-
den Monate erwarteten die Testteiinehmer hingegen sin-
kende Preise.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesléander

Geschaftsklima) Testpunkte
glnstig
- -30
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-45
ungunstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
- 2.2
- 2.1
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Gerateauslastung 3) %
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2003 2004 2005

- saisonbereinigt und geglattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.
2) Saldo aus den Meldungen lber héhere (+) und niedrigere (-) Bautatigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebslblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslénder.
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GroBhandel (Ost): Abnehmender
Lagerdruck

I

Die ostdeutschen GroBhandelsunternehmen waren im No-
vember mit ihrer aktuellen Geschéaftslage bei weitem nicht
mehr zufrieden, in ihren Erwartungen flr das kommende
halbe Jahr ist jedoch der Pessimismus gewichen. Bei ei-
nem leichten Absatzplus im Vergleich zum Vorjahr konnten
die Uberhohten Warenbestande zumindest teilweise abge-
baut werden. Dementsprechend zeigten auch die Order-
pléane nicht mehr so haufig nach unten. Der Anstieg der Ver-
kaufpreise hielt an, und auch flr die nachsten Monate sa-
hen die Testteilnehmer Spielrdume fUr weitere Steigerun-
gen. Mit per saldo 20 % planten etwa ebenso viele Unter-
nehmen eine Verringerung der Zahl der Mitarbeiter wie in
den letzten drei Monaten und wie zur gleichen Zeit des
\orjahres.

II.

Im GroBhandel mit Rohstoffen, Halobwaren und landwirt-
schaftlichen Grundstoffen hielten sich positive und nega-
tive Geschéftslageurteile nur noch die Waage, fUr die nachs-
ten Monate erhoffte man sich allerdings wieder eine Fort-
setzung der Aufwartstendenz. Die aktuelle Geschaftslage
der Sparte Brennstoffe, Mineraldlerzeugnisse und Chemi-
kalien wurde erneut positiv bewertet, wenn auch mit deut-
lichen Abstrichen im Vergleich zum Oktober. Angesichts ei-
ner regen Absatztatigkeit traten abermals Lieferengpésse
auf. Da die Unternehmen auBerdem die Perspektiven mit er-
héhtem Optimismus einschatzten, beabsichtigten sie eine
Ausweitung ihrer Bestellvolumina. Die Verkaufspreise durf-
ten sich in den kommenden Monaten stabilisieren. Bei den
Handlern mit Baustoffen, Bauelementen und Holz hat die
Unzufriedenheit mit dem Geschéaftsverlauf wieder zuge-
nommen. Die vergleichbaren Vorjahresumséatze wurden ver-
fehlt. Unverandert pessimistisch blickten die Firmen in die
Zukunft und wollten sich trotz unterdimensionierter Lager
beiihren Bestellungen deutlich zuriickhalten. Die Geschéfts-
lage in der Sparte Eisen, Stahl und NE-Metalle wurde sogar
vermehrt als gut bezeichnet, und die Geschaftserwartungen
lieBen verstarkte Zuversicht erkennen. Bei lebhafter Nach-
frage kam es zu Lieferschwierigkeiten, die Orderplane wur-
den demzufolge nach oben korrigiert. Die Verkaufspreise
durften den Meldungen zufolge weiter angehoben werden.
In Anbetracht deutlicher AbsatzeinbuBen und anhaltenden
hohen Lagerdrucks beurteilten die Handler mit elektrischem
und sanitdrem Installationsmaterial ihre derzeitige Ge-
schéftssituation nur noch als befriedigend. Im Hinblick auf
die kunftige Entwicklung blieben sie zwar zuversichtlich, ih-
re Bestellplane zielten jedoch abermals vermehrt auf Kir-
zungen ab.

M.

Der GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen, Werk-
zeugen und Biiroeinrichtungen war mit der Geschéftsla-
ge im GroBen und Ganzen zufrieden. Gegenliber dem ent-
sprechenden Vorjahresmonat war ein leichtes Umsatzplus
zu registrieren, die betrachtlichen Lagertiberhange konnten

aber nur unwesentlich reduziert werden. Mit vorsichtigem
Optimismus schatzten die Testfirmen erneut ihre Ge-
schéftsaussichten fur das kommende halbe Jahr ein, korri-
gierten aber ihre Bestellplane noch weiter nach unten. Die
Verkaufspreise konnten weiter heraufgesetzt werden, den
Meldungen nach zu schlieBen, dirfte dies auch fur die na-
he Zukunft gelten.

V.

Als allenfalls knapp befriedigend wurde die Geschéaftslage
im Gebrauchsguterbereich bewertet. Die Vorjahresum-
satze wurden Ubertroffen, verschiedentlich galten sogar die
Warenbestande als zu klein. Hinsichtlich der Perspektiven
gewannen nun die optimistischen Stimmen die Oberhand;
dies spiegelt sich auch in den vermehrt auf Expansion aus-
gerichteten Bestellplanen wider. Bei den Verkaufspreisen
mussten Zugestandnisse gemacht werden, jedoch sahen
die Unternehmen Chancen, sie kiinftig wieder heraufzu-
setzen.

V.

Im Verbrauchsguterbereich hat sich an der zufriedenstel-
lenden Geschéftslage nichts verandert. Die Umsétze Uber-
trafen die entsprechenden Vorjahreswerte, verschiedent-
lich hatte man sogar zu wenig Ware auf Lager. Eine we-
sentliche Verdnderung der Gesamtsituation zeichnete sich
nach Ansicht der Unternehmen fir das kommende halbe
Jahr nicht ab, in Anbetracht der Lieferengpasse wurden die
Orderplane deutlich nach oben revidiert. Die Verkaufsprei-
se blieben stabil, sie durften aber den Meldungen zufolge
in den nachsten Monaten heraufgesetzt werden.

VI

Zwei Drittel der GroBhandler mit Nahrungs- und Genuss-
mitteln, und damit erheblich mehr als in den letzten Mona-
ten, gaben ein negatives Urteil zu ihrer gegenwartigen Ge-
schéftslage ab. Bei deutlichen Absatzverlusten nahm der
Lagerdruck eher noch etwas zu. In den Geschaftserwar-
tungen hat sich der Pessimismus zwar abgeschwécht, die
Firmen wollten aber ihre Ordertétigkeit weiterhin einschran-
ken. Die Verkaufspreise mussten gesenkt werden; diese Ten-
denz durfte, den Firmenangaben nach zu schlieBen, in den
nachsten Monaten anhalten.

H. R.
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Konjunkturtest

ifo KO nj un ktu rs p i egel Berichtsmonat: November 2005

fiir den HANDEL (Neue Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
Geschéftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * | Geschéftsentwickl.
Warengruppen Beurteilun: i * i i i i U
g im Vormonat Beurteilung im Vormonat fiir 3 Monate fiir 3 Monate fir 6 Monate
Erliuterur:igen: Die Gesamtflache -u & -U & J— - & 2 JH— .
jedes Feldes entspricht 100 % der $o 5 S o) © o 3 o 5 S
Antworten der meldenden Firmen. o2 = T 5 e £2 @ 2 < o S 2 s £ g o k-
Die_Unterteilung gibt die unter- ] - =) S T 90 © o € 22 5 < o & = 2 = 2
schiedliche Haufigkeit der Antwor- . £38 2 o g £ x 528 © Q 2 g3 3 g 2¢ ¢ 2 g >
ten wieder (Firmenmeldungen in %). 3 388 g ) H g 2 <88 R S s 8 g _ 2 2 > T 5

GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

||
—
= erhoht

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Birobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse
Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéares Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausristungen,
Werkzeuge, Biroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Burobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mbbel, Einrichtungsgegen-
stande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und

Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,

Tankstellen

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im *im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslénder die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Unternehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
81 679 Mﬁnchen PoschingerstraBe 5 landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art

Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 2ur Verdffentiichung sind nicht gestattet.
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Einzelhandel (Ost): Ungiinstigeres
Geschaftsklima

l.

Nach der leichten Aufwartsentwicklung in den letzten drei
Monaten wurde im November die Geschéaftslage im Einzel-
handel der neuen Bundeslander vermehrt negativ beurteilt.
Die Umsatze unterschritten das vergleichbare Vorjahreser-
gebnis, der Lagerdruck nahm wieder zu. Deutlich pessi-
mistischer als im Oktober schatzten die Unternehmen auch
ihre Geschéftsaussichten flr das kommende halbe Jahr
ein und revidierten ihre Orderplane weiter nach unten. Das
Preisniveau konnte nicht gehalten werden, allerdings sa-
hen die Testteiinenmer Spielrdume flr Anhebungen in den
nachsten Monaten. Der Anteil der Unternehmen, die von
rucklaufigen Beschaftigtenzahlen ausgingen, hat erneut et-
was zugenommen und war mit per saldo 20 % nicht we-
sentlich geringer als vor einem Jahr.

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich dominierten deutlich vermehrt
die unguinstigen Geschéftslageurteile, und in den Erwartun-
gen setzte sich wieder Pessimismus durch. Auf ein &uBerst
unbefriedigendes Niveau hat sich die Geschéftslage in der
Sparte Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik verschlechtert.
Die Umsatze verfehlten auf breiter Front den Stand vom Vor-
jahr, der ohnehin hohe Lagerdruck verstérkte sich. Angesichts
der nach wie vor sehr trilben Geschéaftsaussichten sollte die
Ordertétigkeit weiter eingeschrankt werden. Auch die Ein-
zelhandler mit Mébeln, Einrichtungsgegenstédnden, Heimtex-
tilien und Teppichen stuften bei schwacher Nachfrage ihre
gegenwartige Situation vermehrt negativ ein. Die Geschéfts-
erwartungen insgesamt lieBen erhdhte Skepsis erkennen,
allerdings rechnete man mit Anhebungen der Verkaufsprei-
se. Knapp die Hélfte der Handler mit Bau- und Heimwerker-
bedarf, Metallwaren und Anstrichmitteln stuften die Ge-
schéftslage als ungunstig ein. Die Umsétze blieben erheb-
lich hinter dem Ergebnis vom Vorjahr zurtick. Die Perspekti-
ven fUr die ndchsten Monate wurden wieder pessimistisch
eingeschatzt, nachdem im Oktober vorlbergehend Zuver-
sicht aufgekommen war. Die Orderplane kiindigten vermehrt
Kurzungen der Bestellvolumina an, der Rickgang der Ver-
kaufspreise durfte jedoch den Meldungen zufolge nun von ei-
nem Anstieg abgeldst werden. In der Sparte Unterhaltungs-
elektronik, Beleuchtungs- und Elektroartikel wurde die Ge-
schéftslage etwas weniger ungunstig bewertet, obwohl ein
erneutes Umsatzminus zu einem ungewollten Lageraufbau
flhrte. Hinsichtlich der kinftigen Entwicklung duBerten sich
die Testteilnehmer skeptisch und rechneten auch mit sin-
kenden Verkaufspreisen. An der guten Geschaftslage im Han-
del mit Computern, Hard- und Software hat sich nichts ver-
andert, in den Erwartungen schwachte sich der Optimismus
allerdings erheblich ab. Auch die Orderplane zeigten nur noch
vereinzelt nach oben; die Spielrdume fur Preisanhebungen
wurden als gering erachtet. Uber einen enttiduschenden Ge-
schéftsverlauf klagte die Sparte Uhren und Schmuck. Die Um-
sétze brachen ein, die Uberhéhten Warenbestéande konnten
demzufolge auch nicht verkleinert werden. Unverdndert pes-
simistisch wurden die Geschéaftsaussichten eingeschatzt, die
Verkaufspreise durften jedoch wieder anziehen.

Il

Die Geschéaftslage im Verbrauchsguterbereich wurde kaum
weniger ungunstig bewertet als im Vormonat, hinsichtlich
der Perspektiven hat der Pessimismus sogar wieder zuge-
nommen. In der Sparte Papier, Blirobedarf und Schreib-
waren gewannen bei drastischen AbsatzeinbuBBen und Uber-
hohten Warenbestanden die negativen Geschéaftslageurtei-
le erneut an Gewicht. Auch die Erwartungen lieBen erhoh-
te Skepsis erkennen; die Orderplane zeigten vermehrt nach
unten. Die Geschaéftslage des Einzelhandels mit Textilien und
Bekleidung besserte sich zwar, sie wurde aber immer noch
von zwei Dritteln der Testfirmen als schlecht eingestuft. Aber-
mals ricklaufige Umsétze flhrten zu einem betréchtlichen
Lageraufbau. Eine nachhaltige Aufwértsentwicklung scheint
nicht in Sicht, die Verkaufspreise dirften weiter zurlickge-
hen. Auch im Schuhhandel machte sich auf Grund der
schleppenden Nachfrage der Lagerdruck wieder starker be-
merkbar. Der in den letzten drei Monaten zu beobachtende
Optimismus in den Geschaftserwartungen ist gewichen,
jedoch hoffte man, die Preise stabil halten zu kénnen. An
der unbefriedigenden Geschaftslage in der Sparte Droge-
rieartikel hat sich nichts verandert. Die Umsatze lagen durch-
weg unter Vorjahresniveau, die ohnehin erheblich zu gro-
Ben Lager wurden sogar weiter aufgebaut. Die Geschafts-
aussichten wurden pessimistisch eingeschétzt, was sich
auch in den unverandert restriktiven Bestellplanungen nieder-
geschlagen hat. Dennoch sahen die Firmen Spielrdume flr
Preissteigerungen in den nachsten Monaten. Als verbessert,
aber noch weit von einem befriedigenden Zustand entfernt,
galt die derzeitige Geschéftssituation bei den Apotheken.
Bei schwacher Nachfrage nahm der Lagerdruck wieder zu.
Im Hinblick auf die weitere Geschaftsentwicklung hat sich
der Pessimismus sogar deutlich verstarkt, der Druck auf
die Verkaufspreise wird anhalten.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima wieder abge-
kUhlt. Zwar beurteilten die Handler mit Kraftwagen und
-rddern sowie die Tankstellen (einschl. Konsumartikel) ihre
aktuelle Geschéftslage weniger negativ als im Vormonat, in
der Sparte Reifen, Kraftwagenteile und -zubehdr hat dage-
gen die Unzufriedenheit wieder zugenommen. Ausschlag-
gebend fur die Klimaverschlechterung war aber, dass in al-
len drei Bereichen die Geschéftsaussichten fur das kom-
mende halbe Jahr mit deutlich vergroBertem Pessimismus
eingeschatzt wurden.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich nach der Aufwartsentwicklung in den
beiden vorangegangenen Monaten im November wieder
verschlechtert. Sowohl bei der Beurteilung der aktuellen
Situation als auch in den Erwartungen Uberwogen vermehrt
die negativen Stimmen. Die Vorjahresumsétze wurden ver-
fehlt, die Orderplane zeigten wieder etwas haufiger nach un-
ten. Bei den Verkaufspreisen wurden vereinzelt Zugestand-
nisse gemacht, Spielrdume flir Heraufsetzungen dirften sich
den Meldungen zufolge in naher Zukunft kaum ergeben.

H. R.
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Konjunkturtest

GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN
VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
LAGER
BEURTEILUNG
BESTELLTATIGKEIT
ERWARTUNGEN

VERKAUFSPREISE
ERWARTUNGEN

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN / ANTEILEN DER POSITIVEN UND
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ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
200472005
Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AUG SEP OKT NoV
-20.6 -10.0 -6.0 -9.0 -11.2 -17.2 -14.2 -12.5 -13.0 -18.5 -13.5 -10.8 ~-12.7
-19.5 -9.3 -6.9 -5.5 -5. -18.1 -14.3 -15.6 -13.2 -18.8 -14.9 -10.5 -11.9
-15.0 -6.0 -5.0 -23.0 -19.0 -26.0 -22.0 -16.0 -14.0 -21.0 -10.0 1.0 -21.0
-17.6 -9.4 -10.6 -13.7 -6.5 -22.7 -21.9 -18.3 -13.9 -22.0 -11.7 -2.1 -23.7
-26.0 -14.0 -7.0 6.0 -3.0 -8.0 -6.0 -9.0 -12.0 -16.0 -17.0 -22.0 -4.0
-21.3 -9.2 -3.2 3.0 -4.9 -13.4 -6.3 -12.9 -12.5 -15.5 -18.1 -18.6 0.7
18.0 21.0 12.0 22.0 10.0 23.0 22.0 18.0 16.0 17.0 13.0 21.0 12.0
19.0 21.3 13.8 22.4 10.0 20.7 22.1 17.9 14.7 17.6 12.2 20.1 13.0
-20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12.0 -19.0 -17.0 -26.0 -10.0 -14.0 -24.0 -16.0
-18.2 -14.7 -2.6 -6.8 -11.3 -16.8 -20.2 -19.4 -23.4 -7.6 -14.7 -22.7 -14.3
7.0 26.0 37.0 9.0 14.0 4.0 5.0 7.0 16.0 7.0 19.0 10.0 11.0
8.4 18.3 28.0 7.2 15.1 5.4 7.9 13.2 23.2 9.5 15. 11.4 12.3
-29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8 -36.0 -35.5 -35.5 -35.7 -32.6 -29.0 -23.1 -33.5
-29.4 -37.2 -37.9 -37.6 -25.¢ -35.7 -35.9 -33.9 -33.¢ -34¢.2 -30.8 -23.3 -33.8
-33.0 -33.0 -37.0 -47.0 -39.0 -40.0 -39.0 -38.0 -43.0 -38.0 -30.0 -28.0 -32.0
-35.3 -36.5 -48.2 -43.6 -29.3 -39.1 -39.3 -36.4 -39.8 -38.1 -29.4 -28.3 -34.3
-25.0 -43.0 -29.0 -28.0 -20.0 -32.0 -32.0 -33.0 -28.0 -27.0 -28.0 -18.0 -35.0
-23. -37.8 -27.0 -31.¢ -21.5 -32.1 -32.4 -31. -26.7 -30.2 -32.3 -18.1 -33.2
23.0 18.0 26.0 22.0 33.0 30.0 27.0 26.0 31.0 29.0 27.0 17.0 29.0
22.7 17.4 264.9 23.3 32.8 27.9 24.9 23.1 29.3 28.5 30.3 26.1 28.7
-29.0 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0 -42.0 -39.0 -35.0 -27.0 -31.0 -24.0 -17.0 -23.0
-29.8 -28.8 -36.4 -19.7 -27.4 -40.7 -38.2 -32.5 -23.4 -29.7 -28.9 -20.8 -23.8
0.0 0.0 2.0 2.0 3.0 11.0 -2.0 -8.0 -6.0 -9.0 -9.0 -1.0 4.0
0.5 -0.6 -1.4 -0.3 2.4 10.2 1.3 -3.6 -6.6 -9.4 -12.3 -0.3 4.5

(FERTIGWARENLAGER: + ZU GROSS,
U: URSPRUNGSWERTE,

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENHARTIGEN UND DER IN
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EIN)
T+1: SAISONBEREINIGTE WERTE

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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DEN NACHSTEN 6 MONATEN

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN



Konjunkturtest

GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte
glnstig
- -10
- -20
- -30
ungiinstig
GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
Lagerurteile
M L 20
0
Orderpléne -
. - -20
L -40
. . « . 1)
Einzelhandel: Geschaftsklima Testpunkte
glnstig
0
- -10
- -20
— -30
L -40
ungiinstig ~ —50
Einzelhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
MM' L 20
Lagerurteile
0
Orderpléne - -20
I,
\ !
“Re- 40
Lo e e et

2002 2003 2004 2005

— Saisonbereinigt und geglattet ——— saisonbereinigt
1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.

Orderplane: Saldo aus den Meldungen Gber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Dienstleistungen (Deutschland):
Perspektiven zuriickhaltender beurteilt

I

Das Geschéaftsklima im Dienstleistungsgewerbe Deutsch-
lands (Dienstleistungen insgesamt, ohne Handel, Kreditge-
werbe, Leasing, Versicherungen und ohne Staat) hat sich
im November auf per saldo + 7,9% eingetriibt, nachdem
es sich im Vormonat gebessert hatte.? Die befragten Fir-
men waren mit ihrer momentanen Geschaftslage zufriede-
ner als im Oktober, ihre Geschaftsaussichten fur die ndchs-
ten sechs Monate bewerteten sie aber spurbar zuriickhal-
tender. Bei einem Dirittel der Testteilnehmer lag der Umsatz
hoher als im gleichen Vorjahresmonat, bei 21% niedriger, bei
46% auf gleichem Niveau. Fur die ndchsten Monate plan-
ten 70% der Firmen, die Zahl der Beschaftigten konstant
zu lassen, 17% wollten den Personalbestand reduzieren,
13% Mitarbeiter einstellen.

Il.

Im Transportwesen blieb das Geschéftsklima im Bereich
Personenbeférderung zu Land, Gitertransport im StraBen-
verkehr, Taxibetriebe u.a. unverandert (per saldo + 2%).
Gut die Hélfte der Firmen gab an, einen hdheren Umsatz
erzielt zu haben als im gleichen Vorjahresmonat, bei 36%
blieb er unverandert, bei 13% lag er darunter. Im Bereich
Spedition hat sich das Geschaftsklima erneut verbessert.
Die aktuelle Lage wurde wiederum deutlich glinstiger beur-
teilt, allerdings wurden die Perspektiven fur die ndchsten Mo-
nate nicht mehr ganz so positiv bewertet. 52% der Spedi-
tionsunternehmen meldeten einen hdheren Umsatz als im
gleichen Monat des Vorjahres, 18% einen niedrigeren, 30%
konnten das Umsatzniveau halten. Im Bereich Touristik hat
der Indikator Geschéftsklima leicht nachgegeben. Fur Rei-
sebuiros und Reiseveranstalter lag er bei per saldo + 6%.
Wéhrend die aktuelle Geschéftslage unglnstiger beurteilt
wurde, waren die Geschéftserwartungen fur die nachsten
sechs Monate zuversichtlicher. Ein Drittel der Firmen erziel-
te einen héheren Umsatz als im gleichen Vorjahresmonat,
40% konnten das Niveau halten, bei 27% kam es zu einem
Umsatzriickgang.

Im Bereich Datenverarbeitung hat sich das Geschaftskli-
ma nur minimal verandert (auf per saldo + 30%). Die Unter-
nehmen beurteilten ihre aktuelle Situation mit per saldo
+ 25% positiver, dagegen wurden die Geschaftsaussichten
fUr die n&chsten sechs Monate nicht mehr so gunstig ein-
geschéatzt (per saldo + 36%). Der Umsatz lag bei 36% der
DV-Dienstleister hoher als im gleichen Vorjahresmonat, bei
46% blieb er gleich, 18% verzeichneten UmsatzeinbuBen.
Der Auftragsbestand wurde von 33% der Unternehmen als
zu klein empfunden, 59% sahen ihn als ausreichend an,
nur 8% als verhaltnismaBig groB3. Befragt nach der Ent-
wicklung der Preise flir DV-Dienstleistungen, erwarteten 78%
der Firmen in den n3chsten drei Monaten keine Anderung,
11% Preissteigerungen und 11% einen Rickgang. Die Be-
schaftigungserwartungen waren mit per saldo + 10% (Ok-
tober: + 7%) wieder etwas positiver.

1 Die Daten kénnen bis auf weiteres nicht saisonbereinigt werden.

Im Bereich Unternehmens-/Steuer-/Rechtsberatung (ein-
schlieBlich Wirtschaftsprtfung, Marktforschung, Public-Re-
lations-Beratung u.a.) wurde die aktuelle Geschéftslage im
November ungunstiger beurteilt; auch die Geschaftsaus-
sichten fUr die ndchsten sechs Monate wurden nicht mehr
S0 positiv eingeschétzt. Der Indikator Geschéaftsklima sank
auf per saldo + 23%. Der Umsatz war bei 32 % der teil-
nehmenden Firmen héher als im gleichen Vorjahresmonat,
bei 10 % niedriger, bei 58 % auf gleichem Niveau. Im Teil-
bereich Unternehmens- und Public-Relations-Beratung wur-
de die Geschaftslage im November, nach dem kraftigen An-
stieg im Vormonat, nicht mehr so guinstig beurteilt. Die Er-
wartungen fUr die ndchsten sechs Monate waren nur we-
nig optimistischer, so dass das Geschaftsklima auf per sal-
do + 21% nachgab. Rund die Hélfte der teiinehmenden Fir-
men setzte ebenso viel um wie im November 2004, 33%
meldeten einen hoheren, 17% einen niedrigeren Umsatz.

Das Geschéftsklima der Architektur- und Ingenieurbiiros
hat sich leicht verbessert (auf per saldo — 1%). Die aktuelle
Lage und auch die Geschéftsaussichten wurden etwas giins-
tiger eingestuft. Allerdings sahen 52% der Firmen den Auf-
tragsbestand als zu klein an, 34% als ausreichend und 14%
als verhaltnisméaBig groB. Von den teilnehmenden Betrieben
planten 14% den Personalbestand im Verlauf der ndchsten
zwei bis drei Monate auszuweiten, 59% wollten die Zahl der
Beschaftigten unverandert lassen, 27% jedoch verringern.

Im Gastgewerbe hat sich das Geschaftsklima deutlich ver-
bessert. Die aktuelle Lage und vor allem die Geschéftsaus-
sichten fUr die ndchsten sechs Monate wurden gunstiger
beurteilt. Im Teilbereich Gastronomie (Restaurants, Cafés)
stieg der Indikator wesentlich starker als im Beherber-
gungsgewerbe (Hotels, Gasthdfe, Pensionen); hier wurde
die aktuelle Geschaftslage nicht mehr so glnstig beurteilt
wie im Vormonat, die Aussichten aber wesentlich zuver-
sichtlicher. 39% der teilnehmenden Beherberungsbetriebe
meldeten einen hdheren Umsatz als im gleichen Vorjahres-
monat, 20% einen geringeren, bei 41% blieb er unveran-
dert.

Im Bereich Mobilien-Leasing hat der Indikator Geschéfts-
klima auf per saldo + 22% nachgegeben. Wie bereits im Ok-
tober wurde die Geschéftslage auch im November nicht
mehr so gunstig beurteilt. DemgegenUber wurden die
Geschéftsaussichten flr die ndchsten sechs Monate per sal-
do sogar noch etwas positiver eingeschétzt.

H. B.
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Ausgewaihlte Dienstleistungsbereiche, Deutschland

Prozentsalden Transpor‘c
| \ \
30 — Geschéftsklima —— Spedition,
20 sonstige Verkehrsvermittiung _»
10 Poud
o \MV i
0 NN TN
AW YY TV
-20 L
30 A A,/ Personen- und
\ /V Giiterbeférderung
-40 \ N \ (Landverkehr)
50 V | |
W |
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Touristik

Prozentsalden

‘ Geschéftsklima
Reiseblros und Reiseveranstalter

30 \\
20 1

" A AR
SV AN )

wl A

Vi o

20— zum Vergleich:
) ) 1)
30 | Dienstleistungen
-40 ‘ ‘
2001 2002 2003 2004 2005 2006

. N
Prozentsalden Datenverarbeitung

60 .
‘ ‘ Geschéftsklima

Datenverarbeitung

bis Oktober 2004
vierteljahrliche Erhebung

40 _‘\_\
20

VA

b

1/""/
RN G L

.20 Ve S o
Ve’ \,\'f‘/ zum Vergleich:
Gewerbliche Wirtschaft”
- | | |
2001 2002 2003 2004 2005 2006
Datenverarbeitung”

o Prozentsalden

40

20 _\

- Erwartungen -

Zahl der Beschéftigten |

N A

N

-40

2001 2002 2003 2004 2005 2006

50

40

30

20

10

40

30

20

10

40

30

20

10

Prozentsalden

Unternehmens-/ Steuer-/ Rechtsberatung

T
Geschéftsklima

A ;

NI/

ANl

A

g;

/NN

\LA

\ /\/ zum Vergleich:
. 1)

\J( Dienstleistungen

2002

Prozentsalden

2003 2004 2005 2006

Architekten und Ingenieure

Geschéftsklima

zu
\ /\ Dienstleistungen”

m Vergleich:

\ /AL»N'\/“

\

N A LA

v N

2002

Prozentsalden

2003 2004 2005 2006

Gastgewerbe

T T
)| Geschaftserwartungen |

,

—

iR

VIR

—
| =T

W

-
et
—

\

v \J

—
<

2002

0 Prozentsalden

40

30

20

10

2003 2004 2005 2006

Mobilien-Leasing

Geschaftsklima \

Mobilien-Leasing
\ ny
\ AT
NA g
i
AN _
\—\ Dienstleistungen”
4 Verarbeitendes { {
Gewerbe
2001 2002 2003 2004 2005 2006

1) Uberwiegend unternehmensnahe Dienstleister, ohne Mobilien-Leasing, ohne Handel. — 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe,
GroB- und Einzelhandel. 3 Datenverarbeitung: Software-Entwicklung, Consulting, System-/Network-Operation, Processing, Environmental
Services, Wartung u.a. Bis 3. Quartal 2004 vierteljghrliche Erhebung, ab Oktober 2004 monatliche Erhebung.

ifo Konjunkturtest Gewerbliche Wirtschaft: Ergebnisse saisonbereinigt, ifo Konjunkturtest Dienstleistungen: nicht saisonbereinigt.

Quelle: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)
a5 Gesamtindikator”
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. - ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Nov.04 Dez04 Jan05 Feb.05 Ma&r05 Apr05 Mai05 Jun05  Jul.05 Aug.05 Sep.05  Okt.05 Nov.05

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex 1036 1026 1031 102 995 977 97,3 99 984 988 999 1016 1011

Bereichsindikatoren?

Industrie -3,1 -3,4 -4 -5,2 -7,3 93 -104 -10,2 -8,4 -84 -6,9 -5,8 7,2
Bauwirtschaft -10,1  -10,1 99 -104 -10,1 11,1 111 11,9 -10,7 -9,2 -7,3 -6,7 -3,6
Einzelhandel -7,6 -5,7 -5,1 -7,3 -9,3 -8,8 -9,1 -11,2 121 -9,2 -8,5 -5,7 -8,5
Verbraucher -10,2  -10,3 -10  -10,3 -104 -10,6 12 125 -124 -118 -116 -108 -10,9

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1024 1025 1027 1023 1020 1031 1027 1033 1034 1038 1038
Wachstumsraten 14 11 14 o1 08 09 01 06 08 18 10
Preiserwaryngon® 127 132 104 97 58 19 02 -08 03 03 3 28 46

Deutschland

Produktion *

Index 102,6 102,8 1050 103,3 1039 1049 1045 1058 1071 1053 106,7
Wachstumsraten 0,9 1,4 82 2,1 3,0 2,6 1,2 SIS 3,6 2,2 B15)

Auftragsbestand * 47 117 127 173 192 22 22 228 213 226 -19 18 193
e 12 151 146 1 57 19 15 07 07 12 33 08 45
Frankreich

Produktion *

Index 101,3 1023 102,22 101,5 101,0 101,0 1009 1014 1006 1018 102,
Wachstumsraten 1,9 3.2 3.2 0,3 -1,4 0,4 -0,2 -0,5 -1,8 1,9 0,6
Auftragsbestand * 131 -136 12 139 19,1 47 213 172 155 -161 -187 -148 -17,3
Preiserwartungen® 122 125 0 7 25 07 02 -37 -35 06 28 2 29

GroBbritannien

Produktion *

Index 964 966 956 955 944 951 953 951 950 942 946
Wachstumsraten 1,3 -0,1 04  -07 47 -0,5 1,6 21 =0l 2,0 0,3
Auftragsbestand * -13,1 49 129 7,2 92 207 -234 -27 17 289 233 -193 -258
Preiserwartungen’® 153 133 15 156 146 5 06 -1,1 -8,1 5,8 5,5 1 =
Italien

Produktion *

Index 95,5 94,9 94,5 94,9 94,8 96,5 955 957 96,3 97,5 96,5

Wachstumsraten 2,4 -3,8 2,2 -2,8 -3,3 0,9 -1,8 2,4 -0,9 6,2 -1,7
Auftragsbestand * -121 109 -121 -205 -201 -21,9 -241 -239 -195 -142 -142 -159 -145
5 15,3 15 10,7 10,9 71 9 6,9 315 7,3 9,1 9,1 11,4 10

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (langfristiger Durchschnittswert 1990-2003 = 100) auf der Basis des gewichteten Durch-
schnitts der Vertrauensindikatoren der Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel Verbraucher und Dienstleistung. — 2 Die »Vertrauensindika-
toren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschatzung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen
bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegenuber Vorjahr aus den
nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen uber verhéltnismaBig groBe (+) und zu
kleine (-) Auftragsbestande. — ° Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preis-
senkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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