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Industrie (Deutschland): Stabiles
Geschiftsklima

l

Das Geschaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (ein-
schlieBlich Erndhrungsgewerbe) in Deutschland hat sich im
Januar auf dem Niveau vom Dezember stabilisiert. Sowohl
die Beurteilung der aktuellen Geschéftslage als auch die Ge-
schaftserwartungen fur die nachsten sechs Monate blie-
ben nahezu unverandert positiv. Der Auftragseingang ver-
besserte sich, wenn auch weniger stark als im Dezember.
Die Auftragsbestande sicherten den Unternehmen im De-
zember eine gegenliber September unveranderte Produk-
tionsdauer von 2,7 Monaten. Die Kapazitatsauslastung ver-
besserte sich auf 83,6% (September: 83,3%, Dezember
2003: 83,0%). Einzig im Vorleistungsguterbereich war sie
mit 82,3% geringer als im September (82,6%). Die positi-
ven Erwartungen an das Exportgeschéft wurden zwar et-
was zurlickgenommen, dennoch waren etwas haufiger Pro-
duktionssteigerungen geplant. Einen weiteren Beschafti-
gungsabbau hatten im Januar etwas weniger Unternehmen
vorgesehen. Anhebungen der Verkaufspreise waren in ge-
ringerem Umfang geplant.

Il.

Die Geschéftslage im Vorleistungsgiitergewerbe war im
Januar bei gestiegener Nachfrage fast ebenso glinstig wie
im Dezember. Obwohl die befragten Unternehmen sich im
Hinblick auf die bevorstehende Geschéftsentwicklung we-
niger zuversichtlich zeigten, hatten sie noch haufiger Pro-
duktionssteigerungen geplant. Weiter gebessert hat sich
die Lage im Investitionsgutersektor. Nachfrage und Auf-
tragsbestande stiegen an, allerdings langsamer als im De-
zember. Die Geschaftsaussichten wurden etwas weniger op-
timistisch beurteilt. Die Exporterwartungen waren deutlich
weniger zuversichtlich, und Produktionsausweitungen wa-
ren kaum noch vorgesehen. Trotz anhaltend schwungvoller
Nachfrage und nachlassenden Lagerdrucks schatzten die
Konsumgiiterproduzenten inre Geschéftslage wieder un-
gunstiger ein. Dagegen erwarteten sie etwas haufiger eine
Verbesserung der Geschaftsentwicklung in den kommenden
Monaten und hielten vereinzelt auch Produktionssteigerun-
gen fur maglich. Angesichts rlcklaufiger Auftragseingdnge
hat sich die Situation im Erndhrungsgewerbe wieder ver-
schlechtert. Die Skepsis in den Geschéftserwartungen nahm
aber noch weiter ab.

Il.

Die Umfrageteilnehmer aus der chemischen Industrie beur-
teilten inre Geschaftslage im Januar zwar nicht ganz so gut
wie im Dezember, die positiven Stimmen waren aber nach
wie vor bei weitem in der Uberzahl. Den Meldungen zufolge
hat sich die Nachfrage weiter gebessert, und die Auftrags-
bestande sind deutlich gestiegen. Die Unternehmen ver-
sprachen sich wieder haufiger aussichtsreichere Geschéfts-
chancen, auch auf dem Auslandsmarkt. In der Branche Metall-
erzeugung und -bearbeitung, Herstellung von Metallerzeug-
nissen wurde die Geschéftslage noch haufiger als gut be-
zeichnet als am Jahresende. Die optimistischen Stimmen zu
den Geschaftserwartungen wurden allerdings weniger. Der
Maschinenbau meldete eine glinstigere Geschéftslage. Eine
lebhaftere Nachfrage und gestiegene Auftragsbestande er-

moglichten den Firmen vereinzelt eine Erhéhung der Pro-
duktion, und sie konnten auch die Verkaufspreise haufiger
anheben. Die Zuversicht ging, auch fur das Exportgeschatt,
nur leicht zurtick. Nicht ganz so positiv wie im Dezember, aber
immer noch mehrheitlich »gut« wurde die Geschéftssituation
im Bereich Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik beurteilt.
Die Auftragsreserven wurden seltener als zu klein bezeichnet,
und die Klagen Uber zu groBe Lagerbestdnde nahmen ab.
Allerdings standen die Verkaufspreise zunehmend unter
Druck. Die Geschaftserwartungen waren, auch bei den Ex-
porteuren, etwas weniger optimistisch. Im Fahrzeugbau wur-
de die Geschaftslage etwas seltener als »gut« bezeichnet. Mit
den Auftragsbestanden waren die Unternehmen jedoch noch
immer mehrheitlich zufrieden. Der Zukunft sahen sie mit et-
was verhaltenerer Zuversicht entgegen. Der Bereich Glasge-
werbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden klagte
trotz stark gewachsenen Lagerdrucks erneut seltener Gber
eine schlechte Geschéaftssituation. Der Pessimismus in den
Geschéftserwartungen ging zurtick, und die Firmen planten
sogar vereinzelt Produktionsausweitungen. Die Unternehmen
aus dem Papier-, Verlags- und Druckgewerbe zeigten sich
wieder unzufriedener mit der aktuellen Geschéftslage. Ihre
Geschaftserwartungen waren aber optimistischer. In nahezu
allen Belangen verbessert hat sich die Geschéaftssituation der
Gummi- und Kunststoffwarenhersteller. Die Nachfrage stieg,
und die Auftragsbestande wurden seltener als »zu klein« an-
gesehen. In den Geschéafts- und Exporterwartungen sowie
in den Produktionspldnen war eine deutlich gewachsene Zu-
versicht zu erkennen. Beeinflusst von einem nachlassenden
Druck auf die Verkaufspreise und einem geringeren Bestand
unverkaufter Fertigwaren beurteilte das Textil- und Beklei-
dungsgewerbe seine Situation erneut weniger negativ. Die
Skepsis in den Geschéftserwartungen nahm aber zu. Im Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) wurde die Geschéaftslage
etwas weniger unglnstig gesehen. Der vorsichtige Opti-
mismus in den Geschaftserwartungen wich allerdings wie-
der einer leichten Skepsis.

Exkurs: Industrie (Ost)

Zum dritten Mal in Folge verbesserte sich im Januar das Ge-
schéaftsklima im verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Er-
nahrungsgewerbe) der neuen Bundeslander. Zwar wurde
bei wieder leicht verschlechterter Nachfrage und zuneh-
mendem Lagerdruck die Geschéaftslage nicht mehr so gut
beurteilt wie im Dezember. In den Geschéaftserwartungen fur
die n&chsten sechs Monate war aber erstmals seit August
letzten Jahres bei einer Mehrheit der Testteilnehmer wieder
Optimismus zu erkennen. Auch die Zuversicht der Expor-
teure nahm zu. Die Unternehmen planten, mehr zu produ-
zieren und die Verkaufspreise heraufzusetzen. Der Ausnut-
zungsgrad der Anlagen betrug im Dezember 82,1% und war
damit etwas niedriger als im September (82,3%). Die Reich-
weite der Auftragsbesténde blieb mit 2,3 Monaten gegen-
Uber Dezember 2003 stabil.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fur das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik verof-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND
10

2001 2002 2003 2004

Salden Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung
5

2005

Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden
0

-45
2001 2002 2003 2004 2005
Salden gung u. -bearbei H.v.Metallerzeugnissen
15

2001 2002 2003 2004

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe

2001 2002 2003 2004

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel)
0

2005

2005

2001 2002 2003 2004 2005

Salden Maschinenbau

2001 2002 2003 2004 2005

Salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
15

2001 2002 2003 2004

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe
10

2005

2001 2002 2003 2004 2005

Salden Fahrzeugbau
50

2001 2002 2003 2004

Salden Chemische Industrie

2005

2001 2002 2003 2004 2005

SaldeDn H. v. M6beln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004

P Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren

2001 2002 2003 2004

2005

2005

2001 2002 2003 2004 2005
l |

Sald%n Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2001 2002 2003 2004 2005

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jan.04 Feb.04 Mrz04  Apr04 Mai04  Jun.04 Jul.04  Aug.04 Sep.04  Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan.05

Verarbeitendes Gewerbe 8,2 5,6 3,2 39 44 238 4,9 44 4,1 36 2,8 53 512
Verarbeitendes Gewerbe* 9,1 6,4 43 5,1 55 3,8 73 49 6,2 56 47 6,8 6,7
Vorleistungsgiiter 6,1 57 1,2 0,7 3,5 2,1 7,7 59 5,1 6,3 5,1 89 7,3
Investitionsgiiter 169 11,3 11,2 138 11,7 104 115 79 108 101 85 88 89
Konsumgiiter* 50 49 78 74 68 70 55 50 61 85 90 -39 43
Gebrauchsgiiter -10,8  -147 139 -120 -126 112 43 -102 -148 -181 -172 -126  -81
Verbrauchsgiiter* 1,7 1,1 45 50 35 54 68 33 11 34 36 06 20
Erndhrungsgewerbe, 35 49 54 36 54 48 173 60 118 149 97 52 102
Tabakverarbeitung J 0 ; J , ) ) ) ) ) ) ) |
Textil-, Bekleidungsgewerbe -244  -298 -30,8 -30,2 -252 -243 -17,9 -209 -225 -284 -26,1 -20,0 -23,9
Ledergewerbe 248 177 99 -121 97 -158 -118 -177 -23 -185 -23,1 09  -48
Holzgewerbe 175 220 -190 -223 -226 -189 211 290 284 -290 -231 -193 -197
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -1,2 49 -7,6 -4,6 -6,1 -11,2 -10,2 -6,5 -3,2 -2,9 -2,5 -3,6 -3,0
Mineraldlverarbeitung 281 300 295 30,7 27,0 137 490 294 286 208 37,8 449 274
Chemische Industrie 223 189 124 122 194 175 205 246 241 259 234 243 210
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 5,0 &8 6,1 51 54 5,9 31 53 9,7 -2,2 -1,2 -1,3 7,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -16,2 -148 -17,8 -20,0 -251 -286 -244 -286 -384 -362 -31,0 -27,9 -225
Steinen u. Erden

W ENE PGS, 0Eay [ U 04 17 14 09 20 03 58 55 82 107 57 79 85
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 53 52 55 65 92 70 92 92 72 88 89 95 89
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 11,8 106 38 60 77 76 110 86 79 98 74 124 106

Fahrzeugbau 39,0 26,0 25,5 28,4 20,9 19,0 22,1 10,0 18,0 12,7 10,3 14,0 9,4

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -17,7 -186 -13,7 -192 -21,1 -20,3 -85 -156 -199 -176 -138 -11,0 -7,3

Verarbeitendes Gewerbe Neue

" 53 7,3 71 3,7 1,3 4,6 59 8,7 54 1,3 2,8 47 6,2
Bundeslander

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung und Auftragsbestiande,
verarbeitendes Gewerbe Deutschland

95 % Grad der Kapazitatsauslastung % 05
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Beurteil der K itat b) Salden
10 eurteilung der Kapazitaten 10

0 0
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-20 -20
-30 -30
-40 -40
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Reichweite der Auftragsbestande

Produktions-Monate Produktions-Monate

, 3,5
3,3 3,3
3,1 3,1
2,9 2,9
2,7 2,7
- il
2,3 2,3

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Verarbeitendes Gewerbe ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung, Deutschland.

a) In % der betriebsublichen Vollauslastung

9 Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender
(-) und nicht ausreichender (+) Kapazitat.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mrz.02 Jun.02 Sep.02 Dez.02 Mrz.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mrz.04 Jun.04 Sep.04 Dez. 04

Verarbeitendes Gewerbe 82,1 82,6 82,4 82,7 82,5 81,2 82,3 83,0 83,2 83,3 83,3 83,6
Verarbeitendes Gewerbe* 824 830 828 89 88 816 85 832 834 837 838 838
Vorleistungsguter 80,0 81,0 81,1 80,9 808 799 803 812 818 821 826 823
Investitionsgiiter 855 858 853 89 8,8 839 857 8,1 8,2 859 865 866
Konsumgiiter* 80,9 80,9 800 80,1 8,3 798 807 814 81,3 804 804 806

Gebrauchsgiiter 812 80,8 797 798 8,3 784 813 804 795 791 805 814

Verbrauchsgiiter* 80,7 80,9 801 803 804 808 803 819 84 81,1 803 80,1
Erndhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 79,2 78,5 78,9 81,3 79,1 77,3 80,5 80,1 80,3 79,4 77,9 81,3

Textil-, Bekleidungsgewerbe 81,1 82,7 82,5 81,6 82,7 83,5 82,3 83,1 82,3 79,4 81,9 82,7
Ledergewerbe 77,9 80,1 78,8 82,6 82,1 77,2 83,9 79,2 87,4 81,6 79,1 83,7
Holzgewerbe 76,1 76,6 74,1 77,8 77,3 76,6 77,8 79,4 76,0 76,9 76,9 774
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 84,9 83,8 83,1 83,1 84,1 83,2 83,1 84,0 85,1 85,0 83,8 84,6
Chemische Industrie 81,9 84,6 83,8 84,2 83,3 82,6 81,3 84,5 86,2 83,9 84,1 84,3
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 78,6 78,5 78,7 79,8 79,9 78,7 79,1 80,8 81,0 80,6 82,3 79,8

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 72,5 75,1 75,0 72,8 73,2 74,4 75,5 73,7 71,4 74,7 74,6 73,3
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 81,1 81,8 82,9 83,1 81,4 80,3 81,0 82,1 82,5 83,5 84,2 83,8
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 840 840 835 845 839 828 839 849 849 856 869 871
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 80,3 792 791 786 8041 787 804 800 808 812 821 821
Fahrzeugbau 901 914 910 90,7 909 878 90,7 90,6 901 90,6 878 885
Mabel, Schmuck, Musikinstr. etc. 81,3 815 798 790 791 791 780 785 789 795 787 792
;ﬁ':‘;::;:i’;i?s (LT -OL D 779 798 80,7 806 814 805 818 820 80,1 81,9 823 821 I

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitatsauslastung in % der betriebstiblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitiaten, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Apr.02  Jul.02  Okt.02 Jan.03  Apr.03  Jul.03 Okt 03 Jan.04 Apr.04 Jul.04 Okt 04 Jan.05

Verarbeitendes Gewerbe 285 254 249 280 285 314 289 220 206 194 209 20,0
Verarbeitendes Gewerbe* 28,6 256 258 288 296 326 298 228 216 186 208 198
Vorleistungsgiiter 312 297 268 287 292 336 298 257 242 207 208 177
Investitionsgiter 221 203 227 251 301 293 267 181 162 133 17,7 17,0
Konsumgiiter* 325 357 353 40,7 345 337 363 27,7 207 297 303 317

Gebrauchsgiiter 394 396 37,3 445 384 346 363 305 284 336 393 355

Verbrauchsguter* 280 322 343 384 330 332 353 254 163 282 263 294
E:;i'l‘(;“e':grsg;mf‘?e’ 232 220 147 183 72 200 217 103 134 230 176 213
Textil-, Bekleidungsgewerbe 422 412 421 352 312 312 281 312 382 392 381 352
Ledergewerbe 471 583 504 535 63,1 523 474 375 283 323 374 355
Holzgewerbe 480 515 481 466 429 405 441 475 323 285 501 425
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 30,8 26,2 32,8 36,4 32,8 33,2 35,8 26,4 21,8 19,2 20,8 20,4
Chemische Industrie 150 11,9 11,8 142 70 149 148 152 61 119 108 10,22
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 271 242 260 292 281 212 250 252 212 252 17,9 152

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 39,3 44,4 41,6 54,1 44,3 38,4 38,6 46,1 42,5 44 .4 46,6 48,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 26,8 20,2 26,5 26,2 27,8 34,2 28,5 14,2 17,8 12,2 13,5 16,2
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 27,6 28,7 27,3 30,0 32,6 29,7 26,2 24,0 16,6 14,7 15,2 12,0
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 451 37,4 32,4 33,7 39,1 44,4 32,4 26,7 28,1 22,4 25,4 21,7
Fahrzeugbau 7,9 7,7 8,3 10,3 24,9 26,7 29,3 12,2 15,0 10,7 18,3 15,2
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 57,5 60,3 56,1 68,7 65,5 58,3 68,1 54,7 42,6 52,3 42,1 46,7

Verarbeitendes Gewerbe Neue
Bundeslander

13,3

* Ohne Ernéhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
T Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestiandel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mrz.02 Jun.02 Sep.02 Dez.02 Mrz.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mrz.04 Jun.04 Sep.04 Dez. 04

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7
Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,8 2,7 2,7 2,8 2,6 2.8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7
Vorleistungsgiiter 2,0 2,1 2,0 2,1 2,1 2,0 2,1 2,0 1,9 1,9 2,0 2,0
Investitionsgiiter 3.8 3.9 3,6 37 3.9 &1 3,8 3,8 815 3,6 37 3,6
Konsumgiiter* 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 2,0 1,9 2,0 2,0 1,9

Gebrauchsgiiter 1,4 1,4 1,5 1,5 1,5 1,4 1,2 1,4 1,4 1,4 1,7 1,4

Verbrauchsgiiter* 1,6 1,8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,9 2,3 2,2 23 22 21
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,2 2,5 2,7 25 2,3 23 2,3 2,5 23 2,6 25 2,6
Ledergewerbe 2,3 2,3 24 2,2 1,8 2,2 1,9 2,2 1,9 2,3 1,8 2,5
Holzgewerbe 1.4 1.1 1,3 1,3 1,3 1,1 1,2 1,4 1,3 1,2 1,4 1,4
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2 1,4
Chemische Industrie 2,1 2,2 2,1 22 2,0 1,9 22 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 1,9 21 2,0 1,9 2,0 1,8 2,2 2,2 2,2 1,9 2,3 2,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

Steinen u. Erden 1,5 1.8 1,8 1,7 1,7 1,7 1,8 15 14 1,6 1,4 15

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 2,6 2,7 25 2,6 2,6 25 2,7 2,9 2,6 2,7 2,7 2,8
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 3.8 3,8 3,7 3.8 3,8 83 3,6 37 3.8 39 3,9 39
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 2,3 21 2,0 2,2 2,2 2,2 2,3 2,0 21 1,9 2,2 21
Fahrzeugbau 4,7 51 4,7 4,6 52 4,9 4,8 4,6 4,1 4,2 4,2 41
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 1,2 1,4 14 1,4 1,4 1,3 1,3 1,5 14 1,4 1,5 1,4

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Skepsis lasst nach

l.

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe hat sich das Ge-
schéaftsklima zu Beginn des Jahres 2005 weiter etwas aufge-
hellt. Die am ifo Konjunkturtest teilnehmenden Unternehmen
beurteilten die aktuelle Geschéftslage zwar &hnlich schlecht
wie im Dezember 2004; die Zuversicht in ihren Geschéftser-
wartungen fur das ndchste halbe Jahr stieg jedoch zum vier-
ten Mal in Folge an. Die Auslastung der Geréatekapazitaten be-
trug wie im Vormonat 58% (saison- und witterungsbereinigt),
der vergleichbare Vorjahreswert wurde um 1 Prozentpunkt ver-
fehlt. Wie im Vorjahr meldeten zwei von drei Testteiinehmern
Behinderungen der Bautétigkeit; die Hélfte klagte Uber Auf-
tragsmangel, aber blo3 22% Uber Beeintrachtigungen durch
das Wetter. Die Auftragsbestande erhdhten sich im Durch-
schnitt der Bausparten geringfligig; mit 2,2 Monaten (saison-
und witterungsbereinigt) waren sie allerdings immer noch klei-
ner als vor Jahresfrist (2,3 Monate). Die Bewertung der Auf-
tragslage durch die Unternehmen hat sich nur leicht verbes-
sert; rund 60% der befragten Firmen waren weiterhin mit ih-
ren Auftragsreserven nicht zufrieden. Nach den Firmenmel-
dungen zu schlieBen, hielt der Preisdruck im Berichtsmonat
an. Die Testteilnehmer gingen hingegen davon aus, dass sie
die Preise in den kommenden Monaten in bescheidenem Um-
fang heraufsetzen k&nnen. Die Personalsituation entspannte
sich ein wenig. Per saldo wollte jedes dritte Unternehmen in
den nachsten Monaten die Zahl der Mitarbeiter verringern; vor
einem Vierteljahr war es noch knapp die Halfte.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéftsklima in allen drei Teil-
sparten ein wenig verbessert. Die Unzufriedenheit mit der ak-
tuellen Geschéftslage ging vor allem im gewerblichen und 6f-
fentlichen Hochbau zuriick. Die Geschéftsaussichten hellten
sich sichtlich auf. Die Bauproduktion veranderte sich kaum;
die Geratekapazitaten waren mit 56% allerdings nicht ganz so
gut ausgelastet wie vor einem Jahr (57%). Der Anteil der Unter-
nehmen, die Uber Produktionsbehinderungen berichteten, war
mit 67 % hdéher als im Vorjahr (64 %). An der Spitze standen mit
53% Auftragsmangel (Januar 2004: 44%); witterungsbeding-
te Behinderungen der Bautatigkeit meldete lediglich jedes
sechste Unternehmen. Die Reichweite der Auftragsbestéande
verlangerte sich in allen Teilsparten. Sie war am gréBtenim ge-
werblichen Hochbau (2,8 Monate), gefolgt vom 6ffentlichen
Hochbau (2,2 Monate) sowie vom Wohnungsbau (1,7 Mona-
te). Im Hochbau insgesamt waren die Auftragsreserven der
Testfirmen mit 2,1 Monaten nur unbetréchtlich kleiner als vor
einem Jahr (2,2 Monate). Die Unternehmen waren mit ihrer
Auftragslage auch nicht mehr ganz so unzufrieden wie in den
letzten sechs Monaten. Nach den Firmenmeldungen stan-
den die Preise im Januar erneut unter Druck. In den néachs-
ten Monaten durften sich jedoch in allen Teilsparten Spielrdu-
me fUr Preisanhebungen erdffnen.

Il.

Auch im Tiefbau hellte sich das Geschéaftsklima sichtlich auf.
Die befragten Unternehmen bewerteten ihre Geschéftslage
weniger unglnstig als vor einem Monat; die Geschaftser-

wartungen lieBen vermehrte Zuversicht erkennen. Die Bau-
produktion veranderte sich kaum; der Ausnutzungsgrad des
Maschinenparks lag mit 59% um 2 Prozentpunkte unter dem
Vorjahresniveau. Wie im vorigen Jahr meldeten rund 70%
der Unternehmen Behinderungen der Bautétigkeit, haupt-
sé&chlich wegen schlechter Witterungsverhaltnisse und Auf-
tragsmangel. Die Reichweite der Auftragsbesténde verharrte
im StraBenbau bei 2,2 Monaten, im sonstigen Tiefbau sank
sie von 2,4 auf 2,3 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten waren die Auftragsreserven mit 2,2 Monaten um
rund ein Zehntel kleiner als vor Jahresfrist (2,4 Monate). Zwei
Drittel der Testteilnehmer waren mit ihrer Auftragssituation
nicht zufrieden. Die Firmenmeldungen deuten darauf hin,
dass der Preisdruck im Januar wieder zunahm. In den nachs-
ten Monaten durften hingegen vereinzelt Preiserhéhungen
durchgefuhrt werden kénnen.

V.

Im Fertigteilhochbau' hat sich das Geschaftsklima erneut
verbessert. Die Unzufriedenheit mit der Geschéaftslage hat
im Verlauf des letzten halben Jahres erheblich abgenom-
men, auch hinsichtlich der kiinftigen Geschéftsentwicklung
nahmen die positiven Einschatzungen merklich zu. Die Bau-
produktion und die Ger&teauslastung stiegen an; mit 69%
lag der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten nur knapp
unter dem vergleichbaren Vorjahreswert (70%). Rund 40%
der Testteilnehmer gaben an, dass die Bautatigkeit durch
Auftragsmangel behindert wurde, 7% (Januar 2004: 5%)
meldeten witterungsbedingte Beeintrachtigungen. Die Reich-
weite der Auftragsbestande verkirzte sich; sie war mit
3,4 Monaten einen halben Monat kleiner als vor einem Jahr.
Die Urteile zur Auftragssituation blieben sehr zurtickhaltend.
Rund ein Drittel der befragten Unternehmen bezeichnete sie
als schlecht, vor einem halben Jahr war es nur ein Viertel.
Den Angaben der Testteilnehmer zufolge wurden im Be-
richtsmonat die Preise etwas angehoben. Die Meldungen
der Unternehmen zeigen, dass sie damit rechnen, in den
nachsten Monaten starkere Preisanhebungen vornehmen
zu kénnen.

E. G.

1 In den Ergebnissen flir das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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2005

Saisonbereinigt
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JAN
-46.2
-42.3
-68.0
-66.0
-16.0
-17.1
-52.0
-36¢.5
-26.0
-18.8
-44.5
-42.5
-65.0
-61.9
-21.0
-20.4
-63.0
-36.5

DEZ
-51.1
-66.2
-68.0
-64.6
-32.0
-20.8
-53.0
-31.7
-30.0
-18.3
-56.6
-46.64
-67.0
-66.8
-61.0
-25.6
-58.0
-27.5

NOV
-53.9
-46.7
-69.0
-68.2
-37.0
-21.6
-50.0
-36.8
-33.0
-20.9
-56.0
-66.1
-65.0
-66.4%
-42.0
-22.7
-50.0
-32.1

OKT
-51.7
-46.6
-65.0
-66.6
-37.0
-2327
-43.0
-38.6
-28.0
-20.4
-51.3
-66.3
-61.0
-64.6
-41.0
-25.7
-37.0
-3229

SEP
-46.6
-46.5
-60.0
-64.5
-32.0
-26.0
-31.0
-34.8
-21.0
-21.0
-46.3
-46.5
-61.0
-66.0
-30.0
-26.1
-17.0
-23.1

AUuG
-44.0
-46.3
-61.0
-65.7
-25.0
-26.0
-29.0
-35.9
-16.0
-18.5
-42.3
-464.6
-57.0
-61.5
-26.0
-25.8
-23.0
-30.5

JuL
-45.2
-47.9
-63.0
-66.4%
-25.0
-27.0
-28.0
-35.5
-17.0
-20.6
-45.4
-48.7
-65.0
-67.9
-23.0
-26.7
-23.0
-32.2

JUN
-40.1
-46.2
-58.0
-61.2
-20.0
-25.1
-22.0
-33.0
-13.0
-19.1
-38.8
-43.6
-61.0
-63.6
-13.0
-20.7
-13.0
-28.5

2004/2005

ifo KONJUNKTURTEST 1)
MAI
-37.5
-42.8
-58.0
-59.9
~14.0
-23.5
-15.0
-30.7
-10.0
-18.3
-35.7
-41.3
-58.0
-58.7
-10.0
-21.7
-6.0
-26.6

APR
-36.8
~-40.7
-59.0
-57.6
-11.0
-21.9
-14.0
-29.4
-12.0
-21.1
-40.3
-43.9
-65.0
-62.0
-23.4

-8.0
-29.8

BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)
-11.0

ZAHLEN ZUM

MAR
-35.2
~37.9
-60.0
-55.7

-6.0
-18.0
-23.0
-28.2

-8.0
-14.5
-35.3
-38.5
-63.0
-57.7

-2.0
-16.7
-16.0
-264.9

FEB
~39.7
-40.5
-64.0
-59.4
-11.0
-19.2
-364.0
-27.1
-17.0
-17.9
-41.5
-41.8
-67.0
-61.2
-11.0
-19.8
-38.0
-28.0

JAN
-42.
-40.
-69.0
-664.7
-11.0
-11.8
-51.0
-33.1
-22.
-16.
-43.7
~-41.2
~70.0
-66.6
-12.0
-11.0
-60.0
-33.1

u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+1
u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+1
u
T+1
u
T+I
u

BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)

IN %
BAUPREISE
GESCHAFTSKLIMA 2)

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
GERATEAUSLASTUNG
GESCHAFTSLAGE

Konjunkturtest
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)

TIEFBAU

12

-64.0
-15.3

-28.0
-9.2

-12.0
-23.5

oum
. e

onN

-11.0
-12.3 -1

-3.0
-18.3

-67.0
-15.0

T+I
U

-28.0
-19.3
-43.9
-42.1
-69.0
-64.6
-14.0
-15.7
-48.0
-36.8
-51.0
-23.8
-22.0
-18.8
-35.0
~-33.4
-24.0
-13.9
-64.0
-17.2

-33.0
-17.2
-50.5
-66.1
-70.0
-65.8
-28.0
-18.9
-51.0
-36.2
-42.0
-34.9
-28.0
-18.4
-49.0
-43.2
-19.0

-5.5
-12.0

-8.2

-36.0
-20.5
-53.7
-646.9
-71.0
-69.1
-34.0
-20.8
-50.0
-38.7
-37.0
-41.5
-31.0
-20.6
-47.0
~46.6
-18.0

-4.9
-28.0
-16.7
-13.0
-20.2

-29.
-21.
-52.4
-47.4
-68.0
-68.4
-35.0
-22.9
-47.0
-42.8
-36.0
-42.0
-28.0
-20.3
-46.0
-49.1
-17.0
-5.1
-27.0
-21.2
-12.0
-20.3
-11.0
-6.6

-18.0
-20.1
-47.0
-46.5
-59.0
-63.1
-34.0
-27.8
-37.0
-39.5
-28.0
-28.5
-22.0
-21.0
-46.0
-51.3
-10.0

4.7
-32.0
-34.7
-21.0
-23.1
-10.0

-9.1

-17.0
-21.8
-46.6
-46.8
-62.0
-67.1
-25.0
-23.5
-32.0
-38.5
-23.0
-33.64
-15.0
-16.3
-47.0
-53.5
-29.0
-37.2
-10.0
-12.1

-16.0
-21.9
-44.5
-46.9
-61.0
-664.5
-26.0
-27.1
-31.0
-37.7
-21.0
-38.0
-17.0
-19.5
-50.0
-53.8
-34.0
-37.6

-14.0
-22.1
-41.5
-45.64
-58.0
-61.7
-23.0
-27.2
-26.0
-34.9
-13.0
-35.6
-12.0
-17.1
-38.0
-39.8

-12.0
-22.6
-37.9
~43.0
~-58.0
-60.3
-15.
-23.
-20.0
-33.4
-2.0
-28.7
-11.0
-17.9
-40.0
-39.4

-16.0
-26.3
-36.0
-38.2
-55.0
~56.3
-10.0
-20.2
-18.0
-29.9

-6.0
-17.3
-10.0
-18.9
-52.0
-49.2

-13.0
-19.8
-35.3
-37.8
-58.0
-54.3

=9.0
-19.5
-27.0
-30.7
-29.0

-4.5

-6.0
-12.5
-51.0
-47.4

-21.0
-20.7
-38.1
-39.1
-62.0
-58.1
-10.0
-17.6
-32.0
-26.7
-646.0

=7.1
-16.0
-17.5
-51.0
-46.7

60.
-33.0
-26.2
-43.3
-41.0
-70.0
-65.3
-11.0
-12.4
-46.0
-32.5
-52.0
-22.9
-16.0
-12.7
-48.
~46.
SAISONBEREINIGTE WERTE

T+I

T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+1
U
T+I
u
T+I
u
T+I
u
T+I
U
T+I
u
T+I
u
T+I
T+I
u
T+I
T+I

u
DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN

ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

U: URSPRUNGSHWERTE ,

ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN
BEURTEILUNG
GESCHAFTSLAGE
ERWARTUNGEN
AUFTRAGSBESTAND
LETZTE 2-3 MON.
AUFTRAGSBESTAND
IN MONATEN
BAUTATIGKEIT 3)
ERWARTUNGEN

IN %
BAUPREISE

IN %
BAUPREISE

IN z

GERATEAUSLASTUNG
BAUPREISE

GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
GERATEAUSLASTUNG
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2)
GESCHAFTSLAGE
GERATEAUSLASTUNG

HOCHBAU

2)
3)

1)
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GroBhandel (West): Verbesserte
Geschiéftserwartungen

l

Das Geschéaftsklima im westdeutschen GroBhandel besserte
sich im Januar geringfugig. Ausschlaggebend dafur war,
dass sich das Ubergewicht der Unternehmen, die fiir die
kommenden Monate eine Abschwachung erwarteten, ver-
ringert hat. Die aktuelle Situation wurde hingegen wieder
etwas haufiger als schlecht bezeichnet. Die Warenbestén-
de galten vermehrt als zu hoch. Da sich allerdings die Pers-
pektiven aufgehellt haben, und auch die Chancen fUr Preis-
anhebungen wieder gunstiger eingeschéatzt wurden, haben
die Unternehmen ihre Bestellplane nach oben korrigiert.
Ein Ende des Personalabbaus scheint aber nicht in Sicht.
Mit per saldo 15% gingen wieder mehr Testteilnehmer von
ricklaufigen Beschaftigtenzahlen aus als im Vormonat (12%).

Il.

Im Produktionsverbindungshandel Uberwogen bei ge-
stiegenem Lagerdruck die negativen Urteile zur aktuellen
Geschéftslage wieder starker, die Aussichten wurden aber
weniger skeptisch eingeschatzt. Die Firmen beabsichtigten
vermehrt, die Verkaufspreise demnéchst anzuheben. Im
GroBhandel mit Eisen und Stahl wurde die Geschéftslage
nach einer deutlichen Verschlechterung im Vormonat im
Januar wieder haufiger als gut bezeichnet. Der Lagerdruck
hat deutlich nachgelassen. Der weiteren Entwicklung sa-
hen die Firmen allerdings mit zunehmender Skepsis entge-
gen. Die Handler mit NE-Metallen bewerteten ihre aktuelle
Geschéftssituation nicht mehr ganz so positiv wie im De-
zember. GUnstige Geschaftsperspektiven haben die Unter-
nehmen jedoch ermutigt, fir die nédchsten drei Monate ho-
here Bestellungen als zur gleichen Zeit des Vorjahres zu
planen. Sie gingen auch vermehrt davon aus, die Verkaufs-
preise anheben zu kénnen. Der GroBhandel mit Werkzeu-
gen und Maschinen berichtete Uber keine wesentliche Ver-
anderung der Geschéftslage; auch im Januar dominierten
die negativen Urteile. Dabei nahm der Lagerdruck leicht zu.
Fur die kommenden Monate rechneten die Unternehmen
eher mit einer Geschéftsbelebung. Der weit Uberwiegende
Teil der Firmen ging von steigenden Verkaufspreisen aus und
hoffte damit offenbar, die hdheren Preise flr Vormaterial auf
seine Kunden Uberwélzen zu kénnen. Im GroBhandel mit
Kraftfahrzeugteilen und -zubehdr Uberwogen die negativen
Urteile zur Geschaftslage im Januar wieder etwas stérker.
Die Lagerbesténde galten ahnlich wie im Dezember bei per
saldo etwa zwei Funfteln der Unternehmen als zu hoch. Die
Firmen gingen von keiner wesentlichen Anderung der ins-
gesamt unbefriedigenden Lage aus und sahen deshalb in
ihren Bestellplanen Einschrankungen vor. Innerhalb des bau-
abhangigen GroBhandels entwickelte sich die Geschéftsla-
ge in den einzelnen Sparten recht unterschiedlich. Eine Bes-
serung ergab sich insbesondere im Baustoffhandel, aber
auch im GroBhandel mit sanitdrem Installationsmaterial; in
beiden Sparten dominierten jedoch die negativen Urteile zur
aktuellen Situation. Das gilt auch flir den GroBhandel mit
elektrischem Installationsmaterial; in dieser Sparte hatte sich
gegeniiber Dezember keine Anderung ergeben. Eine Aus-
nahme bildet nach wie vor der GroBhandel mit Heizungs-,
Klima- und Ldftungsbedarf. Hier Uberwogen abermals die
positiven Urteile zur aktuellen Lage, wenn auch nicht mehr
ganz so deutlich wie im vierten Quartal des Vorjahres. Die
Aussichten haben sich — insgesamt gesehen — aufgehellt.

Im Baustoffhandel hatten die negativen Erwartungen aber
dennoch ein betréachtliches Ubergewicht. In den anderen
drei Sparten sahen die Firmen der weiteren Entwicklung
zuversichtlich entgegen.

Il.

Im KonsumgttergroBhandel verringerte sich der Anteil der
Firmen mit einer unbefriedigenden Geschaftslage abermals,
und auch die Aussichten wurden nicht mehr so skeptisch
eingeschatzt.

Die GroBhandlerim Gebrauchsgliterbereich bewerteten ih-
re aktuelle Situation zwar ahnlich ungiinstig wie im Dezem-
ber, der weiteren Entwicklung sahen sie jedoch wesentlich
zuversichtlicher entgegen. Uber eine unverandert positive
Geschaftslage berichtete der GroBhandel mit Beleuchtungs-
und Elektroartikeln. Bei lebhafter Nachfrage wurden die La-
gerbestande abermals nur vereinzelt als zu hoch bezeich-
net. Die Aussichten haben sich weiter aufgehellt. Nahezu die
Halfte der Unternehmen erwartete fUr die kommenden Mo-
nate eine Besserung der Geschéaftslage. Wesentlich schlech-
ter war die Stimmung im GroBhandel mit Rundfunk-, Fern-
seh- und Phonogeréten. An der unbefriedigenden Situa-
tion wird sich nach Auffassung der Firmen auch kinftig nur
wenig dndern, zumal sie sich weiter zu Preisnachlassen ge-
zwungen flhlen. Der GroBhandel mit Eisen- und Metallwa-
ren bewertete die aktuelle Geschéftslage wieder haufiger als
gut. Eine lebhafte Nachfrage ermoglichte es einem Teil der
Testfirmen, Uberhoéhte Lagerbestande auf das Normalmali
zurlckzufiihren. Da sich die Aussichten abermals verbes-
serten, planten die Unternehmen eine Ausweitung der Be-
stellmenge. Im GroBhandel mit Hohlglas und Keramik wur-
de die Geschéftslage unverandert positiv beurteilt. Die Fir-
men gingen fur die ndchsten Monate von einer Nachfrage-
belebung aus und rechneten vermehrt mit Spielrdumen fur
Preisanhebungen.

Im Verbrauchsglitersektor hat sich die Geschéaftslage nach
der sprunghaften Besserung im Dezember zwar wieder ver-
schlechtert; fur die kommenden Monate gingen die Firmen
jedoch zunehmend von einer Aufwartsentwicklung aus. Ahn-
lich unglinstig wie in den beiden vorangegangenen Monaten
wurde die Geschéaftssituation im GroBhandel mit Textilien und
Bekleidung bewertet. Einem Teil der Unternehmen gelang es
zwar, den Lagerdruck zu verringern, doch klagten auch im
Januar per saldo reichlich zwei Funftel Uber zu hohe Waren-
besténde. Da sich allerdings die Aussichten aufgehellt haben,
waren die Bestellplane vermehrt auf Expansion ausgerich-
tet. Im SchuhgroBhandel verschlechterte sich die Ge-
schéftslage. Bei schleppender Nachfrage nahm der Lager-
druck zu. Nach Auffassung der Firmen wird sich der Ab-
wartstrend in den n&chsten Monaten fortsetzen. Im GroB-
handel mit Papier, Blrobedarf und Schreibwaren Gberwogen
bei riicklaufiger Nachfrage die negativen Urteile zur aktuellen
Geschéftslage. Die Unternehmen rechneten flr die kom-
menden Monate vermehrt mit einer Abschwéachung. Der
GroBhandel mit Pharmazeutika und Kérperpflegemitteln be-
wertete die aktuelle Geschéftslage wieder haufiger als schlecht
und sah keine Anzeichen flr eine Besserung.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hielt die
Aufwartsbewegung, die im Dezember eingesetzt hatte, wei-
ter an. Sowohl die aktuelle Lage als auch die Entwicklung
in den n&chsten Monaten wurden weniger negativ einge-
schatzt.

J. L
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GroBhandel insgesamt

Konsumgiiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Blrobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Rundfunk-, Fernseh- und
Phonogerate

Fahrréder, deren Teile
und Zubehor

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehér

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineral6lerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

ifo Institut fur Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Unternehmensbefragungen

81679 Minchen . PoschingerstraBe 5
Postf. 860460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

Lagerbeurteilung

Die Lagerbestiande
im Urteil der Unternehmer 12

)
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GEBRAUCHSGUTER

VERBRAUCHSGUTER?Y

NAHRUNGS -

UND GENUSSMITTEL
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Saisonbereinigt und geglattet

03 2004

Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen (ber zu groBe und zu kleine Lagerbestinde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSSHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL AU SEP OKT Nov DEZ JAN
GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -12.6 -19.2 -16.7 -14.0 -17.5 -23.0 ~-16.1 -14.5 -14.5 -14.0 =-27.0 ~-19.0 ~-15.6
T+I -13.7 -17.5 -15.2 -14.2 -18.¢ -23.3 -16.2 -16.5 -15.9 -15.0 -25.0 -17.4 -16.8
GESCHAFTSLAGE u -17.0 -27.0 -25.0 -16.0 -17.0 -22.0 -22.0 -17.0 -16.0 ~-13.0 -29.0 -19.0 -20.0
BEURTEILUNG T+I -19.¢ -23.3 -21.5 -16.1 -17.6 -22.7 -21.7 -17.3 -17.0 -14.7 -28.8 -20.2 -22.6
GESCHAFTSLAGE u -8.0 -11.0 -8.0 -12.0 -18.0 -24.0 -10.0 -12.0 -13.0 -15.0 -25.0 -19.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -7.9 -11.5 -8.7 -12.3 -19.2 -23.9 -10.6 -15.6 -14.7 -15.¢ -21.2 -14.6 -10.9
LAGER u 9.0 12.0 14.0 14.0 14.0 15.0 12.0 12.0 16.0 20.0 12.0 14.0 l16.0
BEURTEILUNG T+I 9.6 12.6 13.7 13.8 13.6 14.7 11.0 12.1 16.8 19.7 13.1 12.7 16.6
VERKAUF SPREISE u 27.0 23.0 28.0 15.0 25.0 14.0 6.0 21.0 19.0 21.0 17.0 14.0 26.0
ERWARTUNGEN T+I 16.8 14.8 26.1 16.1 27.6 20.8 15.5 26.1 19.0 20.8 17.8 8.9 13.4
GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -3.4 -7.3 -3.9 2.9 0.9 -7.5 -1.5 0.0 -1.5 -5.5 -10.0 -8.5 -2.5
T+I -2.8 -7.1 -2.9 0.3 -1.9 -8.0 -1.7 ~-2.3 -2.7 ~-4.1 -7.7 -5.1 -2.1
GESCHAFTSLAGE U -21.0 -24.0 -16.0 -3.0 -4.0 -8.0 =4.0 0.0 -1.0 =64.0 -9.0 -8.0 -3.0
BEURTEILUNG T+I -20.9 -21.5 -12.0 -4.3 -6.6 -8.3 -3.9 -2.4 -0.8 -4.8 -9.8 -7.8 -3.1
GESCHAFTSLAGE u 16.0 11.0 9.0 9.0 6.0 -7.0 1.0 0.0 -2.0 -7.0 -11.0 -9.0 -2.0
ERWARTUNGEN T+I 17.0 8.5 6.6 5.0 2.9 -7.7 0.4 -2.2 4.6 -3.4 -5.6 -2.3 -1.0
LAGER u 12.0 15.0 13.0 10.0 12.0 18.0 16.0 16.0 13.0 20.0 21.0 18.0 17.0
BEURTEILUNG T+I 13.6 15.8 12.5 10.8 12.3 16.9 14.5 14.8 12.9 19.8 21.3 18.1 18.6
VERKAUFSPREISE u 40.0 39.0 36.0 41.0 46.0 33.0 28.0 39.0 40.0 37.0 32.0 37.0 39.0
ERWARTUNGEN T+I 27.1 28.5 28.0 36.6 46.2 38.4 36.0 46.8 46.1 464.6 36.7 32.5 25.5
GH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U =7.4 -10.4 -10.1 5.4 -7.5 -12.2 -3.3 -5.3 -2.7 0.3 -5.8 ~2.9 3.1
T+I -10.3 -12.4 -10.9 5.4 4.6 -6.9 -0.4 -5.7 4.8 -3.0 -6.8 -2.5 0.1
GESCHAFTSLAGE u -25.0 -22.0 -29.0 -2.0 -21.0 -20.0 -14.0 -15.0 -19.0 -9.0 -16.0 -15.0 -10.0
BEURTEILUNG T+1 -29.9 -25.2 -29.9 -2.3 ~-17.3 ~-15.2 -10.5 -13.6 ~-18.7 ~-11.9 -17.6 -15.5 -15.0
GESCHAFTSLAGE u 12.0 2.0 11.0 13.0 7.0 =4.0 8.0 5.0 15.0 10.0 5.0 10.0 17.0
ERWARTUNGEN T+I 11.4 1.5 10.2 13.4 9.6 1.9 10.3 2.5 10.1 6.3 4.6 11.3 16.4
LAGER u 19.0 28.0 28.0 18.0 24.0 24.0 36.0 26.0 28.0 32.0 30.0 27.0 22.0
BEURTEILUNG T+I 23.0 31.3 29.2 17.5 21.5 21.0 30.0 22.9 29.6 32.2 30.3 28.0 25.8
VERKAUFSPREISE u 17.0 14.0 17.0 20.0 26.0 20.0 4.0 13.0 19.0 15.0 27.0 15.0 29.0
ERWARTUNGEN T+1 0.9 4.3 12.0 18.5 27.5 26.6 11.6 21.6 26.8 21.7 27.0 6.6 12.3
GH-VERBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -15.0 -32.1 -36.9 -17.8 -27.2 -21.4 -23.0 -22.1 -21.7 -22.7 -25.1 -12.8 -11.7
T+I -16.0 -32.1 -37.9 -18.9 -26.¢ -21.2 -21.1 -21.6 -22.8 ~-26.1 -26.2 -8.6 -13.2
GESCHAFTSLAGE u -16.0 -38.0 -53.0 -36.0 -36.0 -33.0 -23.0 -36.0 -45.0 -30.0 -39.0 -29.0 -32.0
BEURTEILUNG T+I -20.2 -38.9 -54.5 -34.5 -36.1 -30.6 -22.5 -33.0 -43.8 -33.¢ -40.7 -26.8 -36.3
GESCHAFTSLAGE [} -14.0 -26.0 -19.0 0.0 -18.0 -9.0 -23.0 -7.0 5.0 -15.0 -10.0 5.0 11.0
ERWARTUNGEN T+I -11.7 -25.0 -19.4 -1.8 -18.3 -11.4 ~-19.7 -9.3 1.2 -18.3 -10.3 11.4 13.2
LAGER u 40.0 42.0 53.0 31.0 40.0 46.0 50.0 46.0 51.0 51.0 44.0 36.0 39.0
BEURTEILUNG T+I 43.8 43.7 5l1.6 32.6 37.3 43.0 47.3 42.2 51.3 52.8 42.0 37.5 42.7
VERKAUFSPREISE u 6.0 -5.0 -14.0 -13.0 -1.0 -11.0 -23.0 ~-11.0 -8.0 -7.0 5.0 6.0 0.0
ERWARTUNGEN T+I -3.5 -10.9 -15.3 ~-11.2 6.9 -5.0 -16.0 -9.1 -7.7 -8.8 3.1 0.2 -9.8
GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENOSSENSCH.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -13.3 -32.0 -25.5 -25.1 -28.0 -26.0 -30.5 -31.6 -26.6 =-21.6 -66.1 -31.6 -26.5
T+I -15.4¢ -28.0 -21.9 -23.1 -27.8 -32.1 -346.2 -32.1 -28.1 -20.8 -43.6 -31.1 -27.0
GESCHAF TSLAGE u -2.0 -35.0 -26.0 -20.0 -25.0 -30.0 -33.0 ~-37.0 -32.0 -16.0 -51.0 -36.0 ~-27.0
BEURTEILUNG T+1 -7.8 -28.5 -19.0 -16.1 -23.5 -37.5 -37.0 -36.2 -33.1 -15.0 -50.8 -39.7 -33.1
GESCHAF TSLAGE u -24.0 -29.0 -25.0 -30.0 -31.0 -22.0 -28.0 -26.0 -21.0 -27.0 -61.0 -27.0 -22.0
ERWARTUNGEN T+1 -22.6 -27.5 -26.8 -29.8 -32.0 -26.6 -31.2 -27.9 -22.9 -26.5 -36.1 -22.1 -20.7
LAGER u 14.0 17.0 7.0 26.0 20.0 16.0 13.0 10.0 22.0 17.0 5.0 19.0 19.0
BEURTEILUNG T+I 12.0 18.0 7.5 22.6 17.1 16.0 13.4 14.4 26.4 15.5 9.6 16.2 16.9
VERKAUF SPREISE u 31.0 17.0 41.0 8.0 -1.0 -7.0 -1.0 2.0 2.0 28.0 29.0 1.0 11.0
ERWARTUNGEN T+1 18.3 7.4 36.3 12.2 2.4 -0.5 7.5 9.8 1.4 25.2 31.5 -3.0 -2.

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)

U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 1/2005 - 32. Jahrgang
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Einzelhandel (West): Noch kein nach-
haltiger Aufwaértstrend

l.

Das Geschaftsklima im Einzelhandel Westdeutschlands hat
sich im Januar nicht wesentlich verbessert. Nach der Auf-
wartsentwicklung im Vormonat Uberwogen bei der Beurtei-
lung der aktuellen Situation die negativen Stimmen wieder et-
was deutlicher, obwohl ein Absatzplus im Vergleich zum Vor-
jahr zu registrieren war und der Lagerdruck nachlieB3. In den
Geschéftserwartungen kam dagegen weiter abgeschwéch-
te Skepsis zum Ausdruck. Dies hat sich jedoch nicht in den
Orderplanen niedergeschlagen, die sogar wieder etwas hau-
figer nach unten zeigten. Die Verkaufspreise wurden erneut
zurlickgenommen, und auch flr die ndchsten Monate ist den
Meldungen nach zu schlieBen mit einer Fortsetzung dieser
Tendenz zu rechnen. Mit per saldo 9% gingen wieder etwas
weniger Unternehmen von einem Personalabbau aus als im
Vormonat (13%) und als im Januar letzten Jahres (12%).

Il.

Im Gebrauchsguterbereich stand einer leichten Verschlech-
terung der ohnehin recht unbefriedigenden Geschéftslage ei-
ne erneute Aufhellung der Perspektiven gegentber. Knapp
zwei Drittel der Unternehmen in der Sparte Eisenwaren und
Hausrat stuften ihre aktuelle Situation als unglnstig ein. Die
Umsatze verfehlten erheblich den Stand vom Vorjahresmonat.
Der Pessimismus in den Geschéftserwartungen hat zwar nach-
gelassen, die Testfirmen sahen aber keinen Anlass zur Lo-
ckerung ihrer restriktiven Orderpolitik. Den Meldungen nach
zu schlieBen durften die Verkaufspreise etwas steigen. Als
desolat présentierte sich erneut die Geschéaftslage beim Ein-
zelhandel mit Glas, Porzellan und Keramik. Die Nachfrage ging
einbruchartig zurtick. Obwohl die Unternehmen die Aussich-
ten fur das kommende halbe Jahr nicht mehr ganz so skep-
tisch einschatzten wie zuletzt, kindigten ihre Orderpléne ver-
mehrt Kirzungen an. Der Mdbelhandel auBerte sich wieder
etwas unzufriedener Uber seine Geschéftslage als im Vormo-
nat. Eine wesentliche Anderung zeichnete sich offenbar fiir die
nachsten sechs Monate nicht ab. Das Geschéftsklima im
Elektrosektor hat sich erneut abgekuhlt. Zwar wurde im Be-
reich der weiBen Ware die aktuelle Situation etwas weniger
negativ bewertet als im Vormonat, im Bereich der Unterhal-
tungselektronik verschlechterte sie sich jedoch drastisch. In
Bezug auf die kiinftige Entwicklung duBerten sich die Testfir-
men in beiden Bereichen &hnlich pessimistisch. Im Gegensatz
zur weiBen Ware rechnete man bei der Unterhaltungselektro-
nik mit steigenden Verkaufspreisen. Die Geschaftslage im Pkw-
Sektor tendierte nach oben, im Neuwagengeschéft etwas aus-
gepragter als beim Handel mit gebrauchten Fahrzeugen. Die
Geschéftserwartungen lieBen weiterhin Zuversicht erkennen.
Bei schwacher Nachfrage dominierten im Fotohandel vermehrt
die negativen Geschéaftslageurteile. Obwohl die Skepsis hin-
sichtlich der Perspektiven erneut nachgelassen hat, wurden
die Bestellplanungen nach unten revidiert. Die Verkaufspreise
durften weiter nachgeben. Im Blromaschinenhandel gewan-
nen dagegen die positiven Stimmen bei der Beurteilung der
gegenwartigen Geschaftslage die Oberhand, und in den Er-
wartungen setzte sich wieder eine leichte Zuversicht durch.
Obwohl die Unternehmen erheblich mehr umsetzten als zur
gleichen Zeit des Vorjahres und Uber eher zu geringe Waren-
bestdnde berichteten, wollten sie sich bei der Ordertatigkeit

noch zurtckhalten. Der Druck auf die Verkaufspreise durfte
aber nachlassen.

Il.

Die Verschlechterung des Geschaftsklimas im Verbrauchs-
guterbereich resultiert sowohl aus einer negativeren Beur-
teilung der aktuellen Situation als auch einem erhdhten Pes-
simismus in den Erwartungen. Nach der Besserung im De-
zember zeigten sich die Einzelhandler mit Textilien und Be-
Kleidung wieder unzufriedener mit dem Geschéaftsverlauf. Die
Vorjahresumsétze wurden unterschritten, die Lagertiberhange
konnten aber zumindest teilweise verkleinert werden. Mit
wachsender Besorgnis sahen die Firmen der Geschéftsent-
wicklung im kommenden halben Jahr entgegen und plan-
ten weitere Einschnitte bei den Bestellungen. Sie hofften aber,
dass der Druck auf die Verkaufspreise nachlasst. Im Schuh-
handel hat sich die Aufwértsentwicklung der Geschaftslage
vom Vormonat wieder ins Gegenteil verkehrt. Den nach wie
vor zuversichtlichen Erwartungen nach zu schlieBen wird dies
jedoch nur als vortbergehend angesehen. Allerdings zeig-
ten die Orderplane weiterhin deutlich nach unten. Auch hier
gingen die Testteilnehmer von einer Abschwachung des
Preisdrucks aus. In der Sparte Sport- und Campingbedarf
hat sich an der negativen Bewertung der Geschéaftslage nichts
verandert, obwohl| die Umsatze das Ergebnis vom Vorjahr
erreicht haben und die zu groBen Lager abgebaut werden
konnten. FUr die ndchsten Monate erwarteten die Unter-
nehmen sogar eine Verschlechterung der Gesamtsituation.
Sie revidierten auch die Bestellplanungen noch weiter nach
unten und gingen von einem weiteren Ruckgang der Ver-
kaufspreise aus. Erstmals seit langem konnten die Einzel-
handler mit Papier, Blrobedarf und Schreibwaren wieder ein
Absatzplus registrieren und den Lagerdruck nennenswert
vermindern. Mit der Geschaftslage insgesamt waren sie nach
wie vor nicht zufrieden, ihre Skepsis hinsichtlich der Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr hat jedoch abermals
nachgelassen. Erneute Absatzverluste und nach wie vor be-
trachtliche LagerlUberhange flhrten in der Sparte Drogerie-
artikel zu einer Verschlechterung der ohnehin wenig zufrie-
denstellenden Geschéftslage. In den Geschéftserwartungen
kam abgeschwachter Pessimismus zum Ausdruck, und auch
die Orderpléne zeigten nicht mehr ganz so verbreitet nach
unten. Der Spielwarenhandel registrierte Aufwartstendenzen,
aber sowohl bei der Beurteilung der gegenwartigen Situa-
tion als auch der Perspektiven dominierten noch klar die
negativen Stimmen. Trotz Uberhdhter Lager war eine Kir-
zung der Bestellungen nur noch vereinzelt vorgesehen. Die
Verkaufspreise durften in den nachsten Monaten angehoben
werden.

V.

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel resultiert die
Aufhellung des Geschéftsklimas aus der erstmals wieder
leicht zuversichtlichen Einschatzung der Geschéaftsaussich-
ten. Die gegenwartige Geschéftslage galt bei reger Nach-
frage weitgehend unverandert als knapp befriedigend. Den-
noch beabsichtigten die Firmen, in den nachsten Monaten
etwas weniger Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Die Verkaufspreise werden den Firmenmeldun-
gen nach zu schlieBen etwas nachgeben.

H. R.
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ifo Konjunkturspiegel

Berichtsmonat: Januar 2005

fur den EINZELHANDEL (Alte Bundeslander)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen

Geschaftslage Umsatz

Warengruppen

Beurteilung im Vormonat *

Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * Geschéftsentwickl.
Beurteilung im Vormonat fir 3 Monate fiir 3 Monate fir 6 Monate

N T

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die farbi(r;e Umeneilungé;ibt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

gut
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Abnahme
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Warenhauser

Einzelhandel insgesamt IIII

Versandhandel

—

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

P

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mébel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Rundfunk-, Fernseh- und
Phonogerate

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Birobedarf
und Schreibwaren

Buromaschinen, -mébel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

Nahmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Biicher

Brennstoffe
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* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Bemerkungen:

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persénlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.



Konjunkturtest

Lagerbeurteilung

Die Lagerbestdnde
im Urteil der Unternehmer 1)2)

GESAMTER EINZELHANDEL

ZU KLEIN
10
5
0
-5
- -10
ZU GROB
GEBRAUCHSGUTER
ZU KLEIN
ZU GROB
VERBRAUCHSGUTER?Y
ZU KLEIN
- 20
- -20
ZU GROB
NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL
ZU KLEIN
20
15
10
5
0
-5
-10
ZU GROB Lra v v e by r e e ber eyl
2002 2003
Saisonbereinigt und geglattet —— Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen lber zu groBe und zu kleine Lagerbestinde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -24.8 -23.1 -30.8 -21.5 -20.2 -30.6 -27.6 -25.6 -27.1 -26.7 -34.6 -23.5 -19.1
T+I -27.1 -23.0 -30.8 -21.5 -19.3 -27.9 -26.5 -27.6 -28.9 -27.6 -36.2 -21.9 -21.4
GESCHAFTSLAGE U -35.0 -28.0 -41.0 -23.0 -28.0 -36.0 -34.0 -32.0 -33.0 -35.0 -39.0 -25.0 -24.0
BEURTEILUNG T+I -40.1 -28.5 -39.8 -24.3 -26.1 -34.¢ -30.8 -34.3 -33.1 -35.6 -37.8 -23.5 -29.2
GESCHAFTSLAGE u -14.0 -18.0 -20.0 -20.0 -12.0 -25.0 -21.0 -19.0 -21.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0
ERWARTUNGEN T+I -13.1 -17.2 -21.3 -18.7 -12.3 -21.2 -22.0 -20.6 -2¢.5 -19.2 -30.6 -20.¢ -13.2
LAGER u 28.0 20.0 18.0 28.0 25.0 31.0 26.0 17.0 22.0 18.0 20.0 19.0 14.0
BEURTEILUNG T+I 28.7 26.3 18.5 28.1 23.7 29.7 26.2 16.1 23.8 18.0 17.5 18.2 14.6
VERKAUFSPREISE u 14.0 5.0 0.0 -4.0 -7.0 -10.0 -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 -4.0 -1.0
ERWARTUNGEN T+I 8.4 -4.5 4.2 -3.2 -2.1 -2.2 -2.4 6.8 7.8 1.0 4.6 -1.7 -6.9
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -25.7 -20.2 -27.0 -23.8 -30.8 -37.1 -34.0 -30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 -27.8
T+1 -25.7 -23.1 -29.3 -28.8 -32.1 -35.0 -30.7 -32.2 -25.4 -28.7 -29.0 -28.8 ~-27.9
GESCHAFTSLAGE u -45.0 -35.0 -45.0 -3¢.0 -46.0 -51.0 -46.0 -49.0 -50.0 -50.0 -40.0 -43.0 -44.0
BEURTEILUNG T+1 -44.5 -38.3 -66.2 -641.1 -47.3 -48.8 -42.0 -51.0 -47.5 -47.¢ -38.2 -G62.3 -43.6
GESCHAFTSLAGE u -4.0 -4.0 -7.0 -13.0 -14.0 -22.0 -21.0 -10.0 -1.0 -9.0 -22.0 -16.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+1 ~6.6 -6.4 -10.7 -15.6 -15.3 -19.9 -18.5 ~-11.¢0 -0.2 =7.7 -19.2 -14.1 -10.7
LAGER u 33.0 20.0 28.0 26.0 27.0 30.0 30.0 27.0 32.0 20.0 19.0 18.0 19.0
BEURTEILUNG T+I 31.1 22. 26.1 25.4 25.1 26.1 26.6 27.5 36.8 26.2 20.8 17.6 17.1
VERKAUFSPREISE u 13.0 13.0 5.0 6.0 9.0 0.0 -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 12.0 7.0
ERWARTUNGEN T+I 3.0 5.9 2.6 6.9 12.0 5.9 -2.0 -8.6 14.9 13.6 5.3 7.2 -3.64
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -43.0 -33.5 -41.¢ -26.7 -26.6 -40.5 -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 -4l.6 -22.1 -36.5
T+1 -41.5 -33.6 -39.6 -27.8 -26.6 -39.¢ -33.2 -37.¢ -31.8 -41.3 -41.1 -20.7 -35.1
GESCHAFTSLAGE u -55.0 -35.0 -52.0 -18.0 -31.0 -44.0 -36.0 -41.0 -32.0 -41.0 -47.0 -27.0 -39.0
BEURTEILUNG T+1 -54.6 -35.5 -48.6 -19.6 -30.6 -43.8 -31.5 -644.2 -33.2 -45.1 -66.6 -25.4¢ -38.7
GESCHAFTSLAGE u -30.0 -32.0 -30.0 -35.0 -22. -37.0 -36.0 -30.0 -29.0 -34.0 -36.0 -17.0 -34.0

ERWARTUNGEN T+1 -27.3 -31.6 -30.2 -35.6 -22. -34.9 -3¢.9 -30.4 -30.3 -37.3 -35.3 -15.9 -31.4

0
5
LAGER u 45.0 28.0 35.0 45.0 37.0 46.0 39.0 19.0 21.0 27.0 39.0 37.0 18.0
BEURTEILUNG T+1 43.6 35.4 38.4 45.8 35.5 45.0 38.0 22.5 26.0 25.4 32.1 30.4 16.3
0
0

VERKAUFSPREISE U 15.0 16.0 -8.0 -21.0 -18. -33.0 -20.0 1
ERWARTUNGEN T+I 12.0 -4.3 -18.2 -19.2 ~-1o0. -18.6 -18.1

.0 7.0 -7.0 -36.0 -31.0 -12.0
.2 4.6 -2.8 -21.1 -17.2 -15.5

-0y

EH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN.,LEBENSM.-FILIALBETR.)

GESCHAFTSKLIMA 2) U -6.5 -11.5 -24.0 -8.0 -1.0 -13.5 -13.5 -6.0 -22.8 -9.5 -26.0 -20.3 6.5

T+I -12.8 -9.9 -23.6 4.6 0.8 -10.8 -14.4 -8.7 -27.5 -8.5 -25.6 -16.3 0.2
GESCHAFTSLAGE u -8.0 -9.0 -28.0 -9.0 -2.0 -16.0 -15.0 -6.0 -13.0 -13.0 -24.0 -10.0 2.0
BEURTEILUNG T+I -20.1 -8.1 -26.7 -6.4% 1.8 -15.2 -13.0 -9.0 -14.9 -11.8 -23.5 4.8 -3.2
GESCHAFTSLAGE u -5.0 -14.0 -20.0 =7.0 0.0 -11.0 -12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -26.0 -30.0 4.0
ERWARTUNGEN T+I -5.3 -11.7 -20.4 -2.8 -0.2 -6.3 -15.8 -8.5 -39.4 -5.1 -27.6 -27.2 3.6
LAGER u 18.0 13.0 -1.0 15.0 14.0 22.0 11.0 6.0 17.0 9.0 10.0 3.0 7.0
BEURTEILUNG T+I 21.6 16.8 -0.7 15.2 13.9 22.3 8.9 0.1 15.4 7.0 7.8 7.3 10.4
VERKAUFSPREISE u 14.0 =7.0 0.0 8.0 -10.0 2.0 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0
ERWARTUNGEN T+I 8.8 -10.7 -1.3 5.5 -7.3 4.5 12.2 20.0 16.0 -1.3 3.0 10.1 -7.4

1 DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ROSS ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSHERTE T+I’ SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Geringe Auftrags-
bestande

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im Ja-
nuar ein wenig gebessert. Die befragten Unternehmen be-
urteilten ihre Geschaftslage &hnlich unglnstig wie im Vor-
monat, in Bezug auf die zuklnftige Entwicklung &uBerten sie
sich jedoch deutlich weniger pessimistisch als bisher. Die
Bauproduktion wurde gedrosselt. Die Geratekapazitaten wa-
ren mit 60% (saison- und witterungsbereinigt) auch etwas
schlechter ausgelastet als vor einem Jahr (62%). Ein Drittel
der Unternehmen gab an, dass bei ihnen die Produktions-
tatigkeit vom Wetter beeintrachtigt wurde (Januar 2004:
40%), aber fast jedes zweite klagte Uber Auftragsmangel.
Die Auftragsbestande schrumpften im Durchschnitt der Bau-
sparten. Mit 1,8 Monaten (saison- und witterungsbereinigt)
lagen die Auftragspolster nur noch unwesentlich Uber dem
bisherigen Tiefpunkt vom Herbst 2000. Die Unzufrieden-
heit mit der Auftragslage blieb demzufolge anhaltend groB:
rund 60% der Testteilnehmer bezeichneten ihre Auftrags-
bestande als zu klein. Die Firmenmeldungen lassen erken-
nen, dass der Druck auf die Preise im Berichtsmonat an-
hielt. Die Unternehmen gingen davon aus, dass sie auch in
den kommenden Monaten die Preise vereinzelt herabset-
zen mussen. Der Krankenstand, der im Vormonat mit le-
diglich 3,6% einen neuen Tiefpunkt erreicht hatte, erhohte
sich unbetrachtlich auf 3,7%. Die Beschéaftigtensituation dirf-
te sich entspannen: Per saldo planten nur noch 29% der
Testfirmen eine Verringerung der Zahl ihrer Mitarbeiter in
der nachsten Zeit. Dies sind deutlich weniger als vor einem
Vierteljahr (50%).

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima, nach einer vier
Monate anhaltenden leichten Aufhellung, wieder eingetriibt.
Die aktuelle Lage wurde insbesondere von den im offent-
lichen Hochbau tatigen Unternehmen merklich ungiinstiger
beurteilt als im Vormonat. Wahrend sich in den beiden Nicht-
wohnbausparten (gewerblicher und offentlicher Hochbau)
die Perspektiven eintrlibten, hat die Zuversicht in den Ge-
schéftserwartungen flr das nachste halbe Jahr im Woh-
nungsbau erneut zugenommen. Der Ausnutzungsgrad der
Geratekapazitaten verringerte sich; mit 57% waren die Ma-
schinen auch schlechter ausgelastet als vor Jahresfrist (60%).
Jedes siebte Unternehmen meldete wetterbedingte Pro-
duktionsstérungen (Januar 2004: 27%), sogar jedes zwei-
te klagte Uber Auftragsmangel (Januar 2004: 41%). Die
Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich in allen
drei Teilsparten. Sie war am hdchsten im gewerblichen
Hochbau (1,8 Monate), gefolgt vom Wohnungsbau (1,4 Mo-
nate) und am niedrigsten im &ffentlichen Hochbau (1,3 Mo-
nate). Im Durchschnitt der Hochbausparten reichten die Auf-
tragsbestande nur fur 1,5 Produktionsmonate. Vor einem
Jahr waren die Auftragspolster noch fast einen halben Mo-
nat gréBer (1,9 Monate). Den Testergebnissen zufolge hielt
ein leichter Druck auf die Preise im Januar an. In den néchs-
ten Monaten werden sich jedoch —nach Meinung der Unter-

nehmen — Preissenkungen und -anhebungen etwa die Waa-
ge halten.

M.

Im Tiefbau war das Geschaftsklima wieder deutlich besser
als im Hochbau. Die Testfirmen beurteilten die aktuelle Si-
tuation nicht mehr so schlecht wie im Dezember; in den
Geschéftserwartungen kam erhdhte Zuversicht zum Aus-
druck. Die Bautatigkeit schrumpfte allerdings in beiden Tief-
bausparten. Als Folge hiervon waren die Maschinenkapa-
zitdten geringer ausgelastet als in den Vormonaten; der Aus-
nutzungsgrad war mit 60% sogar noch 2 Prozentpunkte nie-
driger als ein Jahr zuvor. Bei drei von vier Unternehmen wur-
de im Berichtsmonat die Produktion behindert; 45% der
Testfirmen fuhlten sich durch das Wetter beeintrachtigt und
rund 40% durch mangelnde Auftrage. Die Reichweite der
Auftragsbestande verklrzte sich in beiden Tiefbausparten
um jeweils 0,1 Monate; sie war im StraBenbau mit 1,8 Mo-
naten kleiner als im sonstigen Tiefbau (2,2 Monate). Im
Durchschnitt der Tiefbausparten verfehlten die Auftragsre-
serven mit 2,1 Monaten den Wert des vergleichbaren Vor-
jahresmonats (2,2 Monate) nur knapp. Nach wie vor be-
zeichneten rund 60% der Unternehmen ihre Auftragsbe-
stande als unzureichend. Nach den Firmenmeldungen zu
schlieBen, hat der Preisdruck im Januar etwas nachgelas-
sen. Die Testteiinehmer gingen davon aus, dass die Preise
auch in den nachsten Monaten leicht nachgeben werden.

V.

Im Fertigteilhochbau' haben sich die kritischen Urteile zur
aktuellen Geschaftslage spurbar verringert; die Perspekti-
ven, die sich im Vormonat aufgehellt hatten, erhielten da-
gegen einen Dampfer. Bei rucklaufiger Bautatigkeit sank
die Gerateauslastung auf 64%, im Januar 2004 waren es
79%. Die Bauproduktion wurde insgesamt weniger haufig
beeintrachtigt als im Vorjahr. Lediglich jedes zehnte befrag-
te Unternehmen berichtete Uber witterungsbedingte Pro-
duktionsstérungen bzw. Beeintrachtigungen durch Finan-
zierungsschwierigkeiten; jedes zweite klagte dagegen Uber
Behinderungen durch Auftragsmangel. Die Reichweite der
Auftragsreserven verkUrzte sich; mit 1,2 Monaten erreich-
ten die Auftragsbestande bei weitem nicht den Vorjahres-
wert (2,7 Monate). Die Unternehmen beurteilten ihre Auf-
tragssituation daher auch merklich schlechter als im De-
zember. Per saldo empfanden 45% ihre Auftragspolster als
zu Klein. Die Meldungen der Testteilnehmer deuten darauf
hin, dass die Preise kraftig zurlckgenommen werden muss-
ten. FUr die n&chsten Monate gingen die Unternehmen aller-
dings von steigenden Preisen aus.

E. G.

1 In den Ergebnissen flir das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesldnder

Geschéftsklima1) Testpunkte
glunstig
- -30
- —-35
¢ L —40
. - —45
unginstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
- 2.2
- 2.1
- 2.0
- 1.9
Produktionsplane 2) %
Zunahme A A
0
- =10
; - -20
- -30
Abnahme
Gerateauslastung 3) %
- a0
- 75
=== mn__ -
g_% | | ==
= — 65
— 60
- 55
- 50
114 11 1 11111 11 4111 41111 111 11 411141 L1411 41111}
2002 2003 2004 2005
——— saisonbereinigt und geglattet _— saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.
2) Saldo aus den Meldungen uber héhere (+) und niedrigere (-) Bautatigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsublichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL AUG SEP OKT NoOV DEZ JAN
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -38.0 -30.7 -31.2 -30.0 -29.4¢ -32.7 -32.7 -37.0 -44.0 -46.5 -49.2 -49.6 -64l.64
T+I -35.3 -30.3 -34.5 -35.4 -35.1 -37.7 -37.2 -41.3 -641.2 -39.4 -38.7 -40.8 -39.2
GESCHAFTSLAGE U -50.0 -53.0 -50.0 -47.0 -46.0 -41.0 -61.0 -40.0 -61.0 -43.0 -42.0 -54.0 -57.0
BEURTEILUNG T+1 -47.4 -41.5 -40.8 -40.0 -43.1 -42.2 -44.8 -47.4 -48.1 -50.6 -46.4 -54.4 -54.8
GESCHAFTSLAGE u -25.0 -5.0 -10.0 -11.0 -11.0 -24.0 -24.0 -34.0 -47.0 -50.0 -56.0 -45.0 -24.0
ERWARTUNGEN T+I -22.2 -18.2 -27.9 -30.6 -26.6 -33.1 -29.3 -34.9 -34.1 -27.2 -30.5° -25.9 -21.8
AUFTRAGSBESTAND u -67.0 -55.0 -23.0 -15.0 -9.0 -14.0 -19.0 -28.0 -27.0 -39.0 -56.0 -70.0 -65.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -38.3 -30.6 -21.5 -26.1 -26.2 -30.3 -35.1 -44.0 -36.7 -641.8 -42.7 -45.1 -37.1
AUFTRAGSBESTAND U 1.9 2.0 2.1 2.1 2.1 2.2 2.0 2.1 2.2 2.0 1.9 1.8 1.7
IN MONATEN T+I 2.0 2.2 2.2 2.2 2.1 2.1 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.8
BAUTATIGKEIT 3) u -63.0 -70.0 -37.0 2.0 14.0 6.0 -3.0 -8.0 -4.0 -8.0 -21.0 -38.0 -70.0
T+I -29.3 -6.6 9.9 2.3 -13.0 -21.8 -25.0 -29.2 -18.6 -21.8 -30.5 -36.8 -38.6
GERATEAUSLASTUNG U 58.2 48.64 52.9 63.2 68.8 73.3 72.9 76.64 74.7 76.1 73.9 72.1 57.1
IN % T+1 62.2 65.2 68.1 69.8 68.5 70.0 67.8 68.64 67.7 68.5 66.7 67.8 60.4
BAUPREISE u -38.0 -27.0 -17.0 -11.0 -17.0 -16.0 -18.0 -25.0 -27.0 -39.0 -40.0 -45.0 -40.0
ERWARTUNGEN T+I -28.6 -26.7 -20.5 -18.¢ -25.1 -21.2 -23.2 -31.8 -29.4 -36.1 -30.5 -30.5 -30.8
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -32.1 -19.3 -17.7 -23.7 -21.0 -25.6 -27.7 -27.5 -37.1 -42.9 -48.6 -49.0 -36.7
T+1 -28.2 -19.4 -21.1 -30.7 -27.4 -30.1 -31.9 -31.3 -35.4 -35.6 -38.2 -38.7 -33.3
GESCHAFTSLAGE u -39.0 -40.0 -41.0 -39.0 -36.0 -32.0 -35.0 -29.0 -31.0 -31.0 -34.0 -46.0 -45.0
BEURTEILUNG T+I -37.8 -29.5 -31.0 -31. -29.5 -30.6 -35.2 -34.2 -39.1 -41.5 -42.0 -49.4 -44.3
GESCHAFTSLAGE u -25.0 4.0 9.0 -7.0 -7.0 -19.0 -20.0 -26.0 -43.0 -54.0 -62.0 -52.0 -28.0
ERWARTUNGEN T+1 -18.1 -8.6 -10.5 -29.9 -25.4 -29.6 -28.6 -28.3 -31.7 -29.4 -34.2 -27.3 -21.7
AUFTRAGSBESTAND u -72.0 -57.0 -4.0 -12.0 4.0 -2.0 -12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -35.7 -29.0 -4.3 -25.6 -15.0 -16.2 -26.8 -42.5 -35.2 -44.9 -50.6 -51.9 -29.7
AUFTRAGSBESTAND U 2.0 2.1 2.3 2.2 2.2 2.6 2.1 2.6 2.5 2.2 2.0 2.0 1.9
IN MONATEN T+I 2.2 2.3 2.4 2.3 2.2 2.3 2.0 2.2 2.4 2.0 1.9 2.1 2.1
BAUTATIGKEIT 3) u -69.0 -85.0 -25.0 15.0 33.0 19.0 -1.0 -1.0 7.0 2.0 -14.0 -31.0 -79.0
T+1 -21.2 -1.6 36.4 12.2 -6.0 -18.0 -26.6 -25.8 -10.¢ -19.0 -29.3 -30.9 -34.3
GERATEAUSLASTUNG U 57.6 42.3 49.9 59.1 69.6 76.1 76.2 75.2 75.9 79.3 76.7 764.7 57.0
IN % T+I 61.7 66.2 69.6 67.3 68.6 72.0 68.3 68.3 67.5 69.5 67.1 68.4 60.3
BAUPREISE u -46.0 -32.0 -16.0 -15.0 -22.0 -20.0 -23.0 -26.0 -28.0 -45.0 -41.0 -49.0 -48.0
ERWARTUNGEN T+1 -31.¢ -26.2 -16.8 -21.1 -29.6 -25.4 -30.5 -33.2 -37.8 -46.8 -32.6 -31.0 -33.7
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -44.2 -42.6 -43.3 -38.2 -38.2 -38.8 -39.¢ -47.1 -52.0 -50.6 -51.0 -49.1 -47.2
T+I -42.0 -41.8 -46.7 -642.1 -43.7 -44.2 -43.8 -51.6 -49.8 -43.3 -41.4 -41.2 -45.4
GESCHAFTSLAGE u -62.0 -66.0 -58.0 -57.0 -57.0 -49.0 -50.0 -51.0 -51.0 -55.0 -563.0 -62.0 -71.0
BEURTEILUNG T+I -58.5 -54.6 -49.6 -50.1 -55.8 -51.8 -K5.7 -59.7 -58.5 -59.6 -54.8 -60.7 -67.9
GESCHAFTSLAGE U -24.0 -15.0 -27.0 -17.0 -17.0 -28.0 -28.0 -43.0 -53.0 -646.0 -49.0 -35.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+I -23.5 -27.8 -43.7 -33.6 -30.5 -36.2 -30.9 -42.9 -40.6 -25.2 -26.9 -19.1 ~-19.1
AUFTRAGSBESTAND U -60.0 -53.0 -42.0 -19.0 -22.0 -25.0 -27.0 -31.0 -38.0 -48.0 -44.0 -55.0 -66.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -36.2 -30.7 -39.2 -28.¢ -37.9 -642.2 -43.5 -45.8 -44.8 -46.2 -32.2 -32.9 -642.9
AUFTRAGSBESTAND u 1.8 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.4
IN MONATEN T+I 1.9 2.1 2.0 2.1 1.9 1.8 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.5
BAUTATIGKEIT 3) U -57.0 -55.0 -50.0 -11.0 -5.0 -8.0 =7.0 -15.0 -16.0 -19.0 -31.0 -49.0 -60.0
T+I -33.4 -6.8 -11.8 -8.9 -26.1 -29.6 -26.8 -33.8 -30.6 -29.9 -36.7 ~-644.6 -38.2
GERATEAUSLASTUNG U 56.4 53.8 564.9 60.9 66.0 67.4 68.4 70.7 70.0 69.2 67.5 63.2 53.9
IN % T+1 59.9 65.0 65.4 66.3 66.5 65.1 664.2 65.3 664.4 63.6 62.9 61.2 57.0
BAUPREISE u -31.0 -23.0 -18.0 -8.0 -14.0 -12.0 -12.0 -26.0 -25.0 -33.0 -39.0 -39.0 -29.0
ERWARTUNGEN T+I -264.7 -21.6 -22.4 -15.5 -22.2 -17.3 -16.6 -31.¢ -24.4 -28.2 -30.8 -27.1 -22.8
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -3.8 -50.6 -24.0 -8.7 -32.1 -32.1 -44.3 -39.0 -38.7 -43.5 -38.6 -45.3 -29.1
T+I -3.0 -48.8 -32.5 -20.9 -40.8 -39.2 -47.2 -41.3 -35.6 -30.6 -26.3 -33.3 -28.9
GESCHAFTSLAGE u -15.0 -57.0 -27.0 -17.0 -26.0 -26.0 -23.0 -43.0 -466.0 -55.0 -364.0 -60.0 -36.0
BEURTEILUNG T+1 -15.0 -46.6 -20.2 -13.7 -23.1 -29.9 -32.8 -48.3 -50.5 ~-53.6 -37.5 -54.7 -36.4
GESCHAFTSLAGE U 8.0 -44.0 -21.0 0.0 -38.0 -38.0 -63.0 -35.0 -31.0 -31.0 -43.0 -29.0 -22.0
ERWARTUNGEN T+1 9.7 -50.9 -44.0 -27.8 -56.8 -48.0 -60.2 -34.0 -19.1 -4.2 -164.4 -8.7 -21.0
AUFTRAGSBESTAND u -23.0 -37.0 -35.0 -17.0 -26.0 -38.0 -55.0 -67.0 -72.0 -49.0 -37.0 -40.0 -52.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -0.9 -18.1 -33. -28.6 -38.9 -55.3 -70.5 -80.3 -74.7 -37.7 -29.1 -23.3 -30.5
AUFTRAGSBESTAND u 2.5 2.2 2.0 2.9 2.2 2.0 1.9 1.5 1.5 1.4 1.7 2.0 1.1
IN MONATEN T+I 2.7 2.4 2.2 3.0 2.1 1.8 1.9 1.4 1.3 1.3 1.6 2.2 1.2
BAUTATIGKEIT 3) u -85.0 -41.0 -19.0 0.0 0.0 12.0 -15.0 -11.0 0.0 -49.0 -37.0 -29.0 -40.0
T+I -65.6 1.4 18.7 8.2 -10.3 -13.0 -34.6 -34.9 -15.5 -52.4 -45.8 -27.5 -22.4
GERATEAUSLASTUNG U 76.9 69.64 72.2 76.3 73.5 76.3 71.0 70.2 80.1 66.9 68.3 79.1 62.9
IN Z T+1 78.7 76.0 79.7 80.7 77.2 75.2 67.7 65.2 75.4 63.8 66.7 77.2 664.3
BAUPREISE u -23.0 -23.0 -34.0 26.0 -19.0 -264.0 0.0 -9.0 7.0 2.0 -9.0 -21.0 1.0
ERWARTUNGEN T+1 -21.5 -19.4 -37.9 11.2 -25.7 -28.4 -3.8 -11.2 3.2 9.9 0.9 -7. 2.6

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN 7%- ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAF TSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 1/2005 - 32. Jahrgang
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GroBhandel (Ost): Perspektiven weiter
aufgehellt

l.

Die ostdeutschen GroBhandelsunternehmen beurteilten im
Januar ihre aktuelle Geschéftslage zwar erneut Uberwie-
gend negativ, hinsichtlich der Geschéftsaussichten flr das
kommende halbe Jahr ist ihre Skepsis jedoch weitgehend
abgeklungen. Im Vergleich zum entsprechenden Vorjah-
resmonat konnte abermals ein Absatzplus verbucht wer-
den, so dass auch der Lagerdruck nachgelassen hat. Ei-
ne weitere Kirzung der Bestellungen erschien demzufolge
nur noch vereinzelt erforderlich. Die Verkaufspreise blieben
stabil, die Testteilnehmer gingen aber von Heraufsetzun-
gen in den nachsten Monaten aus. Trotz des recht positi-
ven Gesamtbildes erhéhte sich der Anteil der Unterneh-
men, die mit einer Abnahme der Beschéftigtenzahl rech-
neten, auf per saldo 13% und war damit wieder ahnlich
groB3 wie vor Jahresfrist.

Il.

Nach der kontinuierlichen Verschlechterung der Geschéftsla-
ge in den vorangegangenen drei Monaten hielten sich im Grof3-
handel mit Rohstoffen, Halbwaren und landwirtschaftlichen
Grundstoffen positive und negative Urteile die Waage. In Be-
zug auf die weitere Entwicklung setzte sich sogar wieder ei-
ne leichte Zuversicht durch. Die aktuelle Geschéftssituation
der Sparte Brennstoffe, Mineraldlerzeugnisse und Chemika-
lien wurde erstmals seit langerem wieder positiv eingestuft.
Die Umsatze des Vorjahres wurden erneut Ubertroffen, ver-
schiedentlich traten sogar abermals Lieferengpésse auf. Dem-
zufolge zeigten die Orderpléne weiter nach oben, obwohl die
Perspektiven insgesamt nicht mehr optimistisch eingeschatzt
wurden. Die Verkaufspreise durften sich in den nachsten Mo-
naten nach den Firmenmeldungen stabilisieren. Die Handler
mit Baustoffen, Bauelementen und Holz stuften ihre Ge-
schéaftslage dagegen vermehrt als ungtnstig ein. Zwar setz-
ten sie etwas mehr um als zur gleichen Zeit des Vorjahres, es
kam jedoch wieder ein erheblicher Lagerdruck auf. Die Ge-
schaftserwartungen waren weiterhin von Pessimismus ge-
kennzeichnet, die Bestelltatigkeit sollte eingeschrankt werden.
In der Sparte Eisen, Stahl und NE-Metalle gewannen sowohl
bei der Beurteilung der gegenwartigen Lage als auch der Pers-
pektiven die positiven Stimmen wieder die Oberhand. Bei re-
ger Nachfrage konnten die Lagertiberhédnge weitgehend ab-
gebaut werden, die Orderpléne wurden nach oben revidiert.
Den Meldungen nach zu schlieBen dirften die Verkaufsprei-
se in den nachsten Monaten splrbar anziehen. Auch der GroB3-
handel mit elektrischem und sanitdrem Installationsmaterial
stufte die aktuelle Situation erstmals wieder als gunstig ein.
Mit vorsichtigem Optimismus sahen die Firmen der kinftigen
Entwicklung entgegen und beabsichtigten trotz nach wie vor
Uberhdhter Lager, die Ordertatigkeit zu forcieren. Der Anstieg
der Verkaufspreise durfte sich fortsetzen.

.

Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen, Werkzeu-
gen und Buroeinrichtungen schwéchte sich die Ge-
schaftslage erkennbar ab, die positiven Urteile hatten nur

noch ein geringes Ubergewicht. Die Umsatze Ubertrafen
zwar erneut den Stand vom entsprechenden Vorjahresmo-
nat, es gelang den Firmen jedoch nicht, die Uberhdhten La-
ger zu reduzieren. FUr die nachsten Monate erhofften sie
sich aber wieder eine Aufwartsentwicklung, ihre Orderpla-
ne waren sogar trotz des Lagerdrucks vermehrt auf Expan-
sion ausgerichtet. Die Verkaufspreise wurden abermals her-
aufgesetzt, und auch flr die nahe Zukunft sah man Spiel-
raume fUr weitere Steigerungen.

V.

Die Geschaftslage im Gebrauchsgiterbereich wurde er-
neut als gut bewertet, wenngleich nicht mehr so verbreitet
wie im Dezember. Die Umsétze lagen deutlich Gber den Vor-
jahreswerten, verschiedentlich hatten die Unternehmen so-
gar zu wenig Ware auf Lager. Die Orderpléane wurden noch
weiter nach oben revidiert, zumal die Unternehmen auch
wieder von einer Aufwartstendenz bei ihrer Geschéftslage
insgesamt ausgingen. Hohere Verkaufspreise konnten nur
vereinzelt durchgesetzt werden; auch fur die ndchsten Mo-
nate haben sich die Spielraume fUr Steigerungen offenbar
deutlich verengt.

V.

Bei abermals ricklaufigen Umsatzen und aufkommendem
Lagerdruck galt die Geschaftslage im Verbrauchsgiter-
bereich nur noch als knapp befriedigend. Hinsichtlich der
kUnftigen Entwicklung hat die Skepsis zwar weiter nachge-
lassen, die Plane der Testfirmen kindigten jedoch vermehrt
Kuirzungen der Bestellvolumina an. Die Verkaufspreise ga-
ben etwas nach, sie durften jedoch den Firmenangaben nach
zu schlieBen in den n&chsten Monaten wieder deutlich an-
ziehen.

VI

Im Nahrungs- und Genussmittelsektor gewannen die ne-
gativen Geschaftslageurteile wieder an Gewicht. Die Vor-
jahresumsétze wurden nicht erreicht, die zu groBen Waren-
bestande konnten jedoch abgebaut werden. Mit verstérk-
tem Pessimismus blickten die Unternehmen in die Zukuntt,
wollten aber ihre restriktive Orderpolitik angesichts der nor-
malisierten Lagersituation etwas lockern. Der Riickgang der
Verkaufspreise kam zum Stillstand, die Testteiinehmer sa-
hen sogar Chancen, sie in den kommenden Monaten her-
aufzusetzen.

H. R.
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Blirobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,

Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -rader,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitares Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausriistungen,
Werkzeuge, Buroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Birobedarf, Druck-
erzeugnisse

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mébel, Einrichtungsgegen-
stande, Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Beleuchtungs- und Elektro-
artikel

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

Kraftfahrzeuge, Tankstellen

—
—
—

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkiurtestergebnisse im

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Untemehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBe 5
Postf, 850460, 81631 Miinchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Bemerkungen:

Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefiihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet
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Einzelhandel (Ost): Enttauschende
Geschiftslage

l.

Im Einzelhandel der neuen Bundeslander verschlechterte
sich die Geschéftslage im Januar auf ein sehr ungunstiges
Niveau. Die Vorjahresumsatze wurden bei weitem nicht er-
reicht, der Lagerdruck machte sich wieder starker bemerk-
bar. Demzufolge wurden die Orderpléane noch weiter nach
unten korrigiert, obwohl der Pessimismus in den Ge-
schéftserwartungen nachgelassen hat. Bei den Verkaufs-
preisen mussten vereinzelt Zugestandnisse gemacht wer-
den, Spielrdume fUr Steigerungen in den néachsten Mona-
ten zeichneten sich offenbar nicht ab. Per saldo 27% der
Unternehmen, und damit wieder mehr als im Vormonat (13%)
und als zur gleichen Zeit des Vorjahres (17%), beabsichtig-
ten eine Verminderung der Belegschaftszahlen.

Il.

Bei der Beurteilung der Geschéftslage im Gebrauchsgu-
terbereich gewannen die ungtnstigen Stimmen erneut an
Gewicht, hinsichtlich der kinftigen Entwicklung hielt die
Skepsis unvermindert an. In der Sparte Hausrat, Glas, Por-
zellan und Keramik wurde die derzeitige Geschéftslage
eher noch etwas negativer bewertet als im Vormonat. Die
Umsétze lagen nahezu durchweg unter dem Stand vom
entsprechenden Vorjahresmonat. Die Geschaftserwar-
tungen waren sogar von verstéarktem Pessimismus ge-
préagt, die Orderpléane zielten trotz des nachlassenden La-
gerdrucks weiter auf Kirzungen ab. Fur die nachsten Mo-
nate rechneten die Unternehmen mit anhaltendem Druck
auf die Verkaufspreise. Die Einzelhandler mit Mébeln, Ein-
richtungsgegensténden, Heimtextilien und Teppichen stuf-
ten ihre aktuelle Situation nach der glnstigen Entwick-
lung in den beiden Vormonaten zu Jahresbeginn wieder
negativ ein. Auch im Hinblick auf die Perspektiven sind
sie wieder skeptisch geworden, sahen jedoch Chancen,
die Verkaufspreise heraufzusetzen. Mit einem Preisanstieg
rechnete man auch in der Sparte Bau- und Heimwerker-
bedarf, Metallwaren und Anstrichmittel, obwohl die Nach-
frage eingebrochen ist und in den Geschaftserwartungen
insgesamt unverandert groBer Pessimismus zum Ausdruck
kam. Die Bestellungen sollten erheblich gektrzt werden.
Im Einzelhandel mit Unterhaltungselektronik, Beleuch-
tungs- und Elektroartikeln machte sich bei schleppen-
dem Absatz der Lagerdruck wieder etwas deutlicher be-
merkbar. Die Orderplane wurden daher nach unten revi-
diert, obwohl die Skepsis hinsichtlich der Aussichten flr
das kommende halbe Jahr weitgehend abgeklungen ist.
Uber einen &uBerst glinstigen Geschaftsverlauf konnte die
Sparte Computer, Hard- und Software berichten. Die Um-
satze lagen deutlich Uber den vergleichbaren Vorjahres-
werten. Zwar hielten sich in den Erwartungen Zuversicht
und Pessimismus nur noch die Waage, die Bestelltatigkeit
soll jedoch kunftig forciert werden. Der Fotohandel be-
firchtete eine Verschlechterung seiner derzeit allenfalls
knapp zufriedenstellenden Geschaftslage, wollte aber in
Anbetracht der zu geringen Lagerbestande wieder mehr
Order platzieren.

M.

Das ohnehin stark unterkihlte Geschaftsklima im Ver-
brauchsgiterbereich hat sich verschlechtert, die Halfte der
Unternehmen beurteilte Geschaftslage und -aussichten ne-
gativ. Eine vergleichsweise glinstige Geschéftssituation mel-
dete die Sparte Papier, Blirobedarf und Schreibwaren, wenn-
gleich sie auch hier als nicht mehr ganz zufriedenstellend
eingestuft wurde. Allerdings konnten die Lager trotz erheb-
licher Absatzverluste gerdumt werden. Die Skepsis im Hin-
blick auf die Perspektiven hat zugenommen; dies hat sich
auch auf die Bestellplane ausgewirkt. An der auBerst un-
gUnstigen Geschéftslage beim Einzelhandel mit Textilien und
Bekleidung hat sich nichts verandert. Die anhaltend schwa-
che Nachfrage lieB den Lagerdruck wieder ansteigen. Die
Geschaftserwartungen waren nach wie vor von groBem Pes-
simismus gepragt, die Orderplane waren vermehrt nach un-
ten ausgerichtet. Bei den Verkaufspreisen rechnete man mit
weiteren Zugestandnissen. Der Schuhhandel konnte trotz
erheblicher UmsatzeinbuBen zwar die Lageriberhange teil-
weise abbauen, wollte sich aber bei der Ordertatigkeit kinf-
tig noch mehr zurtickhalten. Auch hofften die Testteilneh-
mer, dass der Druck auf die Verkaufspreise nachlasst. Als
verbessert, aber noch keineswegs befriedigend galt die
gegenwartige Geschaftslage in der Sparte Drogerieartikel.
Der Lagerdruck lieB spurbar nach, die Orderplane zeigten
trotz nach wie vor skeptischer Einschatzung der Ge-
schéftsaussichten nicht mehr so haufig nach unten. Die Apo-
theken beurteilten sowohl ihre aktuelle Lage als auch die
Perspektiven abermals negativer als im Vormonat. Der Druck
auf die Verkaufspreise durfte wieder zunehmen.

V.

Im Kfz-Sektor tendierte das Geschéaftsklima geringfligig
nach oben. Die aktuelle Geschaftslage wurde von den Tank-
stellen (einschl. Konsumartikel) deutlich weniger negativ be-
wertet als im Vormonat, die Handler mit Kraftwagen und
-rddern sowie mit Reifen, Kraftwagenteilen und -zubehor
meldeten jedoch eine Verschlechterung. Andererseits be-
fUrchteten die Tankstellen wieder eine Abwartsentwicklung
in den nachsten Monaten, wahrend in den beiden anderen
Bereichen die Skepsis deutlich abgenommen hat. Die Ver-
kaufspreise durften kunftig generell etwas anziehen.

V.

An der unglinstigen Geschéftssituation des Nahrungs- und
Genussmitteleinzelhandels hat sich nichts veréandert. Die
vergleichbaren Vorjahresumséatze wurden erneut deutlich
unterschritten. Pessimistisch, wenngleich nicht mehr ganz
S0 verbreitet wie im Dezember, schétzten die Unternehmen
die Geschéaftsaussichten fur das kommende halbe Jahr ein
und revidierten ihre ohnehin sehr restriktiven Orderplane wei-
ter nach unten. Die Verkaufspreise wurden z.T. gesenkt, den
Meldungen zufolge durfte dies auch in den n&chsten Mo-
naten der Fall sein.

H. R.
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28 | Konjunkturtest
ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)
2004/2005
JAN MAR MAI JUN JuL AUG SEP
GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -2.1 -19.3 -19.5 -9.0 -9.0 -9.5 -17.6 -9.1 -6.0
T+I -2.7 . -15.8 -9.2 -12.2 -9.6 -18.3 -10.6 -6.9
GESCHAFTSLAGE U 5.0 -29.0 -23.0 -7.0 -10.0 -10.0 -12.0 -3.0 -5.0
BEURTEILUNG T+I -0.1 .5 -12.9 -7.3 -12.4 -9.6 -13.6 -6.64 -10.4
GESCHAFTSLAGE u -9.0 -9.0 -16.0 -11.0 -8.0 -9.0 -23.0 -15.0 -7.0
ERWARTUNGEN T+I -5.1 -11.4 -18.6 -11.1 -12.1 -9.6 -22.9 -16.6 -3.2
LAGER u 18.0 30.0 32.0 16.0 15.0 27.0 27.0 12.0 12.0
BEURTEILUNG T+I 19.8 30.8 . 16.5 14.9 25.5 27.7 10.9 13.8
BESTELLTATIGKEIT U -10.0 -17.0 -19.0 -9.0 =-9.0 -3.0 -26.0 ~-1.0 -2.0
ERWARTUNGEN T+I -10.4 -17.6 -20.1 -10.7 -11.7 -0.9 -22.9 -1.6 -2.5
VERKAUFSPREISE U 31.0 8.0 13.0 14.0 22.0 26.0 -1.0 14.0 37.0
ERWARTUNGEN T+I 22.4 5.3 12.4 16.5 28.2 32.0 1.1 10.4 28.2
EINZELHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 2) U -16.5 -43.6 5 -33.7 -39.5 -38.6 -39.6 -41.6

T+I -21.2 -39.3 3 -34.2 -37.9 -36.3 -41.4 -43.3

GESCHAFTSLAGE U -16.0 -49.0 -27.0 -42.0 -41.0 -44.0 -45.0 -47.0

BEURTEILUNG T+I -27.2 -39.4 .3 -42.3 -39.3 -41.0 -45.3 -46.0

GESCHAFTSLAGE U -17.0 -38.0 0 -25.0 -38.0 -33.0 -34.0 -36.0

ERWARTUNGEN T+I -15.0 -39.1 3 -25.6 -36.5 -31.5 -37.4 -40.6

LAGER U 23.0 29.0 0 25.0 22.0 25.0 26.0 20.0

BEURTEILUNG T+I 23.7 29.1 0 22.8 18.9 23.5 23.6 23.5

BESTELLTATIGKEIT U -26.0 -40.0 0 -42.0 -38.0 -32.0 -41.0 -38.0

ERWARTUNGEN T+I -26.4 -39.4 5 -41.8 -35.7 -28.0 -39.9 -43.1

VERKAUFSPREISE u 12.0 3.0 0 -3.0 -1.0 4.0 9.0 5.0

ERWARTUNGEN T+I 8.6 2.1 1 0.5 3.3 5.3 8.2 1.1

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND
(FERTIGWARENLAGER: 0SS KLEIN)

U: URSPRUNGSWERTE,
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1. COATSONBERE WERTE
2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

EINIGTE

NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN

DEN NACHSTEN 6 MONATEN
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GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundesldnder

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte

gilnstig

- —-20

- -30

unglinstig

GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %

Lagerurteile

- -20

L —40

Einzelhandel: Geschaftsklima 1 Testpunkte

glinstig

ungiinstig - —50

Einzelhandel: Lagerurteile und Orderpléne 2) %

Lagerurteile

Lttt

2002 2003

L1111

saisonbereinigt und geglattet _— saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

5071 Gesamtindikator
110
100
90
80
70

60
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

i Vertrauensindikator Industrie 2
0

A0

-20

-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald .
aen Vertrauensindikator Bau?

-10
-20
-30

-40
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden

20 Vertrauensindikator Einzelhandel?

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Sald A .
0 Vertrauensindikator VVerbraucher?

-10
-20
-30
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt

Salden o 1 Salden
15 Vertrauensindikator 15
10 10

5

0
-5 -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
-25 -25
-30 -30

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
%
2000 =100 . ®
105 Produktion 15,0
100 10,0

) | | “ ‘ )

o I I IIIIII : _|.||II I I II IIIIlII- . o rey I|||I||II||I|. 00
- [ .IIII L L " - d
85 -5,0
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Salden i 3 Salden
s Preiserwartungen o
30 30
20 20
10 - I . 10

0 r— ﬁ—'—- —F— 0
-10 -10
-20 -20

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fur 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland

% Produktion '

__-I-Ill-- L] IJIIJII'II
e '

2002 2003 2004 2005

Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *
0
-5
-10
-15
-20
-25
-30
-35
-40
2002 2003 2004 2005

Salden
40

Preiserwartungen *

30
20

10

o —mmil_ mm
[ L} -

} —_annunall]

2002 2003 2004 2005

-
=== —Egy
-10

GroBbritannien

% Produktion '

2002 2003 2004 2005

Salden Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2002 2003 2004 2005

Salden
40
30
20

° . _unlin_fiNl

Preiserwartungen *

2002 2003 2004 2005

Frankreich

%
5,0

3,0
2,0
1,0

-4,0

Salden

0

-5
-10
-15
-20
-25
-30

Salden
40
30

20
10

N o=
S ©o o

-30

Italien

1,0
0,0

Salden
40
35
30
25
20
15

10
> annilanan__AllNa.als.

0 | - n m

-1,0 I

o [ e g o
0

Produktion '

Ll .|.I|_|.|

2002 2003 2004 2005

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2002 2003 2004 2005

Preiserwartungen *

2002 2003 2004 2005

Produktion '

- __| l._l . ____._-I._ -
R R

2002 2003 2004 2005

Beurteilung des gesamten Auftragsbestands *

2002 2003 2004 2005

Preiserwartungen *

2002 2003 2004 2005

* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Jan.04 Feb.04 Mar04  Apr04 Mai04  Jun.04 Jul.04  Aug.04 Sep.04  Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan.05

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex ' 1008 101,1 1012 1022 1033 1028 1026 1038 1038 1046 1036 1031 1032
Bereichsindikatoren®

Industrie 6 6 -6 5 -4 - 3 3 2 2 3 -3 -4
Bauwirtschaft 17 -18 17 -15 -14 13 13 13 13 12 -1 -1 12
Einzelhandel 5 5 -4 3 3 -4 ) -4 -7 -4 -8 -6 -5
Verbraucher 13 12 12 12 -13 12 12 12 -1 = -10 -10 -10

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 1014 101,7 1019 1024 1028 102,77 1029 1023 1029 1025 1022
Wachstumsraten 1,2 1,5 2,0 2,6 4,0 3,5 2,6 1,9 3,1 1,2 0,7
Preiserwartungen® 1 2 2 3 7 8 7 7 9 8 13 13 10

Deutschland

Produktion *

Index 101,7 101,3 1010 1025 1034 1024 1035 1028 1028 1032 1017
Wachstumsraten 2,1 15 11 3.2 48 4.4 37 5,0 52 3,1 0,0
Auftragsbestand * -26 -28 -29 21 -24 -22 -19 -19 17 -16 -15 -12 -13
Preiserwartungen® 2 2 1 4 7 7 7 8 9 9 12 15 15
Frankreich

Produktion *

Index 99,7 100,8 101,3 100,8 101,3 102,0 101,6 99,5 102,7 101,9 102,0

Wachstumsraten -1,2 0,6 2,0 0,8 4,2 4,2 2,0 -0,1 31 0,7 1,7
Auftragsbestand4 -16 -19 -16 -13 -14 -11 -10 -10 -12 -1 -13 -14 -1
Eﬁiserwartunqens -8 -2 -6 -8 1 0 -4 -2 1 0 12 13 0

GroBbritannien

Produktion *

Index 95,9 95,5 95,9 96,7 97,0 96,8 96,4 95,3 95,0 94,8 95,0

Wachstumsraten 0,8 -0,2 0,2 1,2 1,5 1,2 0,2 -0,6 -0,9 1,7 0,0
Auftragsbestand * -22 -18 -11 -17 -4 -10 -7 0 -4 -4 -13 -5 -13
ﬁ;g'§erwartungen5 -3 -2 -3 -2 2 7 7 12 9 3 15 13 15
Italien

Produktion *

Index 973 975 973 978 978 971 974 968 970 967 96,0
Wachstumsraten 07 07 06 04 30 07 08 33 07 -04 28
i 20 20 21 A4 19 a7 9 43 -0 12 2 1 12
Preiserwariuncen’ 6 6 10 11 9 10 11 9 14 14 15 15 11

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 8 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegeniiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (=) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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