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Industrie (Deutschland)!: Skeptischere
Geschéftserwartungen

l.

Zum flnften Mal in Folge hat sich das Geschaftsklima im
verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsgewer-
be) in Deutschland im Mai eingetrtibt. Die flr den ifo Kon-
junkturtest befragten Unternehmen empfanden ihren Be-
stand an unverkauften Fertigwaren haufiger als zu grof3, und
die Erzeugerpreise gerieten den Ergebnissen zufolge zuletzt
vereinzelt unter Druck. 27% der Firmen gaben an, dass
sich ihre Ertragssituation gegenuber Herbst 2004 ver-
schlechtert hat. Da der Auftragseingang nicht mehr so
schleppend verlief wie zuletzt, erhielt zwar die Geschéftsla-
ge seltener schlechte Noten. Die Skepsis in den Ge-
schéftserwartungen hat sich aber gegentiber April erhoht,
und der Optimismus flr das Exportgeschéft lieB erneut et-
was nach. Haufiger noch als im Vormonat sahen die Unter-
nehmen Produktionseinschrankungen vor, und sie beflrch-
teten, Preiszugestédndnisse machen zu mussen. Ein Stel-
lenabbau war trotz allem seltener vorgesehen.

Il.

Im Vorleistungsgutersektor setzte sich die Abkthlung des
Geschéftsklimas fort, und zwar sowohl beruhend auf einer
negativeren Beurteilung der aktuellen Geschéaftslage als auch
auf einer pessimistischeren Einschatzung der Aussichten fur
die nachsten sechs Monate. Per saldo jedes dritte Unter-
nehmen beklagte zu kleine Auftragsbestande, und der La-
gerdruck nahm weiter zu. Auch sahen sich die Firmen zu
Preiszugestandnissen gezwungen. In der Investitionsgui-
terindustrie hat sich die Geschéaftslage angesichts seltener
als zu klein empfundener Auftragsbesténde gebessert. An ei-
ner konjunkturellen Belebung in n&chster Zeit wurden eher
Zweifel geduBert, und die optimistischen Exporterwartungen
wurden etwas zurlickgenommen. Fur die Konsumgtiter-
produzenten (ohne Erndhrungsgewerbe) hat sich die Ge-
schéftssituation bei glinstigerer Auftragslage leicht verbes-
sert. Zwar Uberwogen immer noch die negativen Urteile, aller-
dings war ihr Ubergewicht wesentlich geringer als im Mai
2004. In den Geschéaftserwartungen hielt die leichte Skepsis
an. Das Erndhrungsgewerbe bewertete seine Situation deut-
lich weniger unfreundlich als im April. Sichtbar pessimistisch
zeigten sich die Firmen aber im Hinblick auf ihre Geschéfts-
perspektiven fir die kommenden Monate.

M.

In der chemischen Industrie nahm die Zufriedenheit mit der
Geschéaftslage angesichts nachlassender Nachfrage und ver-
mehrt als zu groB angesehener Fertigwarenbestande ab. Fir
die ndchsten sechs Monate rechneten die Unternehmen eher
mit einer Besserung. Allerdings sahen sie kaum noch Spiel-
radume fur Erhéhungen der Verkaufspreise. Im Metallsektor wa-
ren die Ergebnisse nach wie vor uneinheitlich. Wéhrend die
Unternehmen aus dem Bereich Metallerzeugung und -bear-
beitung mit ihrer Geschaftslage Uberaus zufrieden waren, do-
minierten bei den Herstellern von Metallerzeugnissen deut-
lich die negativen Urteile. Beide Bereiche klagten Uber sin-
kende Auftragsbestande und gingen verstérkt davon aus, im

Laufe der kommenden Monate ihre Verkaufspreise senken
und die Produktion zurlickfahren zu mussen. Im Maschinen-
bau war die Geschéftslage nach Auffassung der befragten Fir-
men noch immer »befriedigends«, die Zahl der positiven Mel-
dungen hat allerdings erneut abgenommen. In ihren Ge-
schaftserwartungen waren die Unternehmen weniger skep-
tisch, der Optimismus der Exporteure war aber schwéacher
ausgepragt. Das Geschéftklima in der Branche Elektrotech-
nik, Feinmechanik und Optik hat sich auch im Mai weiter ein-
getrlbt. Zwar hat sich die Lage bei etwas lebhafterem Auf-
tragseingang wieder gebessert, die Erwartungen lassen aber
erstmals seit langem wieder eine leichte Skepsis der Firmen
erkennen. Der Fahrzeugbau meldete eine gestiegene Nach-
frage und war zufriedener sowohl mit der Geschéftslage als
auch mit den Auftragsbestanden. Der kommenden Entwick-
lung blickten die Unternehmen aber, auch fur das Exportge-
schaft, weniger optimistisch entgegen. Angesichts einer an-
haltend ungtinstigen Auftragslage war die Situation im Bereich
Glasgewerbe, Keramik, Verarbeitung von Steinen und Erden
unverandert schlecht. Per saldo knapp 45% der Unterneh-
men klagten Uber zu hohe Lagerbesténde. Die Geschaftpers-
pektiven tribten sich weiter ein. Das Papier-, Verlags- und
Druckgewerbe beurteilte seine Geschaftslage beinahe eben-
so negativ wie im April. Die Unternehmen erwarteten einen
wachsenden Druck auf die Verkaufspreise. Von einer Besse-
rung ihrer Gesamtsituation in den néchsten sechs Monaten
waren sie nicht mehr Uberzeugt. Obwohl die Gummi- und
Kunststoffwarenhersteller sich nach eigenen Angaben haufi-
ger zu Preisabschlagen veranlasst sahen, waren sie nicht mehr
so unzufrieden mit ihrer Situation. Die Geschéftserwartungen
zeigen einen verbreiteten Pessimismus der Branche. Im Tex-
til- und Bekleidungsgewerbe trug ein gestiegener Auftrags-
eingang zu einem Ruckgang der negativen Geschéaftslageur-
teile bei. Ihre weiteren Aussichten schatzten die Testteilneh-
mer wieder skeptischer ein, sie erhofften sich aber zuséatzliche
Impulse vom Auslandsgeschaéft. Das Geschéftsklimaim Holz-
gewerbe (ohne Mdbelhersteller) hat sich bei sinkender Nach-
frage und schrumpfenden Auftragsbestéanden noch weiter ver-
schlechtert, wozu bei nahezu unveréandert ungiinstiger Ge-
schéftslage im Wesentlichen die pessimistischeren Ge-
schaftserwartungen beigetragen haben.

Exkurs: Industrie (Ost)

In den neuen Bundeslédndern hat sich das Geschaftsklima im
verarbeitenden Gewerbe (einschlieBlich Erndhrungsgewerbe)
im Mai eingetribt. Die fur den ifo Konjunkturtest befragten
Unternehmen beurteilten inre Geschaéftslage trotz nicht mehr
so schwacher Nachfrage und nachlassenden Lagerdrucks
weniger positiv als im April. Nach wie vor empfand per saldo
fast jeder vierte Testteiinehmer die Auftragsbestande als »zu
klein«. Die Firmen rechneten eher wieder mit einer Ver-
schlechterung ihrer Situation in den n&chsten Monaten und
planten vereinzelt Produktionseinschréankungen. Vom Aus-
landsgeschéft erwarteten sie kaum Wachstumsimpulse .

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fir das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik ver6f-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest | 3

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden

Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden
0

Salden
10

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Sald1esn Metallerzeugung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
15

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Holzgewerbe (ohne Mébel) salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
0

-10
-20

-30

2001 2002 2003 2004 2008 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
50

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Sa‘d;n Chemische Industrie Sa‘deg H. v. M6ébeln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005
{ _____________________________________________________________________|
Seldey Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Salden Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2001 2002 2003 2004 2005

2001 2002 2003 2004 2005
S —

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéaftslage« und

»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt (diinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Mai.04  Jun.04  Jul.04 Aug.04 Sep.04 Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai.05

Verarbeitendes Gewerbe 48 2,9 5,0 45 41 3,6 2,7 5,2 5,0 3,0 1,1 -4,7 -5,6
Verarbeitendes Gewerbe* 5,8 B9 73 5,0 6,2 65 4,6 6,6 6,5 3,5 -0,8 -3,9 -5,0
Vorleistungsgiiter 4,0 2,2 7.8 6,0 51 6,2 5,0 8,7 71 58 -0,6 -6,6 -9,3
Investitionsgiiter 11,8 10,4 11,5 79 10,8 10,0 8,5 8,7 8,7 5,2 1.1 1,3 1,0
Konsumgiiter* -6,8 -7,0 -5,5 -5,0 -6,0 -8,4 -8,9 -3,8 -4,2 -3,7 -3,4 -7,3 -5,4

Gebrauchsgiiter -12,6 -11,2 -42 -10,2 -148 -180 -17,1 -12,6 -80 -153 -114 -164 -132

Verbrauchsgiiter* 35 53 67 32 -1, 33  -35 07 -19 2,9 02 27 18
Ernadhrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -253 -242 179 -208 -225 -283 -260 -198 -238 -169 -209 -20,7 -17,7
Ledergewerbe -100 -158 11,7 177 -22 -185 -231 0,8 49 11,7 -253 -16,0 -8,8
Holzgewerbe -223 -189 -210 -289 -283 -289 -231 -193 197 -196 -239 -296 -307
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 58 -11,1  -10,2 -6,4 -3,1 -3,0 -2,6 -3,6 -3,0 1,9 -8,5 -82 -10,3
Mineraldlverarbeitung 27,5 13,9 49,1 29,5 28,6 20,8 37,7 447 271 28,7 15,7 22,7 16,3
Chemische Industrie 20,0 17,6 20,6 24,7 24,0 258 232 2441 20,8 17,4 16,1 84 55
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 59 6,0 a2 53 9,7 2,2 -1,3 -1,3 7,6 7.2 -6,9 -6,2 -10,5

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -248 -286 -243 -285 -382 -361 -309 -278 -225 -157 -281 -28,1 -31,0
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, sbearb., k. v. 27 02 59 55 82 106 56 77 82 17 07 -89 -127
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 96 70 93 93 73 88 88 94 88 85 50 -14 08
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 80 77 1141 86 79 98 74 123 105 77 57 18 08
Fahrzeugbau 209 190 221 100 180 126 101 138 92 27 19 58 55

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 21,1 -20,2 -84 -156 -199 -176 -139 -112 -75 -204 173 -26,7 -192

Verarbeitendes Gewerbe Neue

.. 1,4 4,6 5,9 8,7 54 1,3 2,8 47 6,3 7,4 2,4 73 2,8
Bundeslander

* Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und
»Geschaftserwartungen«, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Preise kaum noch
unter Druck

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests war das Ge-
schéaftsklima im westdeutschen Bauhauptgewerbe im Mai
ahnlich schlecht wie im April. Die befragten Firmen waren
mit ihrer aktuellen Geschéaftslage weiterhin Uberwiegend un-
zufrieden, der Entwicklung in den nachsten sechs Monaten
sahen sie dagegen mit vorsichtigem Optimismus entge-
gen. Die Geratekapazitaten waren ein wenig besser ausge-
lastet als im Vormonat; mit 61% (saison- und witterungs-
bereinigt) wurde auch der Vorjahreswert (60%) leicht tber-
troffen. Knapp die Hélfte der Testteilnehmer klagte Uber Pro-
duktionsbehinderungen, der mit Abstand groBte Teil wegen
Auftragsmangel. Vollig saisonuntiblich meldeten rund 10%
auch witterungsbedingte Beeintrachtigungen. Die Reich-
weite der Auftragsbestande hat sich im Durchschnitt der
Bausparten verkUrzt; die Auftragsreserven der Testfirmen
reichten — wie im Vorjahr — flr 2,2 Produktionsmonate (sai-
son- und witterungsbereinigt). Die Firmenmeldungen lassen
erkennen, dass die Preise im Mai kaum noch unter Druck
standen. Fur die kommenden Monate erwarteten die Unter-
nehmen sogar moderat steigende Preise. Der Personalab-
bau wird anhalten. Per saldo gingen 35% der befragten Fir-
men von einer Verringerung der Zahl der Mitarbeiter aus; vor
einem Jahr waren es 40%.

Il.

Im Hochbau hielt das unterklhite Geschéftsklima an. Die
im Wohnungsbau tatigen Unternehmen schéatzten die ak-
tuelle Situation kritischer ein als in den drei vorangegange-
nen Monaten, in den beiden Nichtwohnbau-Sparten waren
dagegen Verbesserungen zu registrieren. So beurteilten die
im gewerblichen bzw. im &ffentlichen Hochbau téatigen Unter-
nehmen die Lage so »gut« wie letztmals vor rund drei bzw.
vier Jahren. Hinsichtlich der Geschéftsentwicklung in den
nachsten sechs Monaten war in allen drei Teilsparten weiter-
hin vorsichtiger Optimismus zu erkennen. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten erhdhte sich; er war mit
58% aber geringflgig kleiner als im Mai 2004 (59%). Die Auf-
tragsbestande sanken im gewerblichen sowie im dffentlichen
Hochbau um jeweils 0,1 Monate auf 2,7 bzw. 2,2 Monate,
im Wohnungsbau verharrten sie bei 1,9 Monaten. Im Durch-
schnitt der Hochbausparten betrugen die Auftragsbestan-
de — wie vor einem Jahr — 2,2 Produktionsmonate. Den Fir-
menangaben zufolge hielten sich im Berichtsmonat Preis-
anhebungen und -senkungen etwa die Waage. Fur die
nachsten Monate wird jedoch mit vereinzelten Preiserhd-
hungen gerechnet.

M.

Im Tiefbau hat sich das Geschaftsklima nicht verandert. Der
Uberwiegende Teil der befragten Unternehmen war nach wie
vor mit der aktuellen Geschéaftslage nicht zufrieden, die Ge-
schéftsaussichten wurden allerdings erneut mit verhaltener
Zuversicht eingeschatzt. Bei schrumpfender Bautatigkeit
war der Geréatepark schlechter ausgelastet als im Vormonat;
mit 62% lag der Ausnutzungsgrad jedoch noch um 1 Pro-

zentpunkt Uber dem Vorjahreswert. Die Auftragsbestande
verminderten sich im StraBenbau von 2,2 auf 2,1 Monate
und im sonstigen Tiefbau von 2,6 auf 2,5 Monate. Im Durch-
schnitt der Tiefbausparten reichten die Auftragsreserven
fur 2,3 Produktionsmonate; sie lagen damit knapp Uber dem
Wert des Vorjahres (2,2 Monate). Nach den Meldungen der
Firmen zu schlieBen, hielt der Preisdruck im Berichtsmonat
an. Die Testteiinehmer gingen jedoch davon aus, dass sich
in den n&chsten Monaten vereinzelt Preisanhebungen durch-
setzen lassen.

IV.

Im Fertigteilhochbau® hat sich das Geschéftklima verbes-
sert. Die Unzufriedenheit der Unternehmen mit der Ge-
schaftslage hat zwar sichtlich zugenommen, die Ge-
schéftserwartungen lieBen jedoch vermehrt Zuversicht er-
kennen. Bei lebhafter Bauproduktion waren die Gerate zu
75% ausgelastet (Mai 2004: 69%). Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verlangerte sich von 3,3 auf 3,4 Monate; vor
einem Jahr verfligten die Unternehmen Uber unwesentlich
groBere Auftragsreserven (3,5 Monate). Dennoch waren 45%
der Unternehmen mit ihrer Auftragslage unzufrieden. Die
Meldungen der Testteiinehmer deuten darauf hin, dass die
Preise im Berichtsmonat vereinzelt angehoben wurden. Nach
Ansicht der befragten Unternehmen dirften sie in den néchs-
ten Monaten sogar noch stérker anziehen. Der Personal-
abbau wird anhalten. Per saldo beabsichtigte im Mai ein Vier-
tel der Testfirmen eine Reduzierung der Beschaftigtenzahl;
vor einem Jahr waren es nur knapp 10%.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Baupreise

E «=— Preiserhéhungen

Firmenmetdungen?} uber
E «3— Preissenkungen

BAUGEWERBE

10 - 10
0

L - 10

- -20

b- =30

|- -40

TIEFBAU

10 - 10
n

- -10

- -20

- -30

- -40

HOCHBAU

10 < - 10
0

b -0

— -20

- -30

- -40

FERTIGTEIL-HOCHBAWU

4 - 10
0

- - 10

- -20

— -30

Lt 11111l 113131 ) 11111 1111311113133 3383311318111
2004

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen lber erhdhte und gesenkte Baupreise; die
Testergebnisse sind wegen methodischer Unterschiede nicht
direkt mit der amtlichen Baupreisstatistik vergleichbar.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUH ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (ALTE BUNDESLANDER)

200472005
MAI JUN JUL AUG SEP OKT NovV DEZ JAN FEB MAR APR HAI
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -37.5 -40.1 -45.2 -44.0 -46.6 -51.7 -53.9 -G61.1 -44.2  -42.9 -40.4¢ -33.3 -33.0
T+1 -42.9 -44.3 -48.0 -46.3 -46.5 -646.6 -46.7 -64.2 -42.3 -43.4 -41.0 -37.3 -38.2
GESCHAF TSLAGE U -58.0 -5&.0 -63.0 -61.0 -60.0 -65.0 -69.0 -68.0 -68.0 -68.0 -66.0 -5%.0 -57.0
BEURTEILUNG T+I -60.1 -61.3 -66.4 -65.7 -64%.6 -66.6 -68.2 -64.6 -63.9 -63.2 -69.9 -R7.7 -58.9
GESCHAF TSLAGE u -14.0 -20.¢ -25.0 -25.0 -32.0 -37.0 -37.¢0 -32.0 -16.0 -13.0 -10.0 -3.0 =-5.0
ERWARTUNGEN T+1 -23.7 -25.z2 -27.0 -24.0 -26.0 -23.7 -21.6 -20.8 -17.2 -20.9 -19.6 -13.9 -14.5
AUFTRAGSBESTAND u -15.0 -22.0 -28.0 -29.0 -31.0 -43.0 -50.0 -53.0 -52.0 -47.0 -20.0 -3.0 -5.0
LETZTE 2-3 HON. T+1 -31.1 -33.1 -35.6 -36.0 -34.8 -38.6 -36.7 -31.5 -34.2 -39.3 -23.7 -18.9 -20.9
AUFTRAGSBESTAND u 2.3 2.2z 2.3 2.3 2.2 2.1 2.0 1.9 2.0 2.0 2.2 2.3 2.3
IN MONATEN T+1 2.2 2.1 2.2 2.2 2.1 2.1 2.1 2.1 2.2 2.2 2.3 2.3 2.2
BAUTATIGKEIT 3) u 3.0 -8.0 -14.0 -17.0 -23.0 -26.0 -29.0 -38.0 -55.0 -63.10 -51.0 4.0 13.0
T+1 -30.5 -36.9 -35.9 -29.1 -23.9 -35.1 -35.9 -27.8 -20.4 -17.6 -7.6 -16.7 -19.5
GERATEAUSLASTUNG U 61.4 63.6 63.6 63.3 63.8 62.9 61.9 59.5 54.8 49.4 47.8 55.5 62.2
IN % T+1 £9.8 59.9 59.0 58.7 59.56 58.3 58.0 58.2 57.6 59.3 60.6 59.7 60.8
BAUPREISE u -10.90 -13.0 -17.¢ -16.0 -21.0 -28.0 -33.0 -30.0 -26.0 -20.0 -19.0 ~11.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+1 -18.3  -19.1 -20.6 -18.5 -2z1.0 -26.5 -20.9 -18.4 -18.9 -20.9 -25.0 -20. -20.3
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -35.7 ~-38.8 -45.4 -42.3 -46.3 -hl.3 -G4.0 ~54.6 -44.5 -45.9 -40.0 -34.5 -32.5
T+1 -41.5 -43.7 -48.8 -44.7 -46.5 -46.3 -46.1 -46.4 -42.5 -45.7 -40.8 -38.0 -37.
GESCHAF TSLAGE u -58.0 -61.0 -65.0 -57.0 -61.0 ~61.0 -65.0 -67.0 -65.0 -73.0 -68.0 -63.0 -59.0
BEURTEILUNG T+1 -58.9 -63.6 -68.0 -61.5 -66.1 -64.5 -66.4 -64.8 -61.9% -66.7 -60.6 -60.0 -59.7
GESCHAF TSLAGE u -10.0 -13.0 -23.0 -26.0 -30.0 -41.0 -42.0 -41.0 -2l.0 -13.0 -6.0 a.o0 -1.0
ERWARTUNGEN T+1 -2z.0 -20.8 -26.8 -25.8 -2%.1 -25.7 -22.6 -25.5% -20.4 -21.5 -18.2 -12.6 -12.8
AUFTRAGSBESTAND U -6.0 -13.0 -23.0 -23.0 -17.0 -37.0 -50.0 -5&.0 -63.0 -%9.0 -17.0 6.0 1.0
LETZTE 2-3 MON. T+l =27.0 -28.7 -32.4 -306.6 -23.2 -32.9 -32.1 -27.5 -36.3 -38.1 -23.8 -16.3 -19.8
AUFTRAGSBESTAND u 2.3 2.4 2.4 2.5 2.% 2.5 2.1 2.1 2.0 2.0 2.2 2.4 z.4
IN MONATEN T+1 2.2 2.2 2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.2 2.2 2.6 2.4 2.3
BAUTATIGKEIT 3) U 12.0 4.0 1.0 -3.0 -11.¢ 0.0 ~12.0 -28.D -64.0 -72.0 -58.0 2.0 24.0
T+1 -3¢.5 -37.7 -30.2 -18.5 -12.8 -17.7 -23.7 -9.3 -15.2 -10.4 2.7 -13.9 -21.2
GERATEAUSLASTUNG U 62.3 645 65.1 65.2 66.0 65.3 65%.2 60.8 55.9 48.6 47.4 57.1 63.6
IN % T+1 60.6 59.5 59.3 £9.1 60.1 58.7 58.8 58.8 59.5 62.0 64.0 63.2 62.2
BAUPREISE u -12.0 -14.0 -16.0 -17.0 -18.10 -29.0 -36.0 -33.0 -28.0 -22.0 -19.0 ~-12.0 -9.0
ERWARTUNGEN T+1 -22.7 -22.1 -21.9 -21.& -z0.2 -21.3 -20.6 -17.3 -19.3 -21.6 -25.2 -22.2 -12.7
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -37.9 -41.5 -44.5 -44.6 -47.0 -52.4 -53.7 -G50.5 -43.9 -4l1.1 -41.1 -33.6 -33.3
T+1 -43.1 -45.5 -47.0 -46.9 -46.5 -47.3 -46.8 -44.1 -42.0 -42.0 -41.6 -37.7 -38.3
GESCHAFTSLAGE u -58.0 -58.0 -61.0 -62.0 -59.0 -68.0 -71.0 -70.0 -69.0 -65.0 -65.0 -58.0 -56.0
BEURTEILUNG T+I -60.5 -61.8 -64.6 =67.1 -63.1 -68.6¢  -69.1 -65.7 -64.5 -61.1 -59.7 -57.5 -58.3
GESCHAFTSLAGE U -15.0 -23.0 -26.0 -25.0 -34.0 -35.0 -36.0 -28.0 -14.0 -13.0 -13.0 -5.¢ =7.0
ERWARTUNGEN T+1 -23.6 -27.2 -27.1 -23.5 -27.8 -22.9 -20.9 -18.9 -15.8 -20.3 -21.1 -15.2 -15.5
AUFTRAGSBESTAND u -20.0 -26.0 -31.0 -32.0 -37.0 -47.0 -50.0 -51.0 -48.0 -46.0 -21.0 -8.0 -7.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -33.8 -35.1 -37.8 -38.6 -39.5 -42.8 -38.6 -364.0 =34.5 =-39.9 -23.5 -20.3 -20.7
AUF TRAGSBESTAND U 2.3 2.2 2.3 2.2 2.0 1.9 1.9 1.8 2.0 2.0 2.1 2.2 2.3
IN MONATEN T+1 2.2 2.1 2.2 2.1 1.9 1.9 2.0 2.0 2.1 2.1 2.2 2.2 2.2
BAUTATIGKEIT 3) U -2.0 -13.0 -21.0 ~-23.0 -28.0 -34.0 -37.0 -42.0 -51.0 -G8.0 -47.0 -6.0 7.0
T+I -28.9 -35.8 -38.2 -33.5 -28.5 -42.0 -41.8 -34.7 -23.¢ -20.3 -12.4 -16.9 -19.1
GERATEAUSLASTUNG U 60.1 61.4 61.5 61-1 60.7 69.3 58.1 56.9 53.5 4%.4 47.8 52.4 59.5
IN % T+1 58.5 58.7 587.9 57.7 57.7 56.1 55.8 5%.6 55.7 56.3 56.5 55.1 58.1
BAUPREISE U -11.0 -12.0 -17.0 -15.0 -22.0 -28.0 -31.0 -28.0 -22.0 -19.0 -19.0 -11.0 -13.0
ERWARTUNGEN T+I -18.0 -17.1 -19.5 -16.3 -21.0 -20.3 -20.6 -18.5 -18.8 -20.4¢ -24.6 -19.8 -19.9
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 23 U -18.¢ -20.5 -29.9 -29.1 -286.9 -3z2.1 -33.1 -29.7 -13.4 -17.¢ -11.2 -13.7 -12.4
T+I -21.7 -22.8 -32.9 -32.4 -29.5 -28.4 -26.8 -22.1 -13.0 -18.5 -12.& -16.1 -14.9
GESCHAFTSLAGE u ~40.0 ~38.0 -50.0 -47.0 -46.0 -46.0 -47.0 -49.0 -35.0 -42.0 -35.0 -37.0 -40.0
BEURTEILUNG T+1 -39.3 -39.8 -53.8 -B3.4 -8l.2 -48.9 -46.2 -43.1 -33.2 -37.6 -30.1 -36.2 -39.2
GESCHAFTSLAGE U 5.0 -1.0 -7.0 -9.0 -1¢.0 =17.0 -18.0 -8.0 11.0 11.0 16.0 13.0 20.0
ERWARTUNGEN T+I 2.2 -4.0 -8.9 -8.4 4.7 -5.1 -4.8 1.8 9.7 2.7 6.6 4.1 12.9
AUFTRAGSBESTAND u -6.0 g.0 -36.0 -29.0 -32.¢ -27.0 -28.0 -19.0 -2%.0 -12.0 7.0 3.0 8.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -17.6 ~7.6 -37.6 -37.0 -34.4 -71.0 -14.5 -5.3 -13.6 -6.6 1.1 -10.1 -3.5
AUFTRAGSBESTAND u 3.6 3.4 3.4 3.6 3.4 3.5 3.4 3.3 3.3 3.2 3.7 3.3 3.5
IN MONATEN T+I 3.5 3.3 3.3 3.5 3.3 3.5 3.5 3.5 3.4 3.3 3.8 3.3 3.4
BAUTATIGKEIT 3) u 16.0 16.0 13.0 9.0 -21.0 -12.¢ -13.0 -1z.0 -646.0 -40.0 -21.0 8.0 30.0
T+I -0.% 4.4 -3.4 -1.1 -23.2 -20.3 -20.1 -8.0 -16.8 -7.9 7.3 2.7 14.3
GERATEAUSLASTUNG U 69.0 71.6 69.8 70.6 71.8 72.% 68.7 67.9 67.8 66.1 66.1 71.8 76.4
IN Z T+1 69.1 70.5 67.9 68.6 69.6 69.8 66.6 67.3 69.6 68.3 71.3 73.3 74.6
BAUPREISE u -5.0 5.0 0.0 -10.0 -10.0 -11.0 =5.0 =3.0 4.0 -3.0 =7.0 ~2.0 4.0
ERWARTUNGEN T+I -8.5 3.6 -z.5 -1z.1 -9.1 -6.6 2.7 4.1 %.8 -5.5 -11. -6.9 0.5

D DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SATISONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE
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GroBhandel (West): Weniger restriktive
Bestellplane

l.

Im Mai hat sich das Geschéaftsklima im westdeutschen GroB-
handel leicht verschlechtert. Die Unternehmen waren mit der
aktuellen Geschéftslage vermehrt unzufrieden und blieben
auch fur die ndchsten Monate skeptisch. Obwohl sich auBer-
dem die Lagerbestande zunehmend als zu hoch erwiesen,
waren die Bestellpldne nicht mehr ganz so restriktiv wie im
April. Auch die Personalpléane zeigten weniger haufig nach
unten. Die Verkaufspreise werden den Meldungen der Firmen
zufolge in den nachsten Monaten eher nachgeben.

Il.

Im Handel mit Rohstoffen, Halbwaren und Investitionsgui-
tern Uberwogen die negativen Urteile zur aktuellen Ge-
schéftslage noch etwas starker als im April. Die Erwartungen
wiesen nahezu unverandert haufig auf eine nach unten ge-
richtete Entwicklung hin. Im GroBhandel mit Eisen und Stahl
bezeichnete bei anhaltend hohem Lagerdruck per saldo knapp
ein Drittel der Firmen die aktuelle Geschaftslage als schlecht.
Da die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung abermals
stark ausgepragt war, wurden die Bestellplane erneut nach
unten korrigiert. Wesentlich haufiger als im April gingen die
Unternehmen fUr die kommenden Monate von sinkenden Ver-
kaufspreisen aus. Gunstiger als im Vormonat wurde die Ge-
schaftslage im Handel mit NE-Metallen bewertet. FUr die
nachsten Monate erwarteten die Firmen eine Fortsetzung der
Aufwartsentwicklung und rechneten unverandert mit Spiel-
raumen fUr Preisanhebungen. Das schlug sich positiv in ihren
Personal- und Orderplanen nieder. Der GroBhandel mit Werk-
zeugen und Maschinen war mit der aktuellen Geschéaftslage
etwas haufiger unzufrieden als im April, und hinsichtlich der
weiteren Entwicklung dominierten nun die skeptischen Mel-
dungen. Die Firmen sahen auch wesentlich weniger oft Chan-
cen fur eine Anhebung der Verkaufspreise. Trotz ungtinstiger
Aussichten sowie vermehrt als zu hoch empfundener Lager-
bestande deuten die Bestellplane weiter auf Expansion hin.
Stark verbessert prasentierte sich im Mai der GroBhandel mit
Kraftfahrzeugteilen und -zubehdr. Zwar rechneten die Firmen
nicht damit, dass die Aufwartsentwicklung anhélt, dennoch
haben sie ihre Bestellplane nach oben korrigiert. Innerhalb
der baunahen GroBBhandelssparten blieb die Geschéftslage im
Baustoffhandel unverandert; per saldo 50% der Firmen be-
zeichneten ihre aktuelle Situation als schlecht. In den Ubrigen
Sparten ergab sich eine Besserung. Das gilt insbesondere
fur den GroBhandel mit sanitdrem Installationsmaterial. Die Er-
wartungen deuten in dieser Sparte allerdings nicht auf eine
Fortsetzung der Aufwértsbewegung hin. Auch im GroBhan-
del mit Heizungs-, Klima- und Liftungsbedarf dominierten
die skeptischen Meldungen hinsichtlich der weiteren Ent-
wicklung. Lediglich im GroBhandel mit elektrischem Installa-
tionsmaterial waren die Firmen, die zuversichtlich in die Zu-
kunft blickten, in der Uberzahl.

M.
Im KonsumgiitergroBhandel setzte sich die Besserung der
Geschéftslage im Mai — wenn auch abgeschwécht — fort.

Die Aussichten tribten sich nach der Aufhellung im April
allerdings wieder etwas ein.

Im Gebrauchsgtitersektor haben die negativen Einfliisse auf
die Beurteilung der Geschéftslage erheblich an Gewicht ver-
loren. FUr die kommenden Monate wurde nicht mit einer we-
sentlichen Anderung der Geschéftslage gerechnet. Der GroB-
handel mit Eisen- und Metallwaren konnte zwar einen Teil
der Uberhdhten Lagebesténde abbauen, dennoch waren die
Unternehmen mit der aktuellen Geschaftslage abermals un-
zufrieden. Da sich nach ihrer Auffassung auch fur die kom-
menden Monate keine Besserung abzeichnet, beabsich-
tigten sie, an ihrer restriktiven Bestellplanung festzuhalten.
Die Geschéftslage des Handels mit Hohlglas und Keramik
verharrte auf dem unbefriedigenden Niveau des Vormonats.
Die Firmen erwarteten auch fur die kommenden Monate kei-
ne Besserung. Dennoch rechneten sie damit, Preisanhe-
bungen durchsetzen zu kénnen. Der GroBhandel mit Unter-
haltungselektronik war mit der aktuellen Geschéftslage ver-
mehrt unzufrieden. Der Lagerdruck nahm zu. Hinsichtlich
der kunftigen Entwicklung Uberwogen jedoch die positiven
Erwartungen. Uber ein Umsatzplus berichtete der GroB3-
handel mit Beleuchtungs- und Elektroartikeln. Angesichts
gunstiger Perspektiven und verringerten Lagerdrucks be-
absichtigten die Unternehmen, mehr Ware zu ordern als
vor Jahresfrist.

Im Verbrauchsgtterbereich bezeichneten die Unternehmen
ihre aktuelle Geschéftslage nach der deutlichen Besserung
im April wieder etwas haufiger als schlecht. Sie schatzten
auch ihre Aussichten nicht mehr so positiv ein. Ahnlich un-
zufrieden wie im April waren die Firmen im GroBhandel mit
Textilien und Bekleidung. Da sie der weiteren Entwicklung
allerdings zuversichtlich entgegen blickten, haben sie trotz
erhohten Lagerdrucks ihre Bestellplane nach oben korrigiert.
Auch im SchuhgroBhandel waren die Orderplane auf Ex-
pansion ausgerichtet, obwohl die Urteile Uber die aktuelle
Lage und die Erwartungen bei weitem nicht mehr so posi-
tiv waren wie im April. Im GroBhandel mit Papier, Blrobe-
darf und Schreibwaren hat sich die Lage nach der Ver-
schlechterung in den beiden Vormonaten zwar gebessert,
aber auch im Mai Uberwogen die Firmen mit einer schlech-
ten Geschéftslage. Die Erwartungen deuten wieder haufiger
auf eine Geschéftsabschwachung hin, was sich negativ auf
die Bestellplane auswirkte. Im Handel mit Pharmazeutika
und Kérperpflegemitteln dominierten die Unternehmen mit
einer schlechten Lage wieder stérker. Vermehrt wurde mit
einer Geschaftsabschwéachung in den kommenden Mona-
ten gerechnet. Aufgrund dieser Konstellation wurden die La-
gerbestande als zu hoch empfunden und die Orderplane
nach unten korrigiert.

Im GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln hat sich
am Urteil zur Geschéftslage nach der Besserung in den
beiden vorangegangenen Monaten nichts Wesentliches ge-
andert. In den Erwartungen kam allerdings wieder haufiger
Skepsis zum Ausdruck.

J. L
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ifo KOhjUhktUI‘SpiQQE' Berichtsmonat: Mai 2005

fur den GROSSHANDEL (Alte Bundeslédnder)

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen

Geschaftslage Umsatz Lagerbestand Verkaufspreise Verkaufspreise Bestellungen * Geschéftsentwickl.
Warengruppen Beurteilung im Vormonat * Beurteilung im Vormonat fur 3 Monate fir 3 Monate fur 6 Monate

N T a7 Eaa T

|
|

Veranderung

Erlauterungen: Die Gesamtflache
jedes Feldes entspricht 100 % der
Antworten der meldenden Firmen.
Die 1a_rb|?e Unt_ertellun_?é;lbt die un-
terschiedliche Haufigkeit der Antwor-
ten wieder (Firmenmeldungen in %).

gut
befriedigend
bzw. saison-
Ublich
schlecht
hdher

etwa gleich
geringer

zu klein
ausreichend
bzw. saison-
ublich

zu groB3
erhoht
unverandert
gesenkt
Erhéhung
keine Veran-
derung
Riickgang
Zunahme
keine
Abnahme
glinstiger
etwa gleich
unglinstiger

GroBhandel insgesamt

p—

Konsumgiter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Burobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrrader, deren Teile
und Zubehor

Rohstoffe, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehdr

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineraldlerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung Bemerkungen:
Forschungsbereich Untemehmensbefragungen Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
- s landern - durchgeflihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen
81679 MunCh..en N PoschlngerstraBe 5 gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persdnlichen Information. Auswertungen jeder Art
Postf. 860460, 81631 Mnchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369 2ur Verdffentlichung sind nicht gestattet
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Verkaufspreise

«=— Preiserhéhungen

Firmenmeldungen'? iiber E
E -=— Preissenkungen

VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER?Y
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1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber erhdhte und gesenkte Verkaufspreise

?) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Chne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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12 | Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSSHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005

MAT JUN JUL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAT
GRDSSHANDEL

GESCHAFTSKLIMA 2) U ~-17.5 -23.0 -16.1 -14.5 -14.5 -14.0 -27.0 -19.0 -15.6 -17.6 -18.6 -20.5 -21.5
T+1 -18.2 -23.3 -16.2 -16.5 -15.9 -15.0 -25.0 -17.¢ -16.8 -16.0 -16.7 -20.6 -22.2
GESCHAFTSLAGE U -17.0 -22.0 -22.0 -17.0 -16.90 -13.a -29.0 -19.0 -20.0 -24.0 -25.0 -23.0 -25.0
BEURTEILURG T+1 -17.8 -22.7 -21.8 -17.3 -17.¢ -1¢.7 -28.8 -2b.2 -22.6 -20.3 -20.8 -23.0 -25.4
GESCHAF TSLAGE u -18.0 -24.0 -10.0 -12.0 -13.¢ -15.0 -25.0 -19.0 -11.¢0 -11.0 -12.0 -18.0 ~-18.0
ERWARTUNGEN T+I -19.0 -23.9 -10.5 -15.6 -14.7 -15.4 -21.1 -14.5 -10.9 ~-11.6 -12.6 -18.1 -18.9
LAGER U 14.9 15.0 12.0 12.0 16.0 20.0 12.0 14.0 16.0 21.0 18.0 15.0 20.¢0
BEURTEILUNG T+I 13.5 14.7 11.1 12.1 16.8 19.7 13.1 12.8 16.7 21.3 17.7 15.0 19.5
VERKAUFSPREISE U 25.0 16.6 6.0 z1.0 19.0 z1.0 17.0 14.0 26.10 14.0 9.0 3.0 -7.0
ERWARTUNGEN T+I 28.1 20.9 15.5 26.1 18.9 0.7 17.6 8.7 13.2 6.3 7.4 4.6 -3.7

GH-VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER

GESCHAFTSKLIHA 2) U 9.9 -7.5 -1.5 0.0 -1.5 -5.5 -10.0 -8.5 -2.5 -6.1 -17.1 -22.1 -19.5
T+1 -1.6 -7.9 -1.7 -2.3 -2.7 4.2 -7.8 -5.3 -2.3 -6.2 -15.3 -24.0 -22.0
GESCHAFTSLAGE u -4.0 -8.0 -4.0 0.0 -1.0 4.0 -9.0 -8.0 -3.0 -11.0 -24.0 -29.0 -23.0
BEURTEILUNG T+1 -6.3 -8.3 -3.8 -2.4 -0.9 -4.9 -10.0 -8.1 -3.4 -8.6 -18.5 -29.4 -25.2
GESCHAFTSLAGE u 6.0 -7.0 1.9 0.0 -Z2.0 -7.0 -11.0 -9.0 -2.0 -1.0 -10.0 -15.40 -16.0
ERWARTUNGEN T+I 3.3 -7.6 0.5 -2.1 -4.5 -3.4 -5.6 -2.4 -1.z2 -3.7 -12.0 -18.5 -18.7
LAGER u 1z.¢0 18.0 16.¢0 16.0 13.0 20.0 21.0 18.0 17.0 23.0 23.0 26.0 25.0
BEURTEILUNG T+I 12.2 16.9 14.5 14.8 13.0 19.9 21.4 18.2 18.7 23.8 22.7 26.6 25.3
VERKAUFSPREISE ] 464.0 33.0 28.0 39.0 %0.9 37.0 3z.10 37.0 39.0 30.0 20.0 13.0 =4.0
ERWARTUNGEN T+I 45.0 38.6 36.1 44.7 46.0 44.64 36.4 32.1 25.1 20.1 15.7 9.4 -2.8
GH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -7.5 -12.2 -3.3 -5.3 -2.7 0.3 -5.8 -2.9 3.1 -4.2 -6.9 -13.7 -10.7
T+1 4.4 -6.9 -0.4 -5.7 -%.9 -3.0 -6.9 -2.6 -0.1 -6.0 -7.2 -13.2 -7.6
GESCHAF TSLAGE u -21.0 -20.0 -14.0 -15.0 -19.0 -9.0 -16.0 -15.0 -10.0 -12.0 -19.0 -21.0 -19.0
BEURTEILUNG T+1 -17.5 -15.3 -10.6 -13.7 -18.8 -11.% -17.7 -15.5 -15.1 -15.3 -19.1 -21.0 -15.4
GESCHAF TSLAGE U 7.0 4.0 8.0 5.0 15.0 10.0 5.0 10.0 17.0 4.0 6.0 -6.0 -2.0
ERWARTUNGEN T+I 9.6 1.9 10.4 2.6 10.1 6.3 4.5 11.2 16.2 3.7 5.5 -5.0 0.6
LAGER u 26.0 26.0 34.0 26.0 28.0 32.0 30.0 27.0 22.90 31.0 3z2.0 33.0 36.0
BEURTEILUNG T+1 21.5 21.0 30.0 2z2.9 29.6 32.3 30.4 28.1 26.0 36.2 36.1 32.5 31.6
VERKAUF SPREISE u 26.0 20.0 4.0 13.0 19.0 15.0 27.0 15.0 29.0 10.0 17.0 12.0 -7.0
ERWARTUNGEN T+1 28.2 26.6 11.6 21.5 26.8 ?21.6 26.9 6.6 12.2 1.3 15.1 10.6 -4.5
GH-VERBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -27.2 -21.4% -23.0 -22.1 -21.7 =-22.7 -25.1 -12.8 -11.7 -~12.3 -9.% -2.6 -2.¢
T+1 -26.4 -2l.2 -21.1 -21.5 -2z2.6 -25.9 ~26.0 -8.4 -1z.9 -12.2 -9.9 4.0 -8.1
GESCHAF TSLAGE u -36.0 -33.0 -23.0 -36.0 -45.0 -30.0 -39.¢ =-29.0 -32.0 -29.0 -27.0 -18.0 -22.0
BEURTEILUNG T+1 -34.4 -30.6 -22.5 -33.0 -43.7 -33.3 -40.4 -26.5 -36.0 -2%9.8 -27.8 -18.% -20.3
GESCHAFTSLAGE u -18.0 -9.0 -23.0 -7.0 5.0 -15.0 -10.0 5.0 11.0 6.0 10.0 16.0 5.0
ERWARTUNGEN T+1 ~18.0 -11.6 -19.6 -9.2 1.3 -18.2 -10.2 11.5 13.4 7.1 10.0 12.1 5.0
LAGER u 0.0 45,0 50.0 46.0 51.0 51.0 44.0 36.0 35.0 48.0 35.0 34.0 41.0
BEURTETLUNG T+1 37.4 43.1 47.3 42.3 B1.3 52.8 42.0 37.4 42.7 49.3 34.7 35.9 38.5
VERKAUFSPREISE u -1.0 -11.0 -23.0 -11.0 -8.0 -7.0 5.0 6.0 ag.o -5.0 -3.0 -1.¢ 7.0
ERWARTUNGEN T+I 6.2 -5.1 -16.90 -9.2 -7.8 -8.8 3.1 0.2 -9.7 -10.3 -2.8 0.8 14.3
GH-NAHRUNGS-U.GENUSSMITTEL (EINZELWIRTSCH.U.GENDSSENSCH.)
GESCHAFTSKLIMA 23 U -28.0 -26.0 -30.5 -31.6 -26.6 -tl.6 -46.1 -31.6 -24.5 -31.7 -25.0 -1%.6 -15.5
T+I -28.1 -32.2 -3%.2 -32.1 -28.1 -20.8 -43.5 -30.9 -26.8 -27.4 -20.6 -12.9 -15.5
GESCHAF TSLAGE u -25.0 -30.0 -33.0 -37.0 -32.0 -16.0 -61.0 -36.0 -27.0 -39.0 -27.0 -19.0 -15.0
BEURTEILUNG T+I -23.8 -37.6 -37.1 -36.2 -33.1 -14.9 -60.6 =-39.4 -32.7 -32.2 -19.1 -15.5 -16.7
GESCHAF TSLAGE Y] -31.0 -22.0 -28.0 -26.0 -21.0 =27.0 -61.0 =27.0 -22.0 -26.0 -23.0 ~10.0 -13.0
ERWARTUNGEN T+1 -32.3 -26.7 -31.3 -27.9 -22.9 -26.4 -35.1 -22.0 -20.6 -22.4 -22.1 -10.3 -14.2
LAGER Y] 20.0 16.0 13.0 10.0 22.0 17.¢ 5.0 19.0 19.0 19.0 15.0 7.0 13.0
BEURTEILUNG T+I 17.3 16.0 13.4 14.5 26.4 15.5 9.6 14.2 16.9 19.7 15.6 4.1 10.3
VERKAUFSPREISE u -1.0 -7.0 -1.0 2.0 2.0 28.0 29.0 1.0 11.0 8.0 7.0 -9.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+1 3.1 -0.5 7.6 9.8 1.3 25.0 31.3 -3.2 -2.4 -1.1 4.6 -%.5 -14.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GRDSS, - 2U KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 5/2005 - 32. Jahrgang
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Einzelhandel (West): Leichte Klima-
aufhellung

l.

Die Geschaftslage im Einzelhandel Westdeutschlands wurde
im Mai etwas weniger negativ beurteilt als im Vormonat. Zwar
musste im Vergleich zum Vorjahr ein Umsatzminus registriert
werden, der Lagerdruck lie jedoch splrbar nach. Weniger
pessimistisch schéatzten die Unternehmen auch ihre Perspek-
tiven fUr das kommende halbe Jahr ein, wenngleich sich dies
noch nicht in den nach wie vor zurlickhaltenden Orderplanen
niedergeschlagen hat. Die Verkaufspreise gaben nach, und
auch fur die n&chsten Monate rechnete man mit weiteren Zu-
gestandnissen. Erneut abgenommen hat der Anteil der Unter-
nehmen, die einen Personalabbau erwarteten (per saldo 6%).

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich die Geschéftslage zwar
verbessert, die negativen Urteile Uberwogen jedoch nach
wie vor deutlich. Die Skepsis in den Erwartungen hat nur
wenig nachgelassen. Wie schon seit Jahresbeginn waren
in der Sparte Eisenwaren und Hausrat zwei Drittel der Test-
firmen mit der aktuellen Geschéftslage nicht zufrieden. Die
vergleichbaren Vorjahresumsétze wurden erneut verfehlt, die
zu groBen Lager konnten aber zumindest teilweise abge-
baut werden. Nahezu unverandert pessimistisch wurden die
Perspektiven eingeschétzt, die Orderplane zeigten dem-
entsprechend weiter nach unten. Die Geschéaftslage des Ein-
zelhandels mit Glas, Porzellan und Keramik verharrte auf
dem unbefriedigenden Niveau der letzten Monate. Zwar
hat die Skepsis in den Erwartungen etwas nachgelassen,
die Unternehmen planten jedoch angesichts der schwachen
Nachfrage nach wie vor, weniger Ware zu ordern als zur glei-
chen Zeit des Vorjahres. Als verbessert, aber keineswegs
zufriedenstellend galt der Geschéftsverlauf beim Mobel-
handel. Die Vorjahresumsatze konnten aber erstmals seit
langerem Ubertroffen werden. Auch die Perspektiven ha-
ben sich etwas aufgehellt. Unterschiedliche Meldungen ka-
men aus dem Elektrosektor. Die aktuelle Geschéaftslage wur-
de zwar sowohl im Bereich der weiBen Ware als auch der
Unterhaltungselektronik weniger unguinstig bewertet als im
Vormonat, in den Erwartungen hat der Pessimismus aber
nur in Bezug auf die Unterhaltungselektronik abgenommen,
hinsichtlich der weiBen Ware hat er dagegen deutlich zuge-
nommen. Die Spielrdume fUr kiinftige Preisanhebungen ha-
ben sich allgemein splrbar verengt. An dem leicht unter-
kihlten Geschaéftsklima im Pkw-Sektor hat sich nichts ver-
andert. Die aktuelle Situation wurde sowohlim Neu- als auch
im Gebrauchtwagengeschéft unveréandert negativ eingestuft.
Eine nachhaltige Aufwartsentwicklung zeichnete sich of-
fenbar nicht ab. Der Fotohandel beurteilte die Geschéftsla-
ge erneut ungunstiger als im Vormonat. Da auch der Pes-
simismus in den Erwartungen zugenommen hat und wie-
der ein leichter Lagerdruck aufkam, wurden die Orderplane
weiter nach unten revidiert. Den Meldungen nach zu schlie-
Ben, werden sich die Firmen zu weiteren Preisnachlassen
gezwungen sehen. Der Bliromaschinenhandel bewertete
einerseits die aktuelle Lage etwas weniger negativ als im
April, &uBerte sich nun aber andererseits wieder skeptisch

hinsichtlich der weiteren Entwicklung. Dennoch hofften die
Unternehmen, kinftig héhere Verkaufspreise durchsetzen
zu kénnen.

Il

Die Eintrlbung des Geschaftsklimas im Verbrauchsguter-
bereich ergab sich sowohl durch eine Verschlechterung der
gegenwartigen Situation als auch einen abermals erhdhten
Pessimismus in den Erwartungen. In der Sparte Textilien und
Bekleidung gewannen die unglinstigen Geschaftslageur-
teile wieder etwas an Gewicht. Die Umsétze unterschritten
die Vorjahreswerte, die Lageriberhange konnten aber teil-
weise abgebaut werden. Der kinftigen Geschaftsentwick-
lung sahen die Testfirmen wieder skeptischer entgegen als
im Vormonat und planten weitere deutliche Kirzungen der
Bestellungen. Auch im Schuhhandel hat sich die Ge-
schéftslage bei schwacher Nachfrage wieder verschlech-
tert. Der Optimismus in den Erwartungen ist gewichen, die
Orderplane zeigten trotz eher zu geringer Lagerbestande
vermehrt nach unten. In den nachsten Monaten werden den
Firmenangaben nach zu schlieBen die Verkaufspreise sin-
ken. Auch im Einzelhandel mit Sport- und Campingbedarf
hat die Unzufriedenheit mit dem Geschaftsverlauf zuge-
nommen. FUr die nahe Zukunft erwartete man sogar eine
weitere Verschlechterung. Obwohl die Lager eher als zu klein
angesehen wurden, kiindigten die Bestellplanungen weite-
re Kirzungen an. Die Verkaufspreise durften etwas zurlick-
genommen werden. Gut zwei Drittel der Unternehmen der
Sparte Papier, Biirobedarf und Schreibwaren stuften die ak-
tuelle Situation als schlecht ein. Bei einem erneuten Ab-
satzminus nahm der Lagerdruck deutlich zu. Unver&ndert
pessimistisch wurden die Aussichten eingeschatzt. Auf ei-
ne nahezu desolate Geschéaftslage deuten die Meldungen
der Einzelhandler mit Drogerieartikeln hin; auch die Erwar-
tungen waren von groBBem Pessimismus gepragt. Angesichts
der anhaltend schwachen Nachfrage und des hohen La-
gerdrucks sollen kiinftig deutlich weniger Order platziert wer-
den als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Im Spielwarenhan-
del stand einer erheblich unglinstigeren Beurteilung der der-
zeitigen Geschéftssituation eine verringerte Skepsis hin-
sichtlich der Perspektiven gegentber. Die Vorjahresumsat-
ze wurden verfehlt, die Lager galten deutlich vermehrt als
Uberhoht. Dementsprechend sahen die Unternehmen kei-
nen Anlass von ihrer restriktiven Orderpolitik abzugehen.
Chancen fur Preisheraufsetzungen wurden nicht gesehen.

IV.

Im Nahrungs- und Genussmittelhandel tendierte das Ge-
schaftsklima leicht nach oben. Zwar hatten bei der Beurtei-
lung der aktuellen Situation die positiven Stimmen nur noch
ein geringes Ubergewicht, die Skepsis hinsichtlich der Aus-
sichten flir das kommende halbe Jahr hat jedoch erneut
deutlich abgenommen. Da die Nachfrage zuletzt aber
schwach war, zeigten die Orderpléne wieder etwas haufi-
ger nach unten. Die Verkaufspreise wurden z.T. gesenkt, und
auch fur die nachsten Monate rechneten die Unternehmen
mit einem weiteren Ruckgang.

H. R.
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Einzelhandel insgesamt

Warenhéuser

Versandhandel

Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Sport- und Campingbedarf

Mabel

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Eisenwaren und Hausrat

Glas, Porzellan, Keramik

Drogerieartikel

Leder- und Galanteriewaren

Spielwaren

Papier, Blrobedarf
und Schreibwaren

Blromaschinen, -mébel
und Organisationsmittel

Fahrzeuge

Néhmaschinen

Foto- und Filmartikel

Uhren- und Schmuckwaren

Blicher

Brennstoffe

1
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* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres

Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefuhrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.
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Verkaufspreise

E -es— Preiserhdhungen

Firmenmeldungen?/? iiber
E -3 Preissenkungen

GESAMTER EINZELHANDEL

GEBRAUCHSGUTER

-20

-30

VERBRAUCHSGUTER?Y

(=]

- - 10

NAHRUNGS- UND GENUSSMITTEL

st e e p v r e e e e g
03 2004

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der

Firmenmeldungen lUber erhdhte und gesenkte Verkaufspreise
2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse.
3) Ohne Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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16 | Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM  ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL (ALTE BUNDESLANDER)

2004/2005
MAI JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEZ JAN FEB MAR APR HAT
EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 23 U -20.2 -30.6 -27.6 -25.6 -27.1 -26.7 -34.6 -23.5 -19.1 -2%.3 -34.0 -25.0 -26.0
T+1 -19.5 -27.9 -26.5 -27.6 -28.8 -27.5 -34.2 -21.9 -21.4 -26.3 -33.3 -25.0 -23.3
GESCHAFTSLAGE u -28.0 -36.0 -36.0 -32.0 -33.0 -35.0 -39.0 -25.0 -26.0 -35.10 -38.0 -26.0 -26.0
BEURTEILUNG T+1 -26.% -34.5 -30.8 -34¢.3 -33.0 -36.5 -37.8 -23.5 -29.2 -35.2 -36.1 -25.5 -24.3
GESCHAFTSLAGE u -12.0 -25.0 -21.0 -19.0 -21.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0 -13.0 -30.0 -26.0 -22.0
ERWARTUNGEN T+1 -12.3 -21.2 -22.0 -20.6 -74.5 -19.2 -30.6 -20.¢ -13.3 -12.7 -30.4 -26.5 -22.3
LAGER u 25.0 31,0 26.0 17.0 22.0 1.0 20.0 19.0 14.0 18.0 23.0 27.0 15.0
BEURTEILUNG T+I 24.0 29.7 24.1 16.1 23.9 18.0 17.6 18.3 14.7 22.2 26.0 26.7 14.1
VERKAUFSPREISE U -7.0 -10.0 -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 4.9 -1.0 10.0 2.0 4.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+I -1.8 2.2 -2.% 6.7 7.7 ¢.9 4.4 -1.7 -6.8 0.5 -0.6 4.6 -5,
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -30.8 -37.1 -34.0 -30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 =27.8 -29.4 -35.3 -36.4 -32.4
T+I -32.1 -35.0 -30.6 -32.2 -25.5 -28.7 -29.1 -28.9 -28.1 -32.3 -36.8 -39.1 -33.7
GESCHAFTSLAGE u -46.0 -51.0 -46.0 -49.0 -50.0 -50.0 -40.0 -43.0 -44.0 -50.0 -51.¢ -46.0 -43.0
BEURTEILUNG T+1 -47.5 -68.8 -42.0 -50.9 -47.5 -47.4 -38.3 -42.5 -43.7 -52.84 -51.3 -52.7 -44.5
GESCHAF TSLAGE u -14.0 -22.0 -21.0 -10.0 -1.0 -9.0 -22.0 -16.0 -10.0 -6.0 -18.0 -22.0 -21.0
ERHARTUNGEN T+1 -15.1 -19.8 -18.5 -11.0 -g.2 -7.7  -19.3 -14.2  -16.9 -8.8 -20.8 -26.2 -22.1
LAGER u 27.0 30.0 30.0 27.0 32.0 20.0 19.10 18.0 19.0 36.0 31.0 33.0 30.0
BEURTEILUNG T+1 25.1 26.0 26.5 27.5 36.8 2%.2 20.9 17.7 17.3 37.6 29.1 32.1 28.1
VERKAUFSPREISE U 9.0 0.0 -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 1z.0 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0
ERWARTUNGEN T+1 11.9 5.8 =2.0 -8.7 14.9 13.6 5.2 7.2 -3.3 1.4 7.5 10.8 1a.0
EH-VERBRAUCHSGUTER (DHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -26.6 -40.5 -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 -41.6 -22.1 -36.5 -32.3 -40.8 -28.0 -38.0
T+1 -26.4 -39.6 -33.2 -37.4 -31.8 -41.3 -41.1 -20.7 -35.1 -32.5 -38.4 -29.6¢ -37.8
GESCHAFTSLAGE u -31.0 -44.0 -36.0 -41.0 -32.0 -41.0 -47.0 -27.0 -39.0 -45.0 -50.0 -27.0 -38.0
BEURTEILLUNG T+1 -30.7 -43.9 -31.6 -44.3 -33.3 -65.2 -66.7 -25.5 -38.8 -48.0 -45.7 -29.2 -37.7
GESCHAFTSLAGE U -22.0 -37.0 -34.0 -30.0 -29.0 -34.0 -36.0 -17.0 ~-34.0 -15,0 -31.0 -29.0 -38.0
ERWARTUNGEN T+I -22.0 -3%.9 -34.8 -30.3 -30.2 -37.2 -35.3 -15.92 -31.3 -15.3 -30.7 -29.6 -38.0
LAGER U 37.0 46.0 39.0 19.0 z21.0 27.0 39.0 37.0 18-t 20.¢ 30.0 31.0 zl.0
BEURTEILUNG T+I 35.9 46.9 37.9 22.5 24.0 25.4% 32.1 30.4 16.4 27.% 36.1 31.6 20.0
VERKAUFSPREISE u -18.0 -33.0 -20.0 16.0 7.0 -7.0 =34.0 -31.0 -12.0 13.0 1.0 -14.0 -24.0
ERWARTUNGEN T+ -9.8 -18.6 -18.2 1.1 -4.6 -2.8 -21.1 -17.1 -15.4 -7.3 -6.7 -12.0 -15.6
EH-NAHRUNGS-U. GENUSSMITTEL (EINSCHL.KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)
GESCHAFTSKLIHA 2) U -1.0 -13.5 -13.5 -6.0 -22.8 -9.6  -24.0 -20.3 6.5 -8.6 -24.7 -8.8 -2.5
T+1 0.4 -10.8 -14.5 -8.7 =-27.5 -8.¢4 -25.5 -16.2 0.2 -7.1 -22.7 -5.5 -1.1
GESCHAFTSLAGE L -2.0 -16.0 -15.0 -6.0 -13.0 -13.¢ -26.0 -10.0 9.0 -14.0 -17.0 3.0 0.0
BEURTEILUNG T+1 1.4 -15.2 -13.1 -9.0 -14.8 -11.7 -23.4 -4.7 -3.1 -12.6  -14.5 5.1 3.5
GESCHAFTSLAGE u 0.0 -I1.0 -12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -254.0 -30.0 4.0 -3.0 =32.0 -20.0 -5.0
FERWARTUNGEN T+I -0.7 -6.3 -15.8 -8.5 -39.3 -5.0 -27.6 -27.1 3.6 -1.¢ -30.5 -15.6 -5.6
LAGER u 14.0 22.0 11.0 6.0 17.0 9.0 0.0 3.0 7.0 11.¢ 13.0 20.90 1.0
BEURTEILUNG T+1 14.5 2.3 8.9 0.2 . 7.1 7.9 7.% 10.5 14.8 14.6 19.8 1.6
VERKAUFSPREISE U -10.90 2.0 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.0 12.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+I -6.7 4.5 12.2 19.9 15. -1.3 3.0 10.1 -7.3 8.1 6.7 9.2 -6.7

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(LAGER: + ZU GROSS, - ZU KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEW ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

ifo Konjunkturperspektiven 5/2005 - 32. Jahrgang
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Bauwirtschaft (Ost): Hohere Kapazitats-
auslastung

l.

Die Unternehmen des ostdeutschen Bauhauptgewerbes be-
urteilten im Mai ihre aktuelle Lage schlechter als in den vor-
angegangenen drei Monaten; in den Erwartungen fUr das
néchste halbe Jahr nahm der Pessimismus weiter zu. Gut
die Halfte der Testteilnehmer berichtete Uber Produktions-
behinderungen, Uberwiegend wegen Auftragsmangel. Der
Auslastungsgrad der Geratekapazitaten stieg saison- und
witterungsbereinigt auf 71%; vor einem Jahr waren die Ma-
schinen nur zu 68% ausgelastet. Die Reichweite der Auf-
tragsbestéande verkurzte sich im Durchschnitt der Bauspar-
ten; sie war mit 2,2 Monaten (saison- und witterungsberei-
nigt) geringfligig gréBer als vor Jahresfrist (2,1 Monate). Die
Anzahl der Unternehmen, die mit ihrer Auftragslage unzu-
frieden waren, erhéhte sich von 46 auf 50% — nach einem
nahezu kontinuierlichen Rickgang im Verlauf der letzten funf
Monate. Den Firmenmeldungen zufolge wurden die Preise
im Berichtsmonat lediglich vereinzelt zurlickgenommen. Die
Testteilnehmer erwarteten, dass sie auch in den nachsten
Monaten nur geringe Preissenkungen vornehmen mussen.
Per saldo gab rund ein Zehntel der Unternehmen an, dass
sie die Zahl ihrer Beschéftigten in den n&chsten Monaten
vermindern wollen; im April waren es noch 15%, vor einem
halben Jahr sogar rund 50%.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaftsklima wieder etwas ein-
getrlbt. In allen drei Hochbausparten beurteilten die Test-
firmen die aktuelle Lage schlechter als im April. Hinsichtlich
der weiteren Geschéftsentwicklung nahm die Skepsis im ge-
werblichen sowie im &ffentlichen Hochbau wieder zu, wah-
rend sich im Wohnungsbau die Aussichten merklich auf-
hellten. Die Auslastung der Geréte verringerte sich; mit 66%
erreichte die Kapazitatsauslastung das Vorjahresergebnis.
Die Reichweite der Auftragsbestédnde verkirzte sich so-
wohl im gewerblichen als auch im &ffentlichen Hochbau
um jeweils 0,2 Monate auf 2,0 bzw. 1,4 Monate, im Woh-
nungsbau schrumpften die Auftragsreserven von 1,7 auf
1,6 Monate. Im Durchschnitt der Hochbausparten schmol-
zen die Auftragspolster von 1,9 auf 1,7 Monate; vor Jah-
resfrist hatten die Firmen noch Auftrége fur knapp zwei Pro-
duktionsmonate. Weiterhin bezeichnete mehr als die Halfte
der Unternehmen ihre Auftragsbesténde als zu klein. Die Fir-
menmeldungen zeigen, dass sich im Berichtsmonat Preis-
anhebungen und -senkungen etwa die Waage hielten. Nach
Ansicht der Testteilnehmer wird sich daran in den kom-
menden Monaten kaum etwas andern.

M.

Auch im Tiefbau hat sich das Geschéftsklima im Mai ver-
schlechtert. Die aktuelle Lage wurde ungunstiger beurteilt
als in den Vormonaten. Bezliglich der Geschaftsaussichten
flr das n&chste halbe Jahr nahmen die skeptischen Urteile
wieder sichtlich zu. Die Bauproduktion stieg an. Der Aus-
lastungsgrad des Maschinenparks erhohte sich auf 74%;
vor einem Jahr war die Kapazittsauslastung 6 Prozent-

punkte niedriger. Knapp die Hélfte der Testfirmen meldete
Beeintrachtigungen der Bautétigkeit; nahezu alle gaben Auf-
tragsmangel als Grund hierflr an. Die Reichweite der Auf-
tragsbesténde verlangerte sich im Straenbau von 2,3 auf
2,6 Monate und verkurzte sich im sonstigen Tiefbau von
2,6 auf 2,5 Monate. Im Durchschnitt der Tiefoausparten wa-
ren die Auftragsreserven mit 2,5 Produktionsmonaten gro-
Ber als vor einem Jahr (2,2 Monate). Die Testergebnisse deu-
ten darauf hin, dass die Preise im Berichtszeitraum etwas
unter Druck waren. Die Testteilnehmer gingen davon aus,
dass die Preise in den kommenden Monaten kaum noch
gesenkt werden mussen.

IV.

Im Fertigteilhochbau? hat sich das Geschéftsklima —nach
der kraftigen Eintrlbung im April — wieder zaghaft aufgehellt.
Die Urteile der Unternehmen zur aktuellen Geschéftslage fie-
len zwar negativer aus als im Vormonat, die Geschéftser-
wartungen fur die ndchsten Monate waren allerdings bei wei-
tem nicht mehr so kritisch. Bei ricklaufiger Bautétigkeit er-
méaBigte sich die Auslastung der Geratekapazitaten von
75 auf 69%; der Wert des vergleichbaren Vorjahresmonats
(77%) wurde somit deutlich verfehlt. Die Reichweite der Auf-
tragsbestande schrumpfte; mit nur noch durchschnittlich ei-
nem Monat waren die Auftragspolster weniger als halb so
groB wie vor Jahresfrist. Fast 90% der Unternehmen be-
zeichnete demzufolge die Auftragsreserven als zu gering
(Mai 2004: 33%). Nach den Firmenmeldungen konnten die
Preise in bescheidenem Umfang angehoben werden. Fur
die kommenden Monate rechneten die Testteilnehmer so-
gar mit einer Verstarkung des Preisanstiegs.

E.G.

T In den Ergebnissen flr das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundesldnder

Geschaftsklimal) Testpunkte
glnstig
-30
L -35
L -40
L 45
unginstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
- 2.2
- 2.1
- 2.0
L 1.9
Produktionspléne 2) o
Zunahme A m
Y 0
- =10
I -20
- -30
Abnahme
Gerateauslastung 3) o
|- 8o
- 75
‘ !-E-aﬂ-ﬁ -7
é p==r i E
= | = L 65
: L 80
- 53§
L 50
11180114yl 111111131t 1111181811 P11l

2002 2003 2004 2005

saisonbereinigt und geglattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Saldo aus den Meldungen Uber héhere (+) und niedrigere (-} Bautétigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebslblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
MAI JUN JUL AUG SEP OKT NOV DEZ JAN FEB MAR APR MAT
BAUHAUPTGEWERBE (DHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -29.6 -32.7 -32.7 -37.0 -646.0 -46.5 -49.2 -49.6 -41.4 -34.5 -31.6 -25.6 -28.2
T+1 -35.1 -37.8 -37.3  -41.3 -41.2 -39.3 -38.6 -40.7 -39.¢ -32.8 -29.1 -29.9 -33.8
GESCHAFTSLAGE u -66.0 -41.0 -41.0 -40.0 -41.0 ~43.0 -42.0 -54.0 -57.0 -55.0 -56.0 -48.0 -47.0
BEURTEILUNG T+1 -63.2 -42.3 4.9 -47.4 -48.1 -50.6 -46.3 -B4.3 -B4.6 -42.7 -42.4 -40.5 -44.3
GESCHAF TSLAGE u -11.0 -24.0 -24.0 =34.0 -47.0 -50.0 -56.0 =45.0 -24.0 -11.0 -3.0 0.0 -7.0
ERWARTUNGEN T+I -26.5 -33.1 -29.3 -34.9 -34.0 -27.2 -306.4 -25.8 -21.7 -22.4 -14.8 -18.6 -22.7
AUFTRAGSBESTAND u =9.0 -14.0 -19.¢ -28.0 -27.0 =39.0 -56G.0 =70.0 -65.0 -62.0 -17.0 9.0 3.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -26.4 -30.6 -35.3 -44.1 -36.6 -41.5 -42.4 -44.6 -36.4 -16.7 -9.2 -2.0 -14.5
AUFTRAGSBESTAND U 2.1 2.2 2.0 2.1 2.2 2.0 1.9 1.8 1.7 1.7 1.9 2.2 2.2
IN MONATEN T+1 z.1 2.1 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.8 1.9 2.1 2.3 2.2
BAUTATIGKEIT 3) u 14.0 6.0 -3.0 -8.0 4.0 -8.0 -21.0 -38.0 -70.0 -77.0 -64.0 16.0 30.0
T+I -13.7 -22.5 -25.5 -29.6 -18.8 -21.8 -30.4 -36.5 -37.9 -8.3 4.8 18.4 1.9
GERATEAUSLASTUNG U 68.8 73.3 72.9 7%.% 74.7 76.1 73.9 72.1 57.1 43.9 41.6 6.6 72.2
IN Z T+1 68.0 69,9 &7.7 68.2 67.6 68.4 66.6 67.7 60.4 62.8 64.0 66.5 71.3
BAUPREISE U -17.0 -16.0 -18.0 -25.¢0 ~27.0 -39.0 -40.0 -45.0 -40.0 -23.0 -27.0 -10.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+1 -24.9 -21.2 -23.2 -31.8 -29.3 -36.0 -30.4 -30.4 -30.5 -20.9 -292.2 -17.8 -28.0
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -21.0 -25.6 -27.7 -27.5 -37.1 -42.9 -68.6 -649.0 -36.7 -26.¢ -27.1 -22.9 -25.7
T+1 -27.3 -30.1 -32.0 -31.3 -35.3 -35.4 -38.0 -38.5 -33.2 -25.3 -25.1 -28.Z -31.7
GESCHAFTSLAGE u -34.0 -32.0 -35.0 -29.0 -31.0 -31.0 -34.0 -46.0 -45.0 -47.0 -52.0 -47.0 -45.0
BEURTEILUNG T+I -29.5 -30.6 -35.2 -34.2 -39.0 -41.4 -41.9  -49.2 -64.1 -35.7 -37.6 -38.8 -40.5
GESCHAFTSLAGE u -7.0 -19.0 -20.0 -26.0 -63.0 -54.0 -62.0 ~52.0 -28.0 -3.0 2.0 5.0 -4.0
ERWARTUNGEN T+ -25.2 -?29.7 -28.6 -28.3 -31.6 -29.2 -36.1 -27.1 -21.5 -14.4% -11.7 -16.9 -22.3
AUFTRAGSBESTAND v 4.0 -2.0 -12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0 ~36.0 4.0 18.0 12.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -15.3 -16.6 -27.0 -42.5 -35.0 -4%.5 -50.0 -51.2 -28.6 -7.3 2.8 4.7 -7.%
AUFTRAGSBESTAND U 2.2 2.4 2.1 2.4 2.5 2.2 2.0 2.0 1.9 1.9 z.0 2.% 2.5
IN MONATEN T+I 2.2 z.3 2.0 2.2 2.4 2.0 1.9 2.1 z.1 2.2 z.2 2.5 2.5
BAUTATIGKEIT 3) U 33.0 19.0 -1.0 -1.0 7.0 2.0 -14.0 =31.0 -79.0 -82.0 -62.0 21.0 42.0
T+I -6.2 -18.7 -27.1 -26.0 -10.4 -18.9 -29.1 -30.4% -33.4 7.9 27.2 21.8 2.2
GERATEAUSLASTUNG U 69.6 76.1 74.2 75.2 75.9 79.3 76.7 7%.7 57.0 41.8 39.1 53.9 75.5
IN % T+1 68.1 71.9 68.2 68.2 67.4 69.4 67.1 68.3 60.3 66.2 67.7 64.0 73.9
BAUPREISE u -22.0 -20.0 -23.0 -26.0 ~-28.0 -45.0 -41.0 -49.0 -48.0 -20.0 -26.0 -5.0 -21.0
ERWARTUNGEN T+1 -29.3 -25.5 -30.5 -33.1 -37.6 -46.6 -32.3 -30.7 -33.3 -14.5 -22.1 -11.5 -28.3
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U ~-38.2 -38.8 -39.¢ -47.1 -52.0 -50.6 -51.0 -49.1 -47.2 ~45.4 -37.5 -30.3 -30.7
T+I -43.8 -64.3 -43.9 -51.6 -49.8 -43.3 -4l.¢ -41.2 -45.6 -43.3 -35.1 -33.5 -36.4%
GESCHAF TSLAGE U -57.0 -49.0 -50.0 -51.0 ~51.0 =55.0 -53.0 =62.0 =71.0 =65.0 -61.0 =5¢.0 -50.0
BEURTEILUNG T+I -56.0 -52.0 -55.8 -59.8 -58.5 -59.6 -54.7 -60.5 -67.8 -52.6 -48.3 -43.0 -69.1
GESCHAFTSLAGE u -17.0 -28.0 ~-28.0 ~43.0 -53.0 -46.0 -49.0 -35.0 -19.0 -23.0 -10.0 -8.0 9.0
ERWARTUNGEN T+I -30.6 -36.2 -30.9 -42.9 -40.5 -25.2 -26.9 -19.2 -19.2 -33.5 -20.7 -23.5 -22.7
AUFTRAGSBESTAND U -22.0 -25.0 -27.0 -31.0 -38.0 -48.0 -44.0 -55.0 -66.0 -51.0 -34.0 -5.0 -9.0
LETZTE 2-3 MON. T+1 -38.0 -42.6 -43.6 -45.8 -44.7 -46.1 -32.1 -32.7 -42.6 -27.¢ -24.8 -1l4.2 -25.1
AUFTRAGSBESTAND u 1.9 1.9 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.6 1.5 1.8 1.8 1.7
IN MONATEN T+1 1.9 1.8 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.5 1.7 1.9 1.9 1.7
BAUTATIGKEIT 3) U -5.0 =8.0 -7.0 -15.0 -16.0 -19.0 -31.0 =-49.0 -60.0 -69.0 -67.0 6.0 i2.0
T+I -24.6 -30.2 -27.3 -34.2 -30.7 -29.9 -36.6 -44.3 -37.7 -15.0 -11.2 9.8 -8.2
GERATEAUSLASTUNG U 66.0 67.4 68.4% 70.7 70.0 69.2 67.5 63.2 53.9 5.8 46.2 61.7 66.1
IN % T+I 66.2 65.0 64.1 65.1 664.3 63.5 62.8 61.1 56.9 58.5 61.8 67.5 66.2
BAUPREISE U -14.0 -12.10 -12.0 -26.0 -25.0 -33.0 -39.0 -39.0 -29.0 -26.0 -31.0 -16.0 -19.0
ERWARTUNGEN T+I -22.2 -17.3 -16.6 -31.3 -24.3 -28.2 -3p.8 -27.0 -22.8 -24.6 -34.4 -23.7 -27.2
FERTIGTEIL-HDCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -32.1 -32.1 ~44.3  -39.0 -38.7 -43.5 -38.6 -45.3 -29.1 -48.0 -58.6 -72.9 -71.0
T+I -39.9 -38.8 -46.9 -41.2 -35.6 -30.9 -26.8 -33.9 -29.6 -456.3 -60.9 -84.5 -76.5
GESCHAF TSLAGE u ~26.0 -26.0 -23.0 -43.0 -46.0 -55.0 =34.0 -60.0 -36.0 -48.0 -63.0 -63.0 -92.0
BEURTEILUNG T+I -21.z -29.8 -32.7 -48.2 -50.5 -B3.6 -37.6 -54.9 -36.7 -37.6 -5z2.2 -58.7 -87.2
GESCHAFTSLAGE u -38.0 -38.40 -63.0 -35.0 -31.0 -31.0 -43.0 -29.0 -2z2.0 -48.0 ~-5¢.0 -82.0 -46.0
ERWARTUNGEN T+I -b6.6 -647.4 -h9.8 -33.8 -19.3 -4.7 -15.3 -9.8 -22.3 -52.7 -69.1 -105.6 -6%.7
AUFTRAGSBESTAND u -26.0 -38.0 -55.0 -67.0 -72.0 -49.0 -37.0 -40.0 ~52.0 -53.0 -65.0 -73.0 -61.0
LETZTE 2-3 HMON. T+I -38.0 -65.0 -70.2 -80.0 -74.6 -37.9 -29.6 -26.0 -31.¢ -33.5 -57.2 -81.6 -73.1
AUFTRAGSBESTAND U 2.2 2.0 1.9 1.5 1.5 1.4 1.7 2.0 1.1 1.7 1.4 1.3 1.1
IN MONATEN T+1 2.1 1.8 1.9 1.4 1.3 1.3 1.6 2.2 1.2 1.9 1.8 1.4 1.0
BAUTATIGKEIT 3) u 0.0 1z.0 -15.90 -11.0 0.0 -49.0 -37.0 -29.0 ~40.0 -36.0 -65.0 -37.¢ -23.0
T+1 -9.8 -13.4 -36.9 -34.9 -15.5 -52.4% -45.7 -27.4 -22.2 8.4 -10.3 -25.4 -33.1
GERATEAUSLASTUNG U 73.5 76.3 71.0 70.2 80.1 66.9 68.3 79.1 62.9 69.9 72.3 70.0 64.7
IN Z T+I 77.5 75.1 67.7 65.2 75.4 63.9 64.8 77.3 64.5 76.9 82.2 7.9 68.6
BAUPREISE u -19.0 -24.0 0.0 -2.0 7.0 2.0 -9.0 -21.0 1.0 18.0 26.0 27.0 8.0
ERWARTUNGEN T+I -25.0 -28.4% -3.7 -11.0 3.3 10.1 1.2 -6.8 2.9 20.6 21.4 14.1 z.0

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUMGSWERTE, T+4I: SAISOHBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELKWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN Z2UR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH 2UM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE
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GroBhandel (Ost): Perspektiven
aufgehelit

l.

An der unbefriedigenden Geschéftslage des GroBhandels
in den neuen Bundeslandern hat sich im Mai nichts veran-
dert. Die vergleichbaren Vorjahresumsétze durften allenfalls
knapp erreicht worden sein, der Lagerdruck nahm noch-
mals leicht zu. Hinsichtlich der Geschéftsaussichten &uBer-
ten sich die Unternehmen wieder zuversichtlicher als im April,
ihre Orderplane zeigten jedoch vermehrt nach unten. Ver-
einzelt konnten héhere Verkaufspreise durchgesetzt wer-
den, und auch in den kommenden Monaten durfte sich den
Meldungen zufolge der Preisanstieg fortsetzen. Der Anteil
der Unternehmen, die von einer Abnahme der Mitarbeiter-
zahl ausgingen, ist von per saldo 20% auf nur noch 7% ge-
sunken; zur gleichen Zeit des Vorjahres war der Wert aller-
dings noch niedriger.

Il.

Die Geschéftslage im GroBhandel mit Rohstoffen, Halb-
waren und landwirtschaftlichen Grundstoffen wurde wie-
der etwas weniger negativ bewertet, eine nachhaltige Bes-
serung zeichnete sich aber nach Ansicht der Testteiinehmer
flr das kommende halbe Jahr nicht ab. In der Sparte Brenn-
stoffe, Mineraldlerzeugnisse und Chemikalien Gberwogen
sogar verstérkt die unglinstigen Geschéftslageurteile. Zwar
durften die Umsétze etwa dem Stand vom Vorjahr ent-
sprochen haben, die Lageriberhdnge vergréBerten sich
jedoch. In den Geschaftserwartungen ist der im April auf-
gekommene Optimismus wieder von Pessimismus abge-
I6st worden, und auch die Bestellplanungen wurden nach
unten korrigiert. Den Firmenangaben nach zu schlieBen,
durften die Verkaufspreise in naher Zukunft sinken. Die Ge-
schéaftslage des GroBhandels mit Baustoffen, Bauelemen-
ten und Holz hat sich erneut verbessert, die negativen Ur-
teile dominierten jedoch nach wie vor deutlich. Im Hinblick
auf die kiinftige Geschéftsentwicklung hat der Pessimismus
zwar spulrbar nachgelassen, bei ihrer Ordertatigkeit woll-
ten sich die Unternehmen aber noch mehr zurtickhalten. In
der Sparte Eisen, Stahl und NE-Metalle gewannen trotz deut-
licher Absatzverluste und erhdhten Lagerdrucks die positi-
ven Geschaftslageurteile ein leichtes Ubergewicht. Fiir die
kommenden Monate erhofften sich die Testfirmen eine wei-
tere Aufwartsentwicklung, beabsichtigen aber angesichts
der Uberhohten Lager weniger Ware zu ordern als im Vor-
jahr. Auch die GroBhandler mit elektrischem und sanitdrem
Installationsmaterial korrigierten die Orderpléne nach unten,
obwohl sie ihre Perspektiven insgesamt fur die ndchsten
Monate optimistisch einschatzten. Ausschlaggebend hier-
fur durften die anhaltend schwache Nachfrage und der da-
durch bedingte verstarkte Lagerdruck gewesen sein. Den-
noch sah man Chancen, die Verkaufspreise kunftig weiter
heraufzusetzen.

M.

Im GroBhandel mit Maschinen, Ausriistungen, Werkzeu-
gen und Biroeinrichtungen gewannen bei der Beurteilung
der gegenwartigen Geschéftssituation die positiven Stim-

men wieder an Gewicht. Die Umsétze konnten im Vergleich
zum Vorjahr gesteigert werden. Auch die Geschéftserwar-
tungen lieBen zunehmenden Optimismus erkennen, eine
Ausweitung der Bestellvolumina war allerdings in Anbetracht
des zunehmenden Lagerdrucks nur noch vereinzelt beab-
sichtigt. Die Verkaufspreise wurden weiter angehoben, den
Meldungen nach zu schlieen, dirfte dies auch in den kom-
menden Monaten der Fall sein.

IV.

Nach der einbruchartigen Verschlechterung im April wurde
im Gebrauchsgiiterbereich die Geschéftslage im Mai wie-
der deutlich positiv bewertet. Bei reger Nachfrage empfan-
den die Handler ihre Lager sogar als zu klein. Da sie auBer-
dem im Hinblick auf die Geschéftsaussichten wieder opti-
mistisch geworden sind, kiindigten ihre Plane eine forcier-
te Ordertétigkeit an. Die Verkaufspreise blieben stabil, Spiel-
raume fUr Anhebungen in den kommenden Monaten zeich-
neten sich kaum ab.

V.

An der im GroBen und Ganzen zufriedenstellenden Ge-
schéaftslage im Verbrauchsgiitersektor hat sich nichts We-
sentliches verandert. Im Vergleich zum Vorjahr war ein leich-
tes Umsatzplus zu verbuchen, z. T. hatte man sogar zu we-
nig Ware auf Lager. Erstmals seit Iangerem lieBen die Ge-
schaftserwartungen wieder Zuversicht erkennen, wenngleich
eine Erhéhung der Bestellungen nicht in Erwagung gezogen
wurde. Preissteigerungen lieBen sich nicht durchsetzen, fir
die néchsten Monate gingen die Firmen sogar von einer leicht
sinkenden Tendenz aus.

VI.

Auf eine nach wie vor sehr unbefriedigende Geschéftslage
lassen die Meldungen des Nahrungs- und Genussmittel-
groBhandels schlieBen. Die Vorjahresumsétze wurden aber-
mals deutlich verfehlt, der ohnehin hohe Lagerdruck nahm
dementsprechend sogar noch etwas zu. Mit wachsendem
Pessimismus schatzten die Firmen ihre Geschaftsaussich-
ten fur das kommende halbe Jahr ein und sahen keinen
Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Bestelltatigkeit. Bei
den Verkaufspreisen mussten weitere Zugestandnisse ge-
macht werden; diese Tendenz durfte den Meldungen zu-
folge zundchst weiter anhalten.

H. R.
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Berichtsmonat: Mai 2005

Branchen Beurteilung und Entwicklung im Berichtsmonat Erwartungen
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Blrobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen, u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Landwirtschaftliche Grund-
stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitares Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

H Erhdhung

j—
héher

i

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -rader Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Maschinen und Ausriistungen,
Werkzeuge, Buroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Birobedarf, Schreib-
waren, Blicher, Zeitungen u.a.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-

Spielwaren, Sportartikel,

Mébel, Einrichtungsgegen-
stande, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche

Bau- und Heimwerkerbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und

KFZ, -Teile, Reifen,

Forschungsbereich Unlemehmensbefragungen

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

81679 Miinchen . Poschingerstraie 5
Posti. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985369

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,
Ausgabe 1993 (WZ 1993) zugrunde

Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landern - durchgefihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur personlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

* im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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Einzelhandel (Ost): Anhaltende
Unzufriedenheit

l.

Der ostdeutsche Einzelhandel beurteilte die aktuelle Ge-
schaftslage im Mai unveréndert negativ. Die Umsétze reich-
ten abermals nicht an den Stand vom entsprechenden Vor-
jahresmonat heran, so dass auch die Uberhdhten Waren-
besténde nur teilweise reduziert werden konnten. Dem kinf-
tigen Geschéftsverlauf sahen die Unternehmen weiterhin
skeptisch entgegen, ihre Orderplane kiindigten weitere Kur-
zungen an. Vereinzelt wurden die Verkaufspreise angeho-
ben; die Spielrdume fUr weitere Steigerungen haben sich
aber spurbar verengt. Mit per saldo 21% gingen wieder mehr
Testteilnehmer von ricklaufigen Belegschaftszahlen aus als
im April (11%) und als vor Jahresfrist (14%).

Il.

Die Geschéftslage im Gebrauchsguterbereich hat sich er-
neut verbessert, von einem zufriedenstellenden Niveau war
sie aber immer noch weit entfernt. Der Pessimismus in Be-
zug auf die Perspektiven hat sich abgeschwacht. Drei Vier-
tel der Unternehmen in der Sparte Hausrat, Glas, Porzellan
und Keramik gaben ein negatives Urteil zu ihrer derzeitigen
Geschéaftssituation ab. Bei abermals ricklaufigen Umsétzen
konnten die betrachtlichen Lagertberhange nur teilweise
abgebaut werden. In den Geschéftserwartungen kam ver-
starkter Pessimismus zum Ausdruck; gleichwohl gingen
die Unternehmen davon aus, hdhere Verkaufspreise durch-
setzen zu kdnnen. Der Einzelhandel mit Mdbeln, Einrich-
tungsgegensténden, Heimtextilien und Teppichen stufte so-
wohl die aktuelle Situation als auch die Aussichten fur das
kommende halbe Jahr erheblich weniger negativ ein als im
Vormonat. Da aber trotz lebhafter Nachfrage wieder ein leich-
ter Lagerdruck aufkam, waren die Orderplane vermehrt nach
unten ausgerichtet. In der Sparte Bau- und Heimwerkerbe-
darf, Metallwaren und Anstrichmittel wurde zwar erstmals
mehr umgesetzt als im entsprechenden Vorjahreszeitraum,
die Lagertberhange konnten jedoch nicht verkleinert wer-
den. Fur die ndchsten Monate beflrchteten die Firmen so-
gar wieder eine Verschlechterung ihrer ohnehin nicht be-
friedigenden Geschéftslage. Dabei haben sich offenbar auch
die Spielrdume flr weitere Steigerungen der Verkaufsprei-
se spUrbar verengt. Bei verstéarkten UmsatzeinbuBen und
unfreiwilligem Lageraufbau hat im Einzelhandel mit Unter-
haltungselektronik, Beleuchtungs- und Elektroartikeln die
Enttauschung Uber die gegenwartige Geschaftssituation so-
gar noch zugenommen. Skeptisch blieben die Firmen im
Hinblick auf die Perspektiven, das Preisniveau durfte nicht
ganz gehalten werden kdnnen. In der Sparte Computer,
Hard- und Software hatten die positiven Geschéftslageur-
teile nur noch ein geringes Ubergewicht, obwohl die Vor-
jahresumsatze erneut deutlich Ubertroffen und die Lager
weitgehend geraumt werden konnten. Die Zuversicht in den
Erwartungen hat sich abgeschwacht; dies spiegelte sich
auch in den weniger expansiven Orderpl&nen wider. Die
unbefriedigende Geschaftssituation des Fotohandels hat
sich nicht wesentlich verbessert. Obwohl die Lager nach wie
vor als zu klein eingestuft wurden, zielten die Orderplane

angesichts triber Geschéaftsaussichten auf weitere Ein-
schréankungen ab.

Il

Die Geschaftslage im Verbrauchsgiiterbereich hat sich zwar
verbessert, die negativen Urteile waren jedoch weiterhin deut-
lich in der Uberzahl. Auch der Pessimismus in den Erwar-
tungen ist geringer geworden. Zwei Drittel der Unternehmen
in der Sparte Papier, Blrobedarf und Schreibwaren bewer-
teten die aktuelle Geschéftssituation als ungunstig. Die Vor-
jahresumsétze wurden unterschritten, die Lagertberhange
konnten jedoch beseitigt werden. In Bezug auf die kinftige
Geschéftsentwicklung hat die Skepsis wieder nachgelas-
sen. Der Einzelhandel mit Textilien und Bekleidung stufte Ge-
schéftslage und -aussichten deutlich weniger negativ ein als
im Vormonat. Da aber der Lagerdruck auf Grund der schwa-
chen Nachfrage wieder zugenommen hat, zeigten die Be-
stellplanungen unver&ndert nach unten. Der Druck auf die
Verkaufspreise durfte anhalten. Im Schuhhandel gewannen
dagegen die ungunstigen Geschéftslageurteile wieder ein gro-
Beres Ubergewicht. Die Umsétze reichten bei weitem nicht
an das Vorjahresergebnis heran, so dass es wieder zu ei-
nem ungewollten Lageraufbau kam. Zwar ist der Pessimismus
in den Erwartungen nahezu abgeklungen, die Plane der Test-
firmen signalisierten aber eine weitere Verminderung der Be-
stellungen. In der Sparte Drogerieartikel besserte sich die Ge-
schéaftslage, von einem zufriedenstellenden Niveau konnte je-
doch keineswegs gesprochen werden. Abermals ricklaufi-
ge Umsétze lieBen nur einen teilweisen Abbau der Uberhdh-
ten Warenbestéande zu. Die Unternehmen beabsichtigten da-
her trotz verbesserter Geschaftsaussichten, deutlich weniger
zu ordern. Die Verkaufspreise durften aber den Firmenanga-
ben nach zu schlieBen heraufgesetzt werden. Die Apothe-
ken rechneten dagegen mit eher verstarktem Druck auf die
Preise. Die aktuelle Geschéaftslage wurde unveréndert ne-
gativ bewertet, und in den Erwartungen kam weiterhin Pes-
simismus zum Ausdruck.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich die Geschéftslage beim Handel mit
Kraftwagen und -réddern sowie bei Reifen, Kraftwagenteilen
und -zubehdr weiter verbessert, wahrend bei den Tankstel-
len (einschl. Konsumartikel) die Unzufriedenheit zugenom-
men hat. Im Gegensatz zu den beiden anderen Bereichen
gewannen hier auch bei der Einschétzung der Geschéfts-
aussichten fir das kommende halbe Jahr die pessimisti-
schen Stimmen wieder ein deutliches Ubergewicht.

V.

Das Geschaftsklima im Nahrungs- und Genussmittelein-
zelhandel hat sich weiter abgekuhlt. Sowohl bei der Beur-
teilung der aktuellen Situation als auch in den Erwartungen
dominierten verstéarkt die negativen Stimmen. Die Umsatze
brachen ein, die Orderplane wurden noch weiter nach un-
ten revidiert. Vereinzelt konnten die Verkaufspreise angeho-
ben werden, in den néchsten Monaten durften sie den Mel-
dungen zufolge allerdings wieder etwas nachgeben.

H. R.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KOMNJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL CNEUE BUNDESLANDER)

20064/2005

HAI JUN Jut AUG SEP OKT HOV DEZ JAN FEB MAR APR HAT

GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -9.0 =9.0 -9.5 -17.6 -92.1 -17.5  =~20.6 ~10.0 -6.0 -%.0 -11.2 -17.2 -l4.2
T+1 -9.0 -1z2.2 -92.5 -18.2 -10.5 -17.1 -19.3 -9.2 -6.8 -5.4% -5.6 -18.0 -14.2
GESCHAFTSLAGE u -7.0 -10.0 -10.0 -1Z.0 -3.0 -17.0 -15.0 -6.0 -5.0 -23.0 -19.0 -26.0 -22.0
BEURTEILUNG T+1 -6.9 -12.3 -9.5 -13.5 6.4 -19.2 -18.2 -9.3 -10.5 -13.7 -6.b -22.7 ~zZ.0
GESCHAFTSLAGE U -11.0 -8.0 -9.0 -23.0 -15.0 -18.0 -26.0 -16.0 -7.0 6.0 -3.0 -8.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I -11.1 -12.0 -9.5 -22.8 -l16.4 -15.0 -20.4 -9.1 -3.0 3.2 -4.7 -13.2 -6.1
LAGER U 16.0 15.0 27.0 27.0 12.0 16.0 18.1 21.0 12.0 22.0 10.0 23.0 22.0
BEURTEILUNG T+1 16.2 14.9 25.4 27.7 10.9 15.3 18.7 21.2 13.8 22.4 10.0 20.7 22.2
BESTELLTATIGKEIT U -9.0 -9.0 -3.0 -26.0 -1.0 -6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12.0 -1%.0
ERWARTUNGEN T+1 -10.1 -11.6 -0.8 -22.8 -1.5 -5.2 -~18.0 -14.6 -2.5 -6.6 -11.2 -16.7 -20.2
VERKAUFSPREISE 7} 14.0 22.0 26.0 -1.0 14.0 11.0 7.0 26.0 37.0 2.0 14.0 4.0 5.0
ERWARTUNGEN T+1 16.8 28.3 32.1 1.2 10.5 12.3 8.4 18.3 2zé.1 7.2 15.1 5.3 7.8

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 23 U -33.7 -39.5 -38.6 -39.6 -61.6 -42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8 -36.0 -35.5
T+I -34.1 -38.0 -36.3 -41.4 -43.3 -41.8 -29.6 -37.1 -37.9 -37.6 -25.4 -35.7 -35.9
GESCHAFTSLAGE U -62.0 -51.0 -44.0 -45.0 ~47.0 -48.0 -33.0 -33.0 -37.0 -47.0 -39.0 -40.0 -39.0
BEURTEILUNG T+I -62.3  -39.4 -41.0 -45.6 -46.0 -47.9 -35.4 -36.5 -48.2 -43.7 -29.4 -39.2 -39.4
GESCHAFTSLAGE U -25.0 -38.0 -33.0 -34.0 -36.0 -36.0 -25.0 -43.0 -29.10 -28.0 -20.0 -32.0 -32.0
ERWARTUNGEN T+I -25.4 -36.5 -31.4 -37.3 -40.5 -35.4 -23.6 -37.8 -26.9 -31.3 -21.4% -32.1 -32.4
LAGER U 25.0 22.0 25.0 26.0 20.0 19.0 23.0 18.0 26.0 22.0 33.0 30.0 27.0
BEURTEILUNG T+1 22.9 18.9 23.5 23.6 23.6 25.8 22.8 17.4 24.9 23.3 32.8 27.9 24.9
BESTELLTATIGKEIT U -42.0 -38.0 -32.0 -41.0 -38.0 -39.0 -29.0 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0 -42.0 -39.0
ERWARTUNGEN T+I -41.3 -35.6 -27.8 -39.7 -42.9 -42.3 -29.5 -28.6 -34.3 -19.6 -27.3 -40.7 -38.4
VERKAUFSPRE ISE u -3.0 -1.0 4.0 9.0 5.0 3.0 0.0 0.0 2.0 2.0 3.0 11.0 2.0
ERWARTUNGEN T+1 0.6 3.3 5.2 8.2 1.1 4.0 1.1 -0.5 -1.3 ~0.2 2.6 10.5 1.6

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(FERTIGWARENLAGER: + ZU GROSS, - KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE

2) HITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN BESCHAFTSLAGE
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Konjunkturtest

GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundeslander

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte
glnstig
- -10
- -20
- -30
unginstig
GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
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M L 20
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- —-40
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Einzelhandel: Geschéftsklima Testpunkte
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— Saisonbereinigt und geglattet ————  saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den ndchsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen tber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den néchsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunktur in der Europaischen Union (15)

P51 Gesamtindikator’
110
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Sald 5 - .
o Vertrauensindikator Industrie 2
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20 Vertrauensindikator Einzelhandel?
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10
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Vertrauensindikator VVerbraucher?

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (15) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in

den nachsten 3-4 Monaten.
Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Konjunkturtest

Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern

BR Deutschland
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* Saisonbereinigt. — 1 Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (15)

Mai.04  Jun.04 Jul.04  Aug.04 Sep.04  Okt.04 Nov.04 Dez04 Jan.05 Feb.05 Mé&r05 Apr05 Mai.05

Européische Union (25) insgesamt
Gesamtindex 103,3 1028 1026 103,8 1038 1046 1036 103,1 1032 1021 99,7 98 97,3

Bereichsindikatoren?

Industrie -3,5 -3.2 -3,1 -2,7 -2,4 -1,9 -3,1 -3,3 -4 -5,1 7,2 93 -10,5
Bauwirtschaft -144  -129 -133 -126 -3 -124 -113 -113 -113 -119 -116 -124 -123
Einzelhandel -2,7 -3,9 -5,5 -3,6 -6,8 -4 -7,5 -5,6 -5 -7,2 -9,2 -8,8 -9
Verbraucher -12,8 -121 -121 -116 -106 -10,8 -10,1 -10,2 99 -102 -103 -10,5 -119

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 102,8 1029 1029 1023 1029 1025 1024 1025 102,7 1022 1019
Wachstumsraten 3,8 3,7 2,6 1,8 3,2 1,2 1,2 1,0 1,6 0,3 -0,4
E;giserwar‘(ungens 6,7 7.6 7 7.3 8,5 7.9 12,7 13,1 10,1 9,6 57 1,8 0,5

Deutschland

Produktion *

Index 103,3 1024 1036 1029 1029 1039 102,66 1028 1056 104,0 1044
Wachstumsraten 47 43 3,8 5,0 53 3,6 0,9 1,4 4,0 2,9 34

Auftragsbestand * 235 -221 -186 -185 -166 -157 147 117 -127 17,3 -192 22 22
Preiserwartungen’® 7,1 68 74 76 88 92 12 151 146 11 57 19  -15
Frankreich

Produktion *

Index 101,6 102,1 1013 994 1020 101,5 1016 1022 1023 101,7 1012
Wachstumsraten 4,3 4,6 1,9 -0,4 3,0 0,7 2,0 2,6 & 0,6 -1,6
Auftragsbestand * 138 -112 -98 95 -115 -108 -13,1 -136 12 139 -19,1 A7 21,1
Preiserwartungen® 07 02 37 21 07 0 122 125 0 7 25  -07 1,9
GroBbritannien

Produktion *

Index 97,3 97,3 96,8 95,7 95,5 95,5 96,0 96,3 95,9 95,4 94,3
Wachstumsraten 1,4 1.8 0,4 -0,3 -0,6 -1,7 0,4 -0,2 -0,9 -1,2 2,7
Auftragsbestand4 -3,6 -9,5 -6,7 0,4 -3,7 -3,7 -13,1 -4,9 -12,9 -7,2 92 -20,7 -234
Preiserwartungen’® 23 73 66 119 87 25 153 133 15 156 146 5 06
ltalien

Produktion *

Index 97,3 96,9 97,2 96,6 96,9 96,4 955 948 94,7 94,7 94,1
Wachstumsraten 2,4 0,7 -1,1 -3,9 0,7 -0,6 -2,4 -3,7 -2,0 -2,7 -2,9
Auftragsbestand * 185 -7 9 125 -104 115 -121 109 -121 205 -20,1 21,9 -24,1

Preisenwart Hﬂﬁﬂs 8,9 9,9 11,1 8,8 14,3 14,1 15,3 15 10,7 10,9 71 9 6,9

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschat-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegenliber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen tber verhéltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — * Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.

32. Jahrgang - ifo Konjunkturperspektiven 5/2005




ifo Konjunkturperspektiven sy 1611-261 x

Herausgeber: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung e.V.,
PoschingerstraBe 5, 81679 Minchen, Postfach 86 04 60, 81631 Mlnchen,
Telefon (089) 92 24-0, Telefax (089) 98 53 69, E-Mail: ifo@ifo.de.
Redaktion: Dr. Marga Jennewein.

Vertrieb: ifo Institut fir Wirtschaftsforschung.

Erscheinungsweise: monatlich.

Bezugspreis jahrlich: EUR 75,

Preis des Einzelheftes: EUR 7,-

jeweils zuzlglich Versandkosten.

Satz und Druck: ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung.

Nachdruck und sonstige Verbreitung (auch auszugsweise):

Nur mit Quellenangabe und gegen Einsendung eines Belegexemplars.

www.ifo.de





