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Industrie (Deutschland): Deutliche
Besserung

l.

Im Juli hat sich das Geschéftsklima im verarbeitenden Ge-
werbe (einschlielich Ernéhrungsgewerbe) in Deutschland
deutlich aufgehellt. Die Nachfrage zog kréftig an, die Pro-
duktion konnte gesteigert werden, und die Auftragsbestén-
de wurden seltener als zu klein empfunden. Dies veranlass-
te die befragten Unternehmen insgesamt wieder zu einer
vorwiegend befriedigenden Beurteilung der Geschéftslage.
Offenbar konnten auch die Fertigwarenbesténde erneut et-
was abgebaut werden. Die Auslastung der Produktionsan-
lagen verbesserte sich im Juni gegentber Marz von 82,3 auf
82,6%, lag damit aber immer noch unter dem Vorjahreswert
(83,3%). Die Reichweite der Auftragsbestande sank ge-
ringfligig von 2,6 Monaten im Méarz auf 2,5 Monate. In den
Geschéaftserwartungen Uberwogen wieder leicht die zuver-
sichtlichen Stimmen. Die Testfirmen rechneten etwas héu-
figer mit Zuwéachsen im Exportgeschéft und planten verein-
zelt Produktionsausweitungen. Preiserhdhungen waren aber
nur selten vorgesehen. Der Beschéftigungsabbau durfte sich
weiter verlangsamen.

Il.

Im Vorleistungsgutersektor hat sich die Geschéftslage bei
gestiegener Nachfrage verbessert und erreichte wieder ein
»befriedigendes« Niveau. Die Klagen Uber zu geringe Auf-
tragsbestande wurden weniger, und die Kapazitatsauslas-
tung erhohte sich im Juni auf 80,9%, nach 80,2% im Méarz.
Trotz der durchweg positiven Entwicklung im Berichtsmonat
blieb die Skepsis der Branche bezlglich der Geschéftsaus-
sichten in den nachsten sechs Monaten nahezu unveran-
dert erhalten. In der Investitionsguterindustrie stieg der Nut-
zungsgrad der Produktionsanlagen im Juni auf 86,9% und
erreichte damit genau den Wert des Vorjahres. Die Unter-
nehmen meldeten eine schwungvolle Nachfrage und gestie-
gene Produktion. Die Geschaftslage wurde per saldo als »gut«
bezeichnet, und flr die kommenden Monate waren die Unter-
nehmen wieder deutlich optimistischer. Auch die Exportaus-
sichten haben sich leicht gebessert. Eine sprunghafte Auf-
hellung des Geschéftsklimas erfolgte in der Konsumgliter-
industrie (ohne Ernédhrungsgewerbe). Sie ist insbesondere
auf die wieder mehrheitlich zuversichtlichen Geschéaftser-
wartungen zurtickzufUhren. Doch auch die aktuelle Lage er-
schien angesichts der langeren Reichweite der Auftragsbe-
stdnde und der hdheren Kapazitatsauslastung (80,7 % im Ju-
ni gegenuber 80,1% im Mérz) nicht mehr so unginstig. Das
Ernahrungsgewerbe beurteilte seine Geschaftslage erneut
etwas negativer. Die Kapazitatsauslastung sank im Juni auf
77,2%. In den Geschaftserwartungen fUr die nachsten sechs
Monate war aber kaum noch Skepsis zu erkennen.

M.

Erheblich gebessert hat sich das Geschaftsklima in der che-
mischen Industrie. Stirmische Nachfrage und gestiegene
Auftragsbestande trugen zu einer sichtbar positiveren Be-
urteilung der Geschéftslage bei. Der Optimismus in den
Geschéaftserwartungen weitete sich aus. Es ist mit Produk-
tionssteigerungen und Verkaufspreiserhéhungen zu rech-
nen. Im Sektor Metallerzeugung und -bearbeitung, Herstel-

lung von Metallerzeugnissen hat sich die Geschéftssituation
verschlechtert. Der Auftragseingang war erneut rucklaufig,
und die Unternehmen mussten vermehrt Preiszugestand-
nisse machen. Die Perspektiven fUr das kommende halbe
Jahr erschienen ihnen unver&ndert ungtinstig, und sie rech-
neten haufiger damit, die Produktion drosseln zu mussen.
In allen Belangen verbessert hat sich die Situation des Ma-
schinenbaus. In den Geschéaftserwartungen dominierten wie-
der die optimistischen Stimmen; vom Auslandsgeschéft er-
hofften sich die Firmen starkere Impulse. Noch einmal deut-
lich besser als im Juni wurde die Geschéaftslage in der Bran-
che Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik im Juli einge-
stuft. Die schwungvolle Nachfrage lie3 die Unternehmen
auch zuversichtlicher in die Zukunft blicken. Der Fahrzeug-
bau konnte nach eigenen Angaben bei hdherer Nachfrage
seine Produktion im Berichtsmonat deutlich steigern. Nicht
nur die Geschaftslage verbesserte sich, die Unternehmen
waren auch Uberwiegend optimistisch in ihren Erwartun-
gen an die zukUnftige Geschaftsentwicklung. Der Bereich
Glas, Keramik, Steine und Erden war trotz verbesserter Auf-
tragslage wieder unzufriedener mit seiner Situation. In den
Geschaftserwartungen war aber weniger Skepsis zu er-
kennen. Im Papier-, Verlags- und Druckgewerbe lieB die Un-
zufriedenheit mit den Auftragsbestanden im Juli merklich
nach. Die Geschéftslage besserte sich leicht, und die Ge-
schéftserwartungen signalisierten vorsichtige Zuversicht der
Unternehmen. Die Gummi- und Kunststoffwarenhersteller
bezeichneten ihr Auftragsvolumen angesichts lebhafter
Nachfrage seltener als »zu klein« und empfanden auch ihre
aktuelle Geschéftslage nicht mehr als so ungunstig. In ih-
ren Geschaftserwartungen auBerten sie sich aber wieder
eher skeptisch. Das Textil- und Bekleidungsgewerbe mel-
dete eine leicht gestiegene Nachfrage und eine héhere Ka-
pazitétsauslastung. Erstmals seit mehr als vier Jahren tber-
wogen in den Geschaftserwartungen wieder die zuver-
sichtlichen Stimmen. Im Holzgewerbe (ohne Mdbelherstel-
ler) ging die Unzufriedenheit mit der Geschéaftssituation an-
gesichts der nicht mehr ganz so ungtnstigen Auftragslage
erheblich zurlick. Der Pessimismus der Firmen im Hinblick
auf die kommende Entwicklung hielt aber unvermindert an.

Exkurs: Industrie (Ost)

Eine verbesserte Nachfrage und gestiegene Auftragsbe-
stédnde trugen im verarbeitenden Gewerbe der neuen
Bundeslander (einschlielich Erndhrungsgewerbe) zu einer
erneuten Aufheiterung des Geschéftsklimas bei. Weder die
gesunkenen Verkaufspreise noch die erhdhten Lagerbe-
stande hinderten die befragten Unternehmen daran, ihre Ge-
schéaftslage noch einmal glnstiger einzuschatzen. Die Ka-
pazitatsauslastung stieg im Juni auf 82,4% und war damit
auch hoéher als ein Jahr zuvor (81,8%). Bezlglich der Ge-
schéftsaussichten fur die kommenden sechs Monate wa-
ren optimistische und pessimistische Stimmen nach wie vor
etwa im Gleichgewicht. Die Exporterwartungen waren na-
hezu unverandert zuversichtlich.

M. B.

1 Seit April 2004 werden die Konjunkturtestergebnisse fir das verarbeiten-
de Gewerbe in Deutschland insgesamt nach der NACE-Systematik ver6f-
fentlicht. In einem Exkurs wird jeweils auf die Entwicklung in der ostdeut-
schen Industrie eingegangen.
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Konjunkturtest

Geschaftsklima*, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Salden Verarbeitendes Gewerbe DEUTSCHLAND Salden Glasgewerbe, Keramik, Verarb.v.Steinen und Erden
10 o

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung Salden Metallerzeugung u. -bearbeitung, H.v.Metallerzeugnissen
5

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Textil- und Bekleidungsgewerbe Salden Maschinenbau
5

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Holzgewerbe (ohne M&bel) Salden Elektrotechnik, Feinmechanik und Optik
] 15

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salden Papier-, Verlags- und Druckgewerbe Salden Fahrzeugbau
10 50

40
30
20

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Salda%n Chemische Industrie Salder;| H. v. M6beln, Schmuck, Musikinstr., Sportger. etc.

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

Herstellung von Gummi- und Kunststoffwaren Isa'fgn Verarbeitendes Gewerbe NEUE BUNDESLANDER

2001 2002 2003 2004 2005 2001 2002 2003 2004 2005

* Durchschnitt der Salden aus den Prozentsatzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschaftslage« und »Geschafts-
erwartungens, saisonbereinigt (dinne Linie) bzw. geglattet (breite Linie).
Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Geschaftsklimal, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Jul.04  Aug.04 Sep.04 Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05 Ma&r05 Apr05 Mai.05 Jun.05 Jul.05

Verarbeitendes Gewerbe 4.8 4.4 41 3,6 2,7 51 5,0 2,9 -1,1 -4,7 -5,6 -5,3 -0,2
Verarbeitendes Gewerbe* 7.1 4,9 6,2 515 4,6 6,6 6,5 34 -0,8 -3,9 -5,0 -4,8 0,2
Vorleistungsgiiter 7,7 6,0 51 6,2 49 8,7 7,0 5,2 -0,6 -6,7 9,3 -5,1 -4.3
Investitionsgiiter 11,1 7.9 10,8 10,0 8,4 8,6 8,7 52 1.1 1,3 1,0 -2,6 7,8
Konsumgiiter* -5,9 -5,0 -6,1 -8,4 -9,0 -3,9 -4,2 -3,7 -3,4 7,3 -5,5 9,9 -0,4

Gebrauchsgiiter -5,0 -10,2 -14,8 -18,1 -17,2 -12,6 -8,0 -15,3 -11,5 -16,4 -13,2 -17,9 -2,3

Verbrauchsgiiter* -6,9 -3,2 -11 -3,4 -3,5 0,7 -2,0 2,9 0,2 -2,8 -1,8 -5,9 0,5
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung

Textil-, Bekleidungsgewerbe -184 -209 -225 -283 -260 -198 -238 -169 -209 -20,7 -176 -21,5 -11,2
Ledergewerbe -11,9 17,7 22 -185 -231 0,8 -4,9 -116  -254  -16,0 -87 -124 -115
Holzgewerbe -21,2  -289 -283 -289 -231 -194 198 19,7 -240 -29,7 -30,8 -343 -269

Papier-, Verlags-, Druckgewerbe -10,2 -6,4 -3,1 -3,0 -2,6 -3,6 -3,0 139 -8,5 -82 -103 -7,9 -6,8

Mineralélverarbeitung 50,0 29,5 28,6 20,7 37,6 44,6 27,0 28,6 15,4 22,5 16,1 22,8 4,3
Chemische Industrie 20,3 24,7 24,0 25,8 23,2 241 20,7 17,3 16,0 8,4 5,5 6,1 14,4
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 3,1 5,3 9,7 -2,2 -1,3 -1.4 7,6 72 -6,9 6,3 -10,5 -4,6 -4.4

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) -246 -285 -382 -36,1 -309 -278 -225 157 -28,1 -28,0 -309 -224 -211
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

. 6,1 515 8,2 10,6 515 7,6 8,1 1,6 0,6 -9,1 -129 125 -144
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 8,9 9,3 7,2 8,7 8,8 9,3 8,8 8,5 4,9 -1,5 -0,8 -1,2 6,5

Elektrotechnik, Feinmech., Optik 10,9 8,6 79 9,8 7,3 12,3 10,4 7,7 5,6 1,9 0,8 5,1 7,6

Fahrzeugbau 21,6 10,0 18,0 12,6 10,1 13,8 9,2 2,7 -1,9 59 5,6 -39 13,7

Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. -87 -156 -199 -17,7 -14,0 -11,2 -7,6 205 -173 -26,7 -192 -223 -154

Verarbeitendes Gewerbe Neue
Bundeslander

58 8,7 54 1,3 2,8 4,7 6,2 74 2,4 73 2,8 4.1 6,2

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Durchschnitt der Salden aus den Prozentsétzen der positiven und der negativen Meldungen zu den GréBen »Geschéftslage« und »Geschéfts-
erwartungens, saisonbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitiatsauslastung und Auftragsbestande,
verarbeitendes Gewerbe Deutschland

% Grad der Kapazitatsauslastung %
95 95
90 90
85 85
80 80
75 75
70 70

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
10 Saden Beurteilung der Kapazitaten Salden

0 0

-10 -10
-20 -20
-30 -30
-40 -40
-50 -50
-60 -60

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Produktions-Monate Reichweite der AUftrangeStande Produktions-Monate
35 3,5
33 3,3
3,1 3,1
2,9 2,9
2,7 2,7
=l ||||||I|| |||| “I | |||||II
23 2,3

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Verarbeitendes Gewerbe ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung, Deutschland.

a) In % der betriebstblichen Vollauslastung

b Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den néchsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender
(=) und nicht ausreichender (+) Kapazitat.

Alle Daten saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Kapazitatsauslastung?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Sep.02 Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mér.05 Jun.05

Verarbeitendes Gewerbe 824 8,7 85 81,2 8,3 8,9 832 83 833 836 823 826
Verarbeitendes Gewerbe* 82,8 82,8 82,9 81,6 8,5 832 8,5 837 838 838 827 832
Vorleistungsgiiter 810 808 809 799 802 811 819 821 826 823 802 809
Investitionsgiiter 853 858 858 839 857 861 862 869 865 866 865 869
Konsumgiiter* 80,0 80,1 804 798 80,7 81,4 8,3 804 804 80,6 80,1 807

Gebrauchsgiiter 797 798 804 784 813 804 796 791 805 815 786 803

Verbrauchsgtiter* 80,1 80,3 804 808 803 819 823 811 80,3 80,1 81,0 80,9
$;';i2;‘;’:gff;m?‘g’e’ 790 812 792 774 805 801 804 795 779 813 783 772
Textil-, Bekleidungsgewerbe 825 816 8,7 85 8,3 8,1 83 794 81,9 8,7 826 830
Ledergewerbe 787 826 821 770 839 793 874 814 791 837 825 859
Holzgewerbe 741 778 773 766 778 794 760 770 769 774 781 77,1
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 83,1 83,1 84,1 83,1 83,1 84,0 85,1 84,9 83,8 84,6 84,8 85,1
Chemische Industrie 838 842 833 827 813 845 862 840 841 844 843 826
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 786 797 800 787 790 80,7 812 806 822 797 771 781

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 75,0 72,7 733 74,2 75,4 733 71,8 74,5 74,5 73,2 67,7 73,9
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 82,8 83,0 81,5 80,3 81,0 82,0 82,6 83,6 84,2 83,7 81,4 81,3
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 83,5 84,5 84,0 82,8 84,0 85,0 84,9 85,6 86,9 87,1 86,6 87,0
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 79,1 78,6 80,2 78,7 80,4 79,9 80,8 81,2 82,0 82,0 80,4 81,0
Fahrzeugbau 91,0 90,7 90,9 87,7 90,7 90,7 90,1 90,5 87,8 88,5 89,0 90,0
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 79,8 79,0 791 79,1 78,0 78,5 78,9 79,5 78,7 79,2 79,2 78,1

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 Grad der Kapazitdtsauslastung in % der betriebslblichen Vollausnutzung, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Beurteilung der Kapazitaten?, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Okt.02 Jan.03  Apr.03  Jul.03 Okt 03 Jan.04 Apr.04 Jul.04 Okt.04 Jan.05 Apr.05  Jul.05 #

Verarbeitendes Gewerbe 25,0 28,1 28,3 31,5 29,0 221 20,4 19,5 21,0 20,1 24,5 21,5
Verarbeitendes Gewerbe* 259 28,9 29,4 32,7 29,9 229 21,5 18,7 20,9 19,9 24,6 22,7
Vorleistungsgiiter 26,8 28,8 28,8 33,5 29,8 25,8 23,9 20,5 20,8 17,8 27,0 26,5
Investitionsgiiter 22,8 25,2 29,9 29,5 26,8 18,2 16,0 13,5 17,8 17,2 21,2 17,5
Konsumgiiter* 35,3 40,7 35,1 33,8 36,3 27,7 21,3 29,8 30,3 31,7 23,6 26,8

Gebrauchsgiiter 37,3 44,5 38,7 34,6 36,3 30,5 28,7 33,6 39,3 35,5 33,7 35,6

Verbrauchsgiiter* 344 383 338 333 354 253 171 283 263 293 185 223
Ernahrungsgewerbe,

Tabakverarbeitung 14,6 18,2 7,6 20,0 21,6 10,2 13,8 23,0 17,6 21,2 13,1 16,0

Textil-, Bekleidungsgewerbe 42,0 35,0 31,3 31,4 28,0 31,0 38,3 39,4 38,0 35,0 30,4 26,4
Ledergewerbe 50,6 53,7 62,8 53,1 47,6 37,7 28,0 33,1 37,6 357 41,4 28,1
Holzgewerbe 48,4 46,8 43,3 40,6 44 4 47,8 32,7 28,6 50,3 42,7 453 49,6
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 33,0 36,6 32,6 33,5 36,0 26,6 21,6 19,5 21,0 20,6 24,7 19,5
Chemische Industrie 11,9 14,3 6,9 15,0 14,9 15,3 6,0 12,0 10,9 10,3 14,0 12,0
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 26,0 29,4 27,2 21,3 25,0 25,4 20,4 254 18,0 15,4 30,7 22,3

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

) 41,6 54,0 44,8 38,3 38,6 46,0 42,9 44,3 46,6 47,9 40,1 443
Steinen u. Erden

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 26,7 26,5 27,5 33,8 28,7 14,5 17,5 11,8 13,7 16,5 27,6 33,8
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 27,3 30,2 32,2 2919 26,3 24,2 16,3 14,9 15,3 12,1 19,4 14,9
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 32,4 33,6 39,0 44,7 32,4 26,6 28,0 22,7 25,4 21,6 22,0 16,7
Fahrzeugbau 8,4 10,4 24,7 26,8 29,4 12,4 14,8 10,8 18,4 15,3 20,9 17,8
Mébel, Schmuck, Musikinstr. etc. 56,2 68,9 65,5 58,2 68,2 54,9 42,6 52,2 42,2 46,9 50,9 54,2

Verarbeitendes Gewerbe Neue
Bundesléander

15,3

* Ohne Ern&hrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
" Im Hinblick auf die Entwicklung der Nachfrage in den nachsten 12 Monaten. %-Salden der Betriebe mit mehr als ausreichender (+) und nicht
ausreichender (-) technischer Kapazitat im Inland, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Konjunkturtest

Reichweite der Auftragsbestindel, verarbeitendes Gewerbe Deutschland

Sep.02 Dez.02 Mar.03 Jun.03 Sep.03 Dez.03 Mar.04 Jun.04 Sep.04 Dez.04 Mér.05 Jun.05

Verarbeitendes Gewerbe 2,7 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 25
Verarbeitendes Gewerbe* 2,7 2,7 2,8 2,6 2,8 2,7 2,6 2,6 2,7 2,7 2,6 25
Vorleistungsgiiter 2,0 2,1 21 2,0 21 2,0 2,0 1,9 2,0 2,0 2,0 1,9
Investitionsgiiter 3,6 3,7 3,9 3,7 3,8 3,8 3,6 3,6 3,7 3,6 BY5) 34
Konsumgiiter* 1,6 1,6 1,6 1,5 1,7 2,0 1,9 1,9 2,0 1,9 1,7 1,9

Gebrauchsgter 1,5 1,5 1,5 14 1,2 1,4 14 1,4 1,7 14 14 1,6

Verbrauchsgiiter* 1,8 1,7 1,7 1,7 1,9 2,3 2,2 2,3 2,2 2,1 1,9 2,1
Textil-, Bekleidungsgewerbe 2,7 2,5 2,3 2,3 2,3 2,5 2,3 2,6 2,5 2,6 2,4 2,6
Ledergewerbe 2,4 2,2 1,9 2,2 1,9 2,2 2,0 2,3 1,8 2,5 1,9 2,3
Holzgewerbe 1,3 1,4 1,3 11 1,2 1,4 1,3 1,2 1,4 1,4 1,5 1,4
Papier-, Verlags-, Druckgewerbe 1,1 1.1 1,1 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,2 1,4 1,2 1,3
Chemische Industrie 2,1 2,2 2,0 1,8 2,2 2,2 2,0 2,1 2,0 1,8 1,7 2,0
H. v. Gummi-, Kunststoffwaren 2,0 1,9 2,0 1,8 2,2 2,2 22 1,9 2,3 23 2,0 1,9

Glasgew., Keramik, Verarb. v.

Steinen u. Erden 1.8 7 A7 it 1,8 1,5 1,5 1,6 1.4 1,5 1.4 1.4

Metallerzeugung, -bearb., H. v.

) 2,5 2,6 2,6 2,5 2,7 2,9 2,6 2,7 2,7 2,8 2,8 2,7
Metallerzeugnissen

Maschinenbau 3,7 3,8 3,8 3,5 3,6 3,7 3,8 3,9 3,9 3,9 3.9 3,9
Elektrotechnik, Feinmech., Optik 2,0 2,2 2,2 2,2 2,3 2,0 2,1 1,9 2,2 2,1 2,0 1,8
Fahrzeugbau 4,7 4,6 5,2 4,9 4,8 4,6 4,2 4,2 4,2 4.1 3.8 3,7
Mobel, Schmuck, Musikinstr. etc. 1.4 1.4 1.4 1,3 1,3 1,5 1.4 1.4 1,5 14 14 1.4

Verarbeitendes Gewerbe Neue

Bundeslander

* Ohne Ernahrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
1 In Produktionsmonaten, saison- und witterungsbereinigt.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Bauwirtschaft (West): Personalabbau
verringert sich

l.

Die am ifo Konjunkturtest teiinehmenden Unternehmen des
westdeutschen Bauhauptgewerbes beurteilten inre aktuelle
Geschaftslage im Juli etwas weniger negativ als im Juni;
bei den Geschaftserwartungen hat sich der Anteil der skep-
tischen Urteile verringert. Bei verhaltener Bauproduktion
erreichte die Gerateauslastung 61% (saison- und witte-
rungsbereinigt); sie lag damit 2 Prozentpunkte Uber dem
Wert des Vorjahres. Die Reichweite der Auftragsbestande
verlangerte sich im Durchschnitt der Bausparten gering-
flgig; mit 2,3 Monaten (saison- und witterungsbereinigt)
war sie unwesentlich groBer als vor Jahresfrist (2,2 Mona-
te). Die Unzufriedenheit der Unternehmen mit ihrer Auf-
tragslage blieb hoch. Rund 60% der Testfirmen gaben
weiterhin an, dass sie ihre Auftragsbestande als unzurei-
chend erachten. Die Firmenmeldungen lassen erkennen,
dass die Preise im Juli kaum unter Druck standen. Nach
Meinung der Testteilnehmer durften sich in den nachsten
Monaten allerdings Spielrdume flr Preisanhebungen er-
geben. Das Tempo des Personalabbaus wird sich weiter
verlangsamen. Der Anteil der Unternehmen, die eine Re-
duzierung ihres Beschaftigungsstandes beabsichtigten, hat
in den letzten Monaten kontinuierlich abgenommen. Im Be-
richtsmonat gingen per saldo nur noch 29% von einer Ver-
ringerung des Personalbestands aus. Dies ist der niedrigs-
te Wert seit vier Jahren.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschaéftsklima in allen drei Teil-
sparten etwas aufgehellt. Die aktuelle Geschéaftslage wurde
insbesondere im gewerblichen Hochbau gunstiger beurteilt
als im Juni, die Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung in
den nachsten sechs Monaten war allein im ffentlichen Hoch-
bau von zunehmender Skepsis gepragt. Der Ausnutzungs-
grad der Geratekapazitaten betrug im Berichtsmonat 58%
— genauso viel wie im vorigen Monat sowie vor einem Jahr.
Nur 42% der Firmen meldeten Behinderungen ihrer Bauta-
tigkeit, fast alle wegen Auftragsmangel. Die Auftragsbestande
erhdhten sich im Wohnungsbau sowie im &ffentlichen Hoch-
bau um jeweils 0,1 Monate auf 1,9 bzw. 2,3 Monate, im
gewerblichen Hochbau stiegen sie von 2,6 auf 2,8 Monate.
Im Durchschnitt der Hochbausparten reichten die Auf-
tragsreserven — wie vor einem Jahr — flr 2,2 Produktions-
monate. Aus Sicht der Testteilnehmer hat sich die Auf-
tragssituation im Verlauf der letzten Monate jedoch nicht ver-
bessert. Rund 60% klagten nach wie vor Uber zu geringe
Auftragsbesténde. Nach den Firmenmeldungen zu schlie-
Ben, waren die Preise im Berichtsmonat kaum noch unter
Druck; in den nachsten Monaten durften sogar vereinzelt
Preiserhdhungen moglich sein.

I,

Im Tiefbau verbesserte sich das Geschéaftsklima ebenfalls.
Die Unternehmen waren mit ihrer aktuellen Situation eben-
so unzufrieden wie im Juni, die Skepsis in der Einschat-
zung der kinftigen Entwicklung hat aber sichtlich an Ge-

wicht verloren. Die Meldungen Uber Beeintréachtigungen der
Bautatigkeit waren geringer als im Hochbau. Dennoch be-
richteten 30% der Testteilnehmer Uber Auftragsmangel; vor
einem halben Jahr waren es jedoch 45%. Trotz verhaltener
Bautétigkeit erreichte die Gerateauslastung 62%. Der Ma-
schinenpark war damit um 3 Prozentpunkte besser ausge-
lastet als im Juli 2004. Die Auftragsbesténde kletterten im
StraBenbau von 2,3 auf 2,4 Monate und im sonstigen Tief-
bau von 2,5 auf 2,8 Monate. Im Durchschnitt der Tiefbau-
sparten betrug die Reichweite 2,6 Monate (Juli 2004: 2,3 Mo-
nate). Den Testergebnissen zufolge wurden die Preise nur ver-
einzelt herabgesetzt. FUr die ndchsten Monate rechneten
die Unternehmen allerdings mit anziehenden Preisen.

IV.

Im Fertigteilhochbau® hat sich das Geschéftsklima aufge-
hellt. Die Testfirmen beurteilten ihre Geschaftslage besser
als im Vormonat. Die Lage wurde sogar so »gut« beurteilt
wie letztmals vor knapp sechs Jahren. Hinsichtlich der kunf-
tigen Entwicklung haben die negativen Einschatzungen aber
wieder etwas zugenommen. Die Bautatigkeit sowie die Aus-
lastung der Geratekapazitaten erhdhten sich; mit 76% lag
der Ausnutzungsgrad um 8 Prozentpunkte Uber dem Vor-
jahresniveau, im Vormonat waren die Maschinen »nur« um
3 Prozentpunkte schlechter ausgelastet. Die Reichweite der
Auftragsbesténde nahm zu. Mit 3,7 Monaten wurde der Vor-
jahreswert (3,3 Monate) deutlich Ubertroffen. Die Unzufrie-
denheit der Unternehmen mit ihrer Auftragssituation hat dem-
zufolge auch spurbar abgenommen. Per saldo bezeichne-
te nur noch ein Viertel der Testteilnehmer ihre Auftragslage
als unzureichend; vor einem Jahr klagten noch 44% Uber
zu geringe Auftragsbesténde. Die Firmenmeldungen las-
sen erkennen, dass die Preise im Berichtsmonat angeho-
ben wurden. Die Testteilnehmer gingen davon aus, dass
sie auch in den nachsten Monaten Preiserhdhungen vor-
nehmen kénnen.

E.G.

T In den Ergebnissen fur das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Auftragsbestiande

in Monatsprodukticnen

BAUHAUPTGEWERBE
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FERTIGTEIL-HOCHBAU

T I I 1 I I I T I T I
w [ w &) © NN PN DN
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2003 2004 2006

Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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JuL
-38.
-41.
-57.1
-60.5
-18.
-20.

-3.0
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GroBhandel (West): Im Aufwind

I

Im Juli setzte sich die Besserung des Geschéftsklimas im
westdeutschen GroBhandel fort. Das ist in erster Linie auf
die Perspektiven fur die nachsten Monate zurtickzufihren,
die von den Unternehmen wesentlich weniger skeptisch ein-
geschéatzt wurden. Moglicherweise gingen sie angesichts
der Diskussion um eine Erhéhung des Mehrwertsteuersat-
zes teilweise von vorgezogenen Kaufen ihrer Abnehmer aus.
Die Testteilnehmer beurteilten aber auch die aktuelle Lage
nicht mehr ganz so negativ wie in den Vormonaten. Ange-
sichts der aufgehellten Perspektiven und des ricklaufigen
Lagerdrucks haben sie ihre Orderplane weiter nach oben
korrigiert. Sie gingen fUr die kommenden Monate vermehrt
davon aus, Preisanhebungen durchsetzen zu kénnen. Die
Erwartungen deuteten ahnlich wie im Juni nicht auf eine we-
sentliche Veranderung der Zahl der Beschaftigten hin.

Il.

Im Produktionsverbindungshandel hat sich das Ge-
schéftsklima betrachtlich verbessert. Die Firmen waren mit
der aktuellen Geschaftslage nicht mehr so unzufrieden wie
im Juni, und auch die weitere Entwicklung schatzten sie
weniger skeptisch ein. Sie beabsichtigten, ihre Bestellun-
gen auszuweiten. Im Handel mit NE-Metallen beurteilte
nach einer sprunghaften Besserung per saldo rund ein Drit-
tel der Firmen die aktuelle Situation als gut. Nur vereinzelt
wurden die Lagerbestande als zu hoch bezeichnet. Ange-
sichts glinstiger Geschéaftsperspektiven sind die Bestell-
pléne weiter auf Expansion ausgerichtet. Die Unternehmen
beabsichtigten vermehrt, ihre Verkaufspreise in den nachs-
ten Monaten anzuheben. Im GroBhandel mit Eisen und
Stahl wurde die Geschéftslage bei schleppender Nach-
frage &hnlich wie im Juni von per saldo der Hélfte der Fir-
men als schlecht bewertet. Dennoch gelang es einem Teil
der Firmen, Uberhohte Lagerbestande abzubauen. Der wei-
teren Geschéaftsentwicklung sahen die Unternehmen mit
deutlich verminderter Skepsis entgegen und wollten ihre
Bestellungen auch nicht mehr so stark einschréanken, wie
das in den zurtickliegenden Monaten beabsichtigt war. Im
GroBhandel mit Werkzeugen und Maschinen wurden die
Lagerbestande angesichts verschlechterter Geschéftsla-
ge und ungunstigerer Aussichten vermehrt als zu hoch ein-
geschatzt. Die Bestellplane wurden nach unten korrigiert.
Im GroBhandel mit Kraftfahrzeugteilen und -zubehdr do-
minierten nun wieder die positiven Meldungen zur aktuel-
len Geschéftslage. Eine rege Nachfrage trug dazu bei, dass
es auch im Juli einzelnen Firmen gelang, Uberhdhte La-
gerbestande abzubauen. Hinsichtlich der kinftigen Ent-
wicklung nahmen die skeptischen Meldungen allerdings
wieder zu. In den baunahen GroBhandelssparten hat sich
die Lage lediglich im Baustoffhandel verschlechtert. In al-
len Ubrigen Sparten ergab sich eine Verbesserung. Be-
sonders stark ausgepragt war sie im GroBhandel mit sa-
nitdrem Installationsmaterial . Die Firmen rechneten hier fr
die nadchsten Monate mit einer weiteren Aufwartsentwick-
lung. Das gilt auch fur den GroBhandel mit Heizungs-, Kli-
ma- und Ldftungsbedarf. Von keiner wesentlichen Veran-
derung gingen die Unternehmen des GroBhandels mit elek-
trischem Installationsmaterial aus, wahrend die Baustoff-
handler unverandert skeptisch blieben.

Il

Im KonsumgltergroBhandel besserte sich das Ge-
schéaftsklima gegenuber Juni. Dies ist ausschlieflich auf we-
niger ungunstige Perspektiven zurlickzufiihren. Die aktuel-
le Geschéftslage wurde hingegen vermehrt als schlecht be-
zeichnet.

Im Gebrauchsgutersektor waren die Firmen nach einer Bes-
serung mit der derzeitigen Situation weitgehend zufrieden.
Die Firmen erwarteten, dass die Aufwéartsentwicklung anhal-
ten wird. Der GroBhandel mit unterhaltungselektronischen
Geréten berichtete bei lebhafter Nachfrage Uber sinkende La-
gerbestande. Da sich zudem die Aussichten aufhellten, ha-
ben die Firmen ihre Bestellplane nach oben korrigiert und
beabsichtigten, mehr Ware zu ordern als zur gleichen Zeit des
Vorjahres. Im GroBhandel mit Beleuchtungs- und Elektroar-
tikeln hielten sich bezlglich der aktuellen Geschaftslage po-
sitive und negative Meldungen die Waage. Damit hat sich
die Lage im Berichtsmonat zwar leicht verschlechtert, flr die
kommenden Monate gingen die Unternehmen jedoch ver-
mehrt von einer Besserung aus. Angesichts der erwarteten
gunstigen Entwicklung wurden die Warenbesténde nicht mehr
so haufig als Uberhdht empfunden. Im GroBhandel mit Ei-
sen- und Metallwaren dominierten abermals die Unterneh-
men mit einer guten Geschaftslage. Zwar berichtete per sal-
do ein Drittel Uber zu hohe Warenbestande, da jedoch fir
die n&chsten Monate von einer Besserung ausgegangen wur-
de, haben die Firmen ihre Bestellplane dennoch nach oben
korrigiert. Ahnlich unzufrieden wie im Vormonat &uBerte sich
der GroBhandel mit Hohlglas und Keramik Uber die Ge-
schéftslage. Der Lagerdruck hat zugenommen. Die Unter-
nehmen blieben wohl deswegen in ihren Bestellplanen res-
triktiv, denn die weitere Entwicklung haben sie nicht mehr so
skeptisch eingeschatzt wie im Juni.

Im Verbrauchsguterbereich wurde die Geschéaftslage im Juli
bei weitem nicht mehr so haufig als schlecht bewertet wie
im Vormonat. Die Firmen gingen davon aus, dass die Auf-
wartsentwicklung auch in den kommenden Monaten an-
halten wird. Der SchuhgrofShandel sah seine aktuelle Situ-
ation nun wieder Uberwiegend positiv. Der Lagerdruck hat
nachgelassen. Die Firmen erwarteten eine weitere Ge-
schaftsbelebung und beabsichtigten, mehr Ware zu ordern
als vor Jahresfrist. Sprunghaft gebessert hat sich die Lage
mit GroBBhandel mit Textilien und Bekleidung. Dennoch klag-
te reichlich die Halfte der Testteilnehmer Uber zu hohe La-
gerbestande. Nach Auffassung der Firmen wird sich die Bes-
serung weiter fortsetzen. Im GroBhandel mit Papier, Biro-
bedarf und Schreibwaren Gberwogen die negativen Urteile
zur Geschéftslage bei etwas lebhafterer Nachfrage nicht
mehr so stark wie in den vorangegangenen Monaten. Die
Firmen rechneten fUr die nahe Zukunft mit keiner wesent-
lichen Anderung. Unglnstiger als im Juni bewertete der
GroBhandel mit Pharmazeutika und Kérperpflegemitteln die
aktuelle Geschéftslage. Die Perspektiven wurden jedoch
Uberwiegend zuversichtlich eingeschatzt.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln be-
zeichnete die Geschaftslage vermehrt als schlecht. Der La-
gerdruck nahm abermals zu. Da jedoch die Aussichten bei
weitem nicht mehr so haufig von Skepsis gepragt waren wie
im Juni, sahen die Firmen in ihren Bestellplanen weniger oft
Einschrankungen vor.

J. L
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Geschéftslage
Beurteilung
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Geschéftsentwickl.
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GroBhandel insgesamt

Konsumgliter

darunter:
Nahrungs- und GenuBmittel

Textilien und Bekleidung

Schuhe

Papier, Birobedarf
und Schreibwaren

Eisen- und Metallwaren

Hohlglas und Keramik

Beleuchtungs- und
Elektroartikel

Unterhaltungselektronik
und Zubehor

Fahrrader, deren Teile
und Zubehor

Rohstofie, Halbwaren,
Investitionsgiiter

darunter:
Eisen und Stahl

NE-Metalle

Werkzeuge und Maschinen

Kraftfahrzeugteile
und -zubehor

Elektrisches
Installationsmaterial

Sanitar-
Installationsmaterial

Baustoffe

Holz

Feste Brennstoffe und
Mineraldlerzeugnisse

Papier und Pappe

Chemikalien

Leder
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Lagerbeurteilung

Die Lagerbestinde
im Urteil der Untemnehmer 12)

. 3
VORPRODUKTE UND INVESTITIONSGUTER )
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2002 2003

- Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbestéande.
Normai: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe und Landhandel.

4) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Einzelhandel (West): Pessimistischere
Erwartungen

l.

Die Geschaftslage im Einzelhandel Westdeutschlands hat
sich im Juli erneut leicht verbessert, wenngleich die negati-
ven Urteile immer noch in der Uberzahl waren. Bei schwa-
cher Nachfrage lieBB der Lagerdruck nur wenig nach. Deut-
lich verschlechtert haben sich die Geschaftserwartungen
der Unternehmen, nachdem sie sich in den vorangegange-
nen drei Monaten kontinuierlich nach oben entwickelt hat-
ten. Dies spiegelt sich auch in den wieder vermehrt auf Kir-
zungen angelegten Bestellplanungen wider. Verschiedent-
lich wurden die Verkaufspreise gesenkt, sie duirften allerdings
in den n&chsten Monaten den Meldungen zufolge wieder
heraufgesetzt werden. Der Anteil der Unternehmen, die von
einem Personalabbau ausgingen, betrug nur noch per sal-
do 5% (Juli 2004: 12%).

Il.

Im Gebrauchsgiiterbereich hat sich die ohnehin sehr un-
gunstige Geschaftslage eher wieder verschlechtert; auch
die Skepsis hinsichtlich der Perspektiven hat zugenommen.
In der Sparte Eisenwaren und Hausrat Uberwogen bei er-
neuten UmsatzeinbuBen weiterhin deutlich die negativen
Stimmen bei der Beurteilung der aktuellen Geschéftslage.
Die Geschéftserwartungen waren von verstarktem Pessi-
mismus gekennzeichnet; dementsprechend zielten auch die
Orderplane auf weitere Einschrankungen ab. Drei Viertel der
Einzelhandler mit Glas, Porzellan und Keramik bewerteten
ihre gegenwartige Geschaftssituation als unguinstig. Die ver-
gleichbaren Vorjahresumséatze wurden verfehlt, die Uber-
hoéhten Warenbesténde konnten jedoch etwas reduziert wer-
den. Mit gréBerer Skepsis sahen die Unternehmen der kinf-
tigen Geschéftsentwicklung entgegen und beabsichtigten,
die Bestellvolumina weiter zu kirzen. Auch im Mdbelhan-
del gewannen die negativen Geschéftslageurteile weiter an
Gewicht. Rucklaufige Umsatze lieBen den Lagerdruck er-
neut anwachsen. Eine Aufwartsentwicklung zeichnete sich
fUr die nachsten Monate nicht ab, jedoch sahen die Unter-
nehmen gewisse Spielrdume fUr Preissteigerungen. Nach
der Aufwartstendenz im Juni hat sich das Geschaftsklima
im Elektrosektor wieder abgekuhlt. In der Sparte Beleuch-
tungs- und Elektroartikel hat sich die ungulnstige Ge-
schéaftslage sogar noch verschlechtert, und die Skepsis in
Bezug auf die Aussichten flr das kommende halbe Jahr ver-
stérkte sich. Da auBerdem wieder ein spUrbarer Lagerdruck
aufkam, wurden die Orderplane noch weiter nach unten re-
vidiert. Die Geschaftslage bei der weien Ware, die im Vor-
monat positiv bewertet wurde, galt nun wieder als unbe-
friedigend. Die Erwartungen lieBen mehr Skepsis erkennen.
In beiden Bereichen rechnete man mit anhaltendem Druck
auf die Verkaufspreise. Im Pkw-Sektor tendierte die Ge-
schéftslage erneut nach oben, aber sowohlim Neu- als auch
im Gebrauchtwagengeschéft waren die negativen Urteile
noch in der Uberzahl. Mit vorsichtigem Optimismus wur-
den erneut die Perspektiven eingeschatzt. Der Fotohandel
stufte seine derzeitige Geschaftssituation wieder vermehrt
als ungunstig ein, obwohl trotz schwacher Nachfrage die
Uberhdhten Lager gerdumt werden konnten. Deutlich ein-
getribt haben sich auch die Perspektiven, so dass die Test-
teilnehmer sich kinftig bei ihren Bestellungen weiter zu-

rlckhalten wollten. Dagegen gewannen im Bliromaschi-
nenhandel sowohl bei der Beurteilung der aktuellen Situa-
tion als auch der Aussichten fir das kommende halbe Jahr
die positiven Stimmen wieder die Oberhand. Eine Ein-
schrankung der Ordertétigkeit schien trotz des ungewoll-
ten Lageraufbaus nicht mehr erforderlich.

Il

Als verbessert, aber noch keineswegs befriedigend wurde
die Geschéftslage im Verbrauchsgiiterbereich eingestuft. Fir
die nachsten Monate beflrchtete man sogar wieder eine Ab-
wartsentwicklung. Die Abklhlung des Geschaéftsklimas in der
Sparte Textilien und Bekleidung resultiert aus der erhdhten
Skepsis in den Geschéaftserwartungen, wahrend die aktuelle
Situation trotz erneuter UmsatzeinbuBen etwas weniger ne-
gativ bewertet wurde. Ein erneutes Absatzminus lie3 nur eine
geringe Minderung des Lagerdrucks zu, die Orderplane zeig-
ten sogar vermehrt nach unten. Im Schuhhandel Gberwogen
die negativen Geschéaftslageurteile deutlich weniger als im
Juni. Die Lagertiberhange konnten beseitigt werden. Mit ver-
starktem Optimismus blickten die Unternehmen in die Zukunft
und beabsichtigten zumindest eine Lockerung ihrer restrikti-
ven Ordertéatigkeit. Der Druck auf die Verkaufspreise dirfte
nachlassen. Die Geschaéftslage der Einzelhandler mit Sport-
und Campingbedarf besserte sich zwar, von einem zufrie-
denstellenden Niveau konnte jedoch bei weitem noch nicht
gesprochen werden. Uberhdhte Warenbestande wurden trotz
schwacher Nachfrage nur noch vereinzelt gemeldet. Hin-
sichtlich der Perspektiven hat der Pessimismus erneut nach-
gelassen, die Bestellvolumina sollten jedoch weiter geklrzt
werden. Die Aufwértstendenz der Geschaftslage in der Spar-
te Papier, Blrobedarf und Schreibwaren hielt an, sie wurde
aber noch von Uber der Halfte der Testteilinehmer als ungins-
tig eingestuft. Die Geschaftserwartungen lieBen sogar ver-
starkten Pessimismus erkennen, der sich auch auf die noch
weiter nach unten korrigierten Orderplane ausgewirkt hat.
Die Einzelhéndler mit Drogerieartikeln bewerteten inre derzei-
tige Situation noch negativer als im Vormonat. Bei schwa-
cher Nachfrage nahm der Lagerdruck weiter zu. Sehr skep-
tisch zeigten sich die Unternehmen nach wie vor im Hinblick
auf die Aussichten fur das kommende halbe Jahr, gingen aber
davon aus, dass der Rickgang der Verkaufspreise zum Still-
stand kommt. An der sehr unbefriedigenden Geschéaftslage
des Spielwarenhandels hat sich nichts Wesentliches veran-
dert. Allerdings ist es gelungen, die erheblich Uberhdhten Wa-
renbestande zumindest teilweise abzubauen. In den Ge-
schéaftserwartungen kam abgeschwachter Pessimismus zum
Ausdruck, den Meldungen zufolge dUrften sich die Verkaufs-
preise in den n&chsten Monaten stabilisieren.

Y

Im Nahrungs- und Genussmitteleinzelhandel stand ei-
ner nun wieder leicht positiven Bewertung der gegenwarti-
gen Geschaftssituation eine abermals erhéhte Skepsis in
den Erwartungen gegentber. In den n&chsten Monaten soll-
ten daher die Bestellungen etwas vermindert werden. Die
Verkaufspreise wurden heraufgesetzt, nach Einschatzung
der Unternehmen durfte sich der Anstieg sogar noch be-
schleunigt fortsetzen.

H. R.
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Lagerbeurteilung

Die Lagerbestinde

im Urteil der Unternehmer 1/2)
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2002 2003

- Saisonbereinigt und geglattet Saisonbereinigt

1) Dargestellt sind die Salden aus den %-Anteilen der
Firmenmeldungen Uber zu groBe und zu kleine Lagerbesténde.
Normal: Durchschnitt der letzten 120 Monate.

2) Gegliedert nach dem Verwendungszweck der Erzeugnisse

3) Ohne Brennstoffe sowie Nahrungs- und GenuBmittel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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20 | Konjunkturtest
ZAHLEN ZUM  ifo KONJUNKTURTEST 1)
EINZELHANDEL CALTE BUNDESLANDER)
200472005
JuL AUG SEP OKT Hov DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JUL
EINZELHANDEL
BESCHAFTSKLIMA 2) U -27.6 -25.6 -27.1 -26.7 -36.6 -23.5 -19.1 -26.3 ~36.0 -25.0 -24.0 =-21.0 -23.5
T+I -26.6 -27.7 -28.9 -27.6 -34.3 -22.0 -21.4 -26.3 -33.3 -25.0 -23.3 -18.7 ~22.5
GESCHAF TSLAGE u -34.0 -32.0 -33.0 -35.0 -35.0 -25.0 -24.0 -35.0 -38.0 -24.0 -26.1 -26.0 -26.0
BEURTEILUNG T+1 -31.1 -34.4 -33.1 -35.6 -37.8 ~23.5% -29.2 -35.1 -36.0 -25.4 -24.3 -22.7 -21.1
GESCHAFTSLAGE u -21.0 -19.0 -z1.0 -18.0 -30.0 -22.0 -14.0 -13.0 -30.0 -26.0 =22.0 -18.90 -23.0
ERWARTUNGEN T+1 -21.9 -20.7 -26.6 -19.2 -30.7 -20.% -13.3 -12.7 ~-530.4 -26.5 -22.3 -14.6 -23.9
LAGER u 26.0 17.0 zz.0 18.0 20.0 19.0 14.0 18.0 23.0 27.0 15.0 27.0 25.0
BEURTEILUNG T+1 26.1 16.1 23.8 18.0 17.6 18.3 14.7 2.2 26.0 26.8 . 25.5 23.1
VERKAUFSPREISE U -6.0 9.0 11.0 0.0 -7.0 -4.0 =1.0 10.0 2.0 5.0 -11.0 -5.0 7.0
ERWARTUNGEN T+I -2.9 6.6 7.6 0.9 -4.5 -1.7 -6.8 0.6 ~0.6 4.6 -5.6 2.7 10.0
EH-GEBRAUCHSGUTER
GESCHAFTSKLIMA 2) U -34.0 -30.6 -27.2 -30.7 -31.2 -30.0 -27.8 -29.4 -35.3 -36.6 -32.4 -264.6 -28.0
T+I -30.9 -32.2 ~-25.5 -28.8 -29.1 -28.9 -28.1 -32.2 -36.8 -39.0 -33.58 -22.9 -25.0
GESCHAFTSLAGE u -46.0 =-49.0 -50.0 -50.0 -40.0 -43.0 ~44.0 -50.0 -51.0 -46.0 -43.0 ~-38.0 -41.0
BEURTEILUNG T+I -62.3 -51.0 -47.6 -47.5 -38.3 -42.5 -43.7 -52. -51.3 -b2.6 -66.3 -36.3 -37.3
GESCHAFTSLAGE U -21.0 -10.0 =1.0 -9.0 -22.0 -16.0 =-10.0 -6.0 -18.0 -22.0 -21.0 -10.0 -14.0
ERWARTUNGE! T+I -18.7 -11.1 -0.3 -7.8 -19.4 -16.2 -10.9 -8.8 -20.8 -24.1 -21.9 -8.3 -11.7
LAGER U 30.0 27.0 32.0 20.0 19.0 18.0 19.0 36.0 31.0 33.0 30.0 25.9 28.0
BEURTEILUNG T+I 26.6 27.6 36.8 26.3 20.9 17.8 17.3 37.6 29.1 32.0 28.0 21.4 24.6
VERKAUF SPREISE ] -8.0 -13.0 13.0 12.0 6.0 1z.0 7.0 8.0 8.0 10.0 7.0 2.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+1 -1.% -8.6 14.9 13.6 5.3 7.2 -3.3 1.4 7.5 10.8 2.9 7.8 -4.5
EH-VERBRAUCHSGUTER (OHNE BRENNSTOFFE)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -35.0 -35.6 -30.5 -37.5 -41.6 =22.1 -36.5 -32.3 -60.8 -28.0 -38.0 -26.6 -25.6
T+I -33.6 -37.% -31.8 -61.3 -61.1 -20. -35.1 -32.4% -38.3 -29.3 =-37.7 -23.9 -26.1
GESCHAFTSLAGE 1] -36.0 -41.4 -32.0 -41.0 -47.0 =-27.0 -39.0 -48.0 -50.0 ~Z27.0 -38.0 =30.0 -31.0
BEURTEILUNG T+I -32.¢0 -44.3 -33.4 -45.3 -46.7 -25.5 -38.8 -47.9 -45.6 -29.1 -37.6 -30.2 -27.
GESCHAF TSLAGE uU -34.0 -30.0 -29.0 -34.0 -36.0 =-17.0 -34.0 -15.0 -31.0 -29.0 -38.0 -19.0 -20.0
ERWARTUNGEN T+I -35.1 -30.4 -30.3 -37.3 -35.3 -15.9 -31.3 -15.3 -30.6 ~-29.5 -37.8 -17.4 -21.1
LAGER u 39.0 19.0 21.0 27.0 39.0 37.0 18.0 20.0 30.0 31.0 21.40 36.0 32.0
BEURTEILUNG T+I 37.8 22.% 24.0 25.4 32.1 30.4 16.% 27.5 34.2 31.6 20.1 34, 30.8
VERKAUFSPREISE u =20.0 16.0 7.0 -7.0 -36.0 -31.0 -1z.0 13.10 1.0 ~14.0 -24.0 -22.0 -10.0
ERWARTUNGEN T+I -18.3 1.1 4.6 -2.9 -21.1 -17.1 ~16.4 -7.3 -6.7 -11.9 -15.5 -7.8 -B.4%
EH-NAHRUNGS-U.GENUSSHITTEL (EINSCHL .KONSUMGEN. ,LEBENSM.-FILIALBETR.)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -13.5 -6.0 -22.8 -9.5 -24.0 -20.3 6.5 -B.6 -24.7 -8.8 -2.5 -10.1 -12.9
T+ -14.2 -3.8 -27.5 -8.6 -25.5 -16.3 0.2 -7.2 -22.8 -5.6 -1.2 -7.4 -13.8
GESCHAFTSLAGE ] -15.0 -6.0 -13.0 -13.0 -24.0 -10.0 9.0 -16.0 -17.0 3.0 0.0 4.0 0.0
BEURTEILUNG T+I ~13.3 -%.0 -14.9 -11.7 -23.4 -4.7 -3.1 -12.6 ~1%.6 5.1 3.4 -3.1 1.7
GESCHAFTSLAGE U =12.0 -6.0 -32.0 -6.0 -264.0 -30.0 4.0 -3.0 -32.0 -20.0 -5.0 -16.0 -25.0
ERWARTUNGEN T+I -15.2 -8.6 -39.3 -5.0 -27.6 -27.2 3.5 -1.6 -30.7 -15.8 -5.8 -11.6 -28.2
LAGER u 11.0 6.0 17.0 2.0 10.0 3.0 7.0 11.0 13.0 20.0 1.0 20.0 20.0
BEURTEILUNG T+I 8.7 e.1 15.4 7.1 7.9 7-4 10.6 14.8 14.6 19.9 1.8 20.0 17.7
VERKAUFSPREISE ] 10.0 15.0 13.0 -1.0 6.0 11.0 -2.0 12.0 1.0 12.0 -10.0 4.0 32.0
ERWARTUNGEN T+I 10.8 1%.7 15.7 -1.5 2.8 16.1 -7.3 8.1 0.7 9.3 -6.5 6.5 32.7

1) DARBGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
CLAGER: + ZU GRDSS ZU KLEIN)
Uz URSPRUNESHERTE T+I' SATSONBEREINIGTE WERTE

2) MITTELWERTE AUS DéN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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Bauwirtschaft (Ost): Geschiftsklima
anhaltend schlecht

l.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests hat sich das
Geschéftsklima im ostdeutschen Bauhauptgewerbe im Juli
kaum verandert. Die befragten Firmen waren mit ihrer ak-
tuellen Lage zwar nicht ganz so unzufrieden wie im Vormo-
nat, die Skepsis hinsichtlich der Geschaftsentwicklung im
nachsten halben Jahr nahm allerdings etwas zu. Unter Aus-
schaltung saisonaler und witterungsbedingter Effekte er-
reichte die Bautatigkeit etwa den Umfang des Vormonats.
40% der befragten Unternehmen (Juli 2004: 45%) klagten
Uber Produktionsbehinderungen; der mit Abstand gréBte
Teil betraf Auftragsmangel. Die Geratekapazitdten waren mit
68% genauso »gut« ausgelastet wie im Juni sowie vor ei-
nem Jahr. Im Durchschnitt der Bausparten verlangerte sich
die Reichweite der Auftragsbestande von 2,2 auf 2,3 Mo-
nate (saison- und witterungsbereinigt); das Niveau des Vor-
jahres (1,9 Monate) wurde damit um fast einen halben Mo-
nat Ubertroffen. 47% der Testfirmen bezeichneten die Auf-
tragsreserven als nicht ausreichend; im Juni klagten 54%
Uber unzureichende Auftragsbestande. Den Angaben der
Firmen zufolge waren die Preise im Berichtsmonat annéa-
hernd stabil. Die Testteilnehmer rechneten damit, dass sie
in den ndchsten Monaten die Preise leicht anheben kénnen.
Der Personalabbau dirfte sich weiter verlangsamen: Per sal-
do gingen nur noch 15% der Unternehmen davon aus, in
der n&chsten Zeit die Zahl inrer Mitarbeiter zu verringern; vor
einem Jahr waren es doppelt so viele.

Il.

Im Hochbau hat sich das Geschéaftsklima etwas verbes-
sert. Dies ist allein auf glinstigere Lageurteile sowie opti-
mistischere Einschatzungen der Geschéftsaussichten im
gewerblichen und &ffentlichen Hochbau zurtckzufthren.
Bei den im Wohnungsbau tétigen Unternehmen ver-
schlechterten sich hingegen sowohl die Lage als auch die
Erwartungen. Bei schwacher Bautatigkeit sank der Aus-
lastungsgrad der Maschinen von 63 auf 61%. Vor einem
Jahr war die Gerateauslastung 3 Prozentpunkte hoher. Die
Reichweite der Auftragsbestande verharrte im Wohnungs-
bau bei 1,6 Monaten, im gewerblichen Hochbau verkdrzte
sie sich von 2,3 auf 1,9 Monate und im 6ffentlichen Hoch-
bau stieg sie von 1,4 auf 1,6 Monate. Im Durchschnitt der
Hochbausparten betrugen die Auftragsreserven — wie vor
einem Jahr—1,7 Monate. Per saldo bezeichneten fast 60%
der Testteiinehmer ihre Auftragsbesténde als zu klein. Die
Testergebnisse deuten darauf hin, dass die Preise im Be-
richtsmonat vereinzelt erhdht werden konnten. Die Unter-
nehmen beabsichtigten, auch in den nachsten Monaten
moderate Preisanhebungen vorzunehmen.

M.

Im Tiefbau verschlechterte sich das Geschéftsklima ge-
ringfligig. Es war allerdings weiterhin nicht so unguinstig
wie im Hochbau. Die Unzufriedenheit der befragten Unter-
nehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage nahm ein wenig
ab. In Bezug auf die kunftige Entwicklung &uBerten sie sich

aber deutlich pessimistischer als in den Vormonaten. Bei
lebhafter Bautétigkeit war der Maschinenpark unwesent-
lich besser ausgelastet als im Vormonat. Mit 70% war der
Auslastungsgrad auch hdher als vor Jahresfrist (68%). Die
Reichweite der Auftragsbestande verlangerte sich sowohl
im StraBenbau als auch im sonstigen Tiefoau um jeweils
0,1 Monate auf 2,7 bzw. 2,6 Monate. Im Durchschnitt der
Tiefbausparten Ubertrafen die Auftragsreserven das Niveau
des Vorjahres (2,0 Monate) um gut einen halben Monat. Dem-
zufolge waren lediglich 38% der Testfirmen mit ihren Auf-
tragsreserven nicht zufrieden; vor einem halben Jahr waren
es 60%. Die Meldungen lassen erkennen, dass es im Juli
kaum noch zu Preissenkungen gekommen sein durfte. Die
Firmen gehen davon aus, dass sie in den nachsten Mona-
ten sogar hoéhere Preise durchsetzen kénnen.

IV.

Im Fertigteilhochbau' hat sich das Geschéftsklima merk-
lich eingetrubt. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage ver-
schlechterten sich, und hinsichtlich der kinftigen Ge-
schéftserwartungen hat die Skepsis kraftig zugenommen.
Bei einem betrachtlichen Riickgang der Bauproduktion sank
der Auslastungsgrad der Geratekapazitaten; mit 62% wur-
de auch der Vorjahreswert (68%) bei weitem nicht erreicht.
Die Reichweite der Auftragsbesténde verlangerte sich ge-
ringfiigig; mit 1,17 Monaten waren die Auftragsreserven
weiterhin fast einen ganzen Monat kleiner als vor Jahres-
frist (1,9 Monate). Den Firmenmeldungen nach zu schlieBen,
wurden im Berichtsmonat die Preise angehoben. Fir die
nachsten Monate rechneten weniger Unternehmen damit,
Preiserhdhungen durchsetzen zu kénnen.

E.G.

T In den Ergebnissen fur das Bauhauptgewerbe nicht enthalten.
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Konjunkturtest

Bauhauptgewerbe (ohne Fertigteil-Hochbau)
Neue Bundeslander

Geschaftsklima®) Testpunkte
glinstig
- -30
- -35
- —-40
L -45
unginstig
Reichweite der Auftragsbestande Monate
- 2.2
- 2.1
— 2.0
- 1.9
Produktionsplane 2) %
Zunahme
A \ ,
—- -10
— -20
- -30
Abnahme
Gerateauslastung 3) %
- 80
— 75
E | = - 70
= == &E = —=
— | (= - 65
: 60
- 55
=1
) 111 41111111 § U T T T O I | L4111 461111
2004 2005
saisonbereinigt und geglattet _— saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschaftslage.
2) Saldo aus den Meldungen lber héhere (+) und niedrigere (-) Bautatigkeit in den nachsten 3 Monaten.
3) in % der betriebsiliblichen Vollauslastung.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
BAUHAUPTGEWERBE (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005
JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL
BAUHAUPTGEWERBE (OHNE FERTIGTEIL-HOCHBAU)
GESCHAFTSKLIMA 2) U -32.7 -37.0 -644.0 -46.5 -49.2 -49.6 -41.4 -34.5 -31.6 -25.6 -28.2 ~-30.2 -29.6
T+1 -37.3 -641.3 -4l1.2 -39.3 -38.6 -40.7 -39.0 -32.9 -29.2 -30.0 -33.9 -34.9 -34.2
GESCHAFTSLAGE U -61.0 -40.0 -41.0 -43.0 -42.0 -54.0 -57.0 -55.0 -56.0 -48.0 -47.0 -69.0 -43.0
BEURTEILUNG T+1 -44.8 -47.4 -48.1 -50.6 -46.3 -54.3 -54.6 -42.7 -42.4 -40.6 -6GG.¢ -50.0 -G6.9
GESCHAF TSLAGE u -24.0 -36.0 -47.0 -50.0 -56.0 -45.0 -24.0 -11.0 -3.0 0.0 =7.0 -9.0 -15.0
ERWARTUNGEN T+1 -29.3 -364.9 -364.0 -27.1 -30.¢ -25.8 -21.7 -22.4¢ -14.8 -18.6 -22.6 -18.3 -20.5
AUFTRAGSBESTAND [} -19.0 -28.0 -27.0 -39.0 -54.0 -70.0 -65.0 -42.0 -17.0 9.0 3.0 -14.0 -2.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -35.2 -644.0 -36.5 -41.5 -42.3 -44.6 -36.¢ -16.7 -9.3 -2.2 -14.8 -29.7 -18.4
AUFTRAGSBESTAND u 2.0 2.1 2.2 2.0 1.9 1.8 1.7 1.7 1.9 2.2 2.2 2.3 2.4
IN MONATEN T+I 1.9 1.9 2.0 1.9 1.9 1.9 1.8 1.9 2.1 2.3 2.2 2.2 2.3
BAUTATIGKEIT 3) U -3.0 -8.0 =6.0 -8.0 -21.0 -38.0 -70.0 -77.0 -64.0 16.0 30.0 9.0 20.0
T+I -25.6 -29.5 -18.7 -21.8 -30.3 -36.4¢ -37.8 -8.3 4.7 18.3 1.5 -18.4 -3.1
GERATEAUSLASTUNG U 72.9 76.6 74.7 76.1 73.9 72.1 57.1 43.9 41.6 56.6 72.2 71.3 76.0
IN Z T+1 67.6 68.2 67.5 68.3 66.5 67.7 60.4 62.8 66.1 64.5 71.3 67.8 68.5
BAUPREISE U -18.0 -25.0 -27.0 -39.0 -40.0 -45.0 -40.0 -23.0 -27.0 -10.0 -20.0 -19.0 -11.0
ERWARTUNGEN T+1 -23.7 -31.8 -29.4¢ -36.0 -30.4 -30.4 -30.6 -21.0 -29.2 -17.8 -27.9 -2.2 -16.7
TIEFBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -27.7 -27.5 -37.1 -42.9 -48.6 -49.0 -36.7 -26.4 -27.1 -22.9 -25.7 -25.7 -28.0
T+1 -31.8 -31.3 -35.3 -35.¢ -38.0 -38.5 -33.2 -25.4 -25.2 -28.2 -31.7 -29.8 -32.1
GESCHAFTSLAGE u -35.0 -29.0 -31.0 -31.0 -34.0 -46.0 -45.0 -47.0 -52.0 -47.0 -45.0 -65.0 -40.0
BEURTEILUNG T+1 -35.3 -34.2 -39.0 -41.5 -41.9 -49.2 -44.1 -35.8 -37.7 -38.9 -40.6 -43.¢ -640.4
GESCHAFTSLAGE U -20.0 -26.0 -43.0 -54.0 -62.0 -52.0 -28.0 -3.0 2.0 5.0 4.0 -4.0 -15.0
ERWARTUNGEN T+I -28.3 -28.3 -31.6 -29.2 -34.0 -27.1 -21.5 -14.4¢ -11.8 -16.9 -22.3 -14.9 -23.4
AUFTRAGSBESTAND u -12.0 -25.0 -18.0 -33.0 -62.0 -82.0 -65.0 -36.0 -4.0 18.0 12.0 =-9.0 1.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -26.9 -42.5 -35.0 -46.4 -49.9 -51.1 -28.7 -7.% 2.5 4.3 -7.8 -22.7 -14.1
AUFTRAGSBESTAND u 2.1 2.4 2.5 2.2 2.0 2.0 1.9 1.9 2.0 2.4 2.5 2.6 2.7
IN MONATEN T+I 2.0 2.2 2.4 2.0 1.9 2.1 2.1 2.2 2.2 2.5 2.5 2.5 2.6
BAUTATIGKEIT 3) u -1.0 -1.0 7.0 2.0 -14.0 -31.0 -79.0 -82.0 -62.0 21.0 42.0 23.0 29.0
T+1 -27.1 -26.0 -10.4 -18.8 -29.0 -30.3 -33.4 7.8 27.0 21.4 1.9 -13.5 2.2
GERATEAUSLASTUNG U 76.2 75.2 75.9 79.3 76.7 74.7 57.0 41.8 39.1 53.9 75.5 73.6 75.9
IN % T+I 68.1 68.1 67.3 69.4 67.0 68. 60.3 66.2 67.7 66.0 73.8 69.4 69.6
BAUPREISE U -23.0 -24.0 -28.0 -45.0 -41.0 -49.0 -48.0 -20.0 -24.0 -5.0 -21.0 -20.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+1 -31.1 -33.2 -37.7 -46.7 -32.3 -30.7 -33.4 -14.6 -22.2 -11.6 -28.¢ -25.3 -14.1
HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -39.4 -47.1 -52.0 -50.6 -51.0 -49.1 -47.2 -45.4 -37.5 -30.3 -30.7 -35.5 -32.2
T+1 -43.9 -bl.6 -649.8 -643.3 -4l.¢ -41.1 -45.4 -43.3 -35.1 -33.5 -36.5 -40.7 ~-36.9
GESCHAFTSLAGE u -50.0 -51.0 -51.0 -55.0 -53.0 -62.0 -71.0 -65.0 -61.0 -50.0 -50.0 -53.0 -47.0
BEURTEILUNG T+I -65.7 -59.8 -b8.5 -59.5 -54.6 -60.¢ -67.8 -52.6 -48.3 -43.0 -49.2 -55.6 -52.8
GESCHAFTSLAGE [} -28.0 -43.0 -53.0 -46.0 -49.0 -35.0 -19.0 -23.0 -10.0 -8.0 -9.0 -l6.0 -16.0
ERWARTUNGEN T+1 -31.2 -642.9 -40.6 -25.2 -26.9 -19.2 -19.2 -33.5 -20.7 -23.4 -22.6 -26.1 -19.3
AUFTRAGSBESTAND U -27.0 -31.0 -38.0 -48.0 -46.0 -55.0 -66.0 -51.0 -34.0 -5.0 -9.0 -22.0 -8.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -43.7 -45.7 -64.7 -46.0 -32.0 -32.6 -42.6 -27.4 -26.8 -14.3 -25.3 -38.5 -24.9
AUFTRAGSBESTAND U 1.9 1.7 1.7 1.7 1.7 1.5 1.4 1.5 1.8 1.8 1.7 1.9 1.9
IN MONATEN T+1 1.7 1.6 1.5 1.6 1.8 1.7 1.5 1.7 1.9 1.9 1.7 1.8 1.7
BAUTATIGKEIT 3) u -7.0 -15.0 -16.0 -19.0 -31.0 -49.0 -60.0 -69.0 -67.0 6.0 12.0 -12.0 7.0
T+I -27.4 -36.1 -30.7 -29.8 -36.5 -44.2 -37.7 -15.0 -11.4 9.7 -8.5 -32.8 -13.8
GERATEAUSLASTUNG U 68.4 70.7 70.0 69.2 67.5 63.2 53.9 45.8 46.2 61.7 66.1 65.6 65.2
IN % T+I 64.3 65.1 66.3 63.5 62.9 61.1 57.0 58.5 61.8 67.5 66.2 63.2 60.9
BAUPREISE u -12.0 -26.0 -25.0 -33.0 -39.0 -39.0 -29.0 -26.0 -31.0 -16.0 -19.0 -18.0 -18.0
ERWARTUNGEN T+1 -16.8 -31.4 -26.4 -28.2 -30.8 -27.1 -22.8 -264.6 -34.4 -23.7 -27.2 -23.5 -22.8
FERTIGTEIL-HOCHBAU
GESCHAFTSKLIMA 2) U -44.3 -39.0 -38.7 -43.5 -38.6 -45.3 -29.1 -48.0 -58.6 -72.9 -71.0 -45.6 -71.1
T+1 -46.4 -41.3 -35.7 -31.0 -27.0 -34.1 -29.9 -45.5 -61.1 -84.6 -76.5 -52.9 ~-764.0
GESCHAFTSLAGE U -23.0 -43.0 -646.0 -55.0 -34.0 -60.0 -36.0 -48.0 -63.0 -63.0 -92.0 -63.0 -67.0
BEURTEILUNG T+1 -32.5 -48.3 -b0.6 -53.7 -37.8 -55.2 -37.0 -38.0 -52.8 -59.2 -87.6 -67.0 -76.6
GESCHAFTSLAGE U -63.0 -35.0 -31.0 -31.0 -43.0 -29.0 -22.0 -48.0 -54.0 -82.0 -46.0 -26.0 -75.0
ERWARTUNGEN T+1 -59.2 -33.9 -19.4 -4.9 -15.5 -10.0 -22.4 -52.6 -68.9 -105.5 -64.3 -37.3 -71.64
AUFTRAGSBESTAND u -55.0 -67.0 -72.0 -49.0 -37.0 -40.0 -52.0 -53.0 -65.0 -73.0 -61.0 -91.0 -75.0
LETZTE 2-3 MON. T+I -69.8 -79.9 -74.5 -37.9 -29.8 -24.¢ -31.9 -34.3 -58.1 -82.3 -73.8 -106.2 -90.0
AUFTRAGSBESTAND U 1.9 1.5 1.5 1.4 1.7 2.0 1.1 1.7 1.4 1.3 1.1 1.2 1.2
IN MONATEN T+I 1.9 1.4 1.3 1.3 1.6 2.2 1.2 1.9 1.8 1.4 1.0 1.0 1.1
BAUTATIGKEIT 3) u -15.0 -11.0 0.0 -49.0 -37.0 -29.0 -40.0 -36.0 -65.0 -37.0 -23.0 -26.0 -17.0
T+I -34.7 -34.9 -15.4 -52.3 -45.7 -27.5 -22.4 8.0 -10.8 -25.9 -33.6 -50.1 -37.1
GERATEAUSLASTUNG U 71.0 70.2 80.1 66.9 68.3 79.1 62.9 69.9 72.3 70.0 64.7 70.8 64.9
IN % T+1 68.2 65.2 75.5 63.9 64.8 77. 66.5 76.8 82.1 76.7 68.5 69.7 61.9
BAUPREISE u 0.0 -9.0 7.0 2.0 -9.0 -21.0 1.0 18.0 26.0 27.0 8.0 9.0 ~-17.0
ERWARTUNGEN T+I -2.2  -10.9 3.4 10.1 1.1 -6.9 2.8 20.5 21.3 13.7 1.6 4.5 -19.3

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN %Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SATSONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENWARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE

3) ENTWICKLUNG IM VERGLEICH ZUM DURCHSCHNITT DER LETZTEN 3 MONATE

ifo Konjunkturperspektiven 7/2005 - 32. Jahrgang
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GroBhandel (Ost): Leichte Aufhellung

I

Im ostdeutschen GroBhandel wurde im Juli die aktuelle Ge-
schéftslage erneut weniger negativ bewertet als im Vormo-
nat. Bei einem leichten Absatzplus im Vergleich zum ent-
sprechenden Vorjahresmonat konnten die Uberhdhten Wa-
renbestande weiter abgebaut werden. Der kinftigen Ge-
schéftsentwicklung sahen die Unternehmen jedoch unver-
andert skeptisch entgegen, die Orderplane zeigten sogar
wieder haufiger nach unten. Die Verkaufpreise wurden an-
gehoben, und fur die kommenden Monate wurde mit ei-
nem weiteren Anstieg gerechnet. Den Firmenmeldungen
nach zu schlieBen, dirfte die Beschéftigtenzahl in naher
Zukunft stabil bleiben.

Il.

Die Geschéftslage des GroBhandels mit Rohstoffen, Halb-
waren und landwirtschaftlichen Grundstoffen verharrte
im Juli auf dem unbefriedigenden Stand vom Vormonat; in
den Erwartungen hielten sich Optimismus und Pessimismus
die Waage. In der Sparte Brennstoffe, Mineralblerzeugnisse
und Chemikalien dominierten sogar wieder verstarkt die ne-
gativen Geschéftslageurteile. Obwohlim Vergleich zum Vor-
jahr ein Umsatzzuwachs zu verbuchen war, kam es zu ei-
nem unfreiwilligen Lageraufbau. Die Bestellplanungen wur-
den dementsprechend deutlich nach unten korrigiert. Et-
was nachgelassen hat der Pessimismus hinsichtlich der
Perspektiven insgesamt, wobei die Testteilinehmer von wei-
ter steigenden Verkaufspreisen ausgingen. Auch die Grof3-
handler mit Baustoffen, Bauelementen und Holz bewerte-
ten ihren Geschaftsverlauf negativer als im Vormonat. Die
Vorjahresumsétze wurden erheblich unterschritten. Da die
Unternehmen zudem ihre Geschéftsaussichten fur das kom-
mende halbe Jahr weiterhin pessimistisch einschatzten, sa-
hen sie keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Or-
derpolitik. Im Handel mit Eisen, Stahl und NE-Metallen ge-
wannen dagegen die glnstigen Geschaftslageurteile wie-
der ein leichtes Ubergewicht, und auch die Erwartungen lie-
Ben einen Hoffnungsschimmer erkennen. Den Meldungen
nach zu schlieBen, durften die Verkaufspreise heraufgesetzt
werden, die Ordertatigkeit soll etwas erhoht werden. In der
Sparte elektrisches und sanitéres Installationsmaterial bes-
serte sich zwar die Geschaftslage, von einem befriedigen-
den Niveau war man jedoch noch weit entfernt. FUr die na-
he Zukunft erwarteten die Testfirmen eine Fortsetzung des
Aufwaértstrends, in Anbetracht des anhaltenden Lagerdrucks
waren die Bestellplane jedoch vermehrt nach unten aus-
gerichtet.

M.

Der GroBhandel mit Maschinen, Ausristungen, Werk-
zeugen und Buroeinrichtungen stufte seine gegenwarti-
ge Geschéftslage erneut weniger positiv ein als im Vormo-
nat. Zwar setzten die Unternehmen mehr um als im ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum, es gelang ihnen jedoch nicht,
die Uberhdhten Lager zu vermindern. Demzufolge korrigier-
ten sie ihre Orderplane wieder nach unten, obwohl sie der
kinftigen Geschéftsentwicklung insgesamt weiterhin zu-

versichtlich entgegensahen. Die Verkaufspreise zogen aber-
mals an, und auch in den néchsten Monaten durfte sich die-
se Tendenz den Angaben der Firmen zufolge fortsetzen.

IV.

Als nicht mehr ganz zufriedenstellend galt die aktuelle Ge-
schéftssituation im Gebrauchsgiiterbereich. Die Vorjah-
resumsatze wurden deutlich verfehlt. In den Geschaftser-
wartungen wurde der in den beiden letzten Monaten auf-
gekommene Optimismus nun wieder von einer leichten
Skepsis abgeldst. Die Orderplane wurden daher nach un-
ten korrigiert, obwohl die Lager als angemessen empfun-
den wurden. Bei den Verkaufspreisen gab es keine Veran-
derungen, in den kommenden Monaten rechnete man aller-
dings mit sinkender Tendenz.

V.

Im Verbrauchsgititerbereich gewannen die ginstigen Ge-
schaftslageurteile wieder ein leichtes Ubergewicht. Die Um-
satze Ubertrafen das Ergebnis vom Vorjahr, der Bestand an
unverkaufter Ware wurde jedoch erneut als etwas zu grof3
empfunden. Hinsichtlich der weiteren Geschéaftsentwicklung
auBerten sich die Unternehmen mit sehr verhaltener Zuver-
sicht, planten aber etwas mehr Order zu platzieren als zur
gleichen Zeit des Vorjahres. Die Verkaufspreise blieben weit-
gehend stabil, jedoch sah man vereinzelt Chancen, sie in
den ndchsten Monaten heraufsetzen zu kénnen.

VI.

Der GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln beur-
teilte einerseits seine gegenwartige Geschaftslage abermals
weniger negativ als im Vormonat, die Erwartungen waren je-
doch von erhdhtem Pessimismus gekennzeichnet. Bei
schleppendem Absatz lie3 der Lagerdruck kaum nach. Die
Bestellungen sollten daher weiter vermindert werden. Der
Ruckgang der Verkaufspreise hielt an, und auch fur die
nachsten Monate gingen die Testteiinehmer von weiteren
Zugestandnissen aus.

H. R.
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GroBhandel insgesamt,
einschl. Kraftiahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Blrobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen, u.a

Textilien und Bekleidung,

Schuhe, Lederwaren

Hausrat und Wohnbedarf

Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Kraftwagen und -réder,Kraft-
fahrzeugteile und -zubehor

Landwirtschaftliche Grund-

stoffe und lebende Tiere

Eisen und Stahl, NE-Metalle

Elektr.und sanitéres Installa-
tionsmaterial, Sanitarkeramik

Baustoffe, Bauelemente, Holz

Maschinen und Ausrlstungen,
Werkzeuge, Blroeinrichtungen

Einzelhandel insgesamt,
einschl. Kraftfahrzeuge

Nahrungs- und GenuBmittel

Papier, Birobedarf, Schreib-
waren, Biicher, Zeitungen u &.

Textilien und Bekleidung,
Schuhe, Lederwaren

Apotheken, Kosmetik, Dro-
gerieartikel

Spielwaren, Sportartikel,
Fahrrader

Mébel, Einrichtungsgegen-
sténde, Hausrat,
Heimtextilien, Teppiche
Bau- und Heimwerkerbedarf
Unterhaltungselektronik,
Elektroartikel, Foto- und
optische Erzeugnisse

Computer, Hard- und Software

Uhren, Edelmetallwaren und
Schmuck

Brennstoffe

KFZ, -Teile, Reifen,
Tankstellen

_-“ﬂ

i—i“h—. —

Ab Berichtsmonat Juli 1998 liegt der Gliederung der Konjunkturtestergebnisse im
Einzel- und GroBhandel der neuen Bundeslander die Klassifikation der Wirtschaftszweige,

Ausgabe 1893 (WZ 1993) zugrunde.

ifo Institut fiir Wirtschaftsforschung

Forschungsbereich Untemehmensbefragungen

81679 Miinchen . PoschingerstraBie 5
Posif. 860460, 81631 Minchen . Tel. (089) 9224-0 . Fax (089) 985363

Bemerkungen:
Der Konjunkturtest wird in der Bundesrepublik Deutschland - getrennt nach alten und neuen Bundes-
landem - durchgeflihrt. Die einzelnen Meldungen werden entsprechend der Bedeutung der Firmen

gewichtet. Die ifo Konjunkturspiegel dienen nur zur persdnlichen Information. Auswertungen jeder Art
zur Verdffentlichung sind nicht gestattet.

*im Vergleich zum entsprechenden Zeitraum des Vorjahres
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Einzelhandel (Ost): Enttauschende
Geschiftslage

l.

Die ohnehin sehr unbefriedigende Geschaftslage des Ein-
zelhandels in den neuen Bundeslandern hat sich im Juli wie-
der verschlechtert. Rucklaufige Umsétze fuhrten zu einer Er-
héhung des Lagerdrucks. In den Geschéftserwartungen kam
dagegen nachlassender Pessimismus zum Ausdruck, der
sich auch in den weniger restriktiven Orderplanen nieder-
geschlagen hat. Verschiedentlich konnten héhere Ver-
kaufspreise durchgesetzt werden, den Meldungen zufolge
durften sie in den nachsten Monaten jedoch wieder zu-
rickgenommen werden. Mit per saldo 15% gingen ebenso
viele Unternehmen von einer Abnahme der Zahl der Mitar-
beiter aus wie im Vormonat, vor Jahresfrist war der Anteil
allerdings nahezu doppelt so hoch.

Il.

Im Gebrauchsglterbereich gewannen die negativen Ge-
schéftslageurteile erneut etwas an Gewicht, in Bezug auf die
Aussichten flir das kommende halbe Jahr hat sich der Pes-
simismus jedoch deutlich abgeschwacht. Auf eine duBerst
ungunstige Geschaftssituation deuten die Meldungen der
Sparte Hausrat, Glas, Porzellan und Keramik hin. Die ent-
sprechenden Vorjahresumséatze wurden erneut auf breiter
Front unterschritten. Dass die Unternehmen trotzdem eher
zu wenig Ware auf Lager hatten, durfte auf die sehr restrik-
tive Ordertétigkeit in den zurlickliegenden Monaten zuriick-
zuflihren sein. Da sich die Perspektiven nach wie vor als dis-
ter prasentierten, kiindigten die Orderplane weitere Ein-
schrankungen an. Die Verkaufspreise durften stabil blei-
ben. Die Geschéftslage des Einzelhandels mit Mdbeln, Ein-
richtungsgegenstanden, Heimtextilien und Teppichen bes-
serte sich zwar, sie wurde aber immer noch von mehr als
der Halfte der Testteilnehmer als unbefriedigend bewertet.
Im Vergleich zum Vorjahr mussten erneut Absatzverluste hin-
genommen werden. Die Geschéftserwartungen lieBen je-
doch abgeschwachte Skepsis erkennen. Trotz lebhafter
Nachfrage Uberwogen in der Sparte Bau- und Heimwer-
kerbedarf, Metallwaren und Anstrichmittel vermehrt die ne-
gativen Geschaftslageurteile. Ausschlaggebend hierflr durf-
te der weitere Aufbau der ohnehin erheblich zu groBen La-
ger gewesen sein. Da sich aber die Perspektiven erkenn-
bar aufgehellt haben, wollten die Unternehmen ihre restrik-
tive Orderpolitik zumindest etwas lockern. Uber einen we-
nig zufriedenstellenden Geschéftsverlauf berichtete auch der
Einzelhandel mit Unterhaltungselektronik, Beleuchtungs- und
Elektroartikeln, wenngleich erneut Aufwartstendenzen zu er-
kennen waren. Angesichts schwacher Nachfrage konnten
die LagerUberhange nicht wesentlich reduziert werden. Hin-
sichtlich der weiteren Geschéftsentwicklung &uBerten sich
die Firmen nicht mehr ganz so pessimistisch, der Druck auf
die Verkaufspreise dirfte sich abschwéachen. In der Sparte
Computer, Hard- und Software dominierten sowohl bei der
Beurteilung der aktuellen Situation als auch der Aussichten
verstarkt die positiven Stimmen. Trotz aufkommenden La-
gerdrucks zielten die Plane der Firmen auf eine Erhdhung
der Bestellvolumina ab. Dagegen verschlechterte sich beim
Einzelhandel mit Uhren und Schmuck die Geschéaftslage
drastisch, und auch in den Erwartungen setzte sich wieder

ein deutlicher Pessimismus durch. Die Orderplane wurden
noch weiter nach unten revidiert.

Il

Mehr als die Hélfte der Unternehmen im Verbrauchsgiiter-
bereich war mit der aktuellen Geschaftssituation nicht zufrie-
den; unverandert pessimistisch wurden die Perspektiven ein-
geschéatzt. Nach der Aufwartsentwicklung im Vormonat hat
in der Sparte Papier-, Birobedarf und Schreibwaren die Ent-
tauschung Uber den Geschéftsverlauf wieder erheblich zuge-
nommen. Allerdings konnten trotz abermaliger Umsatzeinbu-
Ben im Vergleich zum Vorjahr die Lageriberhdnge beseitigt
werden. In Bezug auf die Entwicklung in den nachsten Mo-
naten &uBerten sich die Firmen vermehrt pessimistisch. Uber
eine nahezu desolate Geschéftslage klagten die Einzelhand-
ler mit Textilien und Bekleidung. Bei einem deutlichen Ab-
satzminus konnten die zu groBen Warenbesténde nicht re-
duziert werden. Die Geschaftserwartungen waren weiterhin
von Pessimismus gepragt. Die Orderplane zeigten nach un-
ten, bei den Verkaufspreisen durften weitere Zugestandnisse
gemacht werden missen. Der Schuhhandel konnte seine
Uberhdhten Lager zumindest teilweise abbauen und beurteil-
te auch die Geschéftslage insgesamt nicht mehr ganz so un-
gunstig wie im Vormonat. Da sich auBerdem die Perspekti-
ven etwas aufgehellt haben, waren Kirzungen der Bestellvo-
lumina nur noch vereinzelt geplant. Der Druck auf die Ver-
kaufspreise durfte allerdings hoch bleiben. Bei anhaltender
Nachfrageschwéche und Uberhéhten Lagerbestédnden do-
minierten in der Sparte Drogerieartikel sogar verstérkt die ne-
gativen Geschéaftslageurteile. Eine Wende zum Besseren zeich-
nete sich nach Ansicht der Testteilnehmer fUr die nahe Zukunft
nicht ab, die Orderplane zeigten weiter nach unten. Die Apo-
theken bewerteten sowohl ihre gegenwartige Lage als auch
die Aussichten fur das kommende halbe Jahr deutlich nega-
tiver als im Vormonat. Die Umséatze brachen ein, die Lager gal-
ten unverandert als erheblich zu gro3. Den Meldungen nach
zu schlieBen, durften die Verkaufspreise weiter zurtickgehen.

IV.

Im Kfz-Sektor hat sich das Geschéftsklima erneut etwas
abgekuhlt. Zwar beurteilten die Handler mit Kraftwagen und
-rddern sowie mit Reifen, Kraftwagenteilen und -zubehdér
ihre aktuelle Geschéftslage weniger negativ als im Juni, bei
den Tankstellen (einschl. Konsumartikel) hat sie sich jedoch
erheblich verschlechtert. Die Perspektiven wurden allgemein
skeptisch eingeschatzt, bei Kraftwagen und -r&dern aller-
dings weniger als in den anderen Bereichen. Die Tankstel-
len rechneten mit weiteren deutlichen Preissteigerungen.

V.
Die Besserung des Geschéftsklimas im Nahrungs- und Ge-
nussmitteleinzelhandel ist auf den nachlassenden Pessi-
mismus in den Erwartungen zurlckzufihren, wéhrend sich
an der negativen Beurteilung der aktuellen Situation nichts
veranderte. Im Vergleich zum entsprechenden Vorjahres-
monat mussten erneut UmsatzeinbufBen registriert werden.
Die Orderplane zeigten — abgeschwacht — weiter nach un-
ten. Die Verkaufspreise wurden z.T. heraufgesetzt, sie durf-
ten aber den Firmenangaben zufolge in den nachsten Mo-
naten wieder nachgeben.

H. R.
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Konjunkturtest

ZAHLEN ZUM ifo KONJUNKTURTEST 1)
GROSS- UND EINZELHANDEL (NEUE BUNDESLANDER)

2004/2005

JuL AUG SEP OKT Nov DEZ JAN FEB MAR APR MAI JUN JuL

GROSSHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -9.5 -17.6 -9.1 -17.5 -20.6 -10.0 -6.0 -9.0 -11.2 -17.2 -14.2 -12.5 -13.0
T+I -9.6 -18.2 -10.5 -17.1 -19.3 -9.2 -6.8 -5.5 -5.6 -18.1 -14.3 -15.6 -13.1
GESCHAFTSLAGE U -10.0 -12.0 -3.0 -17.0 -15.0 -6.0 -5.0 -23.0 -19.0 -26.0 -22.0 -16.0 -14.0
BEURTEILUNG T+1 -9.8 -13.6 -46.6 -19. -18.2 -9.3 -10.5 -13.7 -6.5 -22.7 -22.0 -18.3 -13.9
GESCHAFTSLAGE U -9.0 -23.0 -15.0 -18.0 -26.0 -14.0 -7.0 6.0 -3.0 -8.0 -6.0 -9.0 -12.0
ERWARTUNGEN T+I -9.3 -22.8 -16.4 -15.0 -20.4 -9.2 -3.1 3.1 -4.7 -13.3 -6.3 -12.8 -12.4
LAGER U 27.0 27.0 12.0 16.0 18.0 21.0 12.0 22.0 10.0 23.0 22.0 18.0 16.0
BEURTEILUNG T+1 25.7 27.7 10.9 . 18.8 21.3 13.8 22.6 10.0 20.7 22.1 17.9 14.7
BESTELLTATIGKEIT U -3.0 -26.0 -1.0 -6.0 -20.0 -19.0 -2.0 -6.0 -11.0 -12.0 -19.0 -17.0 -26.0
ERWARTUNGEN T+1 -0.5 -22.7 -1.4 -5.1 -18.0 -1l4.6 -2.5 -6.7 -11.2 -16.8 -20.3 -19.5 -23.5
VERKAUFSPREISE u 264.0 -1.0 14.0 11.0 7.0 26.0 37.0 9.0 164.0 4.0 5.0 7.0 16.0
ERWARTUNGEN T+I 31.3 1.0 10.4 12.2 8.3 18.2 28.0 7.2 15.0 5.3 7.9 13.2 23.3

EINZELHANDEL
GESCHAFTSKLIMA 2) U -38.6 -39.6 -41.6 -42.1 -29.0 -38.1 -33.0 -37.8 -29.8 -36.0 -35.5 -35.5 -35.7
T+1 -36.4 -641.4¢ -43.3 -41.8 -29.6 -37.1 -37.9 -37.6 -25.4 -35.7 -36.0 -36.0 -33.5
GESCHAFTSLAGE u -44.0 -45.0 -47.0 -48.0 -33.0 -33.0 -37.0 -47.0 -39.0 -40.0 -39.0 -38.0 -43.0
BEURTEILUNG T+1 -40.9 -45.4 -46.0 -47.9 -35.4 -36.5 -48.2 -43.6 -29.4 -39.2 -39.4 -36.5 -40.0
GESCHAFTSLAGE u -33.0 -34.0 -36.0 -36.0 -25.0 -43.0 -29.0 -28.0 -20.0 -32.0 -32.0 -33.0 -28.0
ERWARTUNGEN T+1 -31.7 -37.3 -40.5 -35.4 -23.6 -37.8 -27.0 -31.3 -21.4 -32.1 -32.5 -31.¢ -26.7
LAGER U 25.0 26.0 20.0 19.0 23.0 18.0 26.0 22.0 33.0 30.0 27.0 26.0 31.0
BEURTEILUNG T+1 23.3 23.6 23.6 25.8 22.8 17.4 26.9 23.3 32.8 27.9 24.9 23.1 29.3
BESTELLTATIGKEIT U -32.0 -41.0 -38.0 -39.0 -29.0 -32.0 -36.0 -14.0 -28.0 -42.0 -39.0 -35.0 -27.0
ERWARTUNGEN T+1 -28.6 -39.8 -43.0 -42.4 -29.6 -28.7 -34.¢ -19.6 -27.4 -40.7 -38.3 -32.7 -23.6
VERKAUFSPREISE U 4.0 9.0 5.0 3.0 0.0 0.0 2.0 2.0 3.0 11.0 -2.0 -8.0 -6.0
ERWARTUNGEN T+I 5.6 8.3 1.1 4.0 1.1 -0.5 -1.3 -0.2 2.6 10.4 1.5 -3.4 4.6

1) DARGESTELLT SIND DIE SALDEN AUS DEN Z-ANTEILEN DER POSITIVEN UND NEGATIVEN FIRMENMELDUNGEN
(FERTIGWARENLAGER: + ZU GROSS, U KLEIN)
U: URSPRUNGSWERTE, T+I: SAISONBEREINIGTE WERTE .

2) MITTELWERTE AUS DEN FIRMENMELDUNGEN ZUR GEGENHARTIGEN UND DER IN DEN NACHSTEN 6 MONATEN
ERWARTETEN GESCHAFTSLAGE
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GroB- und Einzelhandel (einschlieBlich Kraftfahrzeuge)
Neue Bundesladnder

GroBhandel: Geschaftsklima 1) Testpunkte
gunstig
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GroBhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
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Einzelhandel: Lagerurteile und Orderplane 2) %
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=—  saisonbereinigt und gegléattet saisonbereinigt

1) Mittelwerte aus den Firmenmeldungen zur gegenwartigen und der in den nachsten 6 Monaten erwarteten Geschéftslage.
2) Lager: Saldo aus den Meldungen Uber zu groBe (+) und zu kleine (-) Lagerbesténde.
Orderplane: Saldo aus den Meldungen Uber mehr (+) und weniger (-) Bestellungen in den nachsten 3 Monaten als zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Neue Bundeslander.
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Konjunktur in der Europaischen Union (25)

Er I Gesamtindikator’
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1 Index aus dem gewichteten Durchschnitt der dargestellten Sektorindikatoren. — 2 Mittelwerte aus der Einschatzung der aktuellen Lage
und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher.
Alle Reihen saisonbereinigt durch EU-Kommission.

Quelle: EU-Kommission.
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Industriekonjunktur in der EU (25) insgesamt
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1 Der Indikator basiert auf den Mittelwerten der Salden der GréBen: Beurteilung der Auftragsbesténde, Beurteilung der Fertigwarenbe-
sténde, Produktionsplane fiir 3-4 Monate. Verarbeitendes Gewerbe. — 2 Produzierendes Gewerbe ohne Bau, Index und Wachstumsraten
gegen Vorjahr. — 3 Salden aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in
den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen (Ausnahme: Wachstumsraten der Produktion) saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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Industriekonjunktur in einzelnen EU-Landern
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* Saisonbereinigt. — ' Wachstumsraten gegen Vorjahr, — weitere Erlauterungen siehe FuBnoten zu den Tabellen.
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Konjunkturdaten aus der Europaischen Union (25)

Jul.04  Aug.04 Sep.04 Okt04 Nov.04 Dez.04 Jan.05 Feb.05 Mar05 Apr05 Mai.05 Jun.05 Jul.05

Europaische Union (25) insgesamt

Gesamtindex 102,6 1038 1038 1046 1036 1031 1032 1021 997 98 97,3 97 984
Bereichsindikatoren?

Industrie 3.1 27 24 19 31 33 4 51 72 93 -104 -101 84
Bauwirtschaft -13,3 -12,6 -13 124 -11,3 -11,3 -11,3 -11,9  -11,6 -12,4 -124  -131 -12,2
Einzelhandel 55 -36 68 4 75 56 5 72 92 -88 91 112 -119
Verbraucher 121  -116 -106 -108 -101 -102 99 -102 -10,3 -105 -119 -124 -124

Weitere Indikatoren zur Industriekonjunktur in der Gemeinschaft

Produktion *

Index 102,83 102,3 102,9 1025 1025 1026 102,8 1024 1020 103,0 1028
Wachstumsraten 2,6 1,9 32 1,2 1,4 11 1,7 0,4 -0,7 0,8 0,1
E;g'serwartungens 7 7,3 8,5 7,9 12,7 13,1 10,1 9,6 57 1,8 0,2 -0,9 -0,7

Deutschland

Produktion *

Index 103,6 1029 1029 103,9 1026 1028 1056 104,0 1044 1049 1046
Wachstumsraten 3,8 5,0 5,3 3,6 0,9 1,4 4,0 2,9 3,4 2,8 1,4

Auftragsbestand * 186 -185 -166 -157 147 11,7 127 173 192 22 22 228 213
Prei rwaringenc 7.4 7,6 8,8 9,2 12 15,1 14,6 11 5,7 1,9 -1,5 -0,7 -0,7
Frankreich

Produktion *

Index 1013 994 1020 1015 1016 1022 1023 1017 1014 1011 1014
Wachstumsraten 179 04 30 07 20 26 35 06 -4 01 12
Auftragsbestand * 98 95 115 -108 -131 -136 12 139 -191 17 21,3 17,2 -152
Preiserwartungen®. 37 21 07 0 122 125 0 7 25 07 02 37 53

GroBbritannien

Produktion *

Index 96,2 95,7 95,7 95,1 96,4 96,6 95,6 95,6 94,3 94,8 94,9

Wachstumsraten 0,1 0,3 -0,4 -1,8 1,4 0,0 -0,5 -0,6 -4,6 -0,3 -1,3
Auftragsbestand * -6,7 0,4 -3,7 -3,7 -13,1 49 -129 -7,2 92 -20,7 -234 -27 -17
E;gi;grwartungens 6,6 11,9 8,7 2,5 15,3 13,3 15 15,6 14,6 5] -0,6 -1,1 -8,1
Italien

Produktion *

Index 971 965 969 94 956 950 947 951 950 966 956

Wachstumsraten 41 39 07 06 24 36 19 27 29 09 21
pt e -9 125 104 -115 -121 -109 121 -205 201 219 -241 239 -195
Preisenwartungen? 111 88 143 141 153 15 107 109 71 9 69 35 73

1 »Indikator der wirtschaftlichen Einschatzung« (2000 = 100) auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Vertrauensindikatoren der
Bereiche: Industrie, Bau, Einzelhandel und Verbraucher. — 2 Die »Vertrauensindikatoren« basieren auf den Mittelwerten aus der Einschét-
zung der aktuellen Lage und der kommenden Entwicklung durch die Unternehmen bzw. die Verbraucher (Salden). — 3 Produzierendes
Gewerbe (ohne Bau), Index: 2000 = 100, Wachstumsraten gegentiber Vorjahr aus den nicht saisonbereinigten Indexwerten. — 4 Salden
aus den Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber verhaltnismaBig groBe (+) und zu kleine (-) Auftragsbestande. — 5 Salden aus den
Prozentanteilen der Firmenmeldungen Uber erwartete Preissteigerungen (+) und Preissenkungen (-) in den nachsten 3-4 Monaten.

Alle Reihen saisonbereinigt durch Eurostat bzw. EU-Kommission.

Quellen: EU-Kommission und Eurostat.
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