A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Knauf, Katrin

Article

Rohstoffpreisentwicklung im ersten Halbjahr 2019

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Knauf, Katrin (2019) : Rohstoffpreisentwicklung im ersten Halbjahr 2019,
Wirtschaftsdienst, ISSN 1613-978X, Springer, Heidelberg, Vol. 99, Iss. 8, pp. 595-596,

https://doi.org/10.1007/510273-019-2499-4

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/206516

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://doi.org/10.1007/s10273-019-2499-4%0A
https://hdl.handle.net/10419/206516
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

DOI: 10.1007/s10273-019-2499-4

Konjunkturschlaglicht

Okonomische Trends

Rohstoffpreisentwicklung im ersten Halbjahr 2019

Unsicherheit belastete die Rohstoffpreisentwicklung im
vergangenen Jahr und die Rohstoffpreise fielen Ende
2018 deutlich. Besonders am Rohdlmarkt beeintrachtig-
te der sich stetig zuspitzende geopolitische Konflikt zwi-
schen den USA und dem Iran sowie der Handelskonflikt
zwischen den USA und China die Rohdlpreisentwick-
lung.!

Im Januar 2019 konnten zum ersten Mal seit Oktober
2018 steigende Roholpreise beobachtet werden.? Um den
Preisverfall auf dem Rohdlmarkt zu stoppen, vereinbarte
die Organisation der Erddlexportierenden Lé&nder (OPEC)
zusammen mit weiteren verblndeten Staaten inklusive
Russland (OPEC+) auf ihrem 175. Treffen im Dezember
2018 eine Reduzierung der Rohélproduktion um 1,2 Mio.
Barrel pro Tag. Die Preise fir Rohdl begannen im Januar
zu steigen und erhéhten sich im Februar weiter, als Sau-
di-Arabien ankulndigte, seine Férdermenge um weitere
300000 Barrel pro Tag zu reduzieren.® Am 23.4.2019 stieg
der durchschnittliche Preis fur Rohdl auf 71,61 US-$ pro
Barrel und erreichte damit den héchsten Stand im ersten
Halbjahr 2019 (vgl. Abbildung 1).*

Unsicherheit beeinflusste weiterhin die Rohdlmarkte. So
vertagte die OPEC die fir April geplanten Entscheidungen
hinsichtlich weiterer Produktionsmengen, da die Progno-
se der zu erwartenden Nachfrage zu unsicher erschien.
Das fiir den 17. April 2019 geplante Treffen der OPEC-
Mitglieder und ihrer assoziierten Staaten wurde auf den
25. Juni 2019 verschoben, und die Preise am Rohélmarkt
begannen zu sinken. Im Juni fielen die Rohdlpreise be-
sonders kréftig, als die OPEC ihre Entscheidung Uber die
kinftigen Férderquoten ein weiteres Mal verschob, um
die Ergebnisse des G20-Gipfels in Osaka Ende Juni ab-
zuwarten. Am 1. Juli 2018 wurde auf dem 176. Treffen der
OPEC in Wien beschlossen, die bisherigen Foérderrege-
lungen flr weitere neun Monate beizubehalten, wobei die
OPEC von einer Steigerung der Nachfrage von 1,14 Mio.
Barrel pro Tag binnen Jahresfrist ausgeht.® Die Internatio-

1 K. Knauf: Konjunkturschlaglicht: Unsicherheit belastet Rohstoffpreis-
entwicklung, in: Wirtschaftsdienst, 99. Jg. (2019), H. 2, S. 155-156,
https://archiv.wirtschaftsdienst.eu/jahr/2019/2/unsicherheit-belastet-
rohstoffpreisentwicklung/ (29.7.2019).

2 HWWI: Trendwende zum Jahresstart, Pressemitteilung vom 7.2.2019.

3 HWWI: Preisanstieg am Rohdlmarkt halt an: Pressemitteilung vom
7.3.2019.

4 Eigene Berechnung: HWWI-Wochenabschluss vom 29.4.2019.

5 Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC), https:/
www.opec.org/opec_web/en/press_room/5591.htm (4.8.2019).
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nale Energieagentur (IEA) rechnet mit einem Anstieg des
Rohélangebots von 1,2 Mio. Barrel pro Tag. Fir die USA
wird eine Steigerung der Férdermenge um 2,4 Mio. Barrel
pro Tag fur 2019 erwartet. Das Rohdlangebot Uberstieg
die nachgefragte Menge in den ersten zwei Quartalen des
Jahres 2019. Die USA férdern Rohdél unvermindert auf Re-
kordniveau, wobei die Lagerbesténde seit Jahresbeginn
fallen.® Die US-amerikanische Rohdlsorte ,West Texas In-
termediate” (WTI) bleibt auch weiterhin die preiswerteste
Referenzrohdlsorte.” Zudem verscharfte sich der Konflikt
zwischen den USA und dem Iran Ende Juni erneut. Der
Iran droht, die StraBe von Hormus fur den internationa-
len Rohéltransport zu blockieren. Obwohl die Spannun-
gen gegenwartig stetig zunehmen, reagierten die Preise
auf dem Rohélmarkt im Juli eher seitwérts. Dabei fiel der
Preisabstand zwischen der europédischen Rohdlsorte
Brent und der Referenzsorte aus dem Nahen Osten, Du-
bai, auch im ersten Halbjahr 2019 sehr gering aus.®

Der HWWI-Gesamtindex stieg in den ersten Monaten des
Jahres 2019. Jedoch fiel der Index im Mai und vor allem
im Juni (vgl. Abbildung 2). Fur diese Entwicklung ist die
weiterhin bestehende Unsicherheit hinsichtlich der geo-

6 International Energy Agency: Oil Market Report: 12.7.2019, https:/

www.iea.org/oilmarketreport/ (12.7.2019)

Ebenda.

8 H. Pfeiffer: Mogliche Militdrmission vor Iran. Tief in der Sackgasse von
Hormus, in: TAZ online, 28.7.2019, https://taz.de/Moegliche-Militaer-
mission-vor-lran/!5609715/ (6.8.2019).
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Abbildung 1

Rohdélpreise im ersten Halbjahr 2019
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Abbildung 2
HWWI-Rohstoffpreisindex
US-Dollar-Basis
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politischen und -wirtschaftlichen Situation verantwortlich.
Der Internationale Wéahrungsfonds (IWF) hat die Progno-
se des weltweiten Wirtschaftswachstums in seinem Be-
richt vom Juli 2019 gegeniber April um 0,1 Prozentpunkte
nach unten korrigiert. Fir 2019 wird aktuell ein globales
Wirtschaftswachstum von 3,2% angenommen und fir
2020 wird ein Wachstum von 3,5 % prognostiziert.® Zu-
letzt fiel das Wirtschaftswachstum der USA von 3,1 % im
ersten Quartal 2019 auf 2,1 % im zweiten Quartal.’® Vor
dem Hintergrund einer sich abschwéchenden Weltkon-
junktur notierte der HWWI-Rohstoffindex in US-Dollar"
im Juni 2019 bei 109,5 Punkten und lag damit im letzten
Monat des ersten Halbjahres 2019 knapp 18,6 % unter
dem Stand des Vorjahres.

Zusatzlich belastet der Handelsstreit zwischen den USA
und China die Markte fir Industrierohstoffe, da der an-
haltende Konflikt die Nachfrage nach Stahl und Stahl-
produkten beeintréchtigt. Vor allem die Preise fir Stahl-
schrott sanken. Der Index flir NE-Metalle™ erreichte einen
vorlaufigen Tiefstand im Januar und konnte sich im ers-
ten Quartal 2019 etwas erholen. Danach fielen die Prei-
se jedoch wieder deutlich und der Index erreichte mit
107,3 Punkten seinen niedrigsten Stand seit Januar 2017

9 World Economic Outlook Update vom 23.7.2019, https:/www.imf.
org/en/Publications/WEO/Issues/2019/07/18/WEOupdatedJuly2019,
(4.8.2019).

10 Bureau of Economic Analysis: Daten, https:/www.bea.gov/data/gdp/
gross-domestic-product (4.8.2019).

11 Der HWWI Rohstoffpreisindex umfasst die weltweit wichtigsten ge-
handelten Rohstoffe und misst die preislichen Veranderungen in der
Rohstoffimportrechnung der Industrielander. Die einzelnen Rohstof-
fe werden mit ihren Anteilen an den gesamten Rohstoffimporten der
OECD-Léander gewichtet.

12 NE-Metalle: Aluminium, Blei, Kupfer, Nickel, Zink und Zinn.

(106,8 Punkten). Er notiert damit deutlich um 19,8 % unter
dem Stand vom Juni 2018. Der Index flr Industrierohstof-
fe konnte sich insgesamt im ersten Halbjahr 2019 etwas
erholen und stieg von 117,6 Punkten im Januar um 8,1 %
auf 127,1 Punkte im Juni 2019. Damit lag er jedoch noch
um 2,7 % unter dem Stand von 130,6 Punkten im Juni
2018. Hauptursache fiur die Erholung ist der gestiegene
Preis fir Eisenerz nach dem Dammbruch von Brumadin-
ho in Brasilien Ende Januar 2019. Die brasilianische Mine
des Unternehmens Vale ist eine der bedeutendsten For-
derstatten fur Eisenerz der Welt. Das Ungllick beeintrach-
tigt das weltweite Angebot von Eisenerz stark, die Preise
fur Eisenerz steigen seit Januar 2019 deutlich. AuBerdem
wurde die Produktion von Eisenerz in Australien durch
den Tropensturm Veronika und durch ein Feuer am Ex-
portterminal geschwécht.”

Der Index fur Nahrungs- und Genussmittel fiel seit Anfang
2019 von 90,7 auf 85,6 Punkte im Mai. Meldungen Uber
gute Ernten, beispielsweise bei Kaffee, lieBen die Prei-
se sinken." Im Juni notierte der Index bei 91,5 Punkten
und damit 4,3 % unter dem Stand vom Juni 2018 mit 95,6
Punkten. Ebenfalls fiihrten hohe Ernteertrdge sowie ho-
he Lagerbestdnde zu sinkenden Preisen fur Kokos- und
Palmél. Weiterhin belasten Okologische Diskussionen
Uber den Anbau von Palmdl die Nachfrage. Die EU er-
wagt, den Import von Palmdl zu sanktionieren.' Darlber
hinaus tangiert der Handelskonflikt zwischen den USA
und China die Mérkte flir Nahrungs- und Genussmittel.

Die Rohstoffpreise wurden im ersten Halbjahr 2019 durch
die globale Unsicherheit belastet. Zum Anfang des Jahres
2019 konnten steigende Preise beobachtet werden. Die
Rohdlpreise stiegen aufgrund der Férderbeschrédnkungen
der OPEC an. Sie fielen jedoch im zweiten Quartal. Die Sor-
gen vor den Folgen eines eskalierenden Handelskonflikts
zwischen China und den USA beeintréchtigen weiterhin
die Erwartungen an das Wachstum der Weltwirtschaft und
damit die weltweite Nachfrage nach Rohstoffen. Insbeson-
dere die Ankiindigung des US-Présidenten, nach den wie-
derholt erfolglosen Gesprachen mit China auf zusétzliche
Produkte im Wert von 300 Mio. US-$ Strafzoélle zu verhan-
gen, fUhrten zu einer weiteren Eintribung der Aussichten.®

Katrin Knauf
knauf@hwwi.org
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