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ABSTRACT 
 

Are Home Owners Really More Unemployed?∗ 
 

This paper investigates the effects of home-ownership on labour mobility and unemployment 
duration. We distinguish between finding employment locally or by being geographically 
mobile. We find that home ownership hampers the propensity to move for job reasons but 
improves the chances of finding local jobs, which is in accordance with the predictions from 
our theoretical model. The overall hazard rate into employment is higher for home owners, 
such that there is a negative correlation between home-ownership and unemployment 
duration. Our empirical findings thus lend some support for the main mechanism behind the 
so-called Oswald hypothesis, even if it does not find positive correlation between 
unemployment duration and home ownership at the individual level. 
 
 
 
JEL Classification: C41, J61, J64, R23 
 
Keywords: home ownership, labour mobility, unemployment duration 
 
 
 
Corresponding author: 
 
Jakob Roland Munch 
Danish Economic Council 
Adelgade 13 
1304 Copenhagen 
Denmark 
Tel.: +45 3393 5129 47 
Fax: +45 3332 9029 
Email: jrm@dors.dk  
 

                                                 
∗ Financial support from the Danish Social Science Research Council is gratefully acknowledged. 
Michael Svarer thanks the Danish National Research Foundation for support through its grant to CAM. 
The views expressed are not necessarily reflecting those of the Danish Economic Council. 

mailto:jrm@dors.dk


� �������	�
��

�������	 
��	����
 ���� ���	 ������� �� ���������� ���� �����
 �� 
���
����� �	�������

��	� ��� ��
���
� �	� �	� �����
�� �����	����	 ��� ���
 �
 ��� ��� �������� �� ������

������	 �������	 
��	����
� ��� ��� �������� �� ������
 �	 ������ �
 � ���� �
�����
���

��
� �	� �
 ����
���� ���������� �� 
������� �	� ��	���
��
 ������	
�
� �������� ���
� ������

�	
�
 
�		�� ������	 ���� �������	 
��	����
 ��
� ���� ���������� ��� �	���	�� ��������	

����
�  ����	����� �����	����	
 ���� ���	 ��� �������� �	� ���
 ����� �
 
�	
��	�� ����

�	� 
�
� �����	����	� !
���� "�##$% ���
�	�
 �����	
� ���� ��� �	��������	� ���� �	�

��� 
���� �� ���� ��	��
 ��� ��
������� 
��������� ��� � 	����� �� 
��	����
 �	� �����	
�

��� �����
�� ��
��	�
� �
 ���� ���� ��	��
 ��� ��
� ��

 ������ ���	 ��	���
 ��� ��


�
�
 �

�
����� ���� ����	� �	� 
����	� ����� ����� �	� 
� ���� ��� ���������� �	&������ �	

��� ������ ������� ���
� �� ��� ���� ��	�� 
���� �
 ����� ���	 ��� ���� ���
� �
 ���������

���
� ��	�
 �� ���� ������ 
���
����� �	��������	� ��� �� �	
�'
��	� 
����� �� �������

(	 ��
 �����	�� ���� !
���� ���
�	��� �����	
� 
����	� ���� 
��	����
 �� �����	
 ����

�) ���
�	���� ���	�
 ������ 
���� �� ���� ��	��
 ���� � ��� ���
�	���� ���	�
 ������

�	��������	� �����

���� ��	��
 �	 ��
� ��
���	 
��	����
 ��
���� ���������� ��� �������	� �� ��� 
������

�	��
��� �	 ����� ����
 "
�� ��	���
���� *+���� ",)))%%� ���
�� ������� ����	
�� ��	�
 ��

���
� ��� 
���� �� ���� ��	��
� (	 ����� �� ���
 �� �
 	�� 
�����
�	� ���� !
����-
 �������
�


��
 ��
����� 
�	
�������� ����	���	� �	� �� ��
 ���	 �	��
������� ���� ���������� �	


��
�.��	� 
�����
� /�
���� * 0����� "�###% 
��� �	 �	 �	���
�
 ��� ,) !�12 
��	����


���� ���	 ����� �����	����� 
��������
 ��� �	
����� "
�
� �
 �	��	�3����	 ����� 
�������

����� ������ �� ���� 
�����	����	� �����
���	� ���� �� 4( ��	�5�
� �������	 �� 4( ��	�5�
%

���	 ��� ���
� �� ���� ��	��
��� �
 ����
�� ���� , �� ����	� ��6 ���
�	���� ���	�
� (	

�������	� 7���	 * ��	���
���� ",))�	% ���� 
������ ��� �	 ����	��� �	���
�
 ��� 
����


�	 ��� 48 �	� 5	� ���� ��� �������	
��� �	�� ����
 ��� ���
�����
 ���� ������ ����

�	��������
� (	 ��� ���
�	� 
���� �� ��
� ���
�	� ��������� ���� ��� 2�	�
� �����	
 ����


������
 ��� !
���� �������
�
 �� 
��� ����	��

��� 
�����
 ��	���	�� ����� ��� �
� ��������� ���� �� ���� �	����	
� �	 �	��������

��������� (	 ����� ��� ����� 
�	
��
��	 �� ������� ��� ��
����� �

�
�����	 ������	 ��	�

��
��� �	� �	��������	� 
����� �� �
�����
��� �	 �	�������� ����� ���
� �
 ��� 
��9�
�

�� ���
 ������ 8��
�5
����� �� �	��
������ ������� ��� ��
����� 
���������	 ���	� ������	

��������� �	��������	� �	� ���� ��	��
��� ���
�
 ���� � ��
����� 
���������	 ������	

�	��������	� �������	 �	� ���� ��	��
��� �	 ��� �	�������� ������ ���
� �
 ��� �������

�
�3�� 
��
� �� ��� 
���������	 �	 ��������� �����

,



��� ���	 	������ �� ��� �	���
�
 �
 ��� ��
��	����	 ���� ����� ���� ��	��
��� ���

����
� ���������
�� �������� �	� ��� �����	�	�

 �� ���� ��� 9��
� ����� �
 � 
��	��������	�

���
�: �	 ����� �� ����� ����	� �� ����� �	��������
 ���� 
�� ����� ��
�������	 ����
 ���

�

����	� 9��
 �	 ��� ��
�� ������ ������� ���
 �
 ������ �� �	
���
� ��� ���	
����	 ����

�	�� ��������	� ��
����� �	� ����� ��� ���	
����	 ���� �	�� ��������	� ���
��� ��� ��
��

������ ������� ��� 	�� ���
� �	 �	��������	� ����	�
 �	 ��� ������
�� ���	�����
 ��

��
� �� ���
� ��� ���
�
� +� ����	
����� ���
 �	 � ���� 
����3�� 9�� 
���
� ������ ���

��������
�� 5	��	� ���� ���� ��	��
 ��� ��

 �	
��	�� �� �� ���������
���� ������ �	�

��������� ���� ��	��� 
����
 �� �	��������	� �
 ��� ���	 ��
��	�
� �����
�� ����	� ���

!
���� �������
�
� (	 ������
�� ����� ��� ��

�	 ���� ��� ��������
�� ����� �����
�3�


��� �������	
� �� ��
��	���
��	� ������	 9��
 ���	� �	 ��� ��
�� ������ ������ "	��

�	�����	� � 
��	�� �� ��
���	
�% �	� �	 ��
��	� ������ ������
 "����� � 
��	�� �� ��
���	
�

����� �� 	�
�

���%� 4
�	� � ���� ��
� ����
��� ��
�� ���� 
�� �� 2�	�
� ������
- ���	�

��
�����
� �� ��
� ��� ��������
�� �����
���	
 �	 � 
������	� ��
�
 �������	 ����� ���� ���

������	� ��������	� ��
��	����	
 ���� �	��������	�: ��
�� 9��
� �	� 9��
 ���
��� ���

��
�� ������ �������

+� ��� 	�� ��� 5�
� �� ���� �� ���
 �

�� ���� � ��
�� ���� ���
��
����� ��� �����

��� �	�� � ��� ��
�	� 
�����
 ���� ���� ��	� 
�� �	� 	�	� �� ���� 
�	
���� 
������	�

��
�
� 1���
�	 * ;�

��� ",)),% ��
� ��� �������
�
 ���� ��	��
 ���� ������ ������ ������

���
���
 ���	 ��	���
 �	 <8(2 ���� ���� ��� 4�8� =��� �	 ����
 �	��������	� �������	

�	� ����
 ���� 5	� ���� ���
 �
 ��� ��� 
�
�� !	 ��� 
�	����� ���� 5	� ���� ���� ��	��


���� ��
� ������ ���	 ��	���
 �	 ��� ������ ������� 1���
�	 * ;�

��� ",)),% 
�	 ��


����
�3�� �	 �	� ��9�� ���	�� ���� �� 	�� 
�	
���� ��� ����	���� 
���
���	 ���
 �

��

���� �
 ���
�	�� ���
 
���
���	 ���
 
�	 ���
� ��
��
� 
��� ���
�����
 ��� �	����	��� ��



������ ���	 �����
 "���� ���� 
���� ���� � �������	
� ��� 
��������%� �	� 
�
� ���
�����


��� ���� ������ �� 
���
� ��	�� �

������	� �
 ��� 5��� 
�
�
 �

�
����� ���� ����	� �	�


����	� � ���
� �
 ������3�� ���� � ��	��� ������� �	� 
� �
�� 
�
�
 ��� ������ (	 ��� ���	�

�� �	����
��	 �	��������	� ���
� ���
�����
 ����� �� ��

 �����	� �� ���� ��� � 9���

��� ���
 �
 	�� ��
��
� �� ����� 
���
� �� ���
�	�� >������ �� 
����� �� ���������� �� ���

���
�����-
 �������	
� ��� 
��������� (	 ����� ����
 ��	��� 
���
� �
 �	����	��
 �� ���

���
�

 ���� ��

����
 �	�������� ������ ������ ���	
����	
 �	� ������� �� ���� ���� �	��

�

��	� 
�	 ��
��� �	 �	
�	
�
��	� �
������
 �� ��� ���
� �� ��	��
��� �	 ��� �

��� ����

���� �	��������	��

 	����� �� 
�����
 ���� �����

�� ��� ����	���� 
���
���	 ���
 �

��� 7���	 * ��	�

���
���� ",))��% "��
� �
�	� 4�8� <8(2 ����% �	� =��	�� * 0�
���� ",))6% "�
�	� ;��	
�

��
�� ����% �
� � ����5�� ���
��	 �� ��
���	-
 
���
���	 ����� �� ����� ��� ������
��

6



����� ��� �	����	����� 8��
�5
����� ���� �
������ ��� ����������� �� ���	� ���� ��	��

�	� �
� ��� �����
��� ����� �	 � �������	 ����� ��� 
����
 �� �	��������	�� =��� 
�����


�����	 �
������
 ���� 
������ ��� !
���� �������
�
�  ��9�� 
�	
��	 �	 ���
� 
�����


�
 ��� ��� �	 ���
� ���� ��� �� 
����
� ��� 
���
������ ���
� ���
 �
 ��
� �
�	��������

�� =��	�� * 0�
���� ",))6% ��� 
���� ���� ����� ���
����� ���
 	�� ���
��� �� � ������

��
 
����
��
�� 
����
���	 �� 
���
������ ���
�  �������
 
����
��
�� ���
����� �� 
����
� ���


���
������ ���
 �
 ������� �� 0����	
���9	 * ?�	�	� ",))6%� ���� 
�	
���� ������	� ��
��

�	�
�
 �� ������	 ��� !
���� �������
�
� �	� �	���3� ��� �������	 �� 9�� 
����
 �	 ���

/�������	�
 ����� �����
���� 
�	������	� ��� 
���
���	 ���
 �� 
������	���
�� �
������	� �

��	��� 
���
� �.�����	 ��� ��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� �	� ���	
����	
 �	 ��� ������

������� ��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� �
 ������� �� �� 
��������� ���� ��� �������	

�� ��������	� �� 
��
����	� � ��������� ��
��������	 ��� ��� �	��
����� ��������
� �	�

�� ���
� ���
�
 ��� 
���
���	 ���
�

 �	� ��� ����� ��� �������	 �� ��������	� 
����
�

���� 
����
� ���� ��� 	������� 
���������	 ������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	�


���� �� ���������� �� ��	��
- ����� 9�� �������� �	� ����� �	
���
�� ��
� �� ��
���	�

�	���������  ���� 
����
��	� ��� 
����
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� ���� 5	� ���� ����

��	��
��� ��
 	� 
��	�5
�	� ����
� �	 9������9�� �������� �	� ���� �������� ���� ��	�

��
 ���� � ����� ����������� �� ��
���	� �	��������� ���� ���� 5	� 	� ������
�� 
������

��� ���
� �����	����� ��
��	�
�
 ����	� ��� �������
�
�

+� �����

 
���
���	 ���
 �	 � ����� ���� �
 
������ �� 0����	
���9	 * ?�	�	� ",))6%�

��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� �
 ������� �� �� 
��������� ���� ��� �������	 �� �	���

������	� �� 
��
����	� � ��������� ��
��������	 ��� ��� �	��
����� ��������
� �	� �� ���
�

���
�
 ��� 
���
���	 ���
�

 �	� ��� ����� ��� ��3��� ���� �	�� ��������	�� (	 ����� ��

���	���� ��� 
��
�� �������	
��� ������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	� �������	 ��

����� � �	� "�	��������% ��
� ��� �������� �� � ��
��
��	 ��
���
���	
�

 
 ��	���	�� ������ �� �

�������� ��� ��� ��������
�� �����
���	
 �	 ��� ������
��

��������� �� �
������ � 
������	� ��
�
 �������	 ����� ���� ��� ��
��	����	 
��
�5


��3��� ����
 ��� ��� ���	
����	
 ���� �	��������	� �� ��������	� ��
���� �� ��������	�

�	 � ���������
���� ��
��	� ������ ������� (	 ��	� ���� ��� �������
�
 ���� ��	��
���


����� ���� � 	������� ���
� �	 ��� ���	
����	 ���� ���� �	��������	� �� 9��
 �	�����	�

���������
�� ���������

+� ��
� �	��
������ ������� ��� ������� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	�

�������	 �
 ��
������ 
�	
� ���
 �
 ���� ��� 
���������	
 ���	� �	 ��������� ���� 
����
��

 

����	� �� ��� 
���
� ����� ��� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 ��� ��
�� 9�� ��3��� ����


����� �� ��
������ 
� ��� 	������� ���
� �	 ��� @��������- ��3��� 
����� ����	��� ���

��
����� ���
� �	 ��� ��
�� 9�� ��3����

A



+� 5	� ���� ���� ��	��
��� �	���� �����
 ��� �����	
��� �� ���� ���������
����

��� 9��
 ����� �	���������  �
� �	 ��	� ���� ����
�����	
 ���� ��	��
��� �
 
���	 ��

���� � ��
����� ���
� �	 ��� ����������� �� 5	��	� ��������	� �	 ��� ��
�� ������ �������

�������� ���
 ��
����� ���
� �	 ��� ��3��� ���� ��� �� �	��������	� �	 ��� ��
�� ������

������ ����	���
 ��� 	������� ���
� �	 ��� �������� ��3���� 
�
� ���� ��� ������� ��3���

���� �
 ������ ��� ���� ��	��
� ���
 �� 5	� ������
�� 
������ ��� ��� ���	 ��
��	�
�

����	� ��� !
���� �������
�
� ��� �� ��
� 5	� ���� ����� �
 � 	������� ������� 
���������	

������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	� �������	 ���
� 
�	���
�
 �� ��� 5	��	�


���� ����� 
�����
� �������� ��� ��������
�� ����� 
����
�
 �	 �����	����	 ��� ���
:

�	 
��	����
 ����� ���������� ��
���� �� 
������ ��
�������B	�
�

����� ������ ���������
��

�������� ��� ���
�	
 �	������� �� ���� ��	��
��� "���	� �� 48 �
� 
�	��	�	��� �������	


��	����
%� �� �
 ��

���� ���� ��� ���
� �	 ��� @��������- ��3��� ����	���
 �	 ��� �������

���
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	� �������	� ������
 ��� ����
��� ��� �� ���


�
� �	 
��	����
 ���� ��� @�		���- ���������
�� ��������� ���
 ��	� �� ������	� ��
�

����
�����
 ��� ��� ��
�� ���� 
���������	 ���	� �	 
��� �� ��� ����� ��	���	�� 
�����


��� ��&�
� 
������
 
���������	 ������ ���	 
��
�����C �� �		��� ���������
�� �������� �


����� ��� ���
���	 �� ���� ��	��
 ���� �� ���� !	 ��� ����� ��	�� ���	 �������� �
 �����

���������
�� ��
���
��
 �	 ������ ����	� �	� 
����� ��� ���� ��
��� �

����������

�	� ��	
� �	��������	� ���� �� ����

��� ��
� �� ��� ����� �
 ����	�3�� �
 ������
� ��� 	��� 
�
���	 
��
 �� ��� ��������

�
�� 
���
� ������ 8�
���	 6 ��

����
 ���� �	� ����&� 
����
����3�
 ��� 2�	�
� ������

�	� ���
�	� ������
� 8�
���	 A 
��
 �� ��� ������
�� ����� �	� 
�
���	 D ���
�	�
 ���

�
�������	 ��
���
� 8�
���	 $ 
�	
����
�

� �
�����
	�� �����

���
 
�
���	 
��
 �� � ���������	 9�� 
���
� ����� �	 ����� �� ���
�	� ��� ���	 ���� �� ���

����� ��������� ����� ��� ��� ������ ������
� � ��
�� ������ ������ �	� � 	����	�� ������

������� ��
����	� ��� ��
�� ������� +� �

��� ���� ��� ��� �����	
 ��� ���������
����


��������� 
� ������
 ��
� ���� �	� ���� �	 ��� 
��� �����	� ���� 
������	� �
 	��

��

����� 0�� ��� ������� ���� ��� 9�� ����
 �	 ��� ��
�� ������ ������ �� �� �	� ��	��� ���

������� ���� ��� 9�� ����
 �	 ��� 	����	�� ������ ������ ��� ��� ���� ���� ��
��������	�

� ���� �
 ����	 �� �� ���	��
�� ��� ��� ��� �����	
� +���� �	�������� ������
 ��
����

�	��������	� �	
���	
� "4(% ��	�5�
� �� �	� ��� ��

��	� ���� �
 �� E��
 ��� �

����

D



�� ��
� �������� ������	� ���� ��� �

�� ����� �� ��������	� ���� ���� ���� � �


� ���� � ���� "�%

1�	
���� 5�
� � 
�������	 ����� ��� �	�������� 
�	 ���� ��
���	
� ������	 ��� ���

�����	
 ������� �	
����	� �	� ����	� 
�
�
� ���	� �� ���
 �
 ����	� �	 ��	��� ���
�	���

;������	� 
��	���� 
���
� ������ ��� ����
��� ��

��	��� �������� �	
��� ��� �	 �	���

������� � � � 
�	 �� �����

�� �
 ��� 
������	 �� ��� �

�� ���
�	� �.�����	

�� � � �� ��� � ���

� �

��

�
�

�
� � �

�
	� ���
 ",%

����� �� �
 ��� ��
�������	 ����� 8�
� � ��
�������	 ���� ���
�
 ��
��
� ��� ����� ��

��������	� �	
���
�
 �	 ��� ����� �� ������
 ��� ����� �� �	��������	� ���
 	��� ����

��������	� �
 ���� ���������� ���	 
�	��	��� 
���
� ��� ����
 ����� ��� ��� ��
�������	

���� 
�	 �� �����

�� �


�� � ��
�� � ��

�

� �

��

�� � ���	� ��� � "6%

1������� �	 ���
 
����� 
����� �	 �	�������� ������ ����	� �	 ��	��� ���
�	� �
 �	������	�

������	 �

����	� � 9�� ��
���� �� �	 � ���������
���� ��
��	� �����	� �	� ��	
� ���

��
�������	 ���� �
 ��� 
��� ��� �

����	� � 9�� ���� �	 ��� ��� ������ ������
�

/��� �� ��� �	�������� ������ ����
 �	 ��	�� �

����� ���
�	�� ���	 �

����	� � 9��

���� ���
��� ��� ��
�� ������ ������ �	�����
 
�
�
 �

�
����� ���� 
����	� ��� ���
� �	�

����	� � 	�� �	� "�� 5	��	� � ��	��� �������	�%� �� 
�	
� ��� ������ ��
� ������� �� ���

	�� �����	� (	 ���
 
�
� ��� ����
��� ��

��	��� �������� �	
��� ��
���


��� � � �� ��

� �

��

�

�
�

�
� �� �

�
	� ��� � ��

� �

��

�

�
�

�
� �� �� �

�
	� ���
 "A%

����� ��� ��
�������	 ���� ��� ��� ��
�� ������ ������ �
 ��5	�� �� ��

� � ��� � 
 ����� ���

��
�������	 ���� ��� 9��
 ���
��� ��� ��
�� ������ ������ �
 ��5	�� �� ��

� � ��� � � ���

���
� ��� ��
�������	 ���� ��� 9��
 ���
��� ��� ��
�� ������ ������ �
 ������ ���	 ���

��
�������	 ���� ��� ��
�� 9��
� 
�	
� ��� �	�������� ��
� �� 
����	
���� ��� ��� 
�
�


�� ����	��

�� �������	� ��� 
�3� �� �� �������� �� ��

� �	� ��

�� �.�����	 "A% �
 ��������	

��

� � ��
��

�

� �

��

�

�� � ��

� �	� ��� �
��

�

� �

��

�

�� � ���

� � ����	� ��� "D%

���� �����	��
� 

 3��
 �
4����� �
��� 

� ������� �� 

� ���	������ 
���� 5� �� ��6����� 

� ��� �
���7�

	�������
�� ���� ��� �
��� 

 �
���� ��� ������ 

� �
�� 
����� ���� 

� ��
�� ������ �� ������ �
������

$



1�	
���� 5�
� ��� 
��	 �� �� ���

� �  ���� ������	��	� ����
� �� �����	

�� � ��

� �
�� � ��

�

�� �

��

�� � ���	� ����

� �

��

�

�� � ��

� �	� ���

�

�
��

�

�
��

�

��

�

�� ���

� �	� ��� � ������ � ���

���� "$%

/�� �

��� ��

� � ��� ��� ���� �	 
.���� ���
���
 �
 ���	 ��
����� 
�	
� ��� �����	 �����

�� 
���
� �
 ��
��	�	� �	 ��� ��
�������	 ����� ��� ����� ����
 ��� ��
����� �
 ����� 
� ��


�	�����
���	 �� ��
� ���� ��

� � ���

+� 
�	 ����� ��

� �	 ��� �������	� ���C

��

� � ��� ��
��

�

� �

��

�

�� � ���

� � ����	� ��� �
��

�

� �

��

�

�� ���

��	� ��� "F%

1�	
���� 	�� ��� ������	���� ��

� � ��C

��

� � �� � ���
�� � ��

�

�� �

��

�

�� � ��

��	� ����

� �

��

�� � ���	� ���

�

�
��

�

� ��

�

��

�

�� � ��

� �	� ��� � ����� � � ���

���� "G%

 

��� ���� ��

� � ���  ���	 ��� ���� �	 
.���� ���
���
 �
 ���	 ��
������ �	� ��� �����

����
 ��� ��
����� �
 ����� 
� �� 
�	�����
���	 �� ��
� ���� ��

� 
 ��� ���� �
� �� 	��

���� ��� �������	� ��
���C

����������� 	 ��

� � �� � ��

�


���� ��	��
- ��
�������	 ���� ��� 9��
 ���
��� ����� ��
�� ������ ������ �
 ������

���	 ��� ��
�������	 ���� �� ��	���
� ��
��
� ���� ��	��
 ���� �� 
���� ����� ����	�


�
�
� 8�	
� ����� 9�� ����
 ���� ���
��� ����� ��
�� ������ ������ ��� �

�������� ����

��	��
 ��� �� ����� ����	� �� ���� �� ����
�	� ����� ��
�������	 ���� ��� 9��
 �	 ���

��
�� ������ �������

�� 
�� ��� ����	� 
�
�
 �

�
����� ���� ��	�� �

����� ���
�	� ���
� �	��������

���	
����	
 ���� �	��������	� �� 5�
� 
���� ��� ��3��� ���� ��� �� �	��������	� ��

� 9�� �	 ��� ��
�� ������ ������� ��
 �	� ��� ��3��� ���� �� 9��
 �	�����	� ���������
��

��������� ��
 ��� ��	���
 ���� 	� ����	� 
�
�
C

�� � ����� � ����� �	� �� � ����� � ������ "#%

F



��� ���� ���� ���� �	��������	� �
 ��� �����
� �� ��� ������� ���� �� 9�� ����
 �	� ���

����������� ���� ��� ���� �
 �

������ ;�� ��	��
 ��� ������	� ��3��� ����
 ��� ���� �� �

	�� 9�� �	 ��� ��
�� ������ ������ �	� ��� 	����	�� ������ ������� ��
��
������� ���

��� � ����� � ���

� �� �	� ��� � ����� � ���

���� "�)%

(� ������
 ���� ��� 
 �� �	� ��� � ��
 
� �	�������� ������
 �	 ��	�� �

����� ���
�	�

���� ������ ���	
����	 ����
 �	�� ��������	� �	 ��� ��
�� ������ ������� ����� ���� ����

����� ���	
����	 ����
 �	�� 9��
 �	 �����	
 ���
��� ��� ��
�� ������ �������

!
����-
 �������
�
 
����
 ���� ���� ��	��
��� �
 ��� 
��
� ����	� ��� ��
�����

��
����� 
���������	 ������	 ���� ��	��
��� ����
 �	� �	��������	� �	 ��������� �����

(	 ��� ��������� ���
 ������
 ���� ��� ������� ��3��� ���� ��� �� �	��������	� 
����� ��

������ ��� ��	���
 ���	 ��� ��	��
� �� ����� 
 �������� �������� �

����	� �� ��� ����� ��

�
 ��
� �� 
�� ���� ��� �������� �� ���
 
���� ����	�
 �	 ��� �������� 
�3� �� �� �	� ��� �	�

��� �������� 
�3�
 �� � ���

� ��� ����� �	� � ���

���� ����� ���
� �
 �	 ������
�� .��
���	� (�

�
 
���� ���� ��
���
 
�
� �
 ��� ���������
�� ������ �� � 
��	���� ��� 
������ ��
��������	

�� �	��
����
� 
������� �	� ��	���
��
 ������	
�
 ������	 �����	
 ��
� ��� ����
��� �� ��
�

���
� ���������
�� �������� �	� ��������� ��� ���� ������� ���� ���

!� 
���
� ����� ��� �� ����� ���
�
 �� ���� ��	��
��� �	 ��� ������ ������� ;��
��

��� �����	�	�

 �� 
������� �	� ��	
� �����
�� 
������	� ��
��	
�� 
����� �� �������

��� �	�������� ������
 ��� ��� ���� ��	��
� 8�
�	�� �� 
����	� � ����� ��
�������	

���� ��� ��
�� 9��
� �	�������� ������
 �

��� ���
��
 ���� ����� �����
������ "�����

����
%� ���
 ������
 �	 �'
��	
� ��

 ��� ��� �
�	��� �
 � ������ H�������� �� ������


���� �������� �	��������
 �	 ��	�� �

����� ���
�	� �	��
 ���� 
�	��
� ���� �	�����9��


���
�� ������� ����	
�� ��
��
� ���� ���� ���� �� ���	 ���� ���	� 
�� �������� �� �


����	� ��� 

��� �� ���
 ����� �� �	���
� ���
� ���
�
 �	 ������

� ���� ��� �
� ���
�
 ������ ��� 
���
�� �������

��� 2�	�
� ������ ������ �
 
����
����3�� �� ����	� � ���� ���	���� ����� ���
� �
 ���

�� ���� ��������	� �����
���	 �	� ���� �	��������	� ��	�5� �����
���	� ����
�  �

��� 
��� ���� ��� ������ ������ �
 ������ �	��	�3�� �	� ��� ���� 
���
���� �
 ���� 
���

���

���  �
� �
���� ������ ������ ���
���
 ���� �	 �������	� ����� �	� �	 � ������

�� �
���� ������ ������ ����
��
 �	 ������ ?���� * 8
����� ",)),% 5	�
 ���� ��� ���

��	� �� �����
������	 �	 �
���� ������ ������ ���������
 �	 2�	���� 
��	� ���� ���

���������
�� �������� �� ���� �������� �	� �	�������� ������
 �
 ����
�� �	� �����	��

��������	 ����
 ��� �	 ��� ��� �	� 
������� �� ����� 
�	��	�	��� �������	 
��	����
� 
��

G



!�12 ",)))% �	� 2�	�
� �
�	���
 1��	
�� ",)),%�� ;�� ��� �	�������� D) ���
�	� ��

��������	 
�
�
 
�	 �� �������
�� �� ���� ���� �� ��� � 9��� ��� ��� ��
� �� �������� �


����
������ �� ��� ��
� ���� �	�� ,$ �����
����	
 ��� �������
���	� ���� �

����� �	 ���

5�
� .������ �� ,)),� ;����������� 
�	
� �##A ��������	 ����
 ���� ��
��	�� 
�������

���	 �� �����	�� �	��������	� ��
�������
 ���� ���	 
�	
��	� �� ��
�	��

��� 2�	�
� ���
�	� ������ �
 
�����
�� �� ���� ������	� ���	 
����	�
� ��� �����
�

���� �
 ��	�� �

����� ���
�	� ���� 
������� ���� ���	 D) I �� ��� ���
�	� �	��
� <���

���� ��	��� ���
�	� �	� 
�
��� ���
�	� ��
� 
�	������� ���� ����
� ,) I �	� 
����������

���
�	� �

��	� ��� $ I �� ��� ���
�	� 
��
�� ��� �����	����� �� ���	� �	 ��	�� �
 ��

��	�� �	� �� �����
���� ������	
� ���� �
 ���� ��� ������
 ��� ������� ��	��� ���
�	�� 
�
���

���
�	� �	� 
���������� ���
�	� ��� ������� ��������� �� ��	� 
�	����
� ;�� ��� �������

��	��� ������ H�	
� * 8����� ",)),% 
��� ���� ��	� 
�	���� 
�����
�� ��
����
 ��������

�
 ��	�	
� �������	 �
 ��	��� ��� ���� ��������� ��� ������	� �
�

�� �	��
������ ��� 
��
�
 ����	� �������� �� �	�������� ������
 �	 2�	���� � ����

��
� ���� 
��� ���
� �
 ����	 ���� ����	�
������� ����
���
� �
 ��������� ��� ���� 
�� �


� &�� 
����� �� ��� �	��������	� 
����
 �	 ��� ����
 �##F�,))) ��� �	��������
 �	 � ,�D

I ��	��� 
����� �� ��� 2�	�
� ���������	� ��� 
����� ��
 ���	 ��
���
��� �� �	
����

�	�� ��� �	&�� �� �	��������	� �� ������
 �	 ��� ��� ����� �#�$$ ����
� ��� �������	

�� ��
� �	��������	� 
���� �
 �	��	 �	 ����
� �	� ��� 
��
�.��	� ��
��	����	 
����

"	�� 9�� ��
����� 	�� 9�� �	 �	����� ���������
 ����� ����� 
����
 ���	 ��������	� �	�

�	��������	�% �
 �	��	 �
 ����� (	 �������	 ����� �
 �

�

 �� �	��������	 �	 � 	�����

�� ����������
 �	� 
�
����
�	���
 ��������
 ��� ��
� �	���������

��� ��
�� ������ ������
 ������	 ���
� ��������	 ����
 ���
� ��� 
��
����� 
������

�	� ����
� ���� ��� ��5	�� 
�
� ���� ��� �	���	�� ��������	 ���� �
 D) I ������ ���	 ���

�����	�� ��������	 ����� 
��  	���
�	 ",)))%� ��� 
������	� ����
 ��� ��
�� �	 ����

������
���� 
�		�
��� ��	�
��������
� �	� ��� ,FD ��	�
��������
 �	 2�	���� ��� ������

�	�� D� 
�
� 
������	� ����
�  	 �	�������� ������ �
 ���	 ��5	�� �� �� ����������


���� ������ �� �� �� 
�� ���
 � 9�� �	� ����
 �� �	����� 
������	� ���� �� �� G ����


������ �	� D, ����
 ����� ��� ����		�	� �� ��� 9�� 
������ ���
 ��5	����	 �
 ��
�� �	 ���

��
� ���� ��� ��9����� �� ��� ����
 ���� ���
� �����	 ���
 �	������ ��&�
��	� ���� ������


����
���� 5�
� �

��� � 	�� 9�� �	� ���	 
���
� ��� � �����	�	� 	�� ��
���	
�� 7�����

���� �
��������� "��
	��� �
������� ���� ��� ������� ����
��� �������
� ����� ��� ��� �����������

8%�9%:$ %/ ����
��;$ ������ 8%�9%:$ < ����
��;$ ��� ������ 8%�*.:$ // ����
��;$ ����� ��� �
���� �������
�

����� ��� 

��� �� 5���� 8)$-):$ /) ����
��;$ �3��� ��	�4��� 8)�--:$ < ����
��;$ ��� �	��� 8)�9):$ %0

����
��;� ��	������ 
� ��� ����
��� ��=����
� ��� ���4��� 

� ������� ��� )�9%: 8/ ����
��; ��� %�&/:

8- ����
��;�
�" ��� �
���� ����� ��� ��
�� 

� ��� ������������

#



H�
��	 * H�		�	� ",))6% 5	� � 
������ ������	 ��� ��� 4?�

(	 ��� ���� ����� ��� �G�##, ���
�	
 ���� �� ���
� �	� �	��������	� 
���� �	� ���

�������� ����� ��� D,�F6G �	��������	� 
����
� !� ���
� �	�� $D6 "�� ��, I% �	� ����

��������	� �	 �	����� ��
�� ������ ������� ����� � ������
 ��

������� 
����
��

 ��� ���

�	�������� 
����
����
��

 ����	� ��� 
����
�

(	
��� ����� � ����� ����

��� �����	����� ��������
 �
�� �	 ��� �
�	������
 �	���
�
 ��� 5�
� �� ��� �	 �	��
����

��� ���	� � ���� ��	��� ��� ��� �� ��� ������� ��	���� 	����� �� ����	��	� 
������	

"���� )��F%� ������� ��� ���
�	 ����
 �	 � ���������
 ���
������ ������ �� 	�� ��� ���
�	

�
 �	 �������	� ���� � 	�	�!�12 
��	���� ��� 
�3� �� ��� ��	�
�������� ��� ���
����	��

����� �� ��� ������� ������� �� 	�� ��� ���
�	 �
 � ������ �� �	 �	��������	� �	
���	
�

��	�� �	� 5	����� �� 
�� ��� 4( �����
���	� �����

��� ����� 	
 �	�� 	�
��� �
� ����� 	
 �
����	���
�

��� !
���� �������
�
 �
 ��
�� �	 ��� ��
����� 
���������	 ������	 ��� 
���� �� ����

��	��
 �	 � ����	 
��	��� �� �����	 �	� ��� 
����
��	��	� ����� �� �	��������	� ���	� �	

������
 ��������� ���� 
��
� =����� �� �	��
������ ��� �������
�
 �	 ��
�� ����� �� ����

� ���� �� 
��� ��������� ���� ��� 2�	����� (	 ����� , �� 
��� ��� <���
�	 
��'
��	�

�� 
���������	 ������	 ��� 
���� �� ���� ��	��
 �	 ��
� ��	�
������� �	 2�	���� "�����

��� ,FD ������	� ��	�
��������
% �	� ��� ����� �� �	��������	� �	 ��� �����	� +� �� 	��

���� �

�

 �� ����� �� �	��������	� �	 ��� ��	�
���� ������ (	
���� �� �
� � ���
���

�� �����	�� �	��������	� 
�	
���
��� �� ��� (	
������ ��� 0�
�� 7����	��	� 8�����
 �	

2�	����� ��� ���
��� ����
 ��� �	��������	� ���� �	 �	 ���� ����	� ��� ��	�
��������

��� ���� �
 ��5	�� �� ��� ��� �	 �	�������� ����	� �	 � ����	 ��	�
������� 
�	 
������

������� ����	� � ����� 
�
� �

�
����� ���� 
������	� ���� ��
���
 $) 2�	�
� ���	��

"
����
��	�
 �� ������������� # ����
 �	 �#GF ���
�
%� ��� ���� �
 ��������� �	 ��� ������

�#GF�,)))��

(	
��� ����� , ����� ����

;��� �#GF �� �##6 ��� ��������� ���� 
������
 ��� 5	��	� �	 !
���� "�##$% �	�

/�
���� * 0����� "�###%�  ���� �##6 ��� �������	
��� �
 �	
��	�5
�	�� (	 ��� ��
�������	

������ �� ��� ��
�� ����� �##F�,)))� ��� 
���������	 �
 ������ 3��� �� ��
������ ������ 	��

�>� ��� �����
�� �
 ?��
 @����� �� ��� 5�������� 

� ?
��� A
�������� ������� 

� 	�
������ �� ����

����� �����

�)




��	�5
�	��� ��
������ (	 ,))) ��� 
���������	 �
 ��
����� �	� 
��	�5
�	� �� ��� �)I ������

���
� ���
 
���������	 ������	 �
 ������� �	 �

����	
� ���� ��� ��������� ���� 
��
 ����

���� ���	 �
�� �� 
������ ��� !
���� �������
�
� �� �	��
������ ������� ��� ������	

��&�
�
 
��
����� �� �
 
��
�� �� @
������
- 
���������	� �� ���� 	�� ���	 �� �	 �	���
�
 ��

��� ������	
 �
������ ���	� �	 ��� ��
��������

��� �	
����������� ������ 
�
���	
�

(	 ����� �� �����	 � 5�
� �����

��	 �� ��� �

�
�����	 ������	 ���� ��	�� 
����
 �	�

�	��������	� �������	 �� ���� ������	� ?����	�H���� �
������
 �� ��� �

��� ���� ����

�	��������	�� (	 ;����� � �� 
��� ��� 	�	����������
 
�	��� ��
� ��3��� ��	
���	
 ���

����	� ���� �	��������	� �� ��������	�� +� ��
��	���
� ������	 ��	��
 �	� 	�	�

��	��
�

(	
��� ;����� � ����� ����

(� �
 
��	 ���� ��	��
 ���� � 
�	
�
��	��� ������ �

��� ���� ���� �	��������	� ���	

	�	���	��
� ���
 5�
� ��� ��
���� �
 �� ���
 ���� ��� !
���� �������
�
� ��� ��
����

�
� �������� �	 ��	� ���� 1���
�	 * ;�

��� ",)),% ��� 
��� J ��
�� �	 48 ��
�� ���� J

���� ���� ��	��
 ���� ������ ������ ������ ���
���
 ���	 ��	���
� 1������� �� =��	��

* 0�
���� ",))6% ��� �	��
������ ��� 
��� �

�� �	 ;��	
� ��
�� ���� ��� ��
���
 ��� 	��

����	��� (	 ��� ;��	
� ������ ������ ��	��
 �������	
� �	
�	�����	���� ��	��� �	���

������	� ������
 ���	 	�	���	��
� +� ���� 	�� ��

�

 ��� �������	� ��
���
 �	� �������

�� ���
 
����� (	
����� �� ���� ���
�	� ?����	�H���� �
������
 �� ��� 
������	� ��
�


��3��� ��	
���	
� ;����� , ���
�	�
 ��� ��3��� ��	
���	
 ��� ����	� ���� �	��������	�

�� � 9�� �	 ��� ��
�� ������ �������

(	
��� ;����� , ����� ����

!	
� ����� �� �
 
���� ���� ��	��
 ���� � ������ �

��� ���� ���	 	�	���	��
� ���
�

�
 �	 
���� �

����	
� ���� ��� ��������
�� ����� ���
�	��� �	 8�
���	 ,� (	 ;����� 6

�� 
��� ��� ��3��� ��	
���	
 ��� 5	��	� ��������	� �	 ���������
���� ��
��	� ������

������
� (	 ���
 
�
� ��� 	�	���	��
 ���� � ������ �

��� ����� ���
 ��
���� �
 �	

�

����	
� ���� ���� ��� ��������
�� ����� �	� ��
� ���� ��� ���	 
�	��	�
 �� ��� !
����

�������
�
� 	����� ���� ��	��
 �������	
� ������ ������ �� �	��������	� ��
��
� ����

��� ��

 ���������
���� ������� ��� ������	
� ������	 ��� ��� ��3��� ��	
���	
 ����	�

�, ��	��
 �
 	�� 
����
��
���� 
��	�5
�	��

(	
��� ;����� 6 ����� ����

��



(	 ��� �����	��� �� ���
 ����� �� ���� � 
��
�� ���� �� ��� �������	
��� ������	 ����

��	��
��� �	� �	��������	� �������	� 8��
�5
����� �� �	��
������ ������� ���� ��	���


��� �
 �	����	��
 ���� ��
��
� �� ��� �	��������	� ���
�

� �	� �� 
�� ������� ���� �


��� ���
�	 �� ��
���� � 	������� �

�
�����	 ������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	�

�������	 �	 ��� ��� �����

� �	�������
	 �����

(	 ����� �� �	��
������ ��� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	� �������	 �� �����

�	 ������
�� ����� ���� �
 .���� 
������ �� ���� ������� �� 0����	
���9	 * ?�	�	� ",))6%�

��� ���� �� ��� ����� ���� ��

����
 ���	
����	
 �	 ��� ������ ������ �
 
��
�5�� �
 �


������	����
�
 ����� ���������	�� ��3��� ������ ��� ���	
����	 ����
 ��� �� �	�������

��	� ��� ��������: ��� �	�������� 
�	 ����� �	��������	� ��� � 9�� ��
���� "�% �	� ���

� 9�� �	 �	����� ��
�� ������ ������ �� ���	� ������ "�%�  �� ����� ��
��	����	
 "���� ���

�� ��� ������ ���
�% ��� ������� �
 ����� 
�	
���� ��
�������	
� ��
� ��
��	����	 
��
�5


��3��� � � �
 � �
 ��� �����
� �� ��� ��
���	� ��3���� ���
� 
������
 ��� ���� ����	��	
�

�	 ��� ��3��� ����� � ��	
���	 �� ��
����� 
����
����
��

� �� � ���� �����	� �	��
���� ���

��	��
��� 
����
� ��� �	� �	��
����� 
����
����
��

� ��

�� ����
 ��
 ��� � �� ��� � 	
���
�

��� ���� � ���
 "��%

����� �� ��� �
 ��� ��
���	� ��3��� �	� 	
��� �

�� � ���� � ��� �
 ��� 
�
������
 ���� ��

��� ��3���� ��� ��
���	� ��3���
 ��� 
��
�5�� &������ �
 ���� ����� �	� ����� ���� �

���
���
� 
�	
��	� 
��
�5
����	� 
�
� ���� ���� ��� 
�	
��	� �����	 �������	 �	������
�

�� �

��	� ��� ��

���� �	����	���� �� ��� ���� ��	��
��� ��������� ��� �� 
�������

	���
�� ����� ��� 
���
���	 ���
�

 �	�� ���� ��	��
��� �	� ��� ���	
����	 ����
 ���

�� �	��������	�� ��� 
���
���	 ���
�

 �	�� ���� ��	��
��� ����	�
 �	 �����	�����

��������
� �	� �	� �	 �	��
����� 
����	�	�� �	� �	� �
 
��
�5�� �
 � ����� ������ ����

�
� ��� ����������� �� ���	� � ���� ��	�� �


� ��	
 �	� � � ��� � ���	
 �	� �
	
����

	�	 � �	�

� � 	
��� �

	�	 � �	�
� "�,%

��� ��
� �� �����	����� ��������
 �	 �	 �	
����
 ��� 
��������
 �	 ��� ��3��� ����
� �
 ���


�	� �� ���� ����� �	
�����	��� ��������
 ���� �	&��	
� ��� 
���
���	 ���
�

 �	�� ����

��	��
���� ��� ���� ���� 	� 
��	�5
�	� ����
� �	 ��� ���	
����	 ���� ���� �	��������	�

�� ��������	��  
������ ������
� ��
 ���	 ������� �� ���� ",)),% �	 � ������	� 
����	��

!�� ��
� ���
����� �
�� �� 
���
� ���	� ����	���� �	
�����	�
 �
 ��� �������	��  ��

�,



����	���� �	
�����	�
 ��� �	
����� �	 ��� 
���
���	 �.�����	 �	� ���	 ���� ��� �	
����� �	

��� ��3��� ���� �	� �� �	�� (	 ��� 5	�� ����� �	�� ���
� ��������
 ���� ���� � 
��	�5
�	�

���
� �	 ��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� �	� �	 �	
��	�5
�	� ���
� �	 ��� ���	
����	

���� �	��������	� �� ��������	� �����	�

��� ����
� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 ��� ���	
����	 ��� �� �	��������	� ����� ���	

�� ���	��5�� ������� �	� ��
��
��	 ��
���
���	
 ��
��
� ����� ��� �������� �	��������	�


����
 ��� ��	� ���
�	
�  
 ��

�

�� �� 0������� =���	 * +���� "�##D%� ��� ���
��	
� ��

�������� 
����
 ���	
 ���� ��� ����
 ��� �	��
����� ��������	���� �	 ��� 
���
���	 �.�����	

�	� ��� �	��������	� ��3��� 
������ K�����	 ���
�	L ���
�
� +��	 ��� 
���������	

������	 ���
� ��� �	�������� ���
�
 �
 �

��	��� ���� ��� ���
� �� ���� ��	��
��� �	

��� �	��������	� ��3��� �
 ������ �� ��� ���
�
 �� 
����
���
���	 �	�� ���� ��	��
����

��	
�� ��� 
��
�� �������	
��� ������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	� �������	 �


���	��5���

��� �	�������� 
�	��������	 �� ��� ���������� ��	
���	 �	 ��� ����� �


� �

� � �
� ��	
 �	�


���� � ��	
 �	��
��
� � �� ����
 ��
 ���

�� � �� ����
 ��
 ���
��

� 	
�

�
�

� �

�

�� ����
 ��
 ��� 	��

� �

�

�� ����
 ��
 ��� 	�

�
	����
 ��
 �	�
 "�6%

����� 	� �	� 	� ��� ��
��	����	 �	��
���� ��������
 ��� ��� �	��������	� ��3��� ����


"���
 ��
� ����	� �	�� �

��	� 
�	
���	� �� ��� �������	 ��������%� �	� ����
 ��
 �	� �


��� 9��	� 
�� �� ��� �	��
�������
� +� �
� � &������ �	� ������ ������� 
��
�5
����	 ��

��� ��
��������	 �� ��� �	��
�������
: �� �
 �

���� ���� ��
 �� �	� �	 ��
� 
�	 ���� ���

�����
� ����� �	� �� ��� 
������ ���	�
 �	 ��
� ��
��	����	 
��
�5
 ��3��� �
 	������3��

�� 3��� "���� ��� � � �	� ��� � �%� ��
��
� ��� ��
���	� ��3��� �
�
 �
 � 
�	
��	� ���� �	

��� ��3��� ����
� ���
� ����� ��� ����� ��

���� 
����	����	
 �� ���
 ���������� �	��
�����

��������	���� ��
��������	� ��
� ���� �	 �

�
����� ������������ ;�� ���� ������
 �	 ���



��

 �� ������� ��
��������	
 �	 �������	 �����
� 
�� ���� ��	 ��	 =��� ",))�%�

� �������

���
 
�
���	 5�
� ���
�	�
 �
�������	 ��
���
 �� � 
�����5�� ���
��	 �� ��� �������	 ������

����� 	� ��
��	
���	 �
 ���� ������	 5	��	� ��������	� ��
���� �	� 5	��	� ��������	�

�� ���	� ������ "���� � 
�	��� ��
� �������	 �����%� ��� ����� ��� 
���
���	 �	�� ����

��	��
��� �
 �

��	��� ���� ��� 5�
� ��� 
����	
 �	 ����� , 
��� �
������� 
��'
��	�


�	� ����� 
��	���� �����
 �� ��� �	��������	� ��3��� ����� 
����	 ����� �	� ���� 
�	���	

��������� �
������
 �	� 
��	���� �����
 �� ��� 
���
���	 �.�����	�  
 �	 �	
�����	���

�6



�������� �	 ��� 
���
���	 �.�����	 �� �
� ��� 
���� �� ���� ��	��
 �	 ��� ��	�
��������

���
 �������� �
 ����� �	 ��� 
�	
� ���� �� 
���	��� �	&��	
�
 ��� �����	
��� �� �� � ����

��	�� ��� ��
 	� 
��	�5
�	� ���
� �	 ��� ��3��� ���� ��� �� �	��������	� "
�� ����� =�

�	 ���  ���	���%�� ;������	� ��� ��
� ���
����� ��

����� �	 ��� �������
 
�
���	 �� ����

��
� ����� ����� �	
�����	�
� 
�
� �
 ��� 
���� �� ���� ��	��
 �	 ��� ��	�
������� �	 ���
�

��� �	�������� ������ ��
 ���	� �	� ��� ��	��
��� 
����
 �� ��� �	�������� ������


����	�
 �	 �#G)� ��� ���
� ��������
 ��
� ��� � 
��	�5
�	� ����
� �	 ��� �	��������	�

��3���� 0����	
���9	 * ?�	�	� ",))6% ��
� �
� �����	�� ���� ��	�� 
����
 �
 �	
�����	�

�	 ����� �	���
�
 �� 9�� �������	
 �	 ��� /�������	�
�� ����� 7���	 * ��	���
���� ",))�	%

�
� 48 
���� ������
 �	 ����� 
���
���	 �.�����	� �������� 	�	� �� ���
� 
�����
 ��
� ���

�������� �� ����� �	
�����	�
�

(	
��� ����� 6 ����� ����

+��� ��
��
� �� ����� �����	����� ��������
 �	 ��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
���� ��

�
 
��	 ���� ����� ������
 �	� ���
�����
 ���� ��� �����
 �
 ����
��� ��� ���� ������

�� �� ���� ��	��
�  �
�� �	��������
 ����	� ���
��� 1���	����	 ��� ���� ������ �� ��	

����� ���� �	� �	��������
 ���� ��
����	�� ���
����	 ��� ���� ����	 ���� ��	��
 ���	

�	��������
 �	 ����� ���
����	 �����
� 4	�	
���� ������
 ��� ��

 �	
��	�� �� ��	� �����

4( ��	� ������
 ��� ��

 ������ �� �� ���� ��	��
 ��� ������ ��� ��	�5� �����
���	�

���� ���� ����� 8�	
� ��� 4( ��
 � .���� ��� 
����	�� ���
 ��
�
���� ���	
 ���� ��� ����

�
 ��
������� 
��������� ���� ���� ��	��
����

;��� ��� 5�
� 
����	 �� ����� , �� 
�	
���� ���� ���� ��	��
 ���� � ������ ���	
����	

���� ���� �	��������	� �� ��������	� ���	 ��	���
� ���� �
� ��	��
 ����� �������

����	
�� 
������ 
����
 �� �	��������	�� �	� ���
 
�	�����
�
 ��� ��
����� 
���������	

��
����� �	 ��������� ���� �� !
���� "�##$%� �	� �	 ��� ��	 �����	�� ����� 
�� 8�
���	

6�� ������ ���
 
����
�
 ���� ����� ��� �� �	���
���� �������
 �� 
��	����
 �	�B��

�����	
� 
��������� ���� ���� ��� ��������� �	��������	� ���� �	� ��� ���
���	 �� ����

��	��
� 
�
� ���� ��� 
���������	 ���	� �	 ���
� 
�����
 �
 
������
�  ����	�������� ���


��
�� �������	
��� ���
 	�� ���
� ������� �	��������	� �������	� ��� ������ �������

���� 	�������� �������� 

 ��� �
��(
�������	 �����4�� 
��� ������� ���������� ���� ��� ������(

������ �����4�� �� ��
� 
�� 

 ��� �
���� ���� ��������� ���� ������=����
� 

 ��� �B��� �� 
4������ ���
���

�����	�� ����	�
����� �	���� ��� C������ 	���
�D �B����$ �
� ��� ��������
� �� ��� 	����
�� �����
��
��� �
��� 4� ?���������1� E '
���� 8/))&; ����� � �����4�� ������� �
 ��
�	 4�����
�� �� ����������

��� ����� 	�
4���� �� ������=����
� 

 ������ ������
����	�� @
�����$ ���� ����� 8�� �� �
; ���� ��� ��
�	

����� �� F�����
� 8������	������� �� 
�� ����; �� �
� ������������� ��
��� �
 �B��� ���������� 4�����
���

�
� 
������ ������� 
� ���� 	
��� ��� ?���������1� E '
���� 8/))&;�

�A



9�� �������	
� ��� ������ �����	����	� �������� �
 ��9�
��� �� 0����	
���9	 * ?�	�	�

",))6% �	 2��
� �����

+��� ��
��
� �� ����� 
��������
 �� �
 	���� ���� ��� ��
 � 	������� ���
� �	 ��� ��3���

���� �	� ����	 ��
� ���� � ����� ��3��� ����� ���
����	 �������
 ��� 
��	
�
 �� �

���	�

�	��������	� �	� ��� �����
���	� ���� �� �	��������	� ��	�5�
 ��
 � 	������� ���
��

���
� �
 � 
��	���� ��
����

��� �	��
����� ��������	���� ����
 �	 ��� 
���
���	 �.�����	� �	� �	� �	 ��� ��3���

����� ��� ��� 
������ 
���������� 
� �� �
 �� �������	
� �� 
����
� ��� 
���
������� ��������

���	 ��� ����� �
 �
������� ������� 
����
���	 ��� 
���
���	 �	�� ���� ��	��
��� ���


��'
��	� �� ���� ��	��
��� �	 ��� ��3��� �
 
���� 
��	�5
�	��� ��
������ ��� 
�������


�����
�	��� �� �
 ����� "
�� ����� =, �	 ��� ����	���%� ���
 ���	
 ���� ����� �
 � 	�������


���������	 ������	 �	��
����� 
����	�	�
 �	 ��� ��� �.�����	
� 
�
� ���� �	��
�����


����
����
��

 ���� ����
 ��� �	�������� ���� ������ �� �� � ���� ��	�� ��
� ���� �

	������� ���
� �	 ��� ���	
����	 ���� ��� �� �	��������	��

��� 
�	��� ��
� ��3��� ����� ������ 	� 
������ ��� ��� !
���� �������
�
� ��� ���

���	 ��
��	�
� ����	� ��� �������
�
 �
 ���� ���� ��	��
- ���������
�� �������� 
�����

�� ����
��� 
� ��� 	��� 
��� �
 �� �
������ ��� 
������	� ��
�
 �������	 ����� ����� �

��
��	
���	 ������	 5	��	� � 9�� �� ���	� ���������
���� ������ �	� 5	��	� � 9�� �	 ���

��
�� ������ ������ �
 ����� ��� 5�
� ��� 
����	
 �� ����� 6 
��� �
������� 
��'
��	�
�

��
 �	� ����� 
��	���� �����
 �	 ��� ��3��� ��� 5	��	� � 9�� �	 �	����� �����	 �����


����	
 ����� �	� ���� 
�	���	 ���
� �� ��� ��
�� 9�� ��3���� ��� 1����	
 5�� �	� 
��


�	���	 ��������� �
������
 �� ��� 
���
���	 �.�����	�

(	
��� ����� A ����� ����

=����� ���	�	� �� ��� �������	
��� ������	 ���� ��	��
��� �	� �	��������	� ���

�����	 �� ���� 
��� 
����	�
 �	 ��� ���
�
 �� ����� 
��������
� H�
� ��������
 
���

�� ���� � 
���	��� ����
� �	 ��� �������� ��3��� ���	 �	 ��� ��
�� 9�� ��3���� ;�� ���

����� ����	� 
������	 ����
�
 ��� ��
�� 9�� ��3��� �� 6D I "� �������
�� � �% ��� ��

����
�
 ��� �������� ��3��� �� DF I� (	����
��	���� 
��� ��������
 ���� ����
��� ���
�


�	 ��� ��� ��
��	����	 
��
�5
 ��3��� ����
� 4	�������� ������
 ����	� �	 ���
�����


���� ��� �����
 ���� � ������ ��
�� 9�� ��3��� ��� � ����� �������� ��3��� ���	 
�	���

������
� 0���	� ���
��� ��� 1���	����	 �����������	 ���� ��
 � 
���	� ��
����� ���
�

�	 ��� �������� ��3���� ����� �� ��
 	� �� � 	������� ���
� �	 ��� ��
�� 9�� ��3���� ���


�
 �������� ��
��
� �� ���	 ������ ���
�
� 
�	
� ��� 1���	����	 �����������	 ���� �
 ��

��� ��� �����
� ��
�� ������ ������� (� 
����� ��
� �� 	���� ���� ��� �
������� ��
��	����	


��
�5
 ��3��� ����
 ������� 	������� �������	 ����	��	
� "��
��� ��� ��� 5�
� 
����� ��

�D



����
 ��� ��� �������� ��3���%� ���� ���� ��� ��
��	�	� ���� �	��������	� �������	� 
��

;����� A� ;����� A ��
� ������
 ���� ��� �������� ��3��� �
 ��
� ����� ���	 ��� ��
�� 9��

��3��� ��&�
��	� ���� ���������
�� �������� �
 � ������ ���� ���	���	�	 �	 ��� 2�	�
�

������ �������

(	
��� ;����� A ����� ����

���� ��	��
��� ��
 ��� ����
��� ���
� �
 �� �	���� �����
 ��� �����	
��� �� ����

��� 9�� ���
�	
� ��	
�� ����� �
 ���� 
������ ��� ��� !
���� "�##$%��������
�
 �	 ���


�	
� ���� ��	��
��� ����
�
 ��� 
��	
�
 �� �

���	� �	��������	� �� ���	� �������

 �
� �	 ��	� ���� ��� ��������
�� 
���
� ����� ���� ��	��
��� ��
 � ��
����� ���
� �	

����������� �� 5	��	� ��������	� �	 ��� ��
�� ������ ������� ���
 ��
����� ���
� �	 ���

��
� ������ ��
�� 9�� ��3��� "
�� ;����� A% ����	���
 ��� 	������� ���
� �	 ��� ��������

��3��� 
�
� ���� ����� �
 � ��
����� ������� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 ��� ���	
����	 ����

���� �	��������	� �� ��������	�� 
�� ����� 6� <�� ������	���� ��� ��������� ����	� ���

!
���� �������
�
 �
 ������
���� 
��������� 
�	
� ���� ��	��
��� ����
�
 ��� �����	
���

�� ���� ��� 9�� ���
�	
� ��� ��
��
� 
� ��� ������
 ���� �� ��� � 9��� ���
 ��
��	�
�

�
 	�� �������	� �	���� �� 
��
� �	 ������� ��
����� 
���������	 ������	 ���� ��	��
���

�	� �	��������	��

���
 �
 ��� ���	 ��
���� �	� �� 
�	���
�
 ��� 5	��	�
 ��� ��� 48 �� 7���	 *��	���
����

",))�	% �	� ��� ;��	
� �� =��	�� * 0�
���� ",))6%�  ���� ���� ������	� �
�	������


������
��
 �	� �����
���� �

�� ����� ���� �	 �������	� ���� �	 ������	�	� ��� �������	�

��
���
� >����	�� �������� �
 ��
� ���� �������	� ��� ��� ��	
���	�	� �� ��� 48 ������

������� 
� ���� ���� ��	��
��� ��
 ������� ����	���� �� �� 
��� ������� 
�� ��� ��
�


�

��	 �	 ��� �	�����
���	 �	� ��� ��������
�� 
�
���	�� (	 2�	���� �	� �	 ��	� �����

�������	 
��	����
� �����	�� �������� �
 ��
� ����� ���	 �	 ��� 4�8�

!�� ��������
�� ����� 
�	 ���
 ������	 ��� ������	� 
�	�����
���� ��
���
: �	 
��	����


����� 
������ "��	���
��
 �	� 
������� ������	
�
 ������	 �����	
 ��
�%� ��������� "��	��



��� 
�3�� ��
��	
� ������	 �����	
� ���������	 
����� ��
�% �� ��� 
������ ��
��������	

�� �
�	���
 �
������ ����
 �� ������ ���������
�� �������� ��� ���
�	
 �	������� �� ����

��	��
���� �� �
 ��

���� ���� ��� ���
� �	 ��� �������� ��3��� ����	���
 �	 ��� ������� ���

��
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	� �������	� ������
 ��� ����
��� ��� �� ��� 
�
�

�	 
��	����
 ���� ��� @	������- ���������
�� ��������� ���� �
� ��� 
��	 �� ��� 
���������	

������	 �	��������	� �������	 �	� ���� ��	��
��� ����	�
 �	 ��� 
�3� �� ��� ��������

�>��� ���	��� �
 ��� ����� 4� G����� E ?������ 8/))&;$ ����
��� �
4����� �� ���
 ���������� ��	
�����



� ��� ������ ��4
�� ������ �� ����
��� �������
� ����� ��� �
�� ���� �
�4�� ��
�� 

 ��� ������ ��4
��

������ ���� ����
�� 

 � �
�	���4�� ��3� ��� �
�������� 8��� �����
� &;�

�$



���� ������� ����� ��� �������� �� ��� ��
�� 9�� ���� ������� ����� ��� ���
 ��	� �� ���
�	�	�

����
�����
 ��� ��� ��
�� ���� 
���������	 ���	� �	 
��� �� ��� ����� ��	���	�� 
�����


��� ��&�
� 
������
 
���������	 ������ ���	 
��
�����C �� @	������- ���������
�� �������� �


����� ��� ���
���	 �� ���� ��	��
 ���� �� ���� !	 ��� ����� ��	�� ���	 �������� �
 �����

���������
�� ��
���
��
 �	 ������ ����	� �	� 
����� ��� ���� ��
��� �

����������

�	� ��	
� �	��������	� ���� �� ����

���� ��	��
��� ��
� 
������
 ���� 
������ ����� "	�	����������
��B
�������% 
�	���

����
 �� �� ��� 
������� �����
������ 
� �	 ��	� �������	 
��	����
� !	� 
�	������ �


���������� ��
� �

�

 �� ����� ��������	� 

����
 �	� ��
������� ��	
��	
� (	 � 
������
�	

������	 ������ �	� ��� 48� 2�
��

�	 * ;��M
 "�##D% 5	� ���� �	 ������ �����	�
��
�5



��
�
 ��� ��
����� �� ��9�
���	�
 �	 ��� �����
������	 ����� ����� �	 ��� 48 ������


����� ;�� ���� ����
 ��� �	��������	� ���� ����
 � ��	�� ���� �
 �	 ��9�
���	� ��
��

�	�
��  �
�� ��	����
 �	��������	� ��	�5�
 ��� ��������� ������� ���	� 
�	�����	�� �	

9�� 
���
� �	 ����� �����	
� ���� ��	�����	� �	� 
�	
���	
 �	 ��� 
���
� ���
�

 ��� ����

�
���� 	�� �������	���� (	 �������	� �	������	� �� �	�������� ������
 �	 �
���� ������

������ ���������
 �	 � ����� 

��� ��� ��
� ���� � ����� �
 ;�������

�	 * E���	

�	

",)),% 
��� ���� �����
������	 �	  0H<
 ����
� ��� ����������� �� 5	��	� ��������	�

�	 ����� �����	
�

 	����� ����	���� �����	����	 �
 ���� ��� ������
 ��� ��	��� ���
�	� �	 2�	����

��� ������� ��������� �� ��	� 
�	����
 ���
� �����	� ��	�	
� �������	
� +� 
��� �	 �


����	��	 ����� "
�� 8������ >�
���� * H�	
� ",))6%% ���� ���
 ��
� ��
����
 ������

��������� ���
 ��� �����	����� �� ���	� � ���� ��	�� �
 ���	� � ��	��� �	 � ���������

������ ���� ���������� ��� ���������

� ���	���
��

���
 ����� ��
 
������ ��� ��
�� ���� ���	�����	 ��� ��� ��
����� 
���������	 ������	

���� ��	��
��� �	� �	��������	� �
 ��
����� �� !
���� "�##$% �	� �����
� =�
��

�	 � ��������
�� 
���
� ����� �� 5�
� 
��� ���� ���� ��	��
 
����� ���� � ����
��

�����	
��� �� ���� ��� 9�� ���
�	
� ���
� �
 ��� ���	 ��
��	�
� �����
�� ����	� ���

�������
�
 �	 ��� ����������� �������� �	 �������	� ���� ��	��
 
����� ��
� ���� � �����

��
�������	 ���� ��� ��
�� 9��
 ��
��
� �� 
�
�
 �

�
����� ���� 
����	� �	� ����	� �����

����� ��� 	�� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	� �������	 �
 ��������
� ���

�� ��� ��
����� ������	 �	 ��������� ���� �
 �� �� �������� ��� 	������� �������� ���
�


����� ����	����

!�� ��
���
 ���� 
������ �� ��� 5�
� ��� �����
���	
� �
 ��	��
 ��� ��

 ������ �� 5	�

�F



��������	� �	 �	����� �����	 �	� ���� ������ �� 5	� ��������	� ��
���� ���	 ��	���
�

��� ��� 	�� ���
� �� ���� ��	��
��� �	 �	��������	� �������	 �
 	�������� ���
 
�	�

���
��	� ��� !
���� �������
�
� ��	
�� ��� ��
���
 �	��
��� ���� ���� ��	��
 ����
�

����� ��
�������	 ���� ��� ��
�� 9��
 �	� ���
 ���
� �
 .��	���������� ���� �������	� ���	

��� 	������� �������� ���
�� ���
 ��
��� �
 ���	� ���	 ������ ��� 
���������	 ������	 ���

�	��������	� ���� �	� ���� ��	��
��� �
 ��
����� �� ��� �����	�� ������

+� 
�	
���� ���� �	 � ������ ������ ���� � ���� ��� ����� �� ��������� ���
� ���	� ����

� ���� ���� ��	��
��� ���� 
�	 �� ���������� �� ����� 
����
����
��

 
�
� �
 �	
�	����
 ��

����� ��� ������ ���
�� �
���� ������ ������ ����
��
 ��
�� ���� ��	��
��� ���
 	�� ���� ��

��	��� �	��������	� 
����
 �	 �������� (� �
 ��

���� ���� �	 
��	����
 ����� ���������
��

�������� �
 � ���� �������	� �����	� �� ��� ��	
���	�	� �� ��� ������ ������ "
�
� �


��� 48%� ���� ��	��
��� ����� ���� �	 ������� �������	��� ���
� �	 �	��������	��

�������� ���
 �
 	�� ������ �� �� ��� 
�
� �	 ��	� �������	 
��	����
�

�������	��

 	���
�	�  � ?� ",)))%� ����
���� ����� �� ��������  ?; ;�������� 1���	����	�

=��	��� 1� * 0�
����� E��N� ",))6%� @2��
 ������	��
��� ��	����	 �	��������	� �����

���	O � ���	
� ��
����
�	������
 
����-� 2����� 4	����
��� �� 0���P�� 0��	�

1���
�	� /� �� * ;�

���� 0� H� ",)),%� @��	��� 
���
� �	� ������ ������ ���
���
-�

��
���� ��
���� 	
�	� 6DJA#�

2�	�
� �
�	���
 1��	
�� ",)),%� ������ �������� �
�
�� ����� 1���	����	�

2�
��

�	� E� * ;��M
�  � "�##D%� @>����	�� ����� ������ ��	���

 �	 ������-� �
������

�������� ������ �
� �$,FJ�$DD�

;�������

�	� <� * E���	

�	� <� ",)),%� ��������	�� ��������� �	� �
���� ����� ������

�������
� +����	� ������ 2�������	� �� �
�	���

� 4��
��� 4	����
����

7���	� >� *��	���
����� <� ",))��%� ���� ��	��
��� �	� ��� �������	 �� �	��������	�C

 ��
� �� ��� !
���� �������
�
� +����	� ������

7���	� >� * ��	���
����� <� ",))�	%� @�������	��
��� �	� �	��������	� �	 ��� 48-�

 �	�� ��
���� ��� �D)�J�D,)�

�G



7����� <�� H�
��	� 8� * H�		�	��  � ",))6%� H������� �	� 9����

	�

� �� >� =��	�����

2� 1��� * >� =� ;�����	� ��
� @8����	� � <������ 0����� �
�	���-� ��� 4	����
���

�� 1��
��� <��

�

��	���
����� <� * +����� H� ",)))%� @��� ��
� �	� ���� �� ���
�	�-
 ������� �	��
���	�


����
-� !�
���" �# ��
���� �������� 		� ,DFJ,FD�

�����  � ",)),%� @��� ���
� �� ����	�	� �	 
���
� �������	
C  ��	��� ���
�
 ������
�-�

$�	�
� ��������� 
� A66JAD)�

?����� E� * 8
������ 1� H� ",)),%� @1�	 ����	�	� �	� ��������	� 
��
����
 
�����

�������	 �	��������	�O-� �������� %�"��� ��� A��JAAG�

0����	
���9	� H� Q� * ?�	�	�� <� ",))6%� ��� ���
�
 �� �������	����� �	 ������ ��������

�	 ��� /�������	�
� +����	� ������

0������� 0�  �� =���	� H� E� *+����� 0� E� "�##D%� @<��������� 
����������	 �	� 
��
�.��	�

������� ��

������	C  ������ �� 
����
���
���	O-� ���������� ��� A6FJADF�

H�	
�� E� >� * 8������ H� ",)),%� @>�	� 
�	���� �	� ��	�	
� �������	-� !�
���" �#  �	��

��������� ��� DA,JD$)�

/�
����� 8� * 0������ >� "�###%� 0����� ������ �	
�������	
 �	� �
�	���
 ��������	
��

��  �  
��	������ * 2� 1���� ��
� @��	����� �� 0���� �
�	���

-� Q��� 6� /����

�����	��  �
�������

!�12 ",)))%� ���"������ &
�"���� !�12� <���
�

!
�����  � "�##$%�  
�	9�
���� �	 ��� �����	����	 ��� ���� �	��������	� �	 ��� �	��
�

������3�� 	����	
C <��� (� +����
� 4	����
��� �
�	���
 >�
���
� <���� /�� AFD�

8������ H�� >�
����� H� * H�	
�� E� >� ",))6%� @>�	� 
�	���� �	� �	��������	� �����

���	-� +����	� ������

��	 ��	 =���� 7� E� ",))�%� 2������	 �����
C 8��
�5
����	� ���	��5
����	� �	� ��������

�������	
� �� E� E� ��
���	 * �� 0������ ��
� @��	����� �� �
�	������

-� Q��� Q�

/����������	��  �
�������

�#



� �  ���
!" ������ ��� #�����

;����� �C ?����	�H���� ��3��� ��	
���	
�

;����� ,C ?����	�H���� ��3��� ��	
���	 ��� �	�������� ��� 5	� 9�� ��
�����

,)



;����� 6C ?����	�H���� ��3��� ��	
���	
 ��� �	��������
 ��� 5	� � 9�� 	����	����� 2��

�� ��� ����
 ��� ��3��� ��� ���
�	��� �	 ��	���� �	������
�

,�



� =0� �

���������	� ��
�������

Q�������
 H��	 8����
���� ��	��
��� )�DF�G )�A#AG
 �� �#�,A )��A,� )�6A#,
 �� ,D�,# )��DD� )�6$,)
 �� 6)�6# )�,G,F )�AD)6
 �� A)�A# )�,)6# )�A),#
 �� D) R )�,�$, )�A��$
;����� )�D$AD )�A#DG
1������	 )��F ����
 )�6$A� )�AG�,
��� �����
 )�$,)# )�AGD,
/�	 !�12 
��	��� )�),$6 )��$))
1���	����	 )�,G$D )�AD,�
0���� 
��� )�,#)) )�AD6G
>���� )�A,6A )�A#A�
=�
�
 

�����	� )�A�$) )�A#,#
Q�
����	�� ���
����	 )�6F)) )�AG,G
���� 

���� )�)F#G )�,F�)
������ ���
����	 )��6A, )�6A)G
/�	 �	
���� )��A,, )�6A#,
4( �����
���	� ���� )�F$G) )��$66
S ��
�������	
 D,�F6G


��� ���	 *+ ���������	� ���� �� �������� ��� ������� �� *+ ��	���

,,



� =0� ,

���

������ �
 ������
����� ���� ����� 
�� ������������

N��� 1���������	 <������
�#GF ��	��
 )�)�F�
�#GG ��	��� )�)),)
�#G# ��	��� )�)),,
�##) ��	
	� )�))�A
�##� ��	�	� )�)),D
�##, ��	��
 )�)A))
�##6 ��	��� )�)�G,
�##A )�)$,) )�6)D,
�##D �)�)�D6 )�F##G
�##$ �)�))#$ )�GFA)
�##F �)�))$A )�#�DF
�##G )�)A)$ )�D)�$
�### )�)G6G )��$DD
,))) )��)G6 )�)F,#

����� ���� 	
�� �
� �	� ����� � � ��	 �� ��	� ��
�����
 �������� �� � �������

,6



� =0� 6

�����
���� �������� ������ ���� �����

*	��������	�

������

,�������	

�-�����	

Q�������
 1���� 8���� 1���� 8����
���� ��	��
��� �����
 )�),#F
!�	��
��� 
���� ���
�� )��AGD
 �� �#�,A ������ )�)6A, ���
��� )�)DDG
 �� ,D�,# ���

� )�)6)# �	����� )�)D�#
 �� 6)�6# ��	��� )�),F, ���
��
 )�)AGA
 �� D) R ������� )�)6)# ���

� )�)DD)
;����� ������� )�)�#G )�))$� )�)6,)
1������	 )��F ����
 ���	��	 )�),6$ �����
� )�)A)#
��� �����
 ������ )�),�) 	����� )�)6$$
/�	 !�12 
��	��� ���

�� )�)$,$ �	���
� )�)F#6
0���� 
��� �)�),6# )�),6# ����	� )�)6F#
>���� )�)6## )�),,D �����	 )�)6#,
=�
�
 

�����	� ����
�� )�),,, ������� )�)6A$
���� 

���� ��	��
 )�)6A) ����	�� )�)D$#
������ ���
����	 ��	��� )�),#6 ����		� )�)A$#
/�	 �	
���� �����	
 )�)DA) ������� )��),F
4( �����
���	� ���� ����	�� )�)DF# �	����� )���DG

���� �	���	� )�),$F
�	�� ����
�	 )��6,G
�	�� ����
�
 )��,,6
� �����
 �	��� ��	��� )�))#,
� �����
 �	��� ���	�
 )�))#A
� �����
 �	��� ��	��� )�)�)G
� �����
 �	��� ������ )�)��6
���� � ���� 	
�� �
� �	� ����� � ���	 �� ��	� ��
�����
 �������� �� � ���� ���

,A



� =0� A

�����
���� �������� ��������� ����� �����

.������� ������ /���� ��� ������ ,�������	 �-�����	

Q�������
 1���� 8���� 1���� 8���� 1���� 8����
���� ��	��
��� ������� )���GF �����	 )�)6)#
!�	��
��� 
���� ������ )��AG$
 �� �#�,A 	�
	�� )��FFF ���


 )�)6AG ���
�
� )�)D$,
 �� ,D�,# 	����
 )��G,G ������ )�)6�6 �	���
� )�)D,,
 �� 6)�6# ������ )��F#G ��	
�� )�),FD ���
�

 )�)AG$
 �� D) R ���


� )�,F#F ������
 )�)6�, ������ )�)DDA
;����� ����
�� )�)#6) �����
� )�),)� )�)�$6 )�)6,�
1������	 )��F ����
 ������� )��66$ ���	��
 )�),6# ���	�	� )�)A�)
��� �����
 �)��G)$ )��)DG ������ )�),�D 	����� )�)6$F
/�	 !�12 
��	��� �	����	 )�6DA, ���


� )�)$6$ �	�
�
� )�)FG$
0���� 
��� 	����
 )��AA6 ����
�� )�),A6 ������ )�)6G)
>���� 	�
�

 )��6FA �)�)�#F )�),,# �����	 )�)6#6
=�
�
 

�����	� ������
 )���#6 ������� )�),,A ����
�
 )�)6AF
���� 

���� ������ )��AFD ���
�� )�)6AG ������� )�)DF)
������ ���
����	 ������ )��A), ���
�
 )�),#$ �����
	 )�)AF�
/�	 �	
���� )��FF$ )�6)$F ������	 )�)DAG ������� )��)6�
4( �����
���	� ���� )��G�� )�6DGF ����	�� )�)DG$ �	����� )���$,

���� ��
��� )�GG$A
���� 	��
�	 )�),$G
�	�� ������� )��66)
�	�� ������� )��,,G
� �����
 ����
 �	��� ��	��	 )�)6,)
� �����
 ����
 �	��� ������ )�)6�$
� �����
 ����
 �	��� ��	�	� )�),A#
� �����
 ����
 �	��� ����	� )�),AF
� �����
 ����
 �	��� ���
�� )�)DA$
� �����
 ����
 �	��� )�)FF, )�)DA6
� �����
 ����
 �	��� )�)DFF )�)6D,
� �����
 ����
 �	��� ����

 )�)6D,
���� � ���� 	
���
� �	� ����� � ���	 ����	� ��
�����
 �������� �� � ���� ���

,D



;����� AC �
������� ��
��	����	 
��
�5
 ��3��� ����


,$



$ �  ���
!" ������ ��� #�����

� =0� =�

�����
���� �������� ������ ���� �����

*	��������	�

������

,�������	

�-�����	

Q�������
 1���� 8���� 1���� 8����
���� ��	��
��� ������ )�)6),
!�	��
��� 
���� )���DA )�)G)$ ����

 )��AGG
 �� �#�,A ������ )�)6A� ���
��� )�)DD#
 �� ,D�,# ���
�
 )�)6)G �	����
 )�)D�#
 �� 6)�6# ��	��� )�),F, ���
��� )�)AGD
 �� D) R �����
� )�)6)# ���
�� )�)DD�
;����� ����	�	 )�)�#G )�))$6 )�)6,)
1������	 )��F ����
 ���	��
 )�),6$ ����
�� )�)A)#
��� �����
 ����
� )�),�) 	���	
 )�)6$$
/�	 !�12 
��	��� ���

�
 )�)$,F �	����� )�)F#,
0���� 
��� �)�),6# )�),6# �����	 )�)6F#
>���� )�)6A6 )�),6� ���
�� )�)6#,
=�
�
 

�����	� ����
	� )�),,� ����
�� )�)6A$
���� 

���� ��	�
� )�)66G ����	�� )�)D$#
������ ���
����	 ��	��� )�),#, ����	�� )�)AF)
/�	 �	
���� ������� )�)DA) ������	 )��),G
4( �����
���	� ���� ������� )�)DF# �	���	
 )���D#

���� �	���	� )�),$$
�	�� ������� )��6,#
�	�� ������� )��,,D
� �����
 �	��� ��	�
� )�))#�
� �����
 �	��� ������ )�))#6
� �����
 �	��� ��	��� )�)�)A
� �����
 �	��� ���
	
 )�)�)#
���� � ���� 	
�� �
� �	� ����� � ���	 �� ��	� ��
�����
 �������� �� � ���� ���

,F



� =0� =,

�����
���� �������� ������ ���� �����

*	��������	�

������

Q�������
 1���� 8����
���� ��	��
��� ��	��� )�)�#F
 �� �#�,A ������ )�)6A�
 �� ,D�,# ������ )�)6��
 �� 6)�6# ��	
�
 )�),F6
 �� D) R ������� )�)6��
;����� ������
 )�)�##
1������	 )��F ����
 ���	��� )�),6F
��� �����
 ���
�� )�),�)
/�	 !�12 
��	��� ������� )�)$�G
0���� 
��� �)�),�D )�),6#
>���� )�)A�� )�),,$
=�
�
 

�����	� ����

� )�),,,
���� 

���� ��		�� )�)6A�
������ ���
����	 ��	��� )�),#D
/�	 �	
���� ������� )�)D6#
4( �����
���	� ���� ������� )�)DG�

���� 	��

� )�),$F
� ������ ���
�� )�)�$6
� ������ ������ )�)�$6
����� ���� 	
�� �
� �	� ����� � � ��	 �� ��	� ��
�����
 �������� �� � �������

,G



IZA Discussion Papers 
 
No. 
 
 

Author(s) Title 
 

Area Date 

858 C. U. Chiswick History of Historical Statistics of the United 
States 
 

7 08/03 

859 R. Fahr Loafing or Learning? The Demand for Informal 
Education 
 

5 08/03 

860 J. Bonke                   
N. Datta Gupta        
N. Smith 
 

Timing and Flexibility of Housework and Men 
and Women's Wages 

5 08/03 

861 Y. L'Horty                  
C. Rault 
 

Inflation, Minimum Wage and Other Wages: An 
Econometric Study on French Macroeconomic 
Data 
 

1 08/03 

862 J. T. Addison            
C. R. Belfield 
 

Union Voice 3 08/03 

863 C. U. Chiswick Immigrant Religious Adjustment: An Economic 
Approach to Jewish Migrations 
 

1 08/03 

864 D. Cobb-Clark           
C. Ryan                     
R. Breunig 
 

A Couples-Based Approach to the Problem of 
Workless Families 

6 08/03 

865 S. W. Polachek Mincer's Overtaking Point and the Lifecycle 
Earnings Distribution 
 

5 08/03 

866 A. Constant Immigrant Adjustment in France and Impacts on 
the Natives 
 

1 08/03 

867 T. J. Dohmen          
B. Kriechel              
G. A. Pfann 
 

Monkey Bars and Ladders: The Importance of 
Lateral and Vertical Job Mobility in Internal 
Labor Market Careers 

1 08/03 

868 P. Brañas Garza           
S. Neuman 
 

Analyzing Religiosity Within an Economic 
Framework: The Case of Spanish Catholics 

5 08/03 

869 A. B. Krueger          
A. Mas 

Strikes, Scabs and Tread Separations: Labor 
Strife and the Production of Defective 
Bridgestone/Firestone Tires 
 

3 09/03 

870 S. Klasen                
A. Launov 
 

Analysis of the Determinants of Fertility Decline 
in the Czech Republic 

4 09/03 

871 Y. L’Horty                
C. Rault   
 

The Impact of Growth, Labour Cost and Working 
Time on Employment: Lessons from the French 
Experience 
 

5 09/03 

872 J. R. Munch             
M. Rosholm            
M. Svarer 
 

Are Home Owners Really More Unemployed? 1 09/03 

 
An updated list of IZA Discussion Papers is available on the center‘s homepage www.iza.org. 

http://www.iza.org/



