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Niels Gillmann*

AKTUELLE FORSCHUNGSERGEBNISSE

ifo Konjunkturumfragen Ostdeutschland
und Sachsen: Kraftige Abkiihlung

OSTDEUTSCHLAND

Im Dezember und Januar kiihlte sich mit den sinkenden
Temperaturen auch das Geschaftsklima der ostdeutschen
Wirtschaft im Durchschnitt der beiden Monate kraftig ab und
notierte im Januar bei 101,9 Punkten (vgl. Abb. 1). Der Riick-
gang des Geschaftsklimaindex resultierte groRtenteils aus
dem Dezember. Die Befragungsteilnehmer verbesserten ihre
Lageeinschatzungen im Mittel leicht. Ihr Ausblick auf die
nachsten sechs Monate fiel hingegen kraftig.

Das Geschéftsklima der ostdeutschen Industrie kiihlte
sich bei frostigen Temperaturen im Winter im Durchschnitt
etwas ab. Wahrend der Geschaftsklimaindex im Dezember
merklich zuriickging, stieg er im Januar leicht. Die Befra-
gungsteilnehmer beurteilten ihre laufenden Geschafte im Mit-
tel geringfligig besser. lhre Erwartungen fiir die kommenden
sechs Monate triibten sich, insbesondere im Dezember, hin-
gegen splrbar ein.

Im Dienstleistungssektor triibte sich die Stimmung merk-
lich ein. Nach einem kréftigen Riickgang im Dezember stieg
der Geschaftsklimaindex im Januar aber wieder etwas.
Ursachlich fur den Riickgang waren die deutlich zurlick-
genommenen Geschéftserwartungen der befragten Dienst-
leister. Die Geschaftslage verbesserte sich hingegen im Mittel
leicht.

Im Bauhauptgewerbe kiihlte sich das Geschaftsklima in
beiden Monaten kraftig ab. Dieser Riickgang kommt aller-
dings von einem sehr hohen Niveau und dirfte somit eher
eine Normalisierung als eine Krise im Bauhauptgewerbe aus-
driicken. Der liberaus starke Riickgang resultierte maRgeb-
lich aus einer kraftigen Abwartskorrektur der Lageeinschat-
zungen. Auch der Ausblick der befragten Bauunternehmer auf
die ndchsten sechs Monate triibte sich im Mittel spirbar ein.

Im ostdeutschen Handel lie} die Stimmung in beiden
Monaten etwas nach. Wahrend sich die laufenden Geschafte
leicht verbessert zeigten, gingen die Geschaftserwartungen
weiter zurtick.

Trotz des deutlichen Stimmungsriickgangs der gewerb-
lichen Wirtschaft waren die Beschaftigungserwartungen der
Unternehmerin beiden Monaten nur leicht riickldufig. Dies lag
maRgeblich an dem nur wenig reduzierten Personalbedarf in
der Industrie und bei den Dienstleistern. Handel und Bau-
hauptgewerbe reduzierten ihre Personalpldne hingegen
merklich.
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Abb. 1
ifo Geschéftsklima fiir Ostdeutschland
Saisonbereinigt und geglattet
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a) Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel,
Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Januar 2019. © ifo Institut
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SACHSEN

Die Stimmung der sdchsischen Wirtschaft sank im Winter
weiter. Der ifo Geschaftsklimaindex der gewerblichen Wirt-
schaft notierte im Januar bei 101,4 Punkten (vgl. Abb. 2). Die
Befragungsteilnehmer hoben ihre Lageeinschatzungen im
Mittel leicht. Ihr Ausblick auf die kommenden Monate triibte
sich derweil kréftig ein.

Der Geschaftsklimaindex der sachsischen Industrie sank
im Dezember und Januar weiter. Die befragten Industrieunter-
nehmer duflerten sich im Vergleich zum Herbst im Mittel
etwas weniger zufrieden Gber ihre laufenden Geschafte. Auch
ihre Erwartungen fiir die kommenden Monate triibten sich im
Mittel deutlich ein.

Das Geschaftsklima der sachsischen Dienstleister kiihlte
sich im Winter kraftig ab. Die befragten Dienstleister hoben
ihre Lageeinschatzungen spirbar. lhre Geschaftserwartun-
gen korrigierten sie hingegen kréaftig nach unten.

Im sachsischen Bauhauptgewerbe fiel die Stimmung im
Winter gegeniliber dem Herbst im Mittel kraftig. Nach einem
deutlichen Anstiegim Dezember, fiel der Geschaftsklimaindex
im Januar stark. Die befragten Bauunternehmer waren merk-
lich weniger zufrieden mit ihren laufenden Geschaften. lhr
Ausblick auf die kommenden sechs Monate triibte sich hin-
gegen im Mittel nur geringfligig ein.

Bei den sdchsischen Handelsunternehmern erwarmte
sich das Geschaftsklima trotz der frostigen Temperaturen im
Mittel leicht. Der Geschaftsklimaindex stieg besonders im
Dezember. Die befragten Handler hoben ihre Lageeinschat-
zungen im Mittel gegenliber dem Herbst deutlich an. Ihre
Geschaftserwartungen korrigierten sie im Mittel hingegen
etwas nach unten.

Trotz des kréftigen Stimmungsriickgangs der gewerbli-
chen Wirtschaft fiel das Beschaftigungsbarometer im Winter
nur geringfiigig. Dienstleister weiteten ihre Personalpléne im
Vergleich zum Herbst im Mittel leicht aus. Industrie, Bau-
hauptgewerbe und Handel reduzierten ihre Beschaftigungs-
erwartungen hingegen.
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Abb. 2
ifo Geschéftsklima fiir Sachsen
Saisonbereinigt und geglattet
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a) Verarbeitendes Gewerbe, Dienstleistungssektor, Handel,

Bauhauptgewerbe.

Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Januar 2019.

© ifo Institut
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Abb. 3
Ausgewdhlte Indikatoren aus dem ifo Konjunkturtest fiir Ostdeutschland und Sachsen®
Saisonbereinigt (aufer Handelsumsétze) und geglattet
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a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof’- und Einzelhandel.
Quelle: ifo Konjunkturumfragen, Januar 2019. © ifo Institut
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