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Jannik A. Nauerth*

DATEN UND PROGNOSEN

ifo Konjunkturumfragen Ostdeutschland und

Sachsen: Kalteeinbruch

OSTDEUTSCHLAND

Im Oktober und November kiihlte mit den sinkenden Tempe-
raturen auch das Geschaftsklima der ostdeutschen Wirtschaft
ab (vgl. Abb. 1). Die Stimmung der sdchsischen Wirtschaft
stieg im Oktober zwar kurz, setzte aber dann den seit August
anhaltenden Abwartstrend fort. Im November notierte der
Index bei nur noch 104,3 Punkten. Sowohl die Lageeinschat-
zungen als auch die Geschéftserwartungen der befragten Un-
ternehmer gingen seit August im Mittel zuriick.

Das Geschaftsklima der ostdeutschen Industrie kiihlte im
Herbst ab. Unter anderem dirfte sich die Einflihrung neuer
Abgaspriifstandards dampfend auf die Stimmung der Unter-
nehmer ausgewirkt haben. Die Lageeinschatzungen der Be-
fragungsteilnehmer gingen im Mittel zuriick und auch der
Ausblick auf die kommenden sechs Monate triibte sich etwas
ein. Die Geschaftserwartungen gingen insbesondere im No-
vember deutlich zuriick. Hier kdnnte die Zuspitzung der Bre-
xit-Verhandlungen eine Rolle gespielt haben. Ungeachtet der
derzeitigen Abkiihlung steht die ifo Konjunkturuhr des Verar-
beitenden Gewerbes aber weiterhin auf ,,Bomm®.

Im Bauhauptgewerbe stieg das Geschéftsklima trotz
fallender Temperaturen weiter an. Der Stimmungsindikator
erreichte im Oktober ein neues Allzeithoch. Die befragten
Bauunternehmer duRerten sich spiirbar zufriedener tiber ihre
laufenden Geschiéfte. Die Befragungsteilnehmer gingen zu-
dem davon aus, dass sich die gute Baukonjunktur weiter fort-
setzten wird. Die Geschaftserwartungen halten ihr gutes
Niveau bereits seit August.

Im ostdeutschen Handel lie} die Stimmung im Mittel
etwas nach. Wahrend sich das Geschaftsklima bei den Grof3-
handlernetwasaufhellte, triibte essichbeiden Einzelhdndlern
weiter ein. Ausschlaggebend hierfiir waren die Lageeinschéat-
zungen der befragten Handelsunternehmer. Diese verbesser-
ten sich im GroRhandel, wahrend sie im Einzelhandel nach-
lieRen. Der Ausblick auf die kommenden sechs Monate
verschlechterte sich in beiden Bereichen.

Trotz des leichten Stimmungsriickgangs der gewerb-
lichen Wirtschaft stiegen die Beschaftigungserwartungen
der Unternehmer. Beide Handelsbereiche reduzierten ihre
Beschaftigungserwartungen im Herbst gegeniiber dem Spat-
sommer. Industrie und Bauhauptgewerbe hoben ihre Perso-
nalpldne im gleichen Zeitraum leicht an.

*Jannik A. Nauerth ist Doktorand an der Niederlassung Dresden des ifo
Instituts - Leibniz-Institut fur Wirtschaftsforschung an der Universitat
Miinchene.V.

Abb. 1
ifo Geschéftsklima fiir Ostdeutschland®
ifo Konjunkturumfragen im November 2018

Gewerbliche Wirtschaft

Indexwerte, 2005 = 100° — Geschiftsklima

120 ar
Beschaftigtenerwartungen
115
110
N
105 A — P
100 /-/ \7&.-
95
90
2013 2014 2015 2016 2017 2018
Bereiche
40 Salden® Verarbeitendes Gewerbe
Bauhauptgewerbe
Handel
30 —

.~ [
l0//\/\/\/

O —
-10
-20 r
2013 2014 2015 2016 2017 2018
ifo Konjunkturuhr® im Verarbeitenden Gewerbe
16
Aufschwung Boom
14
o 12
il
i"‘;, 10
g 8
c
2 6
©
g 4
I
& 2
ey
2 0
U]
-2
4 Rezession Abschwung
-20 0 20 40 60

Geschéftslage (Saldo)
a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grol3- und Einzelhandel.
b) Saisonbereinigt und geglattet.

Quelle: ifo Institut. © ifo Institut
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SACHSEN

Die Stimmung der sachsischen Wirtschaft sank im Herbst wei-
ter. Der ifo Geschaftsklimaindex der gewerblichen Wirtschaft
ging im November zum vierten Mal in Folge zuriick, und
notierte bei 103,4 Punkten (vgl. Abb. 2). Die Befragungsteil-
nehmer senkten ihre Lageeinschatzungen im Mittel leicht. Ihr
Ausblick auf die kommenden Monate triibte sich derweil deut-
lich ein.

Der Geschaftsklimaindex der sachsischen Industrie sank
im Herbst weiter. Die sdchsische Industrieist stark in die Fahr-
zeugproduktion eingebunden ist, weshalb sich hier die ddmp-
fenden Effekte neuer Abgaspriifstandards besonders stark
bemerkbar machen dirften. Die befragten Industrieunter-
nehmer duflerten sich im Vergleich zum Spatsommer weniger
zufrieden Uber ihre laufenden Geschéfte. Einhergehend mit
der Zuspitzung der Brexit-Verhandlungen verschlechterte
sich auch der Ausblick auf die kommenden Monate weiter ein.
Das Vereinte Konigreich ist der drittgroRte Exportpartner
Sachsens. Dennoch befindet sich die ifo Konjunkturuhr wei-
terhin im Quadranten ,,Boom*.

Im sachsischen Bauhauptgewerbe legte das Geschafts-
klima im Herbst gegeniliber dem Spatsommer leicht zu. Die
befragten Bauunternehmer waren nochmals zufriedener mit
ihren laufenden Geschaften. Ihr Ausblick auf die kommenden
sechs Monate triibte sich insbesondere im November deutlich
ein.

Bei den sachsischen Handelsunternehmern kiihlte sich
das Geschaftsklima im Mittel leicht ab. Wahrend die Stim-
mung der GroRhandler etwas nachliel3, stieg diese bei den
Einzelhdndlern. In beiden Bereichen duferten sich die Befra-
gungsteilnehmer etwas zufriedener tber ihre laufenden Ge-
schafte. Die Geschaftserwartungen fiir die kommenden sechs
Monate verbesserten sich im Einzelhandel leicht, bei den
GroRhandlern lieRen diese nach.

Trotz des leichten Stimmungsriickgangs der gewerbli-
chen Wirtschaft stiegen die Beschéftigungsbarometer im
Herbst. Industrie und Bauhauptgewerbe weiteten ihre Perso-
nalpldne im Vergleich zum Spatsommer spiirbar aus. Grof3-
und Einzelhandler reduzierten ihren Beschaftigungserwar-
tungen hingegen.
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Abb. 2
ifo Geschéftsklima fiir Sachsen®
ifo Konjunkturumfragen im November 2018
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Geschéftslage (Saldo)

a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.
b) Saisonbereinigt und geglattet.

Quelle: ifo Institut. © ifo Institut
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Abb. 3
Ausgewihlte Indikatoren aus dem ifo Konjunkturtest fiir Ostdeutschland und Sachsen®
ifo Konjunkturumfragen im November 2018
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