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KOMMENTAR

MARCEL FRATZSCHER

20 Jahre Euro:

Warum der Euro ein Gliicksfall fiir

Deutschland und Europa ist

Prof. Marcel Fratzscher, Ph.D. ist Président des
DIW Berlin.
Der Kommentar gibt die Meinung des Autors wieder.

Der Euro wird 20 Jahre alt. Eigentlich sollte dies Anlass zum
Feiern sein. Denn der Euro hat entscheidend zur Integration Eu-
ropas beigetragen und ist ein Grund fiir den Wohlstand, den wir
heute in Deutschland genieBen. Leider wird der Euro von Popu-
listen und Nationalisten fiir eigene Zwecke und als Sindenbock
fur nationale Fehler missbraucht. Dies lenkt von einer ehrlichen
Debatte Uber seine Erfolge und seine Fehler ab, die aber drin-
gend notwendig ware, um Europa zukunftsfahig zu machen.

Der Euro hat die Integration und das Friedensprojekt Europa
unumkehrbar gemacht — so, wie von Helmut Kohl und Francois
Mitterand angedacht. Die iberwéltigende Mehrheit der Euro-
paerinnen und Européer kann sich Europa ohne den Euro gar
nicht mehr vorstellen, selten zuvor haben ihn so viele Men-
schen befiirwortet. Der Euro ist fiir eine groBe Mehrheit zum
Symbol fiir die Einheit Europas geworden.

Der Euro ist auch ein wirtschaftlicher Erfolg, von dem alle Lan-
der, allen voran Deutschland, profitiert haben und profitieren.
Die gemeinsame Wahrung hat zu mehr Handel, mehr Inves-
titionen, mehr Stabilitat und, in den ersten zehn Jahren ihres
Bestehens, zur Integration der Finanzmarkte gefiihrt. Dabei
haben der Euro und seine Hiterin, die Europaische Zentral-
bank, von der Starke und Glaubwiirdigkeit der Deutschen Mark
und der Bundesbank profitiert. Denn der Euro ist so stark und
stabil, wie die D-Mark es tber 50 Jahre hinweg war. Und der

Euro hat sich schnell als zweite weltweite Leitwéhrung etabliert.

Dies bedeutet jedoch nicht, dass keine Fehler gemacht worden
waren. Diese liegen jedoch nicht beim Euro selbst, sondern im
Versaumnis, ihn mit den Elementen auszustatten, die zu einer
funktionierenden Wahrungsunion gehéren.

Zu einer ehrlichen Debatte gehort jedoch auch, die falsche,
irrefiihrende Kritik, die vor allem in Deutschland zu horen ist,
als solche zu entlarven. So sollte uns spétestens durch die von
US-Prasident Trump geschiirten Handels- und Wahrungskon-
flikte klar sein, dass Deutschland den Euro nicht nur aus wirt-
schaftlichen, sondern auch aus politischen Griinden braucht.
Denn Deutschland ist ein vergleichsweise kleines Land, das
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seine globalen Interessen nur dank eines starken Euro und
eines geeinten Europa wahren kann.

Der zweite Trugschluss ist, der Euro kénne fiir so unterschied-
liche Lander nicht funktionieren. Das gleiche behaupteten viele
auch von der deutsch-deutschen Wahrungsunion im Jahr 1990.
Diese war jedoch richtig und letztlich ganz entscheidend fiir
den Aufholprozess Ostdeutschlands. Auch der Euro hat in den
ersten zehn Jahren zu einer Konvergenz in Europa beigetragen.

Auch die Behauptung, Deutschland tibernehme durch den Euro
zu viele Risiken flr seine Nachbarn, ist falsch. Die Chancen

und Vorteile fiir alle konnen nicht gehoben werden, ohne auch
Risiken zu teilen. So funktioniert das gemeinsame Zahlungs-
system Target gut und ist essentiell fir den Binnenmarkt und
fir den Euro. Deutschland hat auch durch die Rettungskredite
an andere Lander und die Geldpolitik der EZB keine Verluste,
sondern hohe finanzielle Gewinne erzielt.

Der Euro war und ist ein Glicksfall fir die deutsche und fir die
europaische Geschichte. Die Politik, auch in Deutschland, muss
endlich aufwachen und Reformen umsetzen. Die nétigen Veran-
derungen, die die Geburtsfehler des Euro beheben kénnen, sind
durchaus realisierbar. Dazu gehort eine Vollendung des Binnen-
marktes fir Dienstleistungen, vor allem eine Kapitalmarktunion
und funktionierende Bankenunion. Es bedarf klligerer euro-
paischer Regeln bei der Finanzpolitik und eines makrodkono-
mischen Stabilisierungsmechanismus, bei dem sichergestellt
wird, dass die Risiken einer Krise minimiert werden und Krisen
sich nicht zu leicht auf andere Lander libertragen.

Mit dem Euro ist es so wie mit dem Leben: Die Kindheit ist
haufig unbeschwert und gliicklich, die schwierigste Zeit ist die
Jugend, das Teenageralter. Diese ist nun fiir den Euro Gber-
wunden — und statt die Existenz des Euro anzuzweifeln, sollten
wir uns darauf konzentrieren, den Euro ins Erwachsenenalter
zu begleiten, um die Integration und den wirtschaftlichen Wohl-
stand Europas zu fordern.
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