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TEXTO PARA DISCUSSAO
Ne 177
Teoria e Método nos Primérdios da
Macroeconomia [IV]: Hicks e o

dificil compromisso entre
tempo e equilibrio

Edward J. Amadeo



Abgtracts

The aim of this paper is bto examine certain aspects of Hicke g
contributions to the stuady of methods of analyais in  Foonomiog
From 19836 to 1984, The paper explores the difficulties involved
in combining the notions of time and equilibriom in  Fconomics
espeoecially when the point of reference of the analysis i the
Walyasian general equilibriom scheme, as it de in Hicks "s case.,
Wee  sugacat that thig difficulty led Hiclks to  a misleading
dychot omy for interpret ing Keynes "s analysis in the General
Theory, namely, the “Fix-price/fle-price?’ dychotomy .

Regsumot

() objoetivo deste trabalho & 2xaminar  algung  aspectas da
contribui¢lio de Hicks para o estudo de métodos de andlise  em
Feconomia entre (1934 ¢ 1985, O artigo explora as dificuldades
envolvidas na  combinaglo das pogdes de eqillfbrio e ‘tempo o
Economia, egpecialmente gquando o ponto de partida da andlise & o
esquema de  equillbrio geral walrasiano, como o & no o caso  de
Hicks. Sugerimos gue esta difticuldade levou Hicks a ubtilizar—se
de uma dicotomia inadeguada para interpretar a andlise de Keynes
na Teoria Geral -~ a dicotomia “Fix-price/flex-price .




Teoria e M&todo nos Primdrdios da Macroeconomia [IVI1:
Hicks e o diffcil compromisso entre tempo e equil{brio

N relagio entre a irreversibilidade do tempo, a formagio de
expectat ivas, a dinfmica micro & macroecondmica e a  noglo  de
gquilfbrio tem lugar destacado na obra de Hicks. S formagaon,
gasencialmente walragiana, sem ddvida inflaencion no empenho com
que  bugscon  posicionar-ge diante dogs teabalhos de  Lindahl e
Keynes.  Lindahl, segundo seu prdprio testemunho, contribuiy de
forma decisiva para seu entendimento dos métodos dinfmicosy por
outro lado, sua necessidade de apreender a menssagem centeal de
Keynes e de compard-la h sua prdpria obra, obrigou-o a referir-se
cont inuamente ao btrabalho de Keynes. O compromisso entre Lindahl
e Walras, tempo ¢ equillbrio, entretanto, tem sen Hnus para A
interpretaglo de Hicks sobre o wdtodo de andlise utilizado P o
Keynes na Teoria Geral

Hicks jamais se colocou em um dos polos do espectro entre a
andlise estdtica (que negligencia o papel das expectativas) &, de
outro lado, a abordagem em que a irreversibilidade do tempo e as
expectativas adaguirem  tamanha importdncia gque a noclo e
equillbrio torna-se, a rigor, irvelevante. Ao mesmo tempo sempre
tem o cuidado de diferenciar as ewpectativas entre dadas e
enddgenas, e neste sentido, distancia-se da  abordagem  dasg
expectativas racionais segundo a gual a formagdo de supectat ivag

& inteiramente enddgena 8 asg antecipagdes cont inuament e



realizadas, salvo diante de chogues ecstocdst icos.

Desde  a  dédcada de 4930 Hicks vem conteibuindo Para a
consbrugio de  um  aparato analftico UG FEeuna “tempo &
Tequilibrios”  Com  excess3o  da ddcada de 1940 (em que eateve
dedicado A teoria do  bem-estar) y  nas  demais  décadas Hicks
contribuiu  com pelo wernos um artigo ou Tiveo Fundamental para o
tema. Sendio vejamos:  em 1936 publicou sua primeira resenha  da
Teoria Geral em gue chama a atenglo para o uso das  expectat ivas
nao lTiveo (Hicks [493670: “The  General Theoryt @ Firat
Tmpressibnyy em 1706 aparece seu artigo em homenagem a L indahl
(Hicks  [i9W61:  “Methods of Dynamic Analusis?dy  em 1965 publica
Capital and Growth (Hicks Liv6% 1) em 1976 & publicado o avbigo
apresentado em um festschift para Georgescu-Roegen (Micks [1976718
“Time i Economics™yy  Finalmente em 198% aparece uma  ediglo
revista da primeira parte de Capital and Growth: Methods of

sa-nos  de perto ainda seu liveo

Dynamic Economics). Intere
Causality in Economics L[i9791 @ o artigo em que revd o modllo 16—
LM por ele proposto em $937. FHicks, 19682, ch. 237

Nestas  notas examinamos o desenvolvimento da  abordagem de
Hicks s8bre mdtodos de andlise em teoria econBmica entre 1936 e
L128%.  Daremos énfase A interpretaglo de Hicks sobre o método de

andlise utilizado por Keynes na Teoria Geral.



1936

Entre as preocupagoes de Hicks na primeira resenha da Teoria
Geral destaca-se o método de andlise ubtilizado. Aue papel
desempenham as expecbat ivas? Serd a andlise estdtica ou din8mica?
Hicks perseguiria estas questdes ao longo de sens trabalhos nas
décadas  por Vit . A dpoca ele jd havia gido introdusido aos
nodélos dindmicos de Myrdal e Lindahl,. Hicks escreven a  resenha
da edi¢ldo em alemdo de Monetary Equilibrium de Myrdal para
Economica e 1984 e manteve contato com Lindahl quando  este
passon o perfodo acad@mico de  1934-% na  London  Schaol  of
Feonomics.

Na resenha, Hicks considera o uso do “método das
expectat ivas” o que de mais revoluciondrio havia na Teoria Geral.
Na aplica¢io do mdétodo, supoe-se dados nRO APeEnas 049 Fecursos e
preferncias dos agentes —~como na teoria estdtica-~ mas  tambem
as  expectativas dos agentes quanto a eventos futuros. Ofertas e
demandas  sho determinados a partir dos recursos, preferéncias e
expectativasg, determinando assim os pregos de equillbrio.

Hicks dist ingue as expectativas de curto e longo prazos que,
na Teoria GBGeral se referem, respect ivamente, he decisdes de
produrir e empregar ¢ as decisdes de investicr. N Enquanto  as
expectativas de longo sho tomadas como dadas na andlise da Teoria
Geral, an de curto prazo, por serem informadas pelos eventos Jdo
dia-a-din, HA0, em o ageral, negligenciadas. Tsto &, supde-se que
nao hd discrep8ncias significativas entre as expectativas de
preyos de curto prazo e o0s pregos correntes.

finda  ague  no fabturo Hicks viesse @ associar o modelo  da

Teoria Geral com o método dos pregos fixos (Fixprice method), 1N

1)



resenha de 19386, ele identifica o comportamento das  firmag
produtoras de  bens de  consumo com oa “andlise  wmarshalliana
convencional.” [1i9346s 821 Dadas as expectativas de longo-praro,
os niveis de  produto e mreco  determinados a l1a Marashall

andem A mma posigio de  equilfbrio uma VEST O e Ay

OGS
axpectat ivas de cuwrto supogstamente se realizam  continuamente. 8
mudangas nas expectativas de lTongo correspondem novas posigdes de

equilfbrio. Dal Hicks referir-se  a uma teoria  do equilibrio

movente (shifting equilibrium).

1956

No artigo de (956 estao as principais sementes do que  viria
a ser oa  abordagem do Capital and Growth ¢ depois Methods of
Dynamic Economics. Na realidade, no prefdcio A re-edigio do
trabalho, publicada em 1982 [L982:r 24871, Hicks sugere que o
artigo contem uma sxposiglo mais clara de suns iddias gque Capital
and Browth.

No artigo Hicks distingue dois tipos de teorias? teorias de
per flodo-dnico (single-period theories) e teorias de  continuagio
(continuation theories). A3 primeiras concentram-56 No que Hooree
no interior do perfodo relevante de andlise enguanto que as  do
segundo tipo referem-se  a Fenbmenos ao longo de uma  sé&rie  de
perfodos. As  teorias do segundo grupo s3o  potencialmente mais
dindmicas. Fata classificagRo se aplica 2 guatro métodos

caracterizados por dois atributogs
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TAXOMOMIA DE METOROS
(Micks, 19%56)
Mwmwmwww,m;mé;iQé;FD,gtkgbuéow
modélos modflos
astock /71 ow e antes/ex post

mod@los Flewprice ™ TE
Segundo
Atributo

modélos Fiuxprice TG l.

Em  diferentes trabalhos a partir de 1£9%6 Hicks insinua que o000
Tratado sobre a Moeda de Keynes faz uso do método Ty que 0
modelo  mais  maduro de Lindahl gtiliza-se do mwmdtodo Ly gque a
Teoria Geral ¢ um exemplo do método GT e gue  pelo  menons  ama
versao do modelo de equillbrio tempordrio faz uso do mdtodo TE.

F m modélos £ ante/ e post enfatiza-se o papel asg
expectativas ¢ explora-se o elemento de dinamicidade associado ao
processo  de revisio de expectativas diante de disparidades entre
eventos esperados ¢ efetivamente observados. 0s modelos estdticos
concentram-se  na  andlise de fendmenos restritos a um  dnico
per fodo (single-period theories) sem gque a Formagiao de
expectativas ou  a possibilidade de antecipaghes nlo realirzadas
tenham importancia. A interagio entre a formagio de spectat ivas
e os fatos correntes tornam a andlise din@mica. Um novo perlodo
se  inicia cmm a revislo de expectativas e novos planos de AGAC) .
Uma sequéneoia  de perfodos (continuation theories) relacionados
atravds da  interagio entre expectat ivas e realizagdes € o que
distingue a andlise ex ante/ex post da andlise estdtica oy a-

temporal,



Um exemplo tipico da andlise stock/flow € a dicotomia ent e
curto e longo prazos de Marshall. No cwrto peazo (single period
neste  oasn) os Flusns se ajustam a variagoes na demanda atd Qe
se obtenha o equilbrio de Flusng. Supondo-se uama sitnagio inicial
de equillbrio de estoques, isto &, Firmas operando seguando o geang
de utilizagio da capacidade planejado, um movimento da  demanda
seguido de re-equilfbrio dos fluxos levard a uma situagao de
desequilibrio de estoques. Para que o equillbrio seja restaurado
& necessdrio que novos invest imentoas sejam feitos. Negte sentido,
Hiclks & levado a crer gue a Tearia Geral, POy concentrar-ge  no
curto  praso marshalliano, refere-se b fase do perfodoadnico da
andlise stock/Flow.

0 segundo  atributo da taxonomia de métodos proposta  por
Hicks distingue ajustamentos atravds de pregos o gquant jdadeg
(estoaues  ou nlfvel do produto a depender das circunstincias).
Supondo dados 0% pregos, uma variagio da demanda implicard o
ajuste de estogues (de capital circalante e produtos acabadns) e
Fluxons  (de emprego e produgio).  Seagundo Hicks 964, cap. Xy
1974, CAap o iy 198%, cap. &1, o funcionamento do multiplicador
keynesiano  aproxima-se deste ecsguema  de  ajuste  que  combina
elementos de  modelos stock/flow ¢ Fixprice. J3. o modelo de
l.indahl combina o4 elementos  ox ante/ e post e Tivpeice.,
Voltaremos a este ponto.

A combinaglao de elementos de modelos fledprice e stock/flow
¢  adegquada h  andlise da determinagio de  pregos  em mercados
especnlativos  em que adigoes (Fluxos)y ao estogue de  mercadorias
considerado 30 mais o menos despresfiveis. No caso do  mercado

financeiro, por exemplo, 0 prego dos ativos & determinado  pela
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forma em gue 0s agentes desejam manter suas rigquesas. A decisio
quanto X aloragio das adigdes ao cuabtoque de riguera (proypanga)
tem influbpcia restrita sobre a determinagio do prego dos ativis.
A decisio quanto % alocagio de rigquesra depende do efeito saperaddo
de eventos futuros sobre o valor dos diferentes ativos. Segundo
Hicks, NG andlises de processos de ajustes via Flusos e ondem
atd certo ponto de expectativas, mas & principalmente o exame de

decisdes  associadas a estoques que mais dependem  da antecipagao

dos agentes sobre eventos futuros.CHicks, 19968 2R46-71

1976

Em o sen arbtigo de  £976 Hicks examina asg implicagdes da
irreversibilidade  do tempo histdrico na andlise econBmica. “No
ESPACO NOS Movenos eém anbags as diregtes, o qualguer diregios masg
o btempo apenas vai adiante, dJamais retorna.” LHicks, 19768 28370
Hick diterencia teorias “no tempo”, vale dizer, que congideram
explicitamente as iaplicagdes da passagem do tempo nas tomadas de
decisio, das teorias “fora do tempo”, em qgue estas implicagbes
s30 negligenciadas.

A teoria da preferéncia pela liquider na Teoria Geral estd
no tempoy a teoria do multiplicador esta fora., [Hicks, 19765 2087
Hicks tem contribuido para injetar mais  tempo  em  ambas  as
teoriag., A partir de 1967 gens trabalhogs sobre bteoria wonetdria
THickss 1967, cap.iy 1974, cap. 23 1982, cap.i?l, associam
“Tigquidoes” a “Flexibilidade”s a incertera com relaglo ao  futuro

torna & possibilidade de alteragdes na composi¢lo dog portfolios



desejdvel. Muitas veres & preferfvel esperar abd que as  dividasg
quanto a0 Futuro se dissipem um pouweo. 2 Neste sentido, ha
ativos que oferecem mais Fledihilidade —— = propricdade de GEN W
tranaadc ionados @ qualgouer moment o com peguena probab il idade o
peridas de capital.

Hicks considera a andlise do multiplicador -« esta  caisxa
preta embutida na curva 16 -~ na Tearia Geral, fora do tempo. De
fato, a vers3o convencional do principio da demanda efetiva (par a
0 desenvolvimento da gual Hicks muito contribuiu com sen  modelo
T8 1) negligencia os aspectos dindmicos do funcionamentyo do
multiplicador. Em  particular, o papel das  expectativas dog
produotores ¢ suas decisdes de produyi Ve empregar, fixar preqgos, e
volume de estogues, etc.  Tambem Keunes contribuin para  tornap
easta versio mais difundida R i gnorar em grande mest ifda a
possibilidade e efeitos de discrep8ncias entre expectat tvas
relativas ao perlodo de produgio e resultados o realiragOes .,
Cver fMmadeo? 198601 Entretanto, na Teoria Geral, ecabog aspectos,
ligados & teoria da produgio e pregos ao nfvel da firma, pan sio
totalmente ignorados. A caixa preta & aberta e examinada, ainida
que de mangira pouco cuidadosa, nos capftulos 3, 5, e 19 do

livro.

1965/1986

Antes  de retornarmos R interpretagio hicksiana do mdétodo e
andlise da Teoria Geral, ¢ a comparagio com o método de
equilfbrio tempordrio do Value and Capital, 2xaminamos alguymng
nogdes qgerais  sobre métodos de andlise em  teoria econdmic:a

discut idas em Captital and Growth e sua VEF S0 mais  recente,

1@



Methods of Dynamic Economics.

Ao Tongo de suas contribuigdes Hicks manteve se congistente
no que se refere h osua concepgeao de andlise estdbticay isto &, uma
andlise restrita a um perfodo-dnico en que a passagen do tempo e,
em particular, exdpectativas t8m importlncia redurida. & nogao de
dindmica, entretanto sofreu uma metamorfose apds a publicaglo de
Capital and Growth. Fm 196%, Hicks considerava din@mica a andlise
em gue as varidveis fossem datadas. Tanto & assim que mod@los de
steady state (modelos de crescimento equilibradod  em que A
formagao de  expectativas tem influncia resteita Cou nemhoma)
sobre a andlise slo considerados dinfmicos simplesmente porgue ©
valor das varidveis de nfvel (enprego, produto, vapacidade, eto)
modifica-se ao longo do tempo. Aos poucos Hicks modificou  sun
CONCEPEAO ., Em 1976 v& os modelos de crescimento oguilibe ada como
um retorno ao equilfbrio FA976% 2941, e em 198% argumenta gue e
utilizados para “comparagio entre estados, ainda aque eastados em
Progresso, W devemos reconhecer que s3o neados de forma muito
estdtica.” 1119062 97

Meamo  enfatizando a importancia das expectat ivas na andlige
dinlmica, Hicks em  nenhum  momento  abre mio da noglo e

Eata & ouma di ferenga marcante entre Shackle e Hicks,

equilibrio.
doiga jovens economistas da London School of Economics nos  anos
3¢, amhon influenciados por Lindahl e Myrdal. Shackle criticas
modelo da Teoria Geral por  ser EHoEss i vament e eatdtivo,
principalmente no  que s refere R determinagio do prodoto  do
preco  ao nivel da  firma. Ao contrdrio de Hicks, condena

radicalmente a concepeio de equillfbrio na andlise econdmica. [ver

i1



Shackles 494671 Nio & diffcil perceber o motivo que leva Shack le
a redeitar a nogdo de equilibrior assim como Hicks, ele entende
que hd diferentes nogbes de cqguilibrio, mas que hd uma @ apennas
ma Com cardcter Figarosament e paradigmdt icon () equitlhrio

Y osua construgho, &

walrvasiano. Fate, pelas hipdteses subjacentes
irrelevante para EMAMINAr  economias  em que as  decishes sRo
tomardas de forma decentralizada e sequencial.,

Apesar disso Hicks insiste em reunir tempo ¢ equilfbrio. Nio

snvolvimento de

s& a noglo de equilfbrio & fundamental para o de
uma teoria dinfmica® “algo deve ser especificado sobre as Feagoes
em  deseaquillfbrio antes que a existéncia de uma tend@ncia para o
equilfbrio possa ser afirmada. A tendfncia para o equilibrio ..
¢ ela mesma uma questio dindmica.” [L96852 471 Feta tend@ncia
depende  de  um conjunto de regras (reagoes) segundo as GuUATS QO
valor obhgservado das  varidveis converge para o valor ol e
equilfbrio. Se mudam os par8metros, muda a posigio de equilibrio
em si, € um processo  de  convergéncia na  diregiho do  novo
gquilibrio se inicia lif?sE%ss 48-91 0 primeiro passo em uma andlise
dinfmica se dd com o exame Jdo gue se passa no interior de um
perfodo dnico representativoy a dinfmica em i decorre  da
interrelagio entre perfodos. e o sistema €& estdvel esta
sequlncia convirgird para a posigap de equilfhrio.

Hicks sente-se particularmente comfortdvel com as nogdes de
processo  de  ajuste e converglncia do sistema na  direc,3o do
equilfbrio. De fato, sua posiglo & de que faz-se necessdrio que
“possanos garant ir a existénocia de uma tend@ncia  para 0
gquilfbrio... Mesmo que o equillbrio exista, & preciso ainda

demonsterar gque hd uma tenncia em sua diregio.” D496852 421 Neste



particolar, as  posigoes  de  Joan Raobingon e Hicka diver gen
radicalmente . Ela argumenta que uma ver que o sistema se  desvie
do  eaquilfbrio, nio Faz sentido peraantar se oam mowvo i TiBrio
serd atingido. Fastabitidade e aconverg®ncia nlo devem Faser parte
da andlise jd que, en desequilfbrio, as expectat ivas podem niio se
cumpriv, e tAo logo “a incertera sobre as e spectat fvag que guian
o comportamento sejam admitidas, o equilibrio deixa o argumento e
a histdrio toma o seu lugar.” CRobinson, 19%1-792 p. 4871 De novo,
s hd uma mudanga “a posic,30 Jd nio & de equillbrio... el para
encontiar um novo equilibrio temos que contar toda ouma  estdria
sobre o comportamento da economia fora do equilibrio, inclusive o
efeito de expectativas nRo realiradas.” FRobinson, 1954793 07
Voltamo-nos Finalmente para a interpretagio de Hicks  wsobre
as  diferengas entre o Tratado ¢ a Teoria Geral, e o método de
Keynes neste Jltimo. Para isso, devemos antes examinar mais

profundamente a classificagio de métodos apresentada em {965 e

1985,

A. Equilfbrio tempordrio

O caso canBnico para o desenvolvimento desta classificagio &
. L. H R . g IRUREE U W v b e [P .. . o “ g
0 equilibrio tempordrio introdurido por Hicks em 1939 em  sey
Value and Capital. Como sugere o prdprio Hicks o modelo de
eqpilfbrio tempordrio & semi-estdtico. Fatdtico na medida em que
as  expectativas internas  ao perfodo (a “semana™ do Value and
Capital) s3o0, por hipdtese, realizadas. O nfvel de produc,fio estd

dado e,no infcio do perfodo (segunda-feiral, 0% Preqos e

13



equilfﬁrio 20 determinados. fo longo da semana as Lransagons e
ddo seaundo os contratos Firmados na segunda Feira. Nao hd false
trading. O wmod@lo & dindmico na medida em que as expechat iivag
exbternas ao perfodo s3o dadas e podem mudar a cada segunda Feira.s
Isto &, desempenham papel semelhante ao das expectat ivas de Tongo
prazo no modelo keynesiano. Acasim, o equillbrio tempordrio nio &
mais e um equilfbrio do tipo walrasiano condicionado pelag
expecbat ivas externas A semana. O ecquillbrio & instentlneo Cisto
&, definido na segunda-feira) e as transagoes satisfarem as
condigdes de equillbrioc & rigor, a nogao de desequilibrio nho

existeo \J3

Eaguilibrio tempordrio
(caso candnico)s
a - edpectativas externas (A semana) dadags
b o~ expectativas internas (A semana) realizadass
o - oadnste ingt@ntaneo (na segunda-feira) de precoss
d ~ equilibrio do tipo walrasiano semi-~estdtico.

B. 0 modélo Fixprice de lLindahl

Hiclks v& no modelo dinfimico de Lindahl 19391 a origem dos
modélos Fivpr ice, fnbteadusidos ’em L1906, e  digoutidos e
profundidade  em 196% & 198%. No mod@lo de Lindahl Lver  Hicks,
1985 cap./71, as  decisdes de produgio e Fixdaglo de prego  sho
tomadas no infcio do perfodo -~ digamos na  segunda - Feira, para
manter a analogia  com o modelo do Value and Capital. FEotag
decisdes  s8o  tomadas  com base nas  expectativas  Cinternas e
externas  ao perfodo). (218 Tongo do perfodo (semana) oferta e

demanda se ajustam paulaltinamente via estoque com pregos  dados.

14



Daf a precedéncia deste mod@lo vis-R-vies o método i i e, Hicoks
associa 0 equilibrio tempordrio ao wétodo fFlesprice. Se hd

discrepfncias entre o nfvel de demanda  esperado e o nfvel

efetivo, os estogues se ajustamy neste caso, ao Final do perfodo

o nlvel de estogques oshservado poderd ser diferente do planejado

o desejado. Uma  discreplncia  deste tipo Ffard  com aque 0%

prodiutores revegjgam o osminas sxpectat ivas., T8 interagio entre
expectativas e eventos correntes, e a influlncia de discr epdnciag
entre 0s  dois sobre as decisOes de produzic perfodo  a perlodo

tornam o modelo Fixprice dinQmico.

Modélo de Lindah)
(Fiswpriceds
a - oewpectativas externas dad;
b~ expectativas internas podem nao se realizars
G o-oajuste (seaquencial) via estogues:
d - desequillibrio: estoques a nfveis indese jadoss
modélo dinfmco.

“ ¥

C. Equilfbrio tempordrio modificado

Hicks [4986% 2240 menciona de passagem om caso modificado do
mod@lo de equilibrio tempordeio sam gue as expectat ivas internag
ao  periodo podem nao se realizar porem o ajuste se df via PEECos
€ nao via estoques. Este caso corresponde ni3o  ao  equillbrio
simultlnco do tipo walrasiano (e quilfbrio tempordrio candnico)
mas a0 equilibrio de mercado do b ipo marshalliano em gque, dada a
oferta (decidida no infcio do perfodo como no mod@lo de Lindahl) y
0%  pregos  se ajustam diante de discrep8ncias diferengas entre
oferta e demanda  planejadas. Tudo se  passa  como  no mod@lo

Fivprice com a diferenga de que o ajuste se dd via pregos.



Egquilfbrio Tempordrio Modificado
Foaso marshallianolds

a — expectativas externas dadassy
b - expectat ivas internas podem nao s realizar:
¢ - oajuste Coequencial) via precoss
d - descquillbriot prego de mercado diferente  do

prego  esperado  on prego  de  oferbtay modé 1o

dindmico.

Fm £196% ¢ 1989 Hicks insiste em uma clivagem rlgida entre

-

0s  modelos  de equilbrio tempordrio & Lindahla: o bem  pregos
flexfveis e equilibrio do tipo walrasiano ouw bem pregos rigidos e
desequil lbrio. Faota ME 5 Mma dicotomia domina a ortodovia
macroccondmica  moderna - de Lucas a  Leijonhufvod! A terceira
alternat iva quie combina a possibilidade e expectat ivas
gquivocadas e ajuste (nBo instdntaneo) via pregos &  totalmente
negligenciada. Tudo indica que Hicks prende-se a esstes dois casog
por  serem eles o caso de candnico de equillfbrio e o dnico caso
de  desequilfbrio relevante em uma economia em que @ maior parte
dos pregos & Fixado pelos produtores € o ajuste entre demanda ¢

oferta se df via variagdes de estogues. CHicks, U423y 198

A nosso ver,  fazose imperioso atentar para a clivagem entre
o mndtodo de equilibrio temporderio, de um lado, e os métodos de
Lindahl & equilfbrio tempordrio moditicado, de  outro. O gqne
caracteriza o primeiro & o realizoaglo das expectativas (Cintermnas
ao perfodo) e o ajuste inst8ntanco de precosy O que caracteriza
o outros dois & a possibilidade de erros expectacionais e o0
ajuste seguencial. A difernga eastd entre nogao de equilfbrio de
tipo walrasiano Cinstantdneo) (e @ MO A marshalliana

(mequencial).
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Com  base na dnica clivagem que 1he parece relevante (pregos
versus  quant idades), Hicks diferencia o Tratado da Tearia Geral
agssociando o primeiro ao mestelo Flexprice & o segnnddo ao TRTS KR NS}
Fispeiioe. E.m L0 Hicks  suagvr e que na Teoria BGeral Keynes
“utilicon ama o abordagem PODFlexprice] para um mercado apenas (o
de titulos): todos og demais mercados foram tratados segundo o
metodo Q@ [fixpricel” [Hicks, 1982 2291 Em Hicks LDi®aehs 771 18-
set  “Nao hd ... dlividas de que, entre o Tratado ¢ a Teoria
Gerall, Keuynes eatava movendo-se na  diregio do mét odo
Cfidpriced.” Em 498%, a mesma iddia reaparece?® “Keynes tinha que
abandonar  a simplificagdo do Tratado, o estudo de mudangas  em
precos  se omudangas nas guant idades., Mudangas nas  guant idades
tinham  que ser consideradas ... EAT forma natuwral era construir
um - mod@lo  em gue quant idades nudassem  sem efeitos  sobre os
precos.” CE20G2 5721 Ao discutir o mod@lo de Lindahl, Hicks sugere
que ele “Ficou insatisfeito com Lo médtodo Fleupricel. Ele pensou
&m introduzir certa rigidez aons pregoss assim Foi obr i gado a
Jogayr sen  desequilfbrio ex  ante -~ ex post para o lado das
quant idades. Muaito parecido com o gue nagueles mesmds anos
ocorvia com Keynes.” Livehgs 9ol

Leijonhufond segue  de perto a interprebacio de Hicks  ao
argumentar  que  “Ta longa Tuta Dde Keynesd para esoapar ’  parece
ter  sido uama lTubta com a din8mica da andlise de perfodo
marshallianas.. Clheijonhufvad, 19685 531 n inversao da ordem de
ajuste marshalliana & o elewnento revgluuiondrio da Teoria Geral.”
19468 561 Como se asabe, a tese de Leijonhufvud tem aceitac,ao

generalizada entre os keynesianns,
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Fntretanto, cota interpretagio & equivocada. Fmo oprimeiro
lugar, nao & razodvel afirmau que no Tratado variagOes no nlvel
do  prodoato nfo sfo examinadas Dver Amadeol 12846al. F'm segundo
Tugar, em oque se baseia a tegse de gue na Teoria Geral apenas  ac
gquant ifdades (estogues ¢ produto) variam?  Fm ambogs os 1ivios A
andlise se desenvolve levando em consideraglo o que se passa Nno
interior do perfodoudico (perfodo de enprego ou produgio) € A
longo de uma sédrie de perfodos como estes. No caso do Tratado a
nova posigao de equillfbrio associada a um chogne de demanda ndo d
definida, 0 que niao impede que se  proceda a uma andlise
seqguencial em gue estogques, pregos ¢ nfveis de produto e cmprego
variem. Lver Keynes, 19395 livros 111 e IV1 Na Teoria Geral, como
ae  sabe, a  sequéncia  converge para uma nova  posicio e
equilfbrio. Ao desorever o mecanismo do wmultiplicador, Keynes
discute o efeito imediato (vale dizer, no interior da perfodo de
produgdo) de um aumento na produgiio de bens de capitalz

a tentativa dagueles recem empregados na industr ia
de  bens de capital de consumirem ums  parcela  do
crescimento  de asnas rendas Ffard crescer os pregos
dog bens  de  consumo atd  gue um equilibrio
tempordrio entre demanda e oferta venha a se  dar
atravds do adiamento de parte do  consumo  devido
aons elevados pregos, da redistribuigio da renda em
favor das olas GUE POUPAM .. ¢ atravds da

reduglo  dos  estogques como resultado da  elevagBo
dos pregos. LKeynes, 193468 12347

Como se observa ambos pregos e guantidades se ajustamy e o
equilfbrio tempordrio s refere BaouUm PrOCESsso seguencial
(obviament e nao instantineo) de ajuste. Como dicipulo de
Marshall, nAao chega a ser surpreendente o Ffato de Keynes supor
um provesso de ajuste sequencial ¢ nao instantneco. N4 O modelo

keynesisno &, na realidade, um  hibvrido entre os  modelos de

1.8



Lindahl & wquilfbrio tempordrio mdificado.

2 contribuigio de Hicks para o desenvolvimento dag iddias
sobre  mdtodos de andlise & dnicas como ela nado hd outra em
abrang®ncia e rigor. Entretanto seu aparato anal{tico mosty a-ge
frdgil diante de algumas questdes cspecl{ficas.  Fm particular, ao
identificar o mdtodo flesprice com o modllo de cauilihrio
tempordrio —-ou equillbrio semi-walrasiang. - Lver Hicks, 1985: 23
& Leijonhafvad, 1968 5457, reatringe  desnecessariamente a
andlise dindmica ao caso em dquer apenas ags guant idades VAL am . O
argumento para isso & que em uma economia capitalista, Gmoque as
Firmas 30 price-makers, 0% pregos nRo se ajustam a diferenas
entre oferta e demanda planejada. Implicitamente esta  opglo
equivale a admitir que s pregos nRo desempenham qualyguer papel
de sinalizaglo em economias capitalistas industrialisadas. Eogue
variaqﬁéﬁ na  demanda afetam o nivel de pregos dos produt os
perecliveis ou nRo reproduotfveis porem nlo os pregos de prodotos
industrializados.

A tarxonomia de Hicks Al eijonhofvad Tevou-og A LM
interpretagio equivocada do processo de ajuste na Teoria OBeral.
De fato, para efeito do Ffuncionamento do  mult iplicador, &
indifererente se  proegos ol estoques se ajusbam a discrepdneias
entre demandas & ofertas planejadas. Fwver Chick, 4989271 Porem, ao
ident i fivar 6} modéio  de  equilibrio tempordrio  ao método
Flewprice, Hicks obriga-se a associar o processo de ajuste
(sequencial) keynesiano ao mdtodo Fivprice. Fis o Onus de bhosear
uma sintese entre as nogdes de equilfbrio estdtico de Walras e ag

complicagdes resultantes da irreversibilidade do tempo  aponbtadas
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por Lindaht.,

Notag"

i O curto prazo, segundo Hicks, “d curto o suficiente para gue
possamos desprezar mudangas  nas expectativas  que  ocorram 1o
interior do perfodo.” Hicks L1936, 871 Na T6 Keynes associa o
curto  prazo  ao menor  perfodo apds o gqual as  Firmas  podem
modificar suas decisdes de produzir. [Keynes, 1236, p. 471

2. Hicks [1974: 3891 “..0 liguider nio & a propriedade de uma
escolha dnicay & wan guestlo de uma sequbncia de  escolhas, nma
sequlnecia  relacionada. Ela esta  associada com a  passagem  do
conhecido para o desconhecido com o conhecinento dque se csperanns
podemos ter mais conhecimento. Assim, nio & suficiente, na teoria
da  liguidesz, fazer onma dicotomia dnica entre o conhecido e o
desconhecido. HE  uama  catcoria =2 mais, de  coisas  gue s580
desconhecidas agora, mas se tornario conhecidas com o tempo.”

3. Em equilfrio tempordrio, “os mercados sstio em equilibrio - a
demandan obscrvada & a mesma gque a demanda clessses jaddn, a aoferta
observada € anesma que a oferta desajada.” L1i98%: #8417

4., Como  observado no testo, a tese central de Leijonhutvad  em
1968 era o oposto do gue argoment amos  adquio. Segundo  ele, 0
processo  de ajuste  envolve oscilagdes Eal no prego e n3o  no
produto - o caso marshallianos Eb1 no produto mas nAo no  prego
~~~~~~~ 0 caso Tkeynesiano micro” ...” Li968: 6071
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