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RESUMO

Este artigo analisa a evolugdio do PpPIB brasileiro no Primeiro

semestre de 1987 com base numa sdrie trimestral. Procura-ge

reconciliar asg estatisticas‘de crescimento, que apontam para uma

taxa superior a 5%, com a realidade do desaquecimento, que a

economia brasileira vive no momento. Demongtra-ge que a economia

estd praticamente estagnada desde o terceiro trimestre de 1986 e
qQue o alcance da meta oficial de 5% nio configuraria a existéncia
de um processo de crescimento a0 longo de 1987. No Apéndice
apresenta-se uma revisdo e atualizag¢io da série trimestral do P1B

8 partir do primeiro trimestre de 1975,

ABSTRACT

In this article we analyze the evolution of the Brazilian GDp
during the first Semester of 1987 using a quarterly series. It
aims at reconciliating the growth statistics, that indicates a
Browth rate higher than 5%, with the reality of the slowdown that
the Brazilian economy lives at present., It is shown that the

economy stagnated after the third quarter or 1986 and that (he

;/fulfilment of the official target of 5% would not imply the

existence of a growth process along 1987. In the Appendix we
present a revised and updated quarterly series of the Brazilian

GDP, starting in the first quarter of 1975.



O PIB em 1987: Expansdo, Recessio ou Estagnag¢ido?

O crescimento da economia brasileira em 1987, estimado
pelo governo em 5%, tem sido objeto de polémica. Os sinais de
desacelerag&o do crescimento no fmbilo do setor industrial sio
nitidos. Porém, algumas estatisticas continuam a revelar taxas de
crescimento do produto industrial consideravelmentlLe superiores 4s
préprias proje¢des do governo para o ano. A expansfio do PIB conta
ainda com uma taxa de crescimento recorde para a produgdo das
lavouras em 1987. O objetivo deste artigo & reconciliar a
realidade do desaquecimento com a estatistica do crescimento para
a economia brasileira em 1987. Com este intuito utiliza-se uma
série do PIB (exclusive Instituigedes Financeiras e Adminislra¢des
Pdblicas) em base trimestral, cuja metodologia de constru¢do
replica o procedimento adotado pelo Centro de Contas Nacionais da
FIBGE para as estatisticas anuanis!. Os resultados obtidos para os

dltimos quatro trimestres encontram-se rosumidos no Quadro

sabaixo?.

. A série do PIB trimestral utilizada resulta da revisilo e da
atualizagdo da série original desenvolvida por Lopes e Modiano

(1985) .
* A série completa do PIB trimestral & apresentada no Apéndice.



Conforme ge observa no Quadro, a taxa de crescimento do
PIB, em termos do acumulado em doze meses, elevou-se de 8,4% no
ltimo trimestre de 1986 para 9,2% e 9,5% nog primeiros doig
trimestres de 1987 respectivamente. Egte avango da taxa de
crescimento em doze meses do PIB no inlecio de 1987 em relag¢do ao
final de 1986 pode, em pr\ivnoipio, 8er erroneamente atribuido
apenas aos aumentos da taxa de crescimento, também em doze meses,
dos produtos da Agropecudria e dos Servigog. O excelente
desempenho das lavouras contribui ndo somente parn n expansdo do
Produto do .setor Agropecudrio, mas também, indiretumente{ para o
crescimento do produto do setor Servigos, em consequéncia da

comercializa¢do das safras agricolas.

O Quadro abaixo revela ainda para os dois primeiros
trimestres de 1987 uma desacelera¢do do crescimento do produto
industrial, cuja forga, no entanto, 84 ficara mais evidente apdg a
andlise dos indices dessazonalizados. A desaceleragfio, medida pela
taxa de variagdo do acumulado em doze meses ¢, no entanto,
atenuada pelo fato que os primeiros dois trimestres de 1986 n&do
constitulram periodos de crescimento excepcional, em fungdio da
aceleragdo da inflag&0o nos primeiros dois meses do ano e das
negociaqedes dos pPregos inter-industriais que Be seguiu ao
’1&n¢amento do Plano Cruzado. Conforme se poderd verificar mais
adiante, o avango da inddstria no ano de 1986 ficou excessgsivamente

concentrado no terceiro trimestre de 1986. Assim, n incorporag¢io
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ha estatistica de doze meses dos primeirog dois trimestres de
1987, enm substituigdo 808 primeijrog dois trimestres de 1986,

explica também g elevagio da taxa de cregscimento em doze meses do
VPIB no primeiro 8emestre de 1947, Conclui-ge, portanto, que esta
tem duas origens: g primeira, real, refere-ge a0 dtimo desempenho
das lavourasg nNo primeiro Bemestre de 1987; e @& segunda,
estatistica, deve-ge 80 modesto desempenho dn inddstria no

Primeiro semegtre de 1986,

O mesmo Quadro apresenta também gag taxas de variag¢io do
acumulado no ano emn relag¢sio ao mesmo perliodo do ano antérior. De
acordo com 8gte indicador, o PIB cresceu 11,0% nos Primeiros sgeig
meses de 1987 em relag¢8o aog primeiros 8eis meses de 1986. Uma
desaceleracﬁo do crescimento do PIB revela-ge aqui, muito
modestamente, através da qQueda da taxa de 11,5% no primeiro
trimestre rara 11,0% no segundo trimestre de 1987. A desacelerag¢do
do crescimento do produto industrial & mais evidente, com a taxa

de variag¢do do acumulado no ano passando de 12,2% no altimo

trimestre de 1986 rara 9,5% no pfimeiro trimestre de 1987 e 6,8%
no segundo trimestre de 1987. Note-ge que no primeiro trimestre de
1987 =a desaceleracao da Indéstria & liderada pela Construgdo, Ja
que o0 ramo de Tranaformacﬁo, que tem maior participa¢do na
composigdo do produto industrial, mantém a taxa de crescimento do
acumulado no ano, em funcdo da demanda para a ‘reposi¢fo de
estoques e, hovamente, de uma baixa base de comparag¢do

(janeiro/marco de 1986). No segundo trimesgtre de 1987 a
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desaceleracﬁo do crescimento industrial revela-ge, segundo egte

indicador, também no ramo de Transftformag¢iio. Conclui-ge, portanto,

que as elevadas taxas de expansfio de 11% do PIB, em termos do

acumulado no ano, verificadas ata o segundo trimestre de 1987, que
podem ser lidas equivocadamente como um sinal de forte aceleragio
do crescimento econdmico, s8o, em grande parte, fruto de bagses de

comparagdo excessivamente paixas (janeiro/junho de 1986).

As taxas de variag¢do do trimestre, emn relag¢do ao mesmo
trimestre do ano anterior, ainda no Quadro abaixo, reforgam ag
conjecturas acerca de uma forte desacelera¢iio do créscimento
econbémico a partir do Gltimo trimestre de 1986. No que tange 4
indﬁstria, este movimento parece acentuar-se no segundo trimestre
de 1987. De acordo com esgte indicador, a taxa de expansfio do
produto industrial cai de 9,5% no primeiro trimestre de 1987 para
4,3X nos segundo trimestre de 1987, com taxas de crescimento
negativas sendo observadag em dois ramos: Extrativa Mineral e
Servigos de Utilidade Pdblica. Novamente aqui coloca-gse a questio
estatistica da base de compara¢fo do ano anterior, o que permite
que o ramo da Transforma¢io ainda apresente uma taxa de

crescimento de 5,6% no segundo trimestre de 1987 em relacdéo ao

segundo trimestre de 1986,

Finalmente, o Quadro apresenta as taxas de variag¢iio do PIB

trimestral dessazonalizado, em relag¢do ao trimestre imediatamente

anterior, o que permite uma avaliaciio mais precisa da evolugio
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efetiva da atividade econdmica no Jongo do ano de 1987. Og

resultados confirmam n forea da deaacelera¢&0 do crescimento

ecohOmioo, que fica parcialmente camufl lada nang estatisticag
tradicionais. pe acordo com esgte indicador, o PIB brasileiro
¢cresceu apenas 1,6X n partir do teroeiro Lrimestre doe 1986,
permanecendo estagnado en dois trimestres: quarto trimestre de
1986 e segundo trimestre de 1987. No segundo trimestre de 1987 a
produgso industrial apreseﬁta forte retragdo em todos og seus
ramos. Os motivos jA sio bem conhecidos: a acelera¢io da inflag¢édo
€ &a concomitante queda do saldrio real nos primeiros mesesg de
1987; a ?levacﬁo das taxas de Juros na tentativa de conter a
explosdo inflacionéria; a desorganizag¢ido do mercado interno
provocada pelo deseongelunmnto de pregos  abrupto e g constante
ameag¢a de um novo congelamento; e o construngimentb cambial., O
excelente desempenho das lavouras, parece unicamente neutralizar a

queda da produgdo observada nos demais segmentos do PIB no segundo

trimestre de 1987,

A andlise do PIB trimestral dessazonalizado, cuja
evolugdo recente egta ilustrada no Grafico abaixo, permite ainda
algumas consideragdes. Em primeiro lugar, caracteriza o "alto
crescimento com baixa inflag¢d0o" do ano de 1986 como um fendmeno
episddico, oconcentrado no terceiro trimestre de 1986. Em secgundo

lugar questiona a continuidade e a sus tentagdo do crescimento
econfBmico de 1986, ja que o PIB encontra-se praticamente estagnado

hda pelo menos nove meses. E, em terceiro lugar, desvincula o



desaquecimento da economia, que podera Lrangsparecer nog proximog
meses nas estatisticag tradicionais, dos efaitos do programa de

estabilizagdo de 12 de junho.

A estagnag¢do do PIB ndao deve, porém, sgervir de*
Justificativa para o descontrole do gasto péblico na busca de uma
reativagg&o da economia: F) aumento do gasgto piblico, neste
instante, colocaria em risco 0 prodgrama de estabilizagido, que
apenas completa dois meges e enfrenta gsuag primeiras dificuldades.
A exemplo do ano de 1984, alguma . reativag¢io da economia,
impulsionada pelo setor externo, poderd ocorrer naturalmente nos
préximos meses. O qﬁe a andlise do PIB trimestral deséazonalizado
pretende demonstrar & que o crescimento efelivo da economia de 5%

em 1987 ainda esta por acontecer.

A titulo de ilustragdo, considerou-se no Grdfico que os
niveis de produgdo observados em Junho de 1987 fosgsem moantidos até
o final do ano, com a exce¢do do produto das lavouras cujo
crescimento ¢ estimado em 19,3% em relagdo a 1986 , Obtém-sge,
entfo, que o crescimento do PIB ao longo de 1987, ou seja entre
dezembro de 1986 e dezembro de 1987, seria de apenas 0, 1%,
revertendo-se no segundo semestre a expansdo de 1,6% verificada no
pPprimeiro semestre do ano. No entanto, como a estatlgtica
tradicional ¢ baseada na relagdo dos totaig acumulados no ano, a

meta oficial ageria alcang¢ada, com o PIB registrando aumento de

6,3X em 1987. Isto ndo configuraria, entretanto, um processo de
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crescimento de tal magnitude ao longo de 1987, mas o reslduo

estatistico resultante da expansdo no segundo semestre de 198¢.
Este efeito & semelhante dquele que se observa nog Indices de

pregos, e que ganhou notoriedade com ag frequentes trocag dasg

datas-base no cdlculo oficial da inflagio.
REFERENCIA
Lopes, F. L. e Modiano, K, M., Determinantes Externos e Internosg

da Atividade Econdmica no Brasil, Estudos Econdmicos, Sio

Paylo, 15(3):387-404, set./dez. 1985
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PLB : TAIAS DB VARIANCAO
(%)

LEEE T $omeeenn $omeeaes L EEE TP $oeeeaen $oeeeaes $omoeans | . foeeemaas $oeemaes LEEE T
H Do H Do H Hesmo i{Indice Dessazonalizad
i Acumulado en 12 meges i Acuauladoe no Ano iTrimegtre do Ano Anterior} Trimestre Anterior
------------------------------------ 0--------0-------4-------0-1------+-------0-------0--------0-------0--------0--------0-------0-----

Out/Des Jan/Mar Abr/Jun! Qut/Deg Jan/Mar Abr/Jun! Out/ber Jan/Mar Abr/Jun v Out/Dex Jan/Kar Abr/)i
[} ]

'
'
: ' ' :
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oo $ommeen $ommeeen $omemee tommeeeo $ommmeen $ommmeee $ommeee $ommmeee | S $ommmeae $ommeeon
------------------------------------ 0--------o-------o-------o--------o-------5-------0--------5-------0--------0--------0-------0------
AGROPECUARIA S P R O L2, -1 8.9 136 -6.7 8.9 115 1 24 T4 5.1
t ' ' '
' ' ' '
PRODUCAO VEGBTAL vo-10.1 1.0 1001 -10,1 .6 2237 0.6 .6 30,2 1.1 -6.6 17.1
' ' ' '
' ' ' '
PRODUCAO ANIHAL B DERIYV, R N RN ro-30 3.0 .67 -9.0 3.0 .2 ) 583 10,4 -1,5
------------------------------------ 0------------------------0------------------------0-------------------------0-----------------------~
INDUSTRIA v 1202 118 9.1, 12.2 9.5 6.8 8.6 9.5 £3 0 -0.5 0.3 -3.0
' ' ' '
' U ' |
EXTRATIVA MINBRAL H 3.7 0.6 -1.4 D 2% NS Y B 9 -6 2.8 -1 -3.9
' ' ' '
' ' ' '
TRANSFORNACAO R U R T 9.5 1 113 11,3 8.3, 8.7 11.3 5.6 0.3 -0.3 2.2
t ' ' '
' ' ' '
‘ CONSTRUCAO Y TN .71 1.7 5.1 3.6, 9.5 5.1 2.2 1 -4 5.0  -6.8
' ' ' '
' ' ' '
3BBV. UTILIDADE PUBLICA I % 8.7 6.5 8.3 9.2 4.5 7.4 9.2 -0.1 ! 1.5 1.9 -5.5
------------------------------------ 0------------------------0------------------------0-------------------------9------------------------'
SBRVICO§(1) v 1006 11,8 12,9 7 10.6 16.1 15.4 ) 9.3 16.1 T 0 -0.3 2.3 1.4
' ' ' '
' ' ' '
CONBRCIO ' 9.9 1.4 12.8 ) 9.9 16,3 16.2 ) 1.9 16.3 16,1 ) -1.5 4.2 1.6
' ' ' '
' ' ' '

TRANSPORTBS/CONUNICACAD '  [3.5 13.4 13.0 7 13.5 5.2 1L1 ) 1.2 15.2 8.6 | L2 68 0.3
----------------------------------- 0------------------------0------------------------0-------------------------0-------------------------
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(*) Bxclugive Instituicoes Financeiras e Administracoes Publicas
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QUADRO A.1

Sep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 Sep-86  Dec-86  Mar-87  Jun-§7

(*) Bxclusive Instituicoes Financeiras e Administracoes Publicasg
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QUADRO A.2

VARIACAD Do

' AGROPECUARTA
' PRODUCAO VEGETAL

PRODUCAO ANIMAL B DERIV.

T e w0 e
5 BXTRATIVA NINERAL ; 12.2 11.5 1.2
; ~ TBANSFORMACAO E 1.0 8.3 9.2
; CONSTRUCAO 5 10.5 1.3 19.2
; S8RV, UTILIDADB PUBLICA ; 10.2 10.2 1.4
T sy T T
; CONBRCIO ; 1.6 8.9 10.1
; TRANSPORTRS/COMUNICACAD ; §.8 7.2 15.7
f:f::::I::ff:ffﬁf:f:fﬁf::f::fffff::IﬁIﬁfff:fffffﬁff:ffﬁffﬁ
' P 1 B{1) ' 7.9 8.8 8.1
b b

(*) Bxclusive Instituicoes Financeires e Administracoes Publicas

Sep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 Sep-86  Dec-86  Mar-87  Jyn-87
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QUADRO A.3

VARIACAO DO TRIMNBSTRE C/ TRIMESTRE DO ANO ANTRR L OR
(%)

Jep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 Sep-86  Dec-86  Har-87  Jun-87

Ly S bommeee D bommeeon bommmeoon bommmeon pommmes L
oo L bommmeoo pommmeee- bommmeos bommmeee bomemeaon bomaees bommmeeo .
AGROPBCUARI A AL R Pt A Y R 1 T X A T
PRODUCAO VECRTAL B R 16 30.2
PRODICKD AKINAL B OBRIV. | 24 12 10 1 g 9000 2
"""" wsne e we T
BITRATIVA NINKRAL A T RN R T AN R S CL RS I B
TRANSFORNACAO A N R T R R R IR I3 5
CONSTRUCAO S T R T R TR ST ST .0 2.2
SOV UTLLIDADR PUBLICA 1 B0 103 08 g 95 14 g 0.1
"""" T S T TR
CONBRC10 A T TR B T BT 6.3 6.1
TRASPORTRS/CONNICACAD  © 0.0 115 150 o8 11 14y 5.2 4.6
e T
PoLoB(1) L LY A 2t A N N R IR
Bom e b ..

(t) Bxclusive Instituicoes Financeiras e Administracoes Publicas
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QUADRO A.4
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v
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Jep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86  Sep-86  Dec-86  Har-87  Jun-87 |
'
'

- e ————

] DT pommmmmee pommaamee pommmame- pommmmeee pommmmeee pommmaene pommmme- +
bomm e S pommmaann - SR IS pommaamae pommmanee S +
' AGROPRCUARIA \ 2.5 ?0.3 -8.0 -2.6 1.6 A 7.4 5.1
' PRODUCAO VEGRTAL ' 8.2 -1.1 -12.8 -3.2 7.2 1.7 -6.6 7.1,
[] [} '
' PRODUCAO ANIMAL B DERIV, | 0.3 6.0 -2 -0.7 -10.8 5.3 10.4 -1.5
fm oo eeeeees b oo oo e e t
\ INDUSTRIA ' 9.3 4.1 -0.5 1.8 7.8 -0.% 0.3 -3.0 3
: BITRATLVA MINBRAL ' 3.0 §.0 -0.9 -2.3 -0.6 2.9 -1.4 -39
' THANSFORMACAQ ' 10.8 3.6 -2.6 3 8.1 0.3 -0.3 -2,
\ CONSTRUCAO ' 6.0 1.6 9.5 -4.0 8.9 -4 5.0 -6.6 |
' SERV. UTILLDADE PUBLICA ) 1.2 3.6 0.2 3.3 2.2 1.5 1.9 -5.5 )
§omm e B mmmmm o e e e t
' SBRVICOS(t) ' 10.1 1.1 -3.8 2.6 1.0 -0.3 2.3 1.4,
' COKBRCIO ' 1.3 1.2 -3 1.8 1.3 -1.5 (.2 1.6 )
' TRANSPORTES/COMUNICACAO | 5.5 1.3 -5.1 5.8 9.9 1.2 -4.8 -0.3 )
fmmmm s o mmm o o e e oo t
T T LSITLEEEERFLEEEE }
' P I B(%) ' 8.3 2.9 -2.8 0.9 8.1 0.0 1.6 0.0
B mm oo o m e t

(¢} Bxclusive Instituicoes Financeiras e Administracoes Publicas



15

QUADRO A.5

PRODUTO INTEBHO BRUTO TRIMKSTRAI

TRIK-ANO

Har-T7%
Jun-T1%
Sep-15
Dec-75
Har-76
Jun-T6
Sep-T76
Dec-T6
Har-1717
Jun-11
Jep-11
Dec-1717
Har-78
Jun-78
Jep-18
Dec-T78
Har-79
Jun-T79
Jep-19
Dec-T79
Nar-80
Jun-80
Sep-80
Dec-80
Mar-81
Jun-81
Sep-81
Dec-81
Mar-82
Jun-§2
Jep-82
Dec-82
Nar-83
Jun-§1
Jep-81
Dec-83
Har-84
Jun-84
Jep-84
Dec-84
Har-85
Jun-85
“gep-85
Dec-85
Nar-86
Jun-86
Sep-86
Dec-86
_ Nar-817
Jun-81

INDICR
TRIKESTHAL

144
165
159

159.
162.
180.
.20
.60

176
mn

169.
192.
183.
180.
91

In

195,
195.
192.
.29

187

209.
s,
204,
205,
128.
1.
219.
87

AL

9.
19
.89
192.
.65
T

21
196

218
AL

202.
185.
208.
4
.60
99

207
196
191

6.
9.
5.
13

206

228.
uil.
9]
1

AR
YA

ALR
266.
25%.
us.
18,

A2
84
91

11
58
i

{0
15
01
66

64
18
b3

il
62
K]
90
Al
4
2

i

63

X!
{5
{0

62
88
05

5
64

60
06
16
10
81

VARIACAD
TRIKRSTRAL
(%)

14.91
-3.58
-0.12

.80
11.00
SR
1.4
242
13.55
-1.86
-1.28
SRl
12.50
-0.24
-1.30
-2.78
11.81
-1.81
-0.72

0.86
10.83
-0.33
-1.62
-6.55

111
-3.49
-1.03
-2.16
13.51

0.04
1.3
-8.53
12.37
-0.51
5.1
-2.35
12.83

.50
.19
-1.87
10.55

6.17
-1.12
-6.67
11.46

6.59
-1.87
SR

10.48

VARIACA
HRIHO TRIN
ANO ANTRRIOR
(%)

12.65
8.82
10.19
8.69
(.19
6.58
3.81
(.01
.66
.71
6.65
6.64
1.89
1.04
§.15
5.91
9.94
8.97
0.62
1.18
-0.50
-4
-6.88
-10.18
-5.97
-0.36
3.28
1.9
-3
-4.69
-5.22
-3.03
1.52
I
6.0%
9.9
1.68
5.50
0.3%
1.57
8.32
9.2l
9.6%
6.60
11.50
10.53

VARIACAO
NO ANY
(%)

12.65
10.60
10. 46
10.01
(.19
5.4%
(.91
.70
.66
2.1%
1.67
(.41
1.69
1.3%
§.66
6.48
9.94
9.43
9.8]
9.2l
0.50
1.26
-1.85
-5.42
-5.97
-3.01
-0.95
-0.03
-1
-4
-4.58
-4.20
1.52
175
.54
5.
1.64
6.53
1.87
8.81
§.32
.79
9.10
8.4
11.50
10.99

VARTACAQ
BH 12 HRSKY
(%)

10.01
1.91
1.3
5.80
.70
{.32
1.0%
1.76
{41
5.59
1.00
6.6%
6.48
1.0%
1.58
8.90
9.21
6.61
1.21
-1.20
-5.42
-6.70
-5.86
-3
-0.03
0.59
-0.57
1.18
.00
-2.48
0.3
2.6}
5.1
.71
T.10
8.23
8.81
8.94
9.47
9.69
8.44
9.20
9.5%
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QUADRO A.6

PRODUTO DA AGRICULTURA TRIHKSTRAI

TRIN-AKO

Mar-15
Jun-75
Jep-15
Dec-15
Kar-76
Jun-T7§
Jep-76
Dec-T78
Kar-71
Jun-11
Sep-11
Dee-11
Har-78
Jyn-78
Jep-18
Dec-178

Har-79 .

Jun-79
Jep-19
Dec-79
Har-80
Jun-80
Jep-80
Dec-80
Har-81
Jun-81
Sep-81
Dec-81
Nar-82
Jun-82
Sep-82
Dec-82
Har-83
Jun-83
Jep-6)
Dec-81
Har-84
Jun-84
" Gep-84
“Dec-84
Har-85
Jun-85
Jep-85
Dec-85
Har-86
Jun-86
Sep-86
Dec-86
Har-87
Jun-87

INDICR
TRINESTRAL

132.

168.

129.

126.

3.
171
1
131,
155,
195.
152

"1
182.
151

3.
154,

195.
158
148
171
16,
170
160.
179,
36
182
164
176.
220,
179
171
11,
221,
188
167
186
AL
187
176,
201
2%
106
191
192.
N
187
178
209.
.

U
26
99
K]
2

32
.62

5
K]
62

36
5.
0

{

12

96

1
11
12

A
K
.66

36

59

A
02

2
99
61

80
§

Al
80

60
64

2
.50
)

9

39

91

09
95
.81
64

09

A
18
.80

¢
26

VARTACAO
TRINBSTHAL

(x)

]

-1
13

18
26

-22.
55
l.
u.
.83
59
1.
26,
-18.
Al

-4

-16
-5

-6

15.

26,
-21.
05
1.
.
1)

-6

22

-10.
AD
L)
69
.36

1
U
-18
-4

.
8.
-17.
25

1.
16

26

-20.
56
.63
8
.88
A

-5
13
26
-18
-1

0.
A1
96
A,
1.
09

1A
-19

h)

2
-2,
.96
.58

19,
-2l.
2

"

58
{2
50

20
09

1

1
A

{6
56
86

12
04
15

10
96

05

56
11
10
18

U

2]

18
00

VARIACAD

HRIHO TRIN

ARO ANTERIOR
(%)

ACUKULABO
HO ANO
(%)

8.3
.69
35
.28
8.29
11.50
12.00
1.1
-5.22
-5.99
-4.2%
-3.60
(.85
§.92
§.18
(.92
1.3
11.08
10.04
9.59
(.29
1.02
1.10
b
|
{

-—

12
2
&b
1,61
1.93
.46
1.99
3.00
1.18
1,09
1.9
2.4
1.1
1.98
.28
.92
.18
448
-6.69

-1.30
8.91
13.61

ACUNULADO
17 HBIRS

(%)

{.
35
04
.26
R
2
a1
L]
60
21
N
.82
2
A0
15
58
59
84
Al
30
2
N
A6
.28
Rk
21
A9
.26
.18
82
A2
.18
A6
N1
A
2l
18
.64
L
b
30
29
A6

8
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QUADRO a7

FRODUTO DA INDUSTRIA TRIHEYTRAL

TBIN-AKQ

Nar-15%
Jun-75
Sep-15
Dec-75
Nar-176
Jun-7§
Jep-16
Dec-16
Har-171
Jun-11
Jep-11
Dec-17
Kar-78
Jun-78
Sep-18
Dec-78
Nar-79
Jun-79
Jep-19
Dec-79
Nar- 80
Jun-80
Jep-80
Dec-80
Nar-81
Jun-§)
Jep-81
Pec-81
Kar-§2
Jun-82
- Jep-82
Dec-82
Har-8)
Jun-8)
Jep-83

Dec-83

Har-84
Jun-84
Jep-84
Dec-84
Kar-85
Jun-85
Jep-85
Dec-85
Nar-86
Jun-86
Sep-86
Dec-86
Har-81
Jun-817

INDICR
TRIMKSTRAL

142.89
156.45
164.07
164.49
161.61
113,74
184.56
181.43
166.96
181.54
188.40
186.80
5.4
190.18
202.54
201.98
188. 34
201.86
212.86
23,67
1.2
s
21.52
229.2]
206.76
199.42
208.96
196.38
187.78
205.07
Uy
198.22
175.67
186.49
200.48
195.52
181.38
196.00
215.01
213.08
198.50
203.78
236.69
238.87
220.30
050
269.60
259.44
U2
U5

VARTACAD
TRIKRSTHAL
(%)

VARTACAY
HESHO TRIH
ANO ANTERIOR
(X)

.97
10.09
12.10
10.94
15.43
13.90

8.61

S 9.5

(.3

VARIACAD
LMD
(%)

13.10
12.0
12.19
11.69
3.3
1.92
3.0
3.9
5.0
(.48
5.80
.40
1.41
6.79
6.16
§.06
9.97
9.02
9.9
.23
-0.17
-4.52
-1.21
5.0
-9.18
-3.28
-0.42
-0.09
-6.45
-1.81
-8.1%
-6.149
1.25
$.20
5.29
6.24
9. 44
§.60
1.86
8.98
10.98
13.2
1348
12.16
9.45
6.80

VARI

ACKO

KH 12 MKYEY

(X)

11.69

r

L)

'
=1

f V . ' V < '
@@NNG\QQ-&O’U"NQC-&

9.29

96
A9
49
67
A8
AD
96
29
.65
06
0
20
-89
2
T4
AT
68
0
Al
1
A9
09
18
21
95
A9
.36
.86
.56
2
.69
2
Ny
.98

>

@a:-:@\esc\u:o\mm

— e > o

12.13
131
12.16
11.75

9.07
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QUADRO A.8

PRODUTO DO SKTOR SERVICOS TRINKSTRAL

INDECEK YARLACAQ VARTACA) YALTACAD VARIACAO
TRIK-ARO TRINBSTRAL TRINKESTHAL NRIHO TRIN N ANG BH 12 HRSHKY
(X} ANO ANTERIOR (X) (%)
Nar-15 148.11 (x)
Jun-15 172.76 16.64
- Sep-15 165.17 -4.40
Dec-75 166.37 0.73
Nar-76 169.67 1.98 14.56 14.56
Jun-1§ 190.86 12.49 10.48 12.36
Jep-16 179.78 -5.80 §.85 1.1
Dec-1§ 178.92 -0.54 7.48 10.2 10.23
Mar-11 175.02 -2.12 315 .15 7.49
Jun-11 200.07 14.31 (.8 (.04 6.0
3ep-11 184.91 -1.63 2.80 3.62 (.53
Dec-11 184.19 -0.23 1.1 3.50 3.50
Mar-78 180.49 2.1 3.1 1.1 3.49
Jin-18 - 205.04 13.60 2.9 2.19 2.87
Sep-T8 200.10 2.3 8.8 (.63 A
Dec-78 198.07 -1 1.42 5.32 5.32
Yar-19 198.04 -0.02 9.72 9.72 6.49
Jun-19 221.45 11.82 §.00 §.81 §.36
Jep-19 213.92 -3.40 6.80 8.12 7.95
Dec-19 2.0 0.20 8.2 8. 14 8. 14
Mar-80 216.08 0.81 9.11 9.11 8.0
Jun-80 21.68 11.85 9.13 9.12 §.33
Sep-80 236. 14 -2.29 10.39 9.55 9.2)
Dec-80 230.05 -2.58 1.33 8.99 8.99
Nar-§1 207.82 -9.67 1.82 -31.82 5.17
Jun-81 231.176 1.52 (.10 -3.97 2.2
Sep-81 2251 -2.18 1.58 -4.18 -1.46
Dec-§1 209.50 -1.02 §.93 -5.38 -5.36
Har-82 201.81 -3.67 2.89 -2.99 -5.16
Jun-82 231.98 14.95 0.09 -1.32 4,10
Sep-82 230.32 -0.72 2.22 -0.12 -2.19
Dec-82 220.66 1,19 5.13 1.19 1.19
Mar-9) 199.41 -9.63 -1.19 -1.19 1.6
Jun-83 226.98 13.8) 2.16 -1.71 1.0
Sep-83 221.40 -2.46 3.81 -2.46 -0.59
" Dec-8) 206.88 -6.56 6.25 140 3.0
Nar-84 206.03 -0.41 1.32 3.32 -2.39
Jun-84 2.4 13.19 3.29 3.30 -0.98
Jep-84 23748 1.30 1.26 (.66 1.89
Dec-84 230.55 2.91 .44 §.30 §.30
Nar-85 214.87 -6.80 1.29 (.29 6.51
Jun-85 248.27 15.55 5.90 5.15 7.19
Sep-85 263.65 6.19 11.02 1.2 §.20
Dec-85 259.24 1.67 12.44 8.5) 8.53
Nar-86 218.92 -1.88 11.15 11.15 10.10
Jun-86 274.61 14.99 10.61 ~10.86 11.29
Sep-86 294.05 7.08 1.5 1.10 .42
Dec-86 283.2) -3.68 9.26 10.62 10.62
Mar-87 1.0 -2.08 16.13 16.13 11.81

Jun-87 315.05 13.60 .1 15.18 12.81
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RESUMO

Este artigo analisa a evolug¢&o do PIB brasileiro no pPrimeiro
semestre de 1987 com base numa série trimestral. Procura-ge
reconciliar ag estatisticas‘de crescimento, que apontam para uma
taxa superior a 5%, com a realidade do desaquecimento, que a
economia brasileira vive no momento. Demonstra-se que a economia
estd praticamente estagnada desde o terceiro trimestre de 1986 e
que o alcance da meta oficial de 5% nédo configuraria a ex1stén01a
de um processo de crescimento ao longo de 1987. No Apéndice
apresenta-se uma revisfo e atualizagdo da série trimestral do PIB

a partir do primeiro trimestre de 1975.

ABSTRACT

In this article we analyze the evolution of the Brazilian GDP
during the first semester of 1987 using a quarterly series. It
aims at reconciliating the growth statistics, that indicates a
growth rate higher than 5%, with the reality of the slowdown that
the Brazilian economy lives at present. It is shown that the
economy stagnated after the third quarter of 1986 and that the
fulfilment of the official target of 5% would not imply the
existence of a growth process along 1987. In the Appendix we
present a revised and updated quarterly series of the Brazilian

GDP, starting in the firsgt quarter of 1975,



O PIB em 1987: Expansfo, Recessido ou Estagnagdo?

O crescimento da economia brasileira em 1987, estimado
pelo governo em 5%, tem sido objeto de polémica. Os sinais de
desacelerag8o do crescimento no &mbito do setor induétrial s8o
nitidos. Porém, algumas estatisticas continuam a revelar taxas de
crescimento do produto industrial consideravelmente superiores és
prdprias proje¢des do governo para o ano. A expansdo do PIB conta
ainda com uma taxa de crescimento recorde para a produg¢do das
lavouras em 1987. 0O objetivo deste artigo & reconciliar a
realidade do desaquecimento com a estatistica do crescimento para
a economia brasileira em 1987. Com este intuito utiliza-se uma
série do PIB (exclusive Instituigdes Financeiras e Administrag¢des
Pidblicas) em base trimestral, cuja metodologia de construgfo
replica o procedimento adotado pelo Centro de Contas Nacionais da
FIBGE para as estatisticas anuais!. Os resultados obtidos para os
dltimos quatro trimestres encontram-se resumidos no Quadro

abaixo?.

' A série do PIB trimestral utilizada resulta da revisdo e da
atualizagdo da série original desenvolvida.por Lopes e Modiano

(1985).
2 A série completa do PIB trimestral & apresentada no Apéndice.



Conforme se observa no Quadro, a taxa de crescimento do
PIB, em termos do acumulado em doze meses, elevou-se de 8,4% no
dltimo trimestre de 1986 para 9,2% e 9,5% nos primeiros dois
trimestres de 1987 respectivamente. Egte avango da taxa de
crescimento em doze meses do PIB no inicio de 1987 em relagdo ao
final de 1986 pode, em princlipio, ser erroneamente atribuido
apenas aos aumentos da taxa de crescimento, tambdém em doze meses,
dos produtos da Agropecudria e dos Servigos. O excelente
desempenho das lavouras contribui n#o somente para a expansdo do
produto do .gsetor Agropecudrio, mas também, indiretamenté{ para o
crescimento do produto do setor Servigos, em conseguéncia da

comercializag¢8o das safras agricolags.

O Quadro abaixo revela ainda para o8 dois primeiros
trimestres de 1987 uma desacelerag¢do do crescimento do produto
industrial, cuja forg¢a, no entanto, sé ficara mais evidente apds a
andlise dos indices dessazonalizados. A desaceleragio, medida pela
taxa de variag8o do acumulado em doze meses é&, no entanto,
atenuada pelo fato que os primeiros dois trimestres de 1986 n&o
constitulram periodos de crescimento excepcional, em fungdo da
aceleragdo da inflag8o nos primeiros dois meses do ano e das
negociag¢des dos pregos inter-industriais que se seguiu ao
langamento do Plano Cruzado. Conforme se poderd verificar mais
adiante, o avango da indtstria no ano de 1986 ficou excessivamente

concentrado no terceiro trimestre de 1986. Assim, a incorporag¢éo



1987, em substituigdo aos pPrimeiros doig trimestres de 1986,
explica também a elevagio da taxa de crescimento em doze meses do
PIB no primeiro semestre de 1987. Conclui-se, portanto, que esta
tem duas origens: a pPrimeira, real, refere-se no dtimo desempenho
das lavouras no primeiro Ssemestre de 1987; e a segunda,
estatistica, deve-se ao‘modesto desempenho da indastria no

Primeiro semestre de 1986.

acumulado no ano em relag¢do ao mesmo periodo do ano antérior. De
acordo com &ste indicador, o PIB cresceu 11,0% nos Primeiros sgeisg
megses de 1987 em relagdo aos Primeiros seis mesesg de 1986. Unma
desaceleracﬁo do crescimento do PIB revela-sge aqui, muito
mod estamente, através da queda da taxa de 11,5% no primeiro
trimestre para 11,0% no segundo trimestre de 1987. A desaceleracﬁo
do crescimento do produto industrial & mais evidente, com a taxa’
de variagdo do acumulado no ano passando de 12,2% no dltimo
trimestre de 1986 para 9,5% no primeiro trimestre de 1987 e 6,8%
no segundo trimestre de 1987. Note-se que no primeiro trimestre de
1987 a desaceleragdo da Inddéstria & liderada pela Constru¢io, Jja
que o ramo de Transformag¢io, que tem ma ior participa¢8o na
composi¢do do produto industrial, mantém a taxa de crescimento do
acumulado no ano, en funcdo da demanda bpara a “reposi¢do de
estoques e, novamente, de uma baixa base de comparagdo

(janeiro/marco de 1986). No s8egundo trimestre de 1987 a
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desaceleragdo do crescimento industrial revela-se, segundo este
indicador, também no ramo de Transforma¢go. Conclui-ge, portanto,
que as elevadas taxas de expans8o de 11% do PIB, em termos do
acumulado no ano, verificadas até o segundo trimestre de 1987, que
podem ser lidasg equivocadamente como um sinal de forte acelera¢io
do crescimento econdmico, 880, emn grande parte, fruto de bases de

comparagéo excessivamente baixasg (Janeiro/ junho de 1986).

As taxas de variag¢do do trimestre, em relagdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, ainda no Quadro abaixo, reforgam as
con jecturas acerca de uma forte desacelera¢do do cnbscimento
econdmico a partir do dltimo trimestre de 1986. No que tange 4
inddstria, este movimento parece acentuar-se no segundo trimestre
de 1987. De acordo com este indicador, a taxa de expansdo do
produto industrial cai de 9,5% no primeiro trimestre de 1987 para
4,3% nos segundo trimestre de 1887, com taxas de Crescimento
negativas sendo observadas em dois ramos: Extrativa Mineral e
Servigos de Utilidade P4dblica. Novamente aqui coloca-se a questdo
estatistica da base de compara¢do do ano anterior, o que permite
que (; ramo da Transforma¢&0o ainda apresente uma taxa de
crescimento de 5,6% no segundo trimestre de 1987 em relacdo ao

segundo trimestre de 1986.

Finalmente, o Quadro apresenta as taxas de variagdo do PIB
trimestral dessazonalizado, em relag¢do ao trimestre imediatamente

anterior, o que permite uma avaliac8o mais precisa da evolugdo
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efetiva da atividade econdmica ao longo do ano de 1987. o0Og
resultados confirmam a forga da desacelerag¢do do crescimento
ecohémico, que fica parcialmente camuflada nas estatisticas
tradicionais. De acordo com este indicador, o PIB brasileiro
cresceu apenas 1,6% g partir do terceiro trimestre de 1986,
permanecendo estagnado em dois trimestres: quarto trimestre de
1986 e segundo trimestre de 1987. No segundo trimestre de 1987 a
produg¢fio industrial apresenta forte retragdo em todos os seus
ramos. Os motivos jA s8o0 bem conhecidos: a acelera¢8o da inflag&o
€ a concomitante queda do salario real nos primeiros meses de
1987; a e.levacﬁo das taxas de juros na tentativa de conter a
exploséao inflaciondria; a desorganizag¢do do mercado interno
provocada pelo descongelamento de pregos abrupto e a constante
ameaga de um novo congelamento;, e o constrangimento cambial. O
excelente desempenho das lavouras, parece unicamente neutralizar a
queda da produ¢do observada nos demais segmentos do PIB no segundo

trimestre de 1987.

A anélise do PIB trimestral dessazonalizado, cuja
evolugdo recente esta ilustrada no Grafico abaixo, permite ainda
algumas consideragdes. Em primeiro lugar, caracteriza o "alto
crescimento com bhaixa inflag&80o" do ano de 1986 como um fendmeno
episéddico, concentrado no terceiro trimestre de 1986. Em segundo
lugar.questiona a continuidade e a sustentaggo do crescimento
econdmico de 1986, ja que o PIB encontra-se praticamente estagnado

hd pelo menos nove meses. E, em terceiro lugar, desvincula o
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desaquecimento da economia, que podera transparecer nos pProximos
meses nas estatisticag tradicionais, dos efeitos do programa de

estabilizag¢8o de 12 de Junho.

A estagna¢do do PIB ndo deve, porém, servir de-"
jJustificativa para o descontrole do gasto pdblico na busca de uma
reativagdo da economia: O aumento do gasto pdblico, neste
instante, colocaria em risco o programa de estabilizagao, que
apenas completa dois meses e enfrenta suas primeiras dificuldades.
A exemplo do ano de 1984, alguma . reativa¢ido da economia,
impulsionada pelo setor externo, poderad ocorrer naturalmente nos
préximos meses. O qﬁe a andlise do PIB trimestral dessazonalizado
pretende demonstrar & que o crescimento efetivo da economia de 5%

em 1987 ainda esta por acontecer.

A titulo de ilustra¢do, considerou-se no Grafico que os
niveis de produgdo observados em junho de 1987 fossem mantidos até
o final do ano, com a exce¢do do produto das lavouras cujo
crescimento & estimado em 19,3% em relagdio a 1986 . Obtém-se,
entdo, que o crescimento do PIB ao longo de 1987, ou seja entre
dezembro de 1986 e dezembro de 1987, seria de apenas 0,1%,
revertendo-se no segundo semestre a expans8o de 1,6% verificada no
Primeiro semestre do ano. No entanto, como a estatisgtica
tradicional & baseada na relagéo dos totais acumulados no ano, a
meta oficial seria alcang¢ada, com o PIB registrando aumento de

5,3% em 1987. Isto ndo configuraria, entretanto, um processo de
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estatistico resultante da expansfio no segundo semestre de 1986.
Este efeito & semelhante 4quele que se observa nog Indices de
pregeos, e que ganhou notoriedade com ag frequentes trocasg das

datas-base no cdlculo oficial da inflag¢do.
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QUADRO

PIB @ TAIAS DE VARIACAOQ

{ %)
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COMERCIO ; $.9 114 12,8 ; 9.9 16,3  16.2 5 1.9 16.3 16,1 g -1.5 {.2 1.6 E
TRANSPORTES/CONUNICACAO ; 13,8 134 13,0 ; 135 15.2 117 E 4.2 15,2 8.6 ; L2 -8 -0 ;
fffff:ff.fff::::If::::ffff:Iffff:ff:f:ffff::f::IIZ:IIIIIIII::If::Z:f::If::ZIIIIIIIII:f:f:ff_'_'_'fffff::f::f
P I B2 Vo8 9.2 $.50 84 IL5 L0 6.6 115 105 V0,0 1.6 0.0
------------------------------------ f------------------------f------------------------0-------------------------f-------------------------f

(¥} Bxclusive Instituicoes Rinanceirag e Adwinistracoes Publicas
. '
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Apéndice



b
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bt
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! AGROPECUARI A
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.

; BXTRATIVA WINBRAL

; TRANSFORHACAO

E CONSTRUCAO

; SERV. UTILIDADB PUBLICA
.
E COMBRCLO

; TRANSPORTRS /CONUNICACAO
T
! P I (1)

b e

11

QUADRO A.1
VARIACAO DO ACUKULADO EH |3 HESES
(%)

--------- L R T LT TR S S YU
Sep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 ep-86  Dec-86  Mar-87  Jun-87 '
--------- +--------+--------+--------+--------+--------+--------+--------;
--------- L e R R b LT U S SO
8.2 8.8 5.6 0.4 -4.2 -1.3 -4.3 LA
13.9 13.8 9.4 -2.6 -8.6  -10.1 -7.0 10.1
1.2 1.6 1.6 2.1 -0.4 -3.0 -1 -2.8
........................................................................ }
8.1 9.0 ° 9.4 12.1 13.1 12.2 1.8 8.1
15.8 11,5 12.0 9.6 §.5 31 0.6 -1
7.3 8.3 8.3 1.5 12.2 11,3 1.8 9.5 1
10.4 11,3 13.4 16.9 19.0 17.7 14,0 9.7 14
1.1 10,2 9.5 8.6 9.0 8.3 8.7 6.5 1
........................................................................ }
8.2 8.5 10.1 1.3 1.4 10,6 1.8 12.9 )
8.7 8.9 9.7 1.3 1.1 9.9 11.4 12.8 |
6.4 7.2 1.6 1.3 12.7 13.5 13.4 13.0 )
........................................................................ }
........................................................................ I
8.2 8.8 8.9 9.9 §.7 8.4 9.2 9.5 1
........................................................................ }

(*) Bxclusive Instituicoes Financeiras e Administracoes .Publicas
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QUADRO A.2

VARIACAD DO ACUMULADO KO ANO
(%)
L R TR L pommmnns foemmaaes pomemaees foeemeees pommemnns bommeees poeemeos 4
' PRODUTO INTBRNO BRUTO i Sep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 Sep-86  Dec-86  MHar-87  Jun-87 !
bom e el . S pomeonans poeoeannn S pomeeeaan pomeeeenn pomeeeann ¢
b . fooeeemann $oomaenn fooomaenn T fomammnan $ooonann $ommaenn fooeemean t
' AGROPECUARIA J 8.9 8.8 -4.5 -6.7 -1.5 -1.3 8.9 13.6 |
J PRODUCAO VEGETAL ' 14,1 13.8 5.0 -13.5 0 -12.10 -10.1 1.6 2.3 )
' PRODUCAO ANIMAL B DERLV, ! 1.7 1.6 1.7 2.3 -1.0 -3.0 3.0 2.6
P b e ¢
' INDUSTRIA ' 1.9 §.0 1.0 13.2 13.5 12,2 9.5 6.8
J EXTRATIVA MINBRAL J 12.2 11,5 1.2 1.9 5.5 3.1 -1.9 -2.8 )
' TRANSFORMACAO ' 1.0 8.3 §.2 12,2 12.3 1.3 1.3 8.3
' CONSTRUCAO ' 10,5 1.3 19.2 19.5 20.9 17.7 5.1 3.6 3
' JBRY. UTILIDADE PUBLICA ! 10,2 10.2 1.5 8.1 8.8 8.3 9.2 4.5 )
D T b e e $
' SERVICOS(¥) ' 1.2 8.5 1.1 10,9 1.1 10.6 16.1 15.4 3
' COKERCIO J 1.8 8.9 10.1 10.5 10,6 .9 16,3 16.2
J TRANSPORTRS/COMUNICACAOD ! 5.6 1.2 15,7 12.5 13.2 13.5 15.2 1.7
T S oo ¢
T T b e $
' P 1 B{y) ' 1.9 8.8 8.3 8.8 9.1 8.4 1.5 11.0
bom e L. oo e ¢

(*) Bxclusive Instituicoes Pinanceiras e Adainistracoes Publicas



VARTACAO Do 1
e
| BRODUTO INTERNO BRUTO
et
b
! AGROPECUARIA
5 PRODUCAO VBGBTAL
; PRODUCAO ANINAL B DERIV.
S T
E BETRATIVA NINERAL
5 TRANSFORKACAO
5 CONSTRUCAD
| SBRV. UTILIDADE PUBLICA
S T
| CONBRCI0
5 TRANSPORTES,/CONUNICACAD
T
! P LBt
S

(*) Bxclusive Instituicoes Financeiras e Adainistracoes Publicag
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QUADRO A.3
RIXESTRE C/ TRIMBSTREB DO ANO ANTER [OR
(%)

R N I T — R T L L +
i Sep-85  Dec-85  Mar-86  Jun-86 Sep-86  Dec-86  Har-87  Jun-87 !
R R T I R L R L ;
R L O T fommmones I R L 4
\ 10.4 8.3 -£.5 -8.4 -9.2 -6.7 8.9 17.5
, 18.0 12.9 -390 -15.8 -8.1 0.6 1.6 30.2
\ 2.4 1.2 1.7 3.0 -8.3 -9.0 3.0 2.2
o o e e 4
| 10.1 12.1 1.0 15.4 13.9 8.6 §.5 £3 )
i 13.4 §.5 11.2 4.8 1.1 -1.4 -1.9 -3.6
, §.8 11.9 3.2 15.1 12.3 8.1 11.3 5.6

i 11.8 13.4 19.2 1§.9 2.2 9.5 5.1 2.2
, 8.0 10.3 1.5 8.5 §.6 T4 §.2 -0.1

o o e e +
b 11.0 12.4 11.1 10.6 {1.5 §.3 16.1 14.7

v 115 12.7 10.1 10.8 10.8 1.9 16.3 6.1
i 3.0 11.5 15.7 3.8 14.3 14.2 15.2 8.6 )
oo o e 4
F o o o e e L 4
10 11.6 8.3 §.2 §.7 6.6 1.5 10.5 |
o e 4
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QUADRO A.4

VARTIACAO TRIMEBESTRAL (INDICE DBSSAZONALIZADO)
(%)
fammmmmm e e e pommmmmen pommmmenn fommmmnan pommmmmen poammnne pommmmnnn pommeeenn fommmnan 4
! PRODUTO INTERNO BRUTO ' Sep-85 Dec-85 Mar-86 Jun-86 Sep-86 Dec-86  Mar-87 Jun-87 |
T S DCTETEFTT TP LT LT LE L s R pommmmnn pommmmnen pommmmnnn pommmmnnn pommmmmnn fommmmnnn 4
T fommmmmnns pommmmnnn pommmmenn pommmmnne pommmman pommmmne fomammmnn pommmenn +
' AGROPECUARIA : 2.5 -0.3 -8.0 -2.8 1.6 /| 1.4 5.1 1
1 PRODUCAO VBGETAL 1 8.2 =17 -12.8 -3 17.2 1.1 -6.6 17.1 1
' PRODYCAO ANIMAL B DERIV. | 0.3 6.0 -2 -0.7  -10.8 5.3 10.4 -1.5
T LR o o e asamsmmmao oo oo +
1 [NDUSTRIA 1 9.3 {3 -0.5 1.8 1.8 -0.5 .3 =30
' BITRATIVA MINBRAL : 3.0 5.0 -0.9 -2.3 -0.8 2.5 -1.4 -39
1 TRANSFORKACAO 1 10.8 3.6 -2.§ 3.1 8.1 0.3 -0.3 -2
: CONSTRUCAO ' 6.0 7.8 9.5 -4.0 8.9 -4 5.0 -6.6 |
' SERV. UTILIDADE PUBLICA | 1.2 3.6 0.2 3.3 2.2 1.5 1.9 -5.5 1
T T bbbttty +
' SERVICOS (1Y) ' 10.1 1.1 -3.8 2.8 11.0 -0.3 2.3 1.4 ]
1 COKEBRCIO H 1.3 1.2 -3 1.8 11.3 -1.5 §.2 1.6 |
i TRANSPORTES /COMUNICACAOD | 5.5 £ -5.1 5.8 9.9 §.2 -4.8 -0.3
LT LT LR E RS PSR kbt t
fam i mmmmmm e e PR S ittty t
: P I Bl : 8.3 2.9 -2.8 0.9 8.1 0.0 1.8 0.0 |
T T PR b +

() Bxclusive Instituicoes Financeiras e Administracoes Publicas
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QUADRO A.5

PRODUTO INTERNO BRUTO TRIMKSTRAL

TRIH-ANO

Har-T75
Jun-18
Sep-15
Dec-175
Har-T6
Jun-76
Sep-T6
Dec-16
Nac-T1
Jun-11
Sep-11
Dec-17
Nar-78
Jun-78
Sep-18
Dec-18
Har-79
Jun-19
Sep-19
Dec-179
Mar-80
Jun-80
Jep-80
Dec-80
Har-81
Jun-81
gep-81
Dec-81
Mar-82
Jun-82
Sep-82
Dec-82
Nar-831
Jun-83
Sep-83
Dec-83
Har-84
Jun-84
Sep-84
Dec-84
Har-8%
Jun-85
" Sep-85
Dec-85
Har-86
Jun-86
Jep-86
Dec-86
~ Nar-87
Jun-87

L1

R

TRIMESTHAL

144,
165,
189,
189,
162,
180,
176,
13,
169,
192.
183.
180,
173,
195
195,
192.
187
209,
208,
204,
205,
228,
AR
219,
204
19,
Ul
196
192,
18
218,
202,
185,
208,
207
196.
191,
216,
9.
ALY
206
28,
H?
239,
YRR
249,
266
255
29,
275,

1
84
91
11
58
i
20
60
{0
3%
01
b6
91

64

18
65

W29

{
62
14
90
20
45
2

87

i
79

lsg

K]

.65

"
"
L}
L1

K

60
99
b2
88
0%

R

54

64

9
9"
60

06
16

10
87

VARIACAD
TRIMESTRAL
(%)

14,91
-3.58
-0.12
1,80
11,00
-4
-0
-l
13.8%
-4.86
-1.28
-1
12,50
-0.24
-1.30
-2.18
11.81
-1.8]
-0.72
0.86
10.83
-0.33
-3.62
-6.55
1.1
-39
-1.03
-2.18
13.51
0,04
-1.32
-8.83
12,3
-0.51
-5.17
-2.3%
12,83
1.50
-2.19
-3.87
10,55
§.17
-1 12
-6.67
11,46
§.99
-1.87
-0

10,48

VARTACAY
HRIKO TRIN
ANO ANTERIOR

(%)

—
oo

.65
.82
A9
.69
A9
98
81
017
.66
Tl
65
64
.69
04
35
97
3
97
62
318
-0.50
-3.8
-6.88
-10.18
-5.97
-0.36
3.18
2.9
-1
-4.69
-§.22
-3.03

—
[— IR ——~ -

-0 OO LN =] =3 T T e O3 e O T A

A
08
39
.68
S50
38
A1
32
2
68
.60
11.50
10.83

—_——
DD OO e O o = WO T LD

o

VARIACAD
NO ANOD
(%)

12.6%
.60
A6
01
A9
A
91
A0
66
16
61
Al
69
38
.66
A8
4
A
83

—_——
Ll — R — N —

D D D O TN =3 - A G 6D 63 A am e

-0.50
-2.26
-3.8%
-5.42
-5.97
-3.07
-0.95
-0.03
-3.1
-4
-4.58
-4.20

3,82
118
£.54
5.1
1.68
§.53
1.87
8.41
8.32
8.79
9.10
8.44
1.50
0.99

VARLATAD
RH 12 HBYRS
(%)

10.01
A1
A1
.80
a0
32
05
16
Al
49
00
.65
Ab
08
56
90
2l
63

-3

oD OGO =3 =3 O O =3 N o D ) A L LY =

-1.20
-5.42
-6.70
-5.86
-3
-0.03

0.59
-0.87
-1.18
-4.20
58
1)
63
e
Tl
A0
A
81
94
81
.69
M
9.20
9.5%

[ [
O WO o OO OO O =3 T oo O3 s O



16

QUADRO A.6

PRODUTO DA AGRICULTURA TRIMESTRAL

TRIK-AKO

Har-T5
Jun-T5
ep-15
Dec-T5
Kar-T76
Jun-T§
Scp-T6
Dec-T6
Har-11
Jun-T1
Sep-11
Dee-11
Har-78
Jyn-T78
Jep-18
Dec-T78
Har-19
Jun-T79
ep-19
Dec-19
Har-80
Jun-80
ep-80
Dec-80
Har-81
Jun-§1
Sep-81
Dec-81
Har-82
Jun-82
Jep-82
Dec-82
Har-83
Jun-83
Sep-83
Dec-83
Har-84
Jun-84
" Sep-84
* Dec-84
Kar-85
Jun-85
Sep-85
Dec-85
Nar-86
Jun-86
Jep-86
Dec-86
Kar-87
Jun-87

INDICR
TRIMRSTRAL

132.
168.
99
128.

129

4]
171
134,
131

165,
62

195
152,

145,
04

"7

182.
96
143,
154,

151

195.
158,
3.
171
216.
170.
160,
179
216.
182.
164
176
220.
179.
171
171
ar.
188.
187
186.
AL R
187,
176
201
AL
206.
191
192.
ARP
187.
178
209.
2.

U
26

L

21
32

62
25
K]

18
LK

12

i
17
12
3
3

.66

36
59
]

02

U
99

61
.80

§
i

50
.60

64
12

.50

4
9
19

A7
.09
95

81

64

09
i
8

.80

2
26

VARIAC

A0

TRIMBITRAL

(%)

.
-2,
-2,
13.
19.
-1l
-7,
18.
26
-12.
-4
1,
U
-16.
-5,
1.
26,
-18.
-§.
15
2.
-2l
-8,
11
H
-22.
-10.
1
U
-18.
'y
3
8.
-17.
-11
11.
2.
-20.
-$
13
26
-18.
-1
0.
2l
-19
-A
11
.

U
"
96
58
58

Al

50
0

09

11

81

11

21

83
89
{6
56
86
it

2

0
1%
05

0
96

5
05

A0
T

£9
38

.56

17
10

28

18
16
U

.56
83
18

88

A

A

A3
56
18
00

09

VARIACAO

HRSHO TRIK

ANO ANTRRLOR
(x)

§.34
1.82
.56
4.05

8.29
14.18
13.18
10.80
-5.22
-6.59
-0.26
-1.35

{.85
§.79
(.19
3.39
1.3
0.88
1.7%
§.04
.29
9.19
1.2
¢.11
1.2
6.6%
2.01
(.18
0.46
3.2
5.25
.4
{.85
3.20
0.70
5.66
7.98
§.52
0.6
8.29
-1.48
-8.4
-9.20
-6.70

§.91
17T.48

ACUKULADO
NO ANO
(%)

8.4
0,69
.35
/.28
.29
11.50
12.00
11.13
-5.22
-5.99
-1.25
-3.60
1.85
5.9
.38
.92
1.3
11.08
10.04
3.59
.29
.02
.10
6.12
1.24
.32
3.61
1.93
0.45
1.99
3.00
1.18
1.85
3.93
2.45
3.16
.98
.28
.92
.78
148
-6.69
147
130
8.91
13.61

ACUKULADO
12 MBSR3
(%)

1.28

1.35

8.04
10.26
11.13

8.12
L
-1.14
-3.60
-1.27
2.1
3.82
1.92
6.50
1.15
8.58
9.59
7.84
7.41
7.30
6.1
.1
0.16
2.28
1.93
1.54
1.49
3.26
1.78
2.82
2.82
1.38
116
3.9
5.54
8.22
8.78
.64
0.44
415
-1.30
-4.29

3.16
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QUADRO A .7

PRODUTO DA INDUSTRIA TRINRSTRAL

INDICR VARTACAD VARTACAQ VARIACAO VARLACAQ
TRIN-ANO TRIKKSTRAL TRINBITHAL HEIHO TRIN KO ANO RN 12 KK9ES
(%) ANO ANTERIOR (%) (%)
Har-7% 142.89 {x)
Jun-75 156.45 9.49
Jep-T15 16¢.07 {.87
Dec-15 164.49 0.25
Har-76 181.61 -1.7% 13.10 13.10
Jun-76 173.14 1.51 11.05 12.03
Jep-T6 184.56 6.2 12.48 12. 19
Dec-T§ 181.43 -1.69 10,30 11.69 11.69
Kar-17 166,96 -1.97 3.3l 1.3 9.29
Jun-77 181.54 8.7 .49 1.92 1.62
Jep-11 188.40 1.78 2,08 1.1 {.96
Dec-77 196.80 -0.85 2.98 .19 119
Nar-78 175. 14 -6. 14 5.02 5.02 359
Jun-78 130,18 8.46 1,76 .48 .61
Jep-18 202,54 §.50 1.51 5.80 5.08
Dec-78 201.98 -0.28 8.1] 6.40 6.40
Har-79 188.34 -6.75 1.41 1.41 6.96
Jun-T9 201.86 1.18 6. 14 6.75 1.29
Jep-19 212.86 5.45 5.09 6.16 6.65
Dee-179 .67 0.38 5.19 6.06 6.06
Har-80 207.12 -3.07 9.917 9.97 6.70
Jun-80 218.21 5.19 8.13 9.02 1.20
Jep-80 231.52 8.82 11,59 9.93 8.89
Dec-80 229.2) -1.49 1.28 .21 9.23
Har-§1 206.76 -9.80 -0.17 -0.17 6.74
Jun-§1 199.42 -1.5% -8.64 -4.52 2.4
Jep-81 208.96 .79 -12.02 -1.21 -3.68
Dec-§1 196.38 -6.02 -1 -9.04 -9.04
Nar-82 187.78 -4.39 -9.18 -9.18 -1
Jun-82 205.07 9.21 2.8 -3.28 -8.56
~Jep-82 N 1.15 §.15 -0.42 -4.19
Dec-92 198.22 -9.19 0.9 -0.09 -0.09
Har-83 175.67 -1Ln -6.45 -6.45 0.78
Jun-§3 186.49 6.16 -9.06 -1.81 -2
Jep-83 200.48 1.51 -8.176 -§.15 -5.95
Dec-83 195.52 -7 -1.36 -6.49 -6.49
Har-84 181.38 -1.2) 1.25 1.28 -4.36
Jun-84 196.00 8.06 5.10 .20 -0.86
Jep-84 215.01 9.70 1.2 §.29 3.56
Dec-84 213.08 -0.90 .98 6.24 6.24
Nar-85 198.50 -6.84 9.44 9. 44 1.69
Jun-8% 20).78 2.66 1.9 6.60 .1
Jep-85 216.69 16.15 10,09 7.86 8.1
Dec-85 218.87 0.92 12.10 8.98 8.98
Har-86 220.30 -1.1 10.98 10.98 9.7
Jun-86 235.2 6.78 15.41 1.2 12,1
Jep-86 269.60 .61 13.90 1348 13. 14
Dec-86 259.4 L 8.6l 12.16 12.18
Har-87 U112 -1.08 N 9.45 11,75

Jun-§7 U541 1.78 (N §.80 9.07
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QUADRO A.8

PRODUTO DO SBTOR SBRVICOS TRIMRSTRAL

INDLCR VARIACAO VARIACAD VARIACAQ VARIACAO
TRIH-ANO TRINESTRAL TRIKESTRAL HRIHO TRIN NO ANO BN 12 HR3BS
(X)  ANO ANTKRIOR (X) (%)
Har-75 18.1) (%)
Jun-15 112.76 16.64
Sep-15 165.17 -1.40
Dec-15 166.37 0.13
Har-T76 169.67 1.98 14.56 14.56
Jun-T76 190.86 12.49 10.48 12,136
Sep-16 179.78 -5.80 8.85 1.1
Dec-16 178.82 -0.54 1.48 10,23 10,23
Har-17 175.02 -2.12 315 3.1 1.49
Jun-11 200.07 14.31 1.83 .04 6.01
Jep-17 184.81 -1.63 2.80 3.62 {.5]
Dec-11 184.39 -0.23 3.1 3.50 3.50
Nar-78 180.49 -2.11 1.1 .13 3.9
Jun-78 A LN T | 13.60 2.9 2.19 2.817
Sep-T18 200.30 -2.31 8.38 {.63 .27
Dec-18 198.07 -1.11 1.42 5.32 5.32
Yar-79 198.04 -0.02 9.72 9.12 6.89
Jun-T74 221.45 11.82 8.00 8.81 8.36
Jep-19 213.92 -3.40 6.80 8.12 1.95
Pec-19 214.3} 0.20 8.21 8.4 8.4
Har-80 216.08 0.8] 9.11 9.1 8.0
Jun-80 241,68 11.85 9.13 9.12 8.33
Sep-80 236. 14 -2.09 10.39 9.55 9.23
Dec-80 230.05 -2.58 1.3 8.99 8.99
Har-8] 207.82 -9.67 -3.82 -31.82 5.11
Jun-8] 231.76 11.52 -4.10 -3.97 2.2
Sep-81 225.03 -2.78 -4.58 -1.18 -1.46
Dec-81 209.50 -1.02 -8.93 -5.36 -§.36
Nar-82 201.81 -1.67 -2.89 -2.89 -5.16
Jun-82 231.98 14.95 0.09 -1.32 -1.10
Sep-82 230.32 -0.72 2.22 -0.12 -2.19
Dec-82 220.66 -1.19 5.0 1.18 1.1
Har-83 199.41 -9.6) -1.19 -1.19 1.61
Jun-83 226.98 13.83 -2.16 -1 .01
Sep-83 221.40 -2.46 -3.87 -2.46 -0.59
Dec-83 206.88 -6.56 -6.25 -3.40 -3.40
Mar-84 206.03 -0.41 3.32 .32 -2.39
Jun-84 4. 13.79 3.29 3.30 -0.98
Sep-84 231.48 1.30 1.26 {.66 1.89
Dec-84 230,55 -2.91 1.4 6.30 6.30
Har-85 214.87 -6.80 {.29 {.29 6.5]
Jun-85 248,27 15.5% 5.90 5.15 1.19
Sep-85 263.65 6.19 11.02 1.2 8.20
Dec-85 259. 14 -1.67 12.44 8.53 8.53
Mar-86 218.82 -1.88 11.15 11.15 10.10
Jun-86 274.64 14.99 10.61 10,86 11.28
§ep-86 294.05 7.08 11.53 11.10 11.42
Dec-86 283.23 -3.68 9.26 10.62 10.62
Har-87 211.33 -2.08 16.13 16.13 11.81

Jun-81 315,08 13.60 ‘ H.n 15.38 12.81



