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1. INTRODUGAO

A rapida expansao das exportagoes de produtbs manu-
faturados desde meados dos anos 60 foi induzida, em grande parte ,
pela intensa utilizagdo de incentivos fiscais e crediticios, fre -
quentemente concedidos em bases diferenciadas por produtos ou in .-
dﬁstrias(]).. Embora se possa perceber uma certa logica na distri-
buicao desses incentivos - que, aparentemente, privilegiou o con
teiido de valor agregado nos produtos exportados - nao ha evidencia
de que tenham sido consideradas as caracteristicas tecnologicas
das diferentes indUstrias exportadoras, refletidas nos parametros

de rendimentos de escala e de elasticidade de substituigao, bem

como na intensidade relativa de fatores.

F obvia, no entanto,a importancia do conhecimento
prévio desses parametros tecnoldgicos para instruir a politica co-
mercial, de sorte a nao so maximizar o desempenho das exportagoes,

como também favorecer a consecucao de outros objetivos mais gerais

da politica econdomica, notadamente a maior absorgao de mao-de-obra.

(1) Ver Braga (1981) e Baumann & Braga (1984).



Mais especificamente, seria de toda conveniencia que dispuséssemos
de: (a) indicagoes dos possiveis ganhos associados'ao aumento da
escala de operacao das industrias sobre a competitividade nas ex-
portacoes - que podem ser fornecidas pelos rendimentos de escalaj
e (b) estimativas mais ou menos pregisas do constrangimento que
as possibilidades (tecnolodogicas) de substituicao entre os fatores
produtivos impoem ao aumento do emprego e a mais adequada utiliza-
cao da dotacgao relativa de fatores do Pais - que podem ser inferi-
dos a partir dos valores assumidos pela elasticidade de substitui

(2)

cao das diferentes industrias.

0 objetivo principal deste trabalho eg,precisamente,
o cilculo desses parametros, através da estimagao econométrica
de funcdes de produgdo para o setor industrial exportador, assim
considerado o conjunto de 3.243 empresas industriais que registra-
ram receitas de exportacao superiores a Cr$ 1 milhao, em 1978. 0Ob
viamente, as empresas podem exportar (ou deixar de exportar) por
razoes que independam da escala de produgcao. 0 que se pretende
examinar, entretanto, € se, para aquelas empresas que de alguma
forma ja realizaram exportagoes, existem ganhos significativos de
escala, que possam {(contribuir para) orientar uma politica seletiva
de incentivos. E, quando for este o caso, fmporta saber, adicio -
nalmente, se a tecnologia disponivel possui flexibilidade suficien

te para permitir uma absorgao significativa de mao-de-obra:

Uma outra questdo de interesse e verificar se exis-

tem diferencas, no que concerne aos valores desses parametros ,

(2) Em um plano mais geral, sem considerar especificamente as exportagoes, ja
existe uma certa tradicao de estimagoes desses parametros nos paises em de-
senvolvimento, associada sobretudo i discussao quanto a escolha de tecnolo
gia adequada a essas economias [ (ver, por exemplo, os Awweys de Morawetz

(I974) " White TIv78y 1+



entre empresas nacionais e estrangeiras, dados os pressupostos con
vencionais de que estas ultimas tendem a ser maiores, mais eficien
tes gerencialmente e se defrontam com diferentes pregos relativos
de fatores.(B) Na medida em que existam tais diferencas, a estimg

cao em separado evita um erro de especificagéo.(4)

Conforme ja mencionado,o instrumental analitico uti
lizado neste trabalho & a estimacao de funcgoes de produgao e,nesse
sentido, incorpora alguns avangos metodologicos em re]aggo as esti
mativas similares ja realizadas no Brasil. O primeiro,consiste no
emprego da fungao de producao de elasticidade de substituigao va-
riavel (VES), segundo a abordagem de Revankar (1967). Esta fungao,
contrariamente as fungoes mais convencionais, que tomam a elastici
dade de substituigao como uma constante, considera-a uma funcao da
relacao capital-trabalho, o que € mais coerente com a teoria econ§
mica e com a observagao do mundo rea].(s) 0 segundo tipo de aper-
feicoamento decorre da utilizagao da técnica de funcgoes de produ. -
cao generalizadas, desenvolvida por Zellner & Revankar (1969), a
qual permite que se considerem‘os rendimentos de escala nao mais como.,

uma constante, mas também como uma fungdo do nivel de produgao.

A fonte basica dos dados utilizados no trabalho foi
uma amostra de 3.243 empresas industriais contribuintes do imposto
de renda da pessoa juerica, que realizaram exportagoes superiores
a Cr$ 1 milhdo, em 1978. As empresas amostradas representaram 58%

do numero total de empresas exportadoras, foram responsaveis por

(3) Ver, por exemplo, Tyler (1978).
(4) Ver Hoch (1955).

(5) Utilizando um outro tipo de fungao VES, desenvolvida por Lu & Fletcher(1968),
Hoffmann & Weber (1976) e Kazi (1980) realizaram estudos semelhantes para a

et o e

Malasia e a India, respectivamente.



82% das exportacoes de manufaturados e apropriaram-se de 92% dos
subsTdios fiscais destinados a promocao dessa atividade. Natural-

mente, nenhuma dessas empresas foi identificada.

Tanto no que se refere ao escopo quanto ao aspecto
metodoldgico, o estudo de Tyler (1978) €&, no caso brasileiro,o que
mais se aproxima deste trabalho. Voltado para o total da industria
de manufaturados e usando diferentes dados, Tyler estimou uma fun-
cao de produgao do tipo ztransfog , com o objetivo de testar a con
dicao de homotetia da fungao CES. Em outro trabalho, Luque (1977)
procurou associar os incentivos a exportacao de manufaturados com
os rendimentos de escala, obtidos a partir da estimacao de uma
fungao CES.(6)

0 trabalho esta organizado da forma indicada a se-
guir. A Secao 2 discute a conveniencia da generalizagao das fun-

coes de produgdo convencionais para acomodar variagoes pre-determi

nadas na elasticidade de substituic3ao e nos rendimentos de escala,

além de apresentar as fungoes a serem estimadas. A Secao 3 des-.

creve os procedimentos seguidos nos processos de estimagao e a
Secao 4 apresenta os principais resultados empiricos obtidos, bem
como o calculo das relacoes capital/trabalho das distintas indus -
trias. Por ultimo, a Secao 5 resume as principais conclusoes do

trabalho.

(6) Em contextos distintos, Goodman (1971) e Macedo (1975) tambem estimaram

fungoes de produgao com elasticidade de substituigao constante (LES).



2. INSTRUMENTAL ANALITICO: A FUNCAO DE PRODUGAO VES

As funcoes de produgao mais populares na literatura
s3o a de coeficientes fixos, a linear, a CoBb-Doug]as (CD), a de
elasticidade de substituigao constante (CES) e - surgidas mais re-
centemente - diversas formas de funcoes de produgao com elasticida

de de substituigado variavel (VES).

E comum distinguir esses varios tipos de fungao com
base nos valores assumidos pelo parSmetrb de elasticidade de subs-
tituicao (o). Exemplificando com o caso de dois fatores, capital
(K) e trabalho (L), tem-se que o g zero na funcao de coeficientes
fixos, infinito na funcao linear, igual a unidade na funcao CD s
uma constante entre zero e infinito na func¢ao CES e, naturalmente,

variavel na funcgao VES.

Se, conforme sugeriram Hicks (1932) e Allen (1956),
o parametro o efetivamente varia dependendo do-nivel de produgao
ou de diferentes combinacoes de fatores, ent3do as fungoes VES nao
apenas descrevem mais adequadamente oS processos de produgao, como
removem o viés de especificacao, presente nas demais fungoes, de -
corrente da hipotese de constancia de o . Nessa ordem de idéias,

Revankar (1966) e Sato (1965) propuseram, independentemente, a

forma o = 0o (K, L) = By + B, , onde B, e B; sao constan-

o X

tes. Fazendo B, =1 , tem-se sequinte funcao de elasticidade

de substituicgao: .

A funcao de producao cuja elasticidade de substituicao se comporta



da forma descrita acima constitui um tipo particular da classe de
funcoes VES.(7) Essa funcio, a ser descrita na Sub-segao 2.1,sera,

entao, empregada neste trabalho.

Como se observa,esta funcao VES & uma generalizagao
da fungao CD, & qual se reduz duando g,=0 . Alem disso, ela inclui,
da mesma forma que a CES, as fpngBes Tinear e de coeficientes fixos,
como casos particulares. Dado, porem, que nem & funcao VES associa
da a (2.1) nem a fungao CES podem ser consideradas casos particula
res uma da outra, surge o interesse em se comparar o desempenho em

pirico de ambas.

Além de representar uma generalizagdo (da fungao CD),
com respeito a elasticidade de substituigao,a funcao VES pode,como
qualquer funcao de produgao neoclassica, ser generalizada com rela
¢ao a outro importante parametro, o de rendimentos de escala (a).
A hipotese a ser adotada, no caso, & a de que este parametro Varia
continuamente com o nivel de produgao, na forma (arbitraria) suge-

rida por Revankar (1967):

1T+ 68'(V-b") 1T + 8V

onde: V = produto ; a' >0 ;3 b' >0 ; b'8' <1 3 a=oa'h;
8 =06'h e ho=(1-b'g)
Observa-se que para 6 > 0, a fungao cai de a , quan
do V = 0, para zero quando V ~ «» . Se 8 < 0, a(V) cresce de a,quan

do V = 0, para a', quando V = b' e tende a infinito quando V » -1/8.

Por fim, se 6 = 0 , a(V) = a, uma constante.

(7) Especificagoes alternativas foram sugeridas_ por Hildebrand & Lu (1257),
Lowell (1968) e Lu & Fletcher (1968). A funcao VES associada a (2.1) e, en
tretanto, mais simples (e, portanto, mais trativel empiricamente) e possul
um sistema de equacoes simultaneas perfeitamente especificado para sua esti

magao.



As funcoes de produgao com uma dada elasticidade de
substituiééo (constante ou variavel) que apresentam rendimentos de
escala variando com o nivel de producao foram chamadas de fungoes
de produc3do generalizadas, por Zellner & Revankar (1969). Como re
sultado da dupla genefa]izagéo acima - do parametro de elasticidade
de substituic3o em relacao a diferentes combinagoes de fatores e
do parametro de rendimento de escala para considerar as variagoes
do nivel de producio - obtem-se, ainda segundo Revankar (1967), a
func3o de producdo (generalizada) de elasticidade de substitu}qﬁo

variavel (GVES),a ser descrita na Sub-segao 2.2.

2.1 - A Funcao de Produgao VES(B)

A funcio de producao VES utilizada neste trabalho €

(9)

a seguinte:

onde:

y' >0, a'" >0

0 <8 <1, 0%6p g1

e g
e V = produto, K = capital, L = trabalho e a', 8, p, ¥' sao
parametros. Pode-se demonstrar que a elasticidade de substituigao

desta fung¢ao varia 1inearmente com a relacao K/L em torno de um

(8) Esta Sub-segao e a seguinte baseiam-se principalmente em Revankar (1967).




intercepto igual a unidade, isto &:

que

-1 K
o =0 (K, L) =1+ -2 2 2
( ) T<8p = L (2.4)
g a funcao (2.1), para B8, = p-1 . A ocorréncia de ¢ > 0
1-6p

fica garantida pela condigao Ly 1-p ) , em (2.3).
K .

(a)

1-8p

Demonstra-se, igualmente, que a fungao VES:
satisfaz os requisitos de uma fungao de producao neoclassica
(produtos marginais dos fatores estritamente positivos e taxa
marginal de substituigcao entre os fatores decrescente );
inclui as funcoes de coeficientes fixos, linear e CD como ca-
sos particulares; e
g mais geral do que a fungao CES, uma vez que,ao contrario des
ta, permite que a elasticidade de substituigao varie ao longo

de uma isoquanta.

Para a estimacao da fungdo VES sera adotado o seguin

te modelo (estocastico) de equagGes simultaneas, desenvolvido por

Revankar (1967), e composto da funcao de proﬂugéo (2.3) - em sua

forma logaritmica, a qual foi acrescido um termo de perturbagao

aleatoria - e duas equacoes comportamentais:

log V = logy' + a'(1-8p)logk + a'splog [L+(p-1)K]+ Us (2.5)
v, 1 ro+ 1-P w o+ Uy . (2.6)
K qa'(1-6p) qa'(1-8p)
L _ _1-p + 8p r. U, (2.7)
K 1-8p 1-8p w

e
onde U, ~» N (0,000) e g =E (EUO) =€



Supoe-se, alem disso, que

Goo Co1 0
E (U) =0 e E (UUI) = Cio0 011 C12
0 Cz21 Gz2

onde

u' = (UO s Ul s U2 )'

Neste sistema, V, K e L sao as variaveis endogenas
e r (o prego do capital) e w (a taxa de salario) sao as variaveis

exogenas.

0 modelo a ser estimado difere ligeiramente do sis-
tema composto pelas equagoes (2.5) a (2.7), em virtude das altera-
cbes introduzidas nas duas Ultimas equagoes associadas 3 mensuragao
do prego do capital, r . Como esta variavel n3ao é diretamente ob-

servavel, ela pode ser determinada residualmente da seguinte forma

r. = 1 . onde i & uma dada firma na industria.

0 problema € que a discrepancia entre rioe ros Uy

i i?

& uma variavel aleatoria e, portanto, Py o= Pt uy & uma variavel
determinada endogenamente. Em consequencia, r% deve estar corre-
lacionada com oS erros Uii e Uéi , abaixo. Admite-se, no entanto,
que em estudos de cross section essa taxa permaneca praticamente

constante entre as firmas.

Escrevendo, entao, wu, =u + E. , as equagoes (2.6)

e (2.7) ficam:




10.

V. u ] 1 ]"p 1

LI . + ry f——— W + U]i (2.8)
K, qaf{(1-8p)p qa'(1-8p) qof(1-8p)

Ei . 1-p + Sp i + uée ] + Ul. (2.9)
Ki 1-8p 1-8p W, 1-8p W, 2i

Essas equacoes e mais a equacgao (2.5) compoem, finalmente,o modelo

a ser estimado.

2.2 - Generalizacao da Funcgao de Produgao VES

Sera generalizada a seqguir a fungcao VES descrita em
(2.3), utilizando-se para este fim a fungao escala dada por (2.2),

e aqui reproduzida por questao de conveniencia:

a(v) = e - e (2.2)
1 + 8'(V-b") 1 + 6V ' :

Levando esta fungao escala na equagao diferencial

v V. a(V , onde f vrepresenta uma funcao de produgao
df f. a
f
neoclassica com grau de homogeneidade igual a a, vem:
[1 +8'(V-b')] dv df
J = [ —
v f
dv
(1-b'e') J + 8' S dV = log f + H
v
vy LR e T L e (k, L) (2.10)



11.

onde

C =c¢e e f(K, L) € a fungao VES.
Resolvendo (2.10) para V , tem-se:
V=g(f) =g [ f(K, L)] =20 (K, L)

Substituindo a funcdo VES descrita em (2.3) na

expressao (2.10), tem-se a expressao da fungao VES generalizada

(GVES):

y(-bret) etV e @ (0=80) )y (peyk ] 8P (2.1)

b' > 0 . b'e' < 1
C > 0 , y' > 0
a' > 0 , 0 <6 <1
0 < 8§p ¢ 1

L 1-p
—_ 2

K 1-8p

-1

Como h = (1-b'8') "» 0 , extraindo a hEiimi

raiz
de ambos os lados da equagao (2.11), tem-se a seguinte expressao

alternativa para a fungao GVES:

veV oy k@(1780) oy (p-1yk ]90P (2.12)

tal que




12.

L 1-p

— > o )

K 1-8p.
sendo

v = (cynh

a = a'h

8 = 6'h

3. PROCEDIMENTOS DE ESTIMAGAO

Esta Secao descreve os procedimentos empregados na

estimacido das fungdes VES e GVES, ainda de acordo com Revankar (1967).

3.1 - A Fungdo de Produgao VES

Para efeito de estimacao dos parametros y', a', &
e o da funcao VES, o modelo composto pelas equacoes (2.5), (2.8) e

(2.9) pode ser reescrito como:

Tog V = by + bylogk + bylog [L + (p-1)K] + Uo (3.1)




onde

onde

onde

= |

Fo

13.

be = lTog v'
b, = a'(1-8p)
bs = a'dp
+ Fir' + Faw + U (3.2)
u
Fo = '—".
qu{1-8p)
F1 = —"—‘—"—] -
qa'(1-8p)
.FZ _ (1-p)
qa'(1-6p)
Gooy2
q = e
+Gl(r—)+62(l)+U2 (3'3)
W w
Go = ]_p
1-8p
6, = —B
1-68p
8
6, - _H8P

1-8p




14.

0 primeiro passo & obter as estimativas Fo, F,, Fa,
Gy, By e G, , pelo método de minimos quadrados simples aplicado as
equagoes (3.2) e (3.3).

A estimativa de p e imediata:

Go
0] = 1 - ——]:—G“"‘ (3.4)
1

Com esse valor, pode-se construir o vetor
Tog [ L + (p-1)K ]

com o qual se pode estimar a equagao (3.1), obtendo as estimativas

6,, 6, e B,. Uma vez que b, + b, =a'(1-8p) +a'Sp = a' , tem-se a

estimativa de a':
a = Bl+52

A estimativa de & & dada por

- 52 -
§ = —
a'p
Uma vez que
By = log ¥

obtem-se a estimativa de y' atraves de:

§| eBo

Finalmente, a estimativa do parametro de maior inte

resse, O

Q
"
-
+
-
—
™
g
n
1
O]
Qo
>4
.
o
.
b
S
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onde E(%) = X . Portanto, a estimativa de o & dada por
- K
o} = ] - GO(E)
Ry 1 Mok . _ -
onde (f) =N I (f)i & a razao capital/trabalho média da indus
i=1 -

Ha dois importantes testes de hipotese que podem

(10) (a) de que a elastici-

ser construidos com essas estimativas:
dade de substituicdo o para uma dada industria e unitaria; e (b)

de que os rendimentos de escala sao constantes (a'=1).

Para o primeiro teste, basta observar due ahipotese
& equivalente a p=1 , dada a formula (3.5). Aléem disso, uma vez

que G, = =P tem-se, ainda, G

1-8p

0.

Para o segundo teste, a'= 1 , pode-se usar direta -

mente a' e seu desvio-padrao..

0s testes foram realizados através da distribuicao t
de Student, e as expressoes para as variancias dos parametros sao

as seguintes:

var(a') = Var(b,) + Var(b,) + 2 C;v(51,52) (3.6)
V;Y’(B) = (—l—')z V;Y‘(Go) + (—-————9—0-———)2 V;Y‘(Gl) +
146G, (1+G,)?
1 Go -
+ 2 | ) Cov(Go,G1) (3.7)

1+G, ) (1+G,)?

(10) Pode-se demonstrar que todas essas estimativas sao consistentes.

[ ver Revankar (1967, pg. 41) 1.
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3.2 - A Fungao de Produgao GVES

Para a estimac3do da fungao GVES pelo método de maxi
ma verossimilhanca, faz-se necessario adicionar um termo de pertur

bacao aleatdria a expressao (2.11). Assim sendo, tem-se,
y(1-bret) 8tV e (1-80) ooy 7%P. e (3.8)

prevalecendo as mesmas restrigoes sobre os parametros, descritas
em (2.1), e sendo u , 0 erro aleatdorio, introduzido de forma mul-

tiplicativa.

Admitindo que'(Vi, Ki’ Li

uma amostra com N observagoes, tem-se,
(1-brery Y

V. . e = Cy'K

] ot (1msed gy (o-1)KJ%' %P Ui (3.9)

1 1 e

- ~ - . esima . .
gue & a expressao valida para a i—— unidade observacional.

Aplicando-se logaritmo a ambos os lados da expres-

sao (3.9), vem:
(1-b'8"') log Vi + e'Vi = log(Cy') + a'(1-8p) log Ki +
+ a'Sp log [Lli 1+ us (3.10)

onde

L. = L. + (p-1) K

11 i i

Com o objetivo de normalizar (3.10) , de modo que

o coeficiente de log Vi passe a ser igual a unidade, divide-se a
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expressao por (1-b'e') = h_'I > 0 , obtendo-se:

log Vi + 8V,

; log v + a(1-&p) log Ki +

+

adp log [Lli 1+ ups (3.10 a)

onde

= h u, , tal que
.) = h?% Var (us)

e, mantendo as definigoes anteriores, tem-se:

log v = h log(Cy")
y = (oy)”
a = a'h
6 = 6'h

A expressao da fungao VES generalizada em (3.10 a)

pode ser reescrita da seguinte maneira:

log V., + 8V, = co + calog K, + calog [Ly, ]+ ug; (3.17)
onde
Co = log vy
Ch = a(]—ép)

c, = adp
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Serao feitas as hipoteses de que os Ugi 'S sao va-
ridveis aleatorias normais independentemente distribuidas e inde -

pendentes dos insumos Li e Ki

Comparando a fungao VES generalizada em (3.11), com

sua expressao tradicional,

log V. = by + bylog K. + b,log [Lli] + Up; (3.1)
onde
by = logy'
b, = a'(1-8p)
b, = o'Sp

observa-se que as duas equagoOes sao bastante seme -
lhantes exceto pela presenga, em (3.11), do termo evi . Este termo
pode ser interpretado como uma "correcao" da funcgao VES, de modo a

permitir que se leve em conta o efeito escala.

Do ponto de vista estatistico, o papel deste termo
consiste em estabilizar a variancia do erro aleatorio Ugi > indu-
zindo-lhe normalidade. Em resumo, a equagao (3.11) mostra que,

transformando 1log V., na equagao (3.1), em uma fungao de V. e o,
z. (8) = Tlog Vi + eVi (3.12)

obtem-se uma relacao bastante simples entre a variavel transforma-

da, z, (6) , e as variaveis log K. e log [Lli] e induz-se a

hipotese de normalidade a variavel transformada, estabilizando-se,

ainda, sua variancia.
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A forma logaritmica da fungao de verosimilhanga as-

-

sociada a equacao (3.11) e:

g o= a - log c? + log J -

2

N
z

zi(e)-co-cl log K. - czlog(L]i) (3.13)
207 i=1 !

onde J vrepresenta o Jacobiano da transformagao dos ug's para
os V's , ou seja,
N Ju N
J = 0i - [ 6 ] -
i=] av*i i=1 V] J
N[+ eV, N .
= T7 —_— = TI7 — (3.14)
i=1 Vi 1 = o (Vi) Yy
uma vez que
a (V) = e , io=1, , N
1 + 6V,
1
Substituindo (3.14) em (3.13) vem:
N N
2 =a' - — logo? + I log [l + 6V1] -
2 i=1
1 N
- e 121 21(6)-c0-c1 log Ki - Cy 1og(L]1) (3.15)
onde
N
a' = a - % log V;
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0 estimador de o2 , obtido a partir de (3.15) €

dado por

N 2
by z.(8)-co-c; log K. - cp log(L,.) (3.16)
1 i i 11

i=

62

-
N

Levando &2 em (3.15),obtém-se o logaritmo da fun-

cao de verossimilhanga concentrada:

N
L* = a - N log I 21(6)—co—c1 log Ki - C, ]og(L]i) 2 4
2 i=1

N
+ I log 1 + 8V, (3.17)
i=] ! ,

Para um dado valor de 6 , &* @& maximizado com res

peito a ¢co , C; € C2 . Se 8 &€ dado (8), o terceiro termo do la

do direito da iqualdade na expressao (3.17), log [ 1 + 8 v, 1,

M=

i=1
passa a ser uma constante, de modo que maximizar &* com respeito
a Co , C1 e C, equivale a minimizar a soma dos quadrados no se
gundo termo a direita da igualdade nesta mesma expressao ,
N 2

z zi(e)—co—cl log Ki - ¢y log (L]i) , com respeito a ¢y ,
i=

c, e c» . Este procedimento corresponde a considerar ¢4 , C; ©

c, como os coeficientes, estimados por minimos quadrados, da equa

cao de regressao
z (8) = co + ¢y log K + cp log Ly + Uo (3.18)

onde a variavel z (8) = log V + 6 V passa a ser uma variavel

observavel.
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Para estimar a equacgao (3.18),sao necessarias obser
vacoes da variavel L] = L + (p-1)K , as quais sao obtidas uma vez
conhecido o valor de p , dado por (3.4). Com base neste valor, &

possivel gerar a serie

e obter estimativas de ¢, , ¢; e ¢z condicionadas a #©

‘Obtidas as estimativas, que serao representadas por
Co(B) , ©1(8) e ¢Ta2(B8) , pode-se chegar ao valor minimo da soma

dos quadrados dos residuos da equacgao (3.18).

Este resultado, por sua vez, permite que se obtenha

o valor de 2* (a menos do termo constante) para 6 , que sera

o maximo condicionado (ao valor 6) de &%

Repetindo este procedimento para diversos valores
de 6 , chega-se ao maximo global de &* , bem como ao valor de 0,
associado a este ponto, estimando-se, pois, o parametro da fungao

escala pré-estabelecida.

0 desvio-padrao de cada estimativa pode ser obtido

a partir da matriz de informacao estimada. Fazendo <¢3 = 6 e

c. =0 , de modo que ¢c3 =0 e Cuy =0 , a estimativa da matriz

de informagao sera

I = (a.. ), i,3=0,1,...,4 (3.19)

onde
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2 -
. . = ~j~_%*_ CO = CO
1 dc.cC.
LN}
Cy = El
cz = C.
Cs = E3
Cy = El.. . (3.20)

0 desvio-padrao de cada Ei & dado pela raiz qua-
drada positiva do ‘1§£HEL elemento da diagonal principal de I-]
Assim, podem ser testadas hipoteses sobre os diversos parametros,
estando o0 interesse maior do trabalho concentrado em 8 , que
define a existencia ou nao de rendimentos de escala, ﬁonforme des-

crito em (2.2).

0 método de estimagao sugerido na descrigao acima ,
foi o de maxima verossimilhanga. Como, no entanto,nao dispunhamos
de um package capaz de realizar a estimagao por este método, foi
adotado um procedimento alternativo, sendo os vq]ores de 0. esti-

mados iterativamente ate a terceira casa decimal.

Definju~-se, inicialmente, o intervalo de variagao
de 6 , com uma casa decimal, que continha o ponto maximo de &%
Em sequida, através de um seaxnch phrocedure , tentou-se localizar
neste intervalo o subconjunto de valores, ja agora com duas casas
decimais, que contivesse o ponto de maximo. Estabelecido este novo
intervalo, o processo foi levado adiante até que um unico valor ,

com treés casas decimais, fosse encontrado.
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4. RESULTADOS EMPIRICOS

Serao apresentado nesta Segao os resultados das
estimagoes da fungao de producdo de elasticidade de substituigao
variavel em suas versoes tradicional e generalizada, segundo o0s

procedimentos descritos anteriormente.

0s dados utilizados foram extrajdos, conforme ja
mencionado, de uma amostra construida com base em dados do imposto
de renda da pessoa juridica para 1978, sendo adotado o criterio de
classificagao industrial ao nivel de tres digitos da Secretaria da

Receita Federal.

Como proxy da quantidade produzida foi considerado
o valor adicionado de cada firma (Vi)’ definido como:

Vi = Receita 17quida + estoques finais dos produtos
acabados e em elaboracao - estoques iniciais
de produtos acébados - consumo de matérias-
primas, méteriais secundarios e dé embalagem -

custo das mercadorias revendidas.

Para o fator trabalho (Li)’ foi considerado o nume-
ro de empregados na producao e no que diz respeito ao fator capi -
tal (Ki)’ este foi avaliado pelo valor do ativo permanente (ativo

permanente = ativo imobilizado + investimentos - ativo diferido).
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4.1 - A Funcgao VES

Procedeu-se, inicialmente, a estimagao, por minimos
quadrados ordinarios, das equagoes comportamentais (2.8) e (2.9) ,
para o total das empreéas de cada industria, e separadamente para
0 conjunto das empresas nacionais e multinacionais nos setores on-
de foi possivel preservar um nUmero razoavel de graus de liberdade.
Uma maior eficiéncia nestas estimacoes teria sido obtida, caso ti-
vesse sido empregada a técnica de estimagao conjunta proposta ‘por
Zellner (1962), o que nao foi possivel, no entanto, por nao dispor

mos de um package onde a técnica estivesse disponivel.

Uma vez construida a variavel [L+ (p-1)K] ,
funcio de produgdo VES foi estimada em sua forma logaritmica, con-
forme a expresSEo (3.1). As Tabelas 1 e 2 apresentam - para o to-
tal das empresas e separando por nacionais (EN) e multinacionais
(EM), respectivamente - os resultados da estimacao, bem como 0s
elementos necessarios 3 verificacao das restrigoes que acompanham

a especificacao da fungao (2.3).

A Tabela 1 permite observar que as industrias 122,
151, 242 e 265 n3ao atendem a restrigao de que é > 0 .(]]) Pela
mesma razao, foram eliminados os grupos das EM da industria 122 e
das EN das industrias 135 e 242. Alem disso, o grupo das EN da

indiistria 129 nio atendeu 3 restricdo 0 ¢ 8p ¢ 1 (ver Tabela 2).

Excluindo os casos acima, tem-se que, para o total

das empresas (Tabela 1), a elasticidade de substituigao media reve

(11) Apesar de satisfazerem a condicao sobre 68p , essas indGstrias apresentaram

(L/K) g (1-p) / (1-6p) nos casos em que p < 1.
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lou-se estatisticamente igual a 1 em 5 das 11 industrias remanes
centes (119, 129, 135, 260 e 269).(]2) Separando as empresas em

nacjonais e multinacionais (Tabela 2), o resultado e que dos 10

1 , sen

grupos que satisfizeram as restrigoes, 8 apresentaram o
do que nos dois ﬁasos.restantes (grupos 125 EN e 143 EN) este paré
metro foi inferior a 1. Exatamente estas duas Ultimas industrias
permitem a comparagao entre as elasticidades de substituigao medias
das empresas nacionais, multinacionais e do total das empresas,con
forme pode ser visualizado no Grafico 1. Nessas industrias, o que
se verifica & que sao precisamente as empresas nacionais as que
apresentam as elasticidades de substituicao mais baixas,indicando,
portanto, maior rigidez (tecnoldgica) as variagGes de pregos rela-

tivos de fatores.

Uma segunda implicagao importante - esta, de nature
za metodoldgica - revelada por esses resultados & a inadequagdo do
emprego automatico da fungao de produgao Cobb-Douglas para um nume

ro significativo de industrias, para as quais ¢ assumiu valores

diferentes de 1. _ ' .

_ Quanto aos rendimentos de escala, o parametro a
revelou-se igual a 1 em 4 das 11 industrias (Tabela 1) e em 6 den
tre os 10 grupos da Tabela 2. Uma vez que o‘objetivo basico do
emprego da fungao GVES foi precisamente estudar os rendimentos de
escala segundo uma abordagem mais consistente com a teoria ecoani
ca , nos limitaremos a analisar este problema com base nos resulta

dos da estimagao desta ultima fungao.

-~

(12) Note-se que o =1 implica em que a elasticidade de substituigao de cada

empresa na indistria e jgual a 1. Quando, porem, O # 1 pode acontecer

que alguma empresa mostre g =1.
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GRAFICO 1}

FUNCDES DE ELASTICIDADE DE SUBSTITUICAD ESTIMADAS
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Uma outra questao de interesse & a comparagao dos
desempenhos empiricos entre as fungdes VES e CES, as quais, confor
me mencionado, nao incluem umévcomo caso particu]ar da outra. Dado
que as formas estimaveis dessas fungdes nao sao estritamente compa
réveis,(13) o confronto dos desempenhos s3 pode ser feito com rela
cao as respectivas equagoes comportamentais que compoem os siste -

mas de estimagao.

Supondo, por conveniencia, rendimentos constantes
de escala, as equagoes comportamentais das duas fungoes tomam as

seguintes especificagoes:

Fungao VES
Yo Fyr o+ Fow o+ Uy (4.1.1)
K B
Eos G+ 6 () + U (4.1.2)
Fungcao CES “
v ' -
log(y) = Fo + Falog r + Us (4.1.3)
1og(TL() = Go + Gilog () + Uy (4.1.4)

0s resultados dessa comparagao, baseada nos valores

2

assumidos pelo coeficiente de determinagao (R7), esta resumido na

Tabela 3. Conforme se observa, nao ha uma clara predominancia de

(13) Quando se supoem rendimentos constantes de escala, a fungso VES contem
apenas 2 variaveis independentes, enquanto que a fungao CES contem 3 (1i -

HEafiZd(SdU dt: merta . &
3 variaveis independentes e a CES, 4.

]




TABELA 3

COMPARACAO DO DESEMPENHO EMPTRICO ENTRE AS FUNCOES
VES E CES - EQUACDES COMPORTAMENTAIS DO MODELO-1978

30.

-

cOD1GO DA RZ DA EQUAGAO PARA V/K rRZ DA EQUAGAO PARA L/K
(*)
INDOSTRIA VES(EQ.4.1.1) | CES(EQ.4.1.3) | VES(EQ.4.1.2)| CES (EQ.4.1.4)
TOTAL DAS EMPRESAS
110 0,9657 0,8514 0,3470 0,6837
123 0,9532 0,9283 0,2718 0,4321
125 0,9600 0,9551 0,4594 0,5197
143 0, 9885 0,9716 0,6315 0,7289
269 0,9874 0,9748 0,1520 0,2789
EMPRESAS NACIONA1S
125 0,9619 0, 9665 0,L4646 0,7418
143 0,9931 0,9742 0,6567 0,5963
EMPRESAS MULTINACIONAIS
119 0,9867 0,9752 0,6918 . 0,5855
125 0,9691 0,9426 0,4935 0,1806
135 0,9928 ~0,9849 0,8209 0,6387
242 0,9389 0,9403 0,2866 0,2766
(*) Ver denominagao no Anexo.

Nota:

ficou (ver Tabelas | e 2).

Em virtude da hipotese de constancia dos rendimentos de escala,

a comparagao incluiu apenas as indistrias onde a mesma se veri-
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uma especificagao sobre a outra, gquando se considera o total das
empresas, nem tampouco o grupo das empresas nacionais. Para 0
grupo das empresas multinacionais, entretanto, a fungao VES apre-
senta melhor aderencia para as quatro 1ndG§trias na estimagao da

equacao de L/K e para 3 industrias, no caso da equacao V/K.

Assim sendo, embora estes resultados nao reflitam
uma superioridade inequivoca da fungao VES sobre a CES, o simples
fato de a primeira apresentar melhor desempenho em um numero signi
ficativo de indUstrias, ja constitui razao suficiente para justifi
car seu emprego. Naturalmente, dada a inclinacao da fung3o elasti
cidade de substitUigEo (equagao 2.1), quanto maior a dispersao da
relagdo ( K/L ) em uma dada indUstria tanto maior a adequagao espe
rada da funcao VES v.is-a-vis a fungao CES. As Tabelas 4 e 5 apre-
sentam essa relacao para todas as industrias que satisfizeram as
restricoes do modelo. Contrariamente a expéctativa acima, no en -
tanto, os dados n3ao revelam uma nitida associagdo entre a dispersao

da relacao ( K/L ) e o melhor desempenho empirico da fungdo VES.

4.2 - A Fungao GVES

As Tabelas 6 e 7 apresentam, vrespectivamente, as
estimativas dos parametros das fungoes GVES e de rendimentos de
escala, para o total das empresas de cada industria e, separadamen

(14)

te, por empresas nacionais e multinacionais.

(14) Nao foi estimada_a fungao VES generalizada para a indGstria 123, uma vez
que .o yvalor.de 8 que maximiza a funcao de verossimilhanca concentrada,

nao diferiu de zero ate a terceira casa decimal.
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TABELA 6

34.

ESTIMATIVAS DOS PARAMETROS DAS FUNGOES GVES E DE RENDIMENTOS DE ESCALA -
TOTAL DAS EMPRESAS DE CADA INDOSTRIA - 1978.

CODIGO DA - - A - REND IMENTQS .
INDOSTRIA (2) o 9 ) .2 8 DE ESCALA ?d5
(c] + C2)
110 0,5480 0,6795 0,2943 0,9738(b) 0,004 Congtantes
§0,17i Eo’loj to,o9j (0,03)
0,19 0,11 0,09 [0,11]
119 0,3571 0,2945 0,2787 . 0,5732 -0,017 Decrescentes
to,osﬂ fo,osﬁ Eo,oe ] (0,02)
0,11 0,05 0,07 [0,07]
125 1,181 0,8675 0,2595 1127000 0,018 Constantes
fﬂ,llﬁ t0’06i f0’06ﬁ (0,03)
0,17 0,10 0,06 [0,10]
129 1,4361 0,1220 0,8640 0,9860(b) 0,125 Constantes
0,20) 0,13) (0,17) (0,09)
0,40] 0,13] [0,23] [0,19)
135 0,9890 0,6746 0,1189 0,7935(b) -0,004 Constantes
(0,17) 0,12) O,Ih% (0,01)
[0,20] 0,13] 0,14 [0,12]
143 1,1546 0,5751 0,40M 0,9792(b) -0,002 Constantes
(0,08) %o,on Eo,osﬁ (0,003)
[0, 08] 0,05 0,05 [0,05]
191 0,0535 0,3223 0,2472 0,5695 -o,zhe(c) Crescentes
0,11 0,06 0,05% (0,05) com (V)
0,15 0,07 0,06] [0,08]
253 0,2923 0,4619 0,2461 0,7080 -0,104 Decrescentes
0,0 0,06 0,09 (0,09)
0,19 0,08 0,08 [0,11]
260 0,2433 0,4729 0,1025 0,5754 —0,09l(c) Crescentes
(0,20) 0,06) 0,08 (0,01) com (V)
[0,20] 0,06 0,08 [0, 08]
269 0,7738 0,8819 0,2605 l,lhzh(b) 0,030 Constantes
%9,21 0,09 (0,09 - | (0,03)
0,24 0,11 10,10 [0,12]

(a) Ver denominagao no Anexo.

(b) O parametro 6 & estatisticamente igual a 1, ao nivel de
[ver nota (15)] .

significancia de 57

(¢) O parametro o e estatisticamente diferente de zero, ao nivel de significancia
de 5%.

(d) Quando 6 e estatisticamente igual a zero, os rendimentos de escala sao cres—
centes, constantes ou decrescentes para Q maior, igual ou menor que 1. No ca~

so particular das indUstrias 191 e 260, em que 6

mentos de escala crescem com o nivel de produgao (V).

Notas:

é menor que zero, os rendi-

(1) O0s valores entre parénteses abaixo das estimativas dos coeficientes
da fungao GVES sao os desvios—padrao condicionados aos valores de6;
os valores entre colchetes representam os desvios—padrao nao condi-
cionados, obtidos a partir da matriz de informagao.

(2) Todas as observagoes acima sao validas para a Tabela 7.



TABELA 7

35.

ESTIMATIVAS DOS PARAMETROS DAS FUNCDES GVES E DE RENDIMENTOS DE ESCALA -

SEPARAGAO POR EMPRESAS NACIONAIS E MULTINACIONAIS-1978.

CODIGO DA - - - : 5 RENDIMENTOS
INDOSTRIA 0 ‘1 2 (e, + <)) DE ESCALA
EMPRESAS NACIONAIS
119 0,7040 0,4536 0,3332 0,7868(b) -0,043 Constantes
(0,13) %0,08%‘ %0,085 (0,09)
[0,26] 0,10 0,09 [0,15)
122 -0,8373 0,2275 0,0012 0,2287 -0,854 Decrescentes
(0,06) 0,04) (o,ouﬁ (0,02)
[0,07] 0,04] [0, 04 [0,04]
125 1,0446 0,9242 0,1502 1,074 (b 0,022 Constantes
(0,09) (0,07) (0,04 (0,04)
[0,19] [o,11] {0, 05 [0,12]
143 1,1803 0,7953 0,2310 1,0263 P 0,023 Constantes
(0,18) (0,07 (0,10)‘ . (0,03)
l0,25] lo,11 [0,10 [0,15]
EMPRESAS MULTINACIONAIS
119 0,9349 0,6371 0,1807 0,8178(b -0, 031 Constantes
(0,12) (0,09) (0,05) (0,05)
[0,22) [0,12] [0,06] [0,14]
125 1,7195 0, 9464 0,5127 1as91 P 0,049 Constantes
0,33 (0,17) 0,20 (0,04)
0,41 l0,23] 0,20 [0,23]
129 1,2426 0,1543 0,6182 0,7725 (P 0,022 Constantes
0,233 %0,17ﬁ %0,18)] (0,07)
0,36 0,18 0,19 [0,16] '
135 1,8390 0,5721 0,4585 1,0306 (P 0,025 Constantes
o,45] 0,21 0,26] [0,23]
143 1,2199 0,270 0,6737 0,9438 (®]  -0,002 Constantes
(0,12 (0,09) (0,10) (0,003)
0,12 [0,10) [0,10] [0,07]
242 0,6958 0,7481 0,4943 1, 2424 (P 0,023 Constantes
(0,20) %0’]8%1 0,18 (0,02)
[0,22] 0,20 0,19 l0,16]
Nota: Ver observagoes da Tabela 6.
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Conforme se pode observar, com as duas Unicas exce-
coes das indistrias 191 e 260 (total das empresas), em todos 0s
demais casos o parametro 8 mostrou-se estatisticamente igual a
zero, evidenciando a existencia de rendimentos fixos de escala ,
isto &, nao variam com o nivel de producio (V). Em tais casos, a
ocorrencia de rendimentos crescentes, constantes ou decrescentes
de escala fica determinada pelo valor - maior, igual ou menor que
1, respectivamente - assumido pelo parametro o , 0 qual se reve -
lou estatisticamente igual a 1 em 6 das 8 indUstrias em que 8 = 0,
para o total das empresas, em todos os grupos de multinacionais e

em 3 dos quatro grupos de empresas nacionais.(]s)

F interessante comparar esses resultados com aqueles
obtidos da estimacao da funcao VES (Tabelas 1 e 2). 0 que se cons
tata & uma clara predominancia de Eoincidéncia nos valores estima-
dos de o pelas duas fungaes, indicando rendimentos constantes de
escala na.maioria das industrias. Pode-se observar, ainda,que nos
trés casos em que a funcao VES mostra rendimentos decrescentes (in
distrias 119 e 260, para o total das empresas, e 122 para as nacio
nais), também ha coincidencia de resultados. Nas indUstrias em
que as estimativas conduzem a resultados divergentes, a fungao
GVES continua apresentando rendimentos constantes, enquanto a fun-

cao VES mostra rendimentos decrescentes.

Por GUltimo, um comentario sobre o caso das duas in-
distrias (191 e 260) em que a estimacao da fungao GVES gerou um

parametro 6 estatisticamente menor que zero. A implicagao econ§

(15) Note-se que o = ¢; + cz , conforme (3.11). Assim, para o teste de hipo -
teses, tem-se:

o -~ -~ -~

Var (8) = Var (g +Cz) = Var (2;) + var (cp) + 2 Cov (c; , c2)
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mica deste resultado & que os rendimentos de escala crescem com O
nivel de producao, o que constitui, sem duvida, uma situagao pouco
plausivel. Uma possivel explicagdao para esse fato pode ser encon-
trada na magnitude das vantagens comparativas que o Pais certamen-
te possui nestes.seto}es - beneficiamento de couros e peles (191)
e beneficiamento de cafe e de outros produtos de origem vegetal

(260).

5. RESUMO E CONCLUSDES

Este trabalho teve por principais objetivos avaliar
a existencia de possiveis ganhos de escala decorrentes da expansao
da producdo requerida pelas exportagoes de produtos manufaturados
e examinar a extensao em que as possibilidades tecnologicas de
substituicio entre fatores estabelecem uma restrigdao a maior absor

¢ao de mao-de-obra naquela atividade.

0 instrumental analitico adotado foi o de estimar
funcoes de produgao de elasticidade de substituicao variavel (VES)-
em que este parametro & especificado como uma fungao linear da re-
lacao capital/trabalho - e de uma generalizacao da fungao VES,para
incorporar a possibilidade de variacao dos rendimentos de escala

com o nivel de produgao.

A fonte basica de dados foi uma amostra especial de
3.243 empresas industriais exportadoras, contribuintes do imposto

de renda da pessoa juridica (qué nao foram jdentificadas), distri-

3 i 5 aivel-de—tres digitos.da classificacao
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utilizada pela Secretaria da Receita Federal, relativamente ao ano
de 1978. A analise foi conduzida para o total das empresas perten
centes a cada industria e, separadamente, para 0s grupos de empre-

sas nacionais e multinacionais.

A estimacao da fungao VES revelou que, para o total
das empresas e para o grupo das nacionais, os valores assumidos
pelo parametro de elasticidade de substituing se distribuem equi-
libradamente entre a elasticidade unitaria e a faixa de inelastici
dade. Para o subconjunto das multinacionais, todas as industrias
acusaram elasticidade unitaria, sugerindo uma maior capacidade de
ajustamento tecnologico aos pregos e a dotagao relativa de fatores
do Pais. De qualquer modo, a existéncia de um numero significati-
vo de indistrias em que esse parametro assume valores extremamente
baixos sugere nao somente uma certa rigidez de absorcao de mao~-de-
obra, como uma implicacao perversa no que concerne a distribuicao

de renda entre trabalho e capital.

Ainda com respeito ao parEmetrovde elasticidade de
substituicdo, uma questao adicional que o trabalho se propos a exa
minar foi a da comparagao entre 0s desehpenhos empTricos da fungao
VES e da funcao CES, mais convencional, que ﬁmpBe a constancia do
parametro. Apesar da superioridade teorica da fungao VES, o resul
tado dessa comparacao nao confirmou claramente esta vantagem no

plano empirico.

0 confronto de nossos resultados com aqueles obtidos
em trabalhos que usaram abordagem comparavel,mostra que,em dois de
les |'Revankar (1967) e Kazi (1980 ] ,a proporgao de industrias com

elasticidade de substituicdo unit3aria no total das industrias amos

I [n ¥ -1nd
<

tradas foi ligeiramenté SUPEVIONF Fottidareste—trabathor—btvergin

e e b A
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acentuadamente destes resultados, Hoffmann & Weber (1976) encontra
ram apena§ trés casos de elasticidade de substituigao igual a 1 em

um total de 55 industrias malaias.

Para o caso brasileiro, Tyler (1978) obteve estima-
tivas de elasticidade de substituigao para o total das empresas
multinacionais e o total das empresas nacionais, que foram substan
cialmente mais elevadas para o primeiro grupo de empresas, resulta

do este que, de certa forma, & confirmado por este trabalho.

No que diz respeito a estimagao da versao generali-
zada da funcao VES, o interesse maior esteve centrado na obtengao
dos parametros que entram na -especificacao da fungao de rendimentos
de escala. Levando em conta o total das empresas, Os calculos mos
tram que 8 entre 10 industrias aprésentam rendimentos de escala
invariantes com o nivel de producao. Em 6 desses casos,os rendi-
mentos s3o constantes, e decrescentes nos demais. As duas indus-
trias nas quais os rendimentos de escala variam (de uma forma cres
cente) com o nivel de produgao, sao, coincidentemente,casos em que
o PaTs detem obvias vantagens comparativas. A discriminagao das
indGstrias segundo a origem do capital, confirma, em linhas gerais,
o resultado acima. Ressalte-se que, devido a diferengas metodolo-
gicas, nao foi possivel comparar os resultados acima com 0S obtidos

nos trabalhos de Luque (1977) e Tyler (1978).

Por ultimo, uma implicacao importante - de natureza
tanto tedorica como pratica - da predominancia de rendimentos cons-
tantes de escala, conforme ja demonstrado por Matthews (1950),& de
que fica assegurado o resultado convencional da teoria economica

no sentido de que os padroes otimos de produgao e comercio ficam

perfeTtamentedetermimados—petas dotacoes—de—fatores—do—Raiss



ANEXO

RELACAO DAS INDOSTRIAS INCLUTDAS NAS ESTIMACOES -

cOD1GO DENOMINAGAO

110 Producao de ferro e aco - formas primarias e semi-acabadas,
laminados e arames.

119 Fabricacao de outros produtos metalurgicos.

122 Fabricagao de equipamentos industriais para instalagoes hi~
draulicas, térmicas, de ventilagao e refrigeragao (com ou
sem motor eletrico) - inclusive pegas e acessorios.

123 Fabricagao de maguinas~ferramentas, maquinas operatrizes e
aparelhos industriais (acoplados ou nao a motores elétricos
~ inclusive pegas e acessorios. )

125 Fabricacao de equipamentos para instala¢oes industriais e
comerciais, para movimentagao e elevagao de pessoas ou car-
gas, para o exercicio de artes e oficios ~ inclusive pegas
e acessorios. '

129 Fabricacao de outras maquinas, aparelhos ou equipamentos
nao especificados.

131 Fabricagao de maquinas e aparelhos para produgao e distri -
buicao de energia elétrica.

143 Fabricacao de veiculos automotores rodoviarios e unidades
matrizes ~ inclusive pegas e acessorios.

151 Producao de madeira bruta, laminados de madeira e madeira
resserrada.

191 Beneficiamento de couros e peles.

242 Fiagao, fiagao e tecelagem, e tecelagem.

253 Fabricagao de calgados.

260 Beneficiamento, moagem e torrefagao de cafe, trigo, milho
- e fabricagao de produtos alimentares diversos de origem
vegetal.

265 Fabricagao, refinagao e moagem de aglcar.

269 Preparacao de oleos e gorduras vegetais, e fabricagao de

ragoes animais, sorvetes e outros produtos al imentares nao
especificados. '
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