ECOMNZTOR

Make Your Publications Visible.

Kooths, Stefan; Stolzenburg, Ulrich

Article — Published Version

A Service of

ﬂ I I I Leibniz-Informationszentrum
° Wirtschaft
o B Leibniz Information Centre
h for Economics

Zur Exportabhdngigkeit der deutschen Konjunktur

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Kooths, Stefan; Stolzenburg, Ulrich (2018) : Zur Exportabhangigkeit der
deutschen Konjunktur, Wirtschaftsdienst, ISSN 1613-978X, Springer, Heidelberg, Vol. 98, Iss. 3, pp.

219-220,
https://doi.org/10.1007/s10273-018-2267-x

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/177756

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,

gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://doi.org/10.1007/s10273-018-2267-x%0A
https://hdl.handle.net/10419/177756
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

DOI: 10.1007/s10273-018-2267-x

Konjunkturschlaglicht

Okonomische Trends

Zur Exportabhangigkeit der deutschen Konjunktur

Fur offene Volkswirtschaften spielt die Unterscheidung
zwischen binnen- und auBenwirtschaftlichen Triebkraften
der konjunkturellen Dynamik eine wichtige Rolle. Wah-
rend in der binnenwirtschaftlichen Entwicklung auch zy-
klusendogene Mechanismen zum Tragen kommen, ist die
auBenwirtschaftliche Komponente stérker von exogenen
Faktoren gepragt. Einen Ansatzpunkt fiir die Identifikation
des auBenwirtschaftlichen Einflusses bietet die aufkom-
mens- und verwendungsseitige Betrachtung des Wirt-
schaftsprozesses (vgl. Abbildung 1).

Diese macht deutlich, dass fir die Produktion von Gitern
der periodisch abgegrenzten letzten Verwendung (Kon-
sumguter C und Investitionsgiter | fir den Inlandsabsatz
sowie Exportgiter Ex) sowohl primare Produktionsfakto-
ren im Inland (gemessen als Bruttoinlandsprodukt BIP fur
den Wert der heimischen Wertschdpfung) als auch impor-
tierte Guter (Im) zum Einsatz kommen (BIP + Im = C + |
+ Ex). Es wére indes verfehlt, den konjunkturellen Einfluss
des AuBenhandels am AuBenbeitrag (Saldo aus Exporten
und Importen) oder dessen Veradnderung im Sinne eines
rechnerischen ,Wachstumsbeitrags“ zum Bruttoinlands-
produkt festzumachen, wie es sich in der Konjunkturbe-
richterstattung eingebirgert hat. Zu diesem Fehlschluss
verfiihrt die verwendungsseitige BIP-Definition (BIP =C + |
+ Ex — Im), die eine nicht gegebene Kausalitat suggeriert.’
Vielmehr ist zu beachten, dass praktisch jedes Gut der
letzten Verwendung aus dem Zusammenspiel von heimi-

1 Vgl. S. Kooths: AuBenbeitrag — Wie ein Saldo die Wirtschaftspolitik
verwirrt, in: F. Schéffler et al. (Hrsg.): Freihandel flr eine gerechtere
Welt, Mlinchen 2018, S. 56-61.

Abbildung 1
Gesamtwirtschaftlicher Giiterzusammenhang
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Quelle: eigene Darstellung.
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scher Wertschdpfung und Importen hervorgegangen ist.
Die Betrachtung des AuBenbeitrags wirde hingegen die
Gesamtimporte in unzuldssiger Weise nur mit den Expor-
ten verrechnen bzw. eine perfekte Substituierbarkeit von
heimischer und auslandischer Wertschépfung implizieren.

Ob die konjunkturelle Dynamik binnen- oder auBenwirt-
schaftlich getragen ist, bestimmt sich vielmehr danach,
ob die 6konomische Aktivitat im Inland — gemessen am
Priméarfaktoreinsatz — verstarkt auf die Produktion von
Gutern fir den Inlands- oder den Auslandsabsatz ge-
richtet ist, nicht aber an der Entwicklung des Saldos im
AuBenhandel. Diese GroBe kann stattdessen zu gravie-
renden Fehldiagnosen fihren. So wirde sich ein Import-
rickgang im Zuge einer einbrechenden inlandischen In-
vestitionstatigkeit als ,Verbesserung” des AuBenbeitrags
auBern, ohne dass von der Ubrigen Welt Impulse auf das
Inland ausgegangen wéaren. Umgekehrt kénnten kréaftige
Impulse aus dem Auslandsgeschéft vorliegen, ohne dass
dies im AuBenbeitrag sichtbar wirde, wenn es zeitgleich
zu einem Anstieg der heimischen Absorption kommt, der
seinerseits héhere Importe zur Folge hat.

Um die Importanteile der verschiedenen Verwendungs-
komponenten adaquat zu bestimmen, muss die in der
Vorleistungsverflechtung einer Volkswirtschaft zum Aus-
druck kommende Produktionsstruktur berlcksichtigt
werden, da importierte Giter auch indirekt Uber ver-
schiedene Stufen hinweg in die Produktion von Gitern
der letzten Verwendung einflieBen kénnen (z.B. Einfuhr
von Eisenerz, das im Inland zu Stahl verarbeitet wird und
schlieBlich in die Fahrzeugproduktion gelangt). N&he-
rungsweise kann dieses Zurechnungsproblem durch die
auf Wassily Leontief zurlickgehende Input-Output-Analy-
se geldst werden.2 Hierbei wird Proportionalitédt zwischen
Inputs und Outputs sowie eine gegebene Wirtschafts-
struktur im Sinne konstanter Anteile der verschiedenen
Wirtschaftsbereiche in Bezug auf die Produktion von
Gutern fur die letzte Verwendung unterstellt. Eine solche
streng linear-limitationale Produktionstechnologie liegt
zwar in der Realitat nicht vor, ein solcher Ansatz kann
aber — insbesondere fir kurzfristige Analysen — als Nahe-
rungsverfahren gute Dienste leisten.

2 Vgl. W. W. Leontief: The structure of American economy 1919-29: An
empirical application of equilibrium analysis, Cambridge MA 1941.
Im Folgenden orientieren wir uns an H. Kranendonk, J. Verbruggen:
Decomposition of GDP growth in some European countries and the
United States, in: De Economist, 156. Jg. (2008), H. 3, S. 295-306.
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Abbildung 2
Importbereinigte Expansionsbeitrage in
Deutschland
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Jahresdaten, preis- und kalenderbereinigt.

Quellen: OECD, Input Output Database; Eurostat, Volkswirtschaftliche
Gesamtrechnungen; Berechnungen des IfW.

Die zugrundeliegenden Input-Output-Tabellen zeigen die
Verflechtungen der einzelnen Wirtschaftsbereiche unterei-
nander sowie deren Lieferbeziehungen mit dem Ausland.
Wir greifen auf Tabellen der OECD zurtick,? die fir beson-
ders viele L&nder und Jahre in einheitlicher Form verfiigbar
sind, um so auch international vergleichbare Ergebnisse zu
erhalten.* Allerdings liegen diese Daten derzeit nur bis zum
Jahr 2011 vor und missen daher geeignet fortgeschrieben
werden. Hierzu werden die bereichsspezifischen Import-
anteile auf die gesamtwirtschaftliche Importquote (Anteil
der Importe an der letzten Verwendung) regressiert und
anschlieBend mit der Entwicklung der gesamtwirtschaft-
lichen Importquote extrapoliert. Die bei diesem Verfahren
gegebenenfalls auftretenden Diskrepanzen der Summe
der bereichsweisen Importe zum gesamtwirtschaftlichen
Aggregat werden proportional verteilt. Fur Deutschland
ist der Importgehalt der Exporte mit mehr als 40% am
héchsten, gefolgt von den Anlageinvestitionen mit knapp
35 %, dem privaten Verbrauch mit etwas Uber 25% und
dem Staatsverbrauch mit knapp 10 %.5

Anhand der so bestimmten direkten und vorleistungs-
induzierten Importanteile lassen sich residual die heimi-
schen Wertschépfungseffekte der verschiedenen Ver-

3 Input-Output Database bei http://stats.oecd.org/ (12.3.2018).

4 So werden entsprechende importbereinigte Expansionsbeitrége fort-
an in den Kieler Konjunkturberichten zum Euroraum fiir einzelne L&an-
der wie auch fur den Euroraum insgesamt ausgewiesen.

5 Das ifo Institut kommt mit feingliederigen Input-Output-Tabellen fur
Deutschland auf einen etwas niedrigeren Importanteil fir die Brutto-
anlageinvestitionen (30 %) und den privaten Verbrauch (20 %).

Abbildung 3
AuBenhandelssaldierte Expansionsbeitrédge in
Deutschland
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Jahresdaten, preis- und kalenderbereinigt.

Quellen: Eurostat, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen; Berechnun-
gen des IfW.

wendungskomponenten als Expansionsbeitrdge zum An-
stieg des Bruttoinlandsproduktes bestimmen (vgl. Abbil-
dung 2). Deutlich wird hier — im Gegensatz zur Saldierung
von Ex- und Importen zum sogenannten rechnerischen
Expansionsbeitrag des AuBenhandels (vgl. Abbildung 3)
—die Bedeutung der Exporte fiir die Entwicklung der Wirt-
schaftsleistung in Deutschland. So lag der durchschnitt-
liche Wertschdpfungsbeitrag der Exportglterprodukti-
on seit der Jahrtausendwende bei einem Prozentpunkt,
wahrend die inlandischen Verwendungskomponenten im
Durchschnitt nur 0,4 Prozentpunkte ausmachten — nach
der Zerlegung mit vollstdndiger Saldierung der Ex- und
Importe sind die Verhaltnisse nahezu umgekehrt. Zuletzt
— 2014 bis 2017 — war der importbereinigte Expansions-
beitrag der inldndischen Verwendung mit knapp Uber ei-
nem Prozentpunkt etwas héher. Gleichwohl kann die kon-
junkturelle Beschleunigung im Jahr 2017 auf eine sptirba-
re Ausweitung der Exporttéatigkeit zurlickgefiihrt werden,
nachdem der Welthandel im Jahr 2016 eine Schwache-
phase durchschritten hat. Die ausgeprégte Exportabhén-
gigkeit der deutschen Konjunktur weist zugleich auf die
Risiken hin, die von einem eskalierenden Handelskonflikt
etwa mit den USA fiur die wirtschaftliche Entwicklung
hierzulande ausgehen. Stdérungen des internationalen
Guteraustausches saldieren sich nicht konjunkturneutral,
sondern wuirden Wertschépfungsketten zerschneiden,
unter denen die 6konomische Aktivitat insgesamt leiden
wurde.
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