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Positiver Jahresauftakt fur die ostdeutsche Konjunktur:
ifo Geschaftsklimaindex im Januar 2015

Robert Lehmann*

ifo Konjunkturtest in Ostdeutschland

Das ifo Geschaftsklima fur die gewerbliche Wirtschaft
Ostdeutschlands hat sich im Januar leicht verbessert
(vgl. Abb.1). Nach Angaben der ostdeutschen Befra-
gungsteilnehmer sind diese mit ihren momentanen Ge-
schaften spUrbar zufriedener als im Vormonat. Jedoch
haben sich die Geschéaftserwartungen fir die kom-
menden sechs Monate etwas eingetrtbt. Insgesamt
setzt die ostdeutsche Wirtschaft inre Erholung vom vier-
ten Quartal des vergangenen Jahres auch zu Jahres-
beginn 2015 fort.

Abbildung 2: Geschéftsklima fiir die einzelnen
Wirtschaftsbereiche der Gewerblichen Wirtschaft
Ostdeutschlands
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Quelle: ifo Konjunkturtest.

Die ifo Konjunkturuhr fur das Verarbeitende Gewerbe
Ostdeutschlands bewegt sich stets zwischen den Pha-
sen Boom und Abschwung (vgl. Abb.3). Im Vergleich
zum Dezember 2014 wird die momentane Geschéafts-
situation besser eingestuft. Jedoch erwarten die ost-
deutschen Industriefirmen ungtinstigere Geschéfte in
den kommenden sechs Monaten. Ungeachtet des ge-
stiegenen Pessimismus fUr die nahe Zukunft befindet
sich die ostdeutsche Wirtschaft auf Wachstumskurs.

* Robert Lehmann ist Doktorand an der Niederlassung Dresden des ifo
Institut — Leibniz Institut far Wirtschaftsforschung an der Universitét
Minchen e.V.

Abbildung 1: Geschéftsklima, Geschéaftslage und

Geschéftserwartungen fiir die Gewerbliche Wirt-
schaft? Ostdeutschlands

120 .
115 - |

110 -

105 { /#
100 -U

95 A

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Indexwerte, 2005=100, saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS.
a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Geschifts-
klima

90 - ‘

85

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Getragen wird der Anstieg des ostdeutschen Klimaindi-
kators im Januar 2015 von der positiven Entwicklung im
Handel (vgl. Abb.2). Die Handelsfirmen in Ostdeutsch-
land berichten von insgesamt besseren Geschaften und
blicken Uberdies optimistischer in die nahe Zukunft. Im
Verarbeitenden Gewerbe und Bauhauptgewerbe sind
die Klimaindikatoren im aktuellen Monat hingegen gering-
fUgig gesunken.

Abbildung 3: ifo Konjunkturuhr fiir das Verarbei-
tende Gewerbe? Ostdeutschlands
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ifo Konjunkturtest in Sachsen

Auch in Sachsen hat sich das ifo Geschéftsklima fur die
gewerbliche Wirtschaft im Januar verbessert (vgl. Abb. 4).
Der Anstieg des Klimaindikators fiel im Freistaat sogar
noch kraftiger aus als in Ostdeutschland insgesamt.
Analog zu Ostdeutschland ist die Aufhellung des Ge-
schéftsklimas in Sachsen auf die bessere Lageeinschat-
zung der Unternehmen zurlckzuflhren. Die Geschéfts-
erwartungen fUr das nachste halbe Jahr werden von den
sachsischen Befragungsteilnehmern genauso eingestuft
wie im Vormonat. Die sa&chsische Wirtschaft startet dy-
namisch in das neue Jahr 2015.

Abbildung 5: Geschéftsklima fiir die einzelnen
Wirtschaftsbereiche der Gewerblichen Wirtschaft
Sachsens
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Quelle: ifo Konjunkturtest.

Die ifo Konjunkturuhr fUr das Verarbeitende Gewerbe
Sachsens bewegt sich im Januar 2015 weiter nach rechts
oben und verfestigt damit seine Position in der Phase
Boom (vgl. Abb. 6). Sowohl die Geschéftslage als auch
die Geschéaftsaussichten haben sich verbessert. Der-
zeit profitiert die sachsische Industrie insbesondere vom
niedrigen Olpreis und dem gesunkenen Euro-Dollar-
Wechselkurs. Damit verbessern sich die Absatzchancen
séchsischer Industrieprodukte auf auslandischen Ab-
satzmaérkten. Die Konjunkturampel fur die Wirtschaft des
Freistaates Sachsen steht auf grin.

Abbildung 4: Geschiftsklima, Geschiftslage und
Geschéftserwartungen fiir die Gewerbliche Wirt-
schaft? Sachsens
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Bei Betrachtung der einzelnen Wirtschaftsbereiche zeigt
sich fUr den Freistaat Sachsen ein anderes Bild im Ver-
gleich zu den ostdeutschen Bundeslandern. Die Ge-
schéftsklimaindizes fur die s&chsische Industrie und das
hiesige Bauhauptgewerbe sind im Januar kréftig expan-
diert. Sowohl die momentane Geschéftssituation als auch
der zukUnftige Geschéftsverlauf werden von den Firmen
aus diesen beiden Wirtschaftsbereichen glinstiger einge-
schatzt. Demgegentber steht ein Ruckgang des Klima-
indikators im sachsischen Handel. MaBgeblich ist die
schlechtere Stimmung der Einzelhandler.

Abbildung 6: ifo Konjunkturuhr fiir das Verarbei-
tende Gewerbe? Sachsens
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Abbildung 7: Ausgewahlte Indikatoren aus dem ifo Konjunkturtest fiir Ostdeutschland und Sachsen
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Anmerkung: Alle Werte sind saisonbereinigt mit X-13ARIMA-SEATS. Verarbeitendes Gewerbe einschlieBlich Erndhrungsgewerbe.
a) Geglattete Werte. - b) Anteil der Unternehmen, die angeben, die Kreditvergabe sei restriktiv. - c) Verarbeitendes Gewerbe,
Bauhauptgewerbe, GroB- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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