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WIRTSCHAFTSLAGE UND ARBEITSMARKT

Wirtschaftsperspektiven 2001/2002 und Entwicklung in Ostdeutschland

Aktuelle Lage: Nach Rekordwachstum deutliche
Abkiihlung der Konjunktur

Die Weltwirtschaft, die européische Wirtschaft und
auch die deutsche Wirtschaft haben im vergangenen
Jahr das hdchste Wachstum seit vielen Jahren erzielt.
Hinter diesem Wachstumsrekord fur den Jahres-
durchschnitt verbirgt sich aber eine deutliche Wachs-
tumsverlangsamung im Verlauf des Jahres. Im ersten
Halbjahr 2001 hat sich die Konjunktur weiter ein-
getrlbt. Ausldser der weltweiten Konjunkturver-
langsamung war zum einen die rapide Verteuerung
des Erdéls und anderer Energietrager im Verlauf des
letzten Jahres. Zum anderen hatten die Notenbanken
in den USA und in Westeuropa zuvor die monetaren
Ziigel gestrafft, um den Inflationsgefahren entgegen-
zuwirken. In Europa und in Deutschland wirkten Gber-
dies die Auswirkungen der Tierseuchen im ersten
Halbjahr 2001 bremsend auf die Konjunkturentwick-
lung.

In den USA hatte der Boom im [T-Sektor bis
Mitte 2000 die zyklische Verlangsamung Uber-
deckt, die sich in anderen Bereichen bereits ab
Herbst 1999 abzeichnete. Als die [T-Branche auf
Uberkapazitaten mit scharfen Produktionseinschnit-
ten reagierte, verschéarfte dies die kontraktiven
Effekte, die von den gestiegenen Olpreisen, den ver-
schlechterten Fin-anzierungsbedingungen sowie der

Aufwertung des Dollar ausgingen. Das Wirtschafts-
wachstum schwachte sich stark ab. Dies traf insbe-
sondere die asiatischen Schwellenlander. Der Auf-
schwung in den Schwellenlandern war wesentlich
vom Export, insbesondere elektronischer Ausris-
tungsgegenstande und Komponenten in die USA,
getragen worden. Die japanische Konjunktur, die
ohnehin labil war, wurde von der konjunkturelien Tal-
fahrt in den Schwellenlandern und in den USA eben-
falls stark belastet. Dagegen blieb die Konjunktur in
Westeuropa zundchst noch vergleichsweise robust
(vgl. Tab. 1 und Abb. 1). Allerdings schwachte sich
auch hier das Wirtschaftswachstum ab. Auch in
Deutschland hat sich die Konjunktur Mitte letzten
Jahres stark abgekuhit, und zwar noch stérker als im
Durchschnitt des Euroraums. Zwar wurde auch in
Deutschland im Jahresdurchschnitt 2000 mit 3 % ein
Rekordwachstum erzielt, das hochste seit 1991. Das
Wachstumstempo, das in der ersten Jahreshélfte
2000 noch 4 % betragen hatte (Veranderung gegena-
ber der Vorperiode auf Jahresrate hochgerechnet),
schwéchte sich in der zweiten Jahreshalfte auf 2 % ab
und in der ersten Jahreshalfte 2001 auf rund 1 %.

MaBgeblich fir die AbkUhlung der deutschen Kon-
junktur war einmal die Verlangsamung der Welt-
konjunktur. Hinzu kam die starke Erhdhung der
Importpreise durch die kumulative Wirkung von
Olpreisexplosion und Euro-Schwiéche. Steigen in

Tab. 1 Wirtschaftswachstum im Vergleich 1
EU Euroraum USA Japan

1. Quartal 2000 3,5 3.4 53 2,6
2. Quartal 2000 3,7 3,7 6,1 1,2
3. Quartal 2000 3,3 3,3 5,2 0,4
4. Quartal 2000 29 29 3,4 1,9
1. Quartal 2001 2,6 2,6 25 0,0
1) Veranderung gegen Vorjahreszeitraum in %.

8
mmmmm Quelle: Eurostat.
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WIRTSCHAFTSLAGE UND ARBEITSMARKT

Abb. 1 Welt und Westeuropa - Wirtschaftliche Lage
— Beurteilung der gegenwartigen Lage —
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Quelle: Ifo Economic Survey International.

einer Volkswirtschaft die Einfuhrpreise starker als die
Ausfuhrpreise, verschlechtern sich also die Terms of
Trade, dann senkt dies das Realeinkommen im
Inland. Im letzten Jahr verteuerte sich die deutsche
Einfuhr im Vergleich zum Vorjahr um 7,7 %, die deut-
sche Ausfuhrpreise stiegen dagegen nur um 2,6 %.
Der hieraus resultierende Realeinkommensverlust der
deutschen Volkswirtschaft zugunsten des Auslands
(und hier insbesondere zugunsten der dlexportieren-
den Lé&nder) betrug im abgelaufenen Jahr rund 60
Mrd. DM (31 Mrd. Euro) oder 1,6 Prozentpunkte des
Bruttoinlandsprodukts. Im gesamten Euroraum belief
sich die Verschlechterung der Terms of Trade auf
74 Mrd. Euro oder 1,3 % des Bruttoinlandsprodukts.

Die hdheren Energiepreise und die im Zusammen-
hang mit den Tierseuchen hoheren Nahrungsmittel-
preise fUhrten im ersten Halbjahr 2001 zu einem deut-
lichen Schub bei den Verbraucherpreisen. Manche
vermuten, dass auch die bevorstehende Umstellung

ifo

der Preise auf Euro vom Handel zu zuséatzlichen
Preisanhebungen genutzt wurde. Die Inflationsrate —
gemessen an den Lebenshaltungskosten — erreichte
im Mai mit 3,5 % den Hochststand und ging im Juni
auf 3,1 % zurlck (vgl. Tab. 2). Die Kerninflationsrate,
die nach unserer Berechnung die Energiepreise, die
Nahrungsmittelpreise und die administrierten Preise
nicht enthélt, stieg zwar ebenfalls an, blieb aber
knapp unter 2 % (vgl. Abb. 2). Der Anstieg der Kern-
inflationsrate durfte zumindest teilweise auf die Wei-
terwalzung der in den Vorprodukten enthaltenen
héheren Energiekosten auf die Endproduktpreise
zurlckzufihren sein. Sieht man von den Sonderent-
wicklungen bei den Energiepreisen und den Nah-
rungsmittelpreisen ab, die u. E. temporérer Natur
sind, dann ist eine Inflationsgefahr auf breiter Front
nicht erkennbar. Wenn namlich, wie sich in jungster
Zeit abzeichnet, der Preisschub bei den Energieprei-
sen und den Nahrungsmittelpreisen ausléuft, dann
geht auch die Inflationsrate wieder zurGck. Nach

DRESDEN BERICHTET 4/2001



i0

WIRTSCHAFTSLAGE UND ARBEITSMARKT

unserer Prognose wird sich der Preisauftrieb in
Deutschland und in den Ubrigen EWU-Mitgliedsstaa-
ten im weiteren Verlauf des Jahres verlangsamen. Die
von den Energie- und Nahrungsmittelpreisen ausge-
henden Sondereinflisse werden allmahlich abklingen,
die Lohnstlickkosten steigen nur wenig und schiie3-
lich wirkt auch die langsamere konjunkturelle Gangart
inflationsdampfend. Wir unterstellen also nicht, dass
die Preisumstellung auf Euro eine nachhaltige
Erhdhung des Preisniveaus zur Folge hat. Im Jahres-
durchschnitt durften die Konsumentenpreise in
Deutschland in diesem Jahr um 2 3/4% und 2002
um etwa 11/2% steigen. Dies gilt allerdings nur unter
der Voraussetzung, dass die Lohnpolitik moderat
bleibt.

Der Preisschub flhrte zu einer deutlichen Ab-
schwéachung der Inlandsnachfrage. Diese hatte in
der zweiten Jahreshdlfte 2000 noch deutlich mit
einer Ifd. Jahresrate von 2,1 % zugelegt; in der ersten
Jahreshélfte 2001 ist sie leicht gesunken. Insofern
ist es nicht Uberraschend, dass die reale Konsum-
guternachfrage bisher so schwach geblieben ist.
Der private Konsum ist im ersten Halbjahr 2001 —trotz
der zu Jahresanfang 2001 in Kraft getretenen
umfangreichen Steuerentlastungen — lediglich um
0,5% (fd. Jahresrate) gestiegen. Hier machten
sich im besonderen MaBe die gestiegenen Ver-
braucherpreise bemerkbar, die Kaufkraft fir andere
Guter absorbierte. Damit wird zurzeit ein erheb-
licher Teil des durch die Steuersenkungen erhdhten

Tab-2 Preisindex fur die Lebenshaltung in Deutschland?
Wagungs- 1998 1999 2000 2001
schema 1. Hj.
in Promille Verénderung in % gegenuber dem Vorjahr
Kerninflation® 729,32 0,9 0,5 0,8 1,4
Ubrige Lebenshaltung 270,68 1,0 0,9 5,0 6,4
davon:
Saisonwaren 27,12 2,2 -0,7 -0,5 6,3
Heiz6l, Kraftstoffe und Gas 49,13 -5,6 6,4 22,9 11,5
Heizol 5,87 -17,0 19,5 53,5 8,7
Kraftstoffe 32,30 -5.1 7.0 18,9 6,9
Gas 10,96 0,1 -2,2 16,3 29,3
Guter mit administrierten Preisen 194,43 25 -0,3 1,2 49
darunter:
Strom 25,84 1,3 39 -4.9 3.9
Umlagen fiir Fernwarme u.a. 11,41 24 4,7 20,8 29,6
Telefondienstleistungen 18,57 -1,3 -11.,4 -5,0 -3,6
Lebenshaltung insgesamt 1000,00 1,0 0,6 1,9 2,8
davon:®
Kerninflation - 0,7 0,3 0,6 1,0
Ubrige Lebenshaltung - 0,3 0,2 1,4 1,8
Saisonwaren - 0,1 0,0 0,0 0.2
Heiz6l, Kraftstoffe und Gas - -0,3 0,3 1,2 0,7
Guter mit administrierten Preisen - 0,5 0,0 0,2 1,0
a) Alle privaten Haushalte, 1995 = 100.
b) In der Abgrenzung des ifo Instituts.
c) Beitrage der Teilindizes zur Veranderung des Gesamtindex der Lebenshaltung in Prozentpunkten.
Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

s Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo instituts.
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Abb. 2 Inflation und Kerninflation in Deutschland
40 Verdanderung gegenliber Vorjahrin %
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1) Preisindex der Lebenshaltung aller privaten Haushalte.- 2) Preisindex ohne Saisonwaren, ohne Heizél,
Kraftstoffe und Gas, sowie ohne Guter und Dienstleistungen mit administrierten Preisen.- 3) Zahlenangabe
Verénderung gegeniiber Vorjahr im Jahresdurchschnittin %; 2001: geschatzt.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo Instituts.

Nettoeinkommens der Privaten durch den starkeren
Preisauftrieb wieder kompensiert. Auch die Bau-
investitionen waren bis zuletzt deutlich rlcklaufig;
die Rezession in der Bauwirtschaft, die 1995 ein-
setzte, dauert also weiter an. Die Ausristungsin-
vestitionen expandierten dagegen im ersten Halb-
jahr 2001 noch kréftig, das Anstiegstempo war
aber langsamer als in den Jahren 1997 bis 2000.
Die Exporte stiegen bis Ende 2000 kraftig, auch
befligelt durch die Verbesserung der deutschen
Wettbewerbsposition infolge der Euro-Schwache.
Nach der Jahreswende machte sich dann aller-
dings der Ruckgang der Auslandsnachfrage konjunk-
turell rasch bemerkbar und zuletzt sind die Exporte
(saisonbereinigt) leicht gesunken (vgl. Abb. 3). Wegen
des groBen Uberhangs lag die reale Warenausfuhr in
den ersten vier Monaten jedoch noch um 8,4 % Uber
dem entsprechenden Stand des Vorjahres.

Die deutsche Konjunktur ist also von zwei Seiten
unter Druck gekommen: Zum einen von der Ab-

kidhlung der Weltkonjunktur und zum anderen von
der Beschleunigung des Preisanstiegs, welche die
Binnennachfrage belasten. Die Folge dieser Kon-
junkturschwéache ist, dass die Arbeitslosigkeit in-
zwischen saisonbereinigt nicht mehr sinkt, sondern
leicht steigt. Im Juni lag die Zahl der Arbeits-
losen saisonbereinigt mit 3,85 Mil. um 80 000
Uber dem zuletzt niedrigsten Stand vom Dezem-
ber 2000.

Die Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in
Deutschland hat der ifo Konjunkturtest im Verlauf
der zweiten Jahreshalfte 2000 und auch im ersten
Vierteljahr 2001 richtig angezeigt. Das Geschéfts-
klima fur die gewerbliche Wirtschaft ist in den alten
Bundeslandern bis zuletzt deutlich gesunken. Im Juni
wurde der tiefste Stand seit funf Jahren erreicht.
Dabei haben sich beide Komponenten des Klimaindi-
kators weiter verschlechtert, also die Urteile zur
Geschaftslage und die Geschaftserwartungen (vgl.
Abb. 4 bis 6).

ifo DRESDEN BERICHTET 4/2001
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Abb. 3 Exporte Deutschlands nach Landern und Regionen
— Mrd. DM, saisonbereinigte und geglattete Werte -
Insgesamt
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1) Slowakei, Polen, Tschechien, Rumanien, Ungarn, Bulgarien, Albanien, Estland, Lettland, Litauen,
Slowenien, Kroatien, Bosnien-Herzegowina, Bundesr. Jugoslawien, Mazedonien, GUS-Staaten.
2) Indonesien, Malaysia, Philippinen, Hongkong, Singapur, Taiwan, Sldkorea.
Zahlenangabe in den Kreisen: Anteile am Gesamtexport im Jahr 2000.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo Instituts.
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Abb. 4 ifo Geschaftsklima in West- und Ostdeutschland
Gewerbliche Wirtschaft?

Salden, saisonbereinigte Werte

20 : 20
== Alte Bundesléander — Neue Bundeslander
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-30 4 -30
_40 1 ] | 1 _40
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Perspektiven fir die Weltwirtschaft: Moderate
Erholung

Entscheidend flr die weitere Konjunkturentwicklung
in Deutschland wird sein, ob und wann sich die Welt-
konjunktur stabilisiert. Die Flaute in der Weltkonjunk-
tur durfte in dieserm Jahr ausgepragter sein als friiher
angenommen.” Hierauf deuten nicht nur die vorlie-
genden amtlichen statistischen Daten hin, sondern
auch so wichtige vorlaufende Konjunkturumfragen,
wie der vom ifo Institut vierteljahrlich erhobene Eco-
nomic Survey International (ESI). Wéhrend die gegen-
wartige Lage der Weltwirtschaft von den Teilnehmern
des ESI zuletzt nochmals deutlich unglinstiger beur-
teilt wurde, sind die Erwartungen der Befragungsteil-
nehmer fur die kommenden zwei Quartale etwas
weniger pessimistisch geworden. Dies konnte ein
erster Hinweis sein, dass sich die Weltkonjunktur all-
méhlich wieder stabilisiert (vgl. Abb. 7).

Die Prognose der Weltwirtschaft hangt vor allem
davon ab, wie die weitere Entwicklung in den USA
eingeschatzt wird. Die Indikatoren hierfir sind aller-
dings zurzeit nicht eindeutig. Einerseits sind die Auf-
tragseingange der US-Industrie bis zuletzt deutlich
gesunken. Ferner deuten Unternehmensbefragungen
auf ein Anhalten der Investitionsschwéche insbeson-
dere in den Bereichen EDV und IT hin. Dort sind die
Gewinne und die Gewinnerwartungen deutlich
gesunken. Ferner besteht das Risiko, dass die Kauf-
freude der Konsumenten angesichts der gesunkenen
Borsenkurse und der unsichereren Beschéftigungssi-
tuation nachlasst, zumal die Sparguote bereits nega-
tiv ist. Andererseits hat die amerikanische Notenbank
den Leitzins seit Jahresbeginn in sechs Schritten sehr
deutlich um 2 3/4 Prozentpunkte auf 3,75 % gesenkt
und sie wird die Zinsen wohl noch weiter zurlick-
flhren, um den Abwartstrend der Konjunktur zu stop-
pen. Auch die amerikanische Finanzpolitik wirkt

" Dass es zu einer Abkuhlung der Weltkonjunktur kommen wdrde, war von den Forschungsinstituten schon im letzten Jahr und auch im
Frahjahr diesen Jahres prognostiziert worden, doch fallt diese jetzt stdrker aus. Vigl. das Herbstgutachten der Forschungsinstitute (2000),
ifo Wirtschaftskonjunktur 52(10) und das Frihjahrsgutachten (2000), ifo Schnelidienst 54(7).
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Abb. 5 ifo Konjunkturtest - Gewerbliche Wirtschaft?)
— Westdeutschland —
ifo Geschaftsklima
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1) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof- und Einzelhandel.
Salden; saisonbereinigte Werte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Abb. 6 ifo Konjunkturtest - Westdeutschland
— Geschéftsklima, Salden, saisonbereinigte Werte —
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Quelle: ifo Konjunkturtest.

ifo DRESDEN BERICHTET 4/2001



16
I

WIRTSCHAFTSLAGE UND ARBEITSMARKT

Abb. 7 . .
b Welt und Westeuropa - Wirtschaftliche Lage
— Erwartungen flr die nachsten 6 Monate ~
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Quelle: ifo Economic Survey Internationat.

zunehmend expansiv. So erhalten die privaten Haus-
halte in den USA noch in diesem Jahr Steuerrlickzah-
lungen von etwa 50 Mrd. Dollar, was rund /2 % des
Bruttoinlandsprodukts entspricht. Immerhin ist der
vom Conference Board ermittelte Index der Frihindi-
katoren im Juni zum dritten Mal in Folge gestiegen. Im
jungsten Anstieg schlug sich zum einen die Locke-
rung der Geldpolitik nieder, zum anderen die
Zunahme der Geldmenge und der Lieferfristen.

Die Aussicht auf Einkommensteuersenkungen auch
im kommenden Jahr sowie die niedrigeren Zinsen
werden nach unserer Einschatzung den privaten Ver-
brauch und den Wohnungsbau anregen und auch
den Aktienkursen Auftrieb geben. Dies wéare auch
eine Initialzindung fir einen Aufschwung der Unter-
nehmensinvestitionen und damit der gesamten
Inlandsnachfrage. In der Folge stiegen dann die ame-
rikanischen Importe und es gingen wieder positive
Impulse auf die Weltwirtschaft aus. Wir nehmen also
an, dass sich die Konjunktur in den USA bereits im

ifo
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Verlauf dieses Jahres wieder erholt. Dies ist eine
Prognose, die natrlich mit Unsicherheiten behaftet
ist, denn man kann nicht ausschlieBen, dass die kon-
junkturelle Besserung erst spéter eintritt. Aber selbst
wenn sich die amerikanische Konjunktur in der zwei-
ten Jahreshéalfte wieder bessert wird das Wachstum
in diesem Jahr nur etwa 11/2% betragen. Flr das
Jahr 2002 gehen wir von einer Beschleunigung auf
21/2% aus. Bezlglich der Nachhaltigkeit der kon-
junkturellen Erholung sind jedoch Fragezeichen an-
gebracht. Denn je expansiver die US-Zentralbank
ihre Geldpolitik in diesem Jahr fahrt, umso groBer wird
das Risiko, dass sie bereits im kommenden Jahr die
monetéren Zlgel wieder anziehen muss, um den
Preisauftrieb zu bremsen.

Die Besserung der US-Konjunktur wird die Exporte
der slUdostasiatischen Schwellenlander stimulieren,
was auch der japanischen Wirtschaft Impulse verlei-
hen wird. Diese durften jedoch nicht stark genug sein,
um einen kréaftigen und nachhaltigen Aufschwung in

472001
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Japan auszuldsen. Die Strukturprobleme belasten die
Entwicklung immer noch und dampfen das Investiti-
onsklima. Auch besteht kaum Aussicht, die privaten
Haushalte in Japan angesichts stetig verschlechterter
Arbeitsmarktlage, schwach steigender Ldhne und
ungeloster Alterssicherung zum Konsumieren anzure-
gen. Hinzu kommt das Unvermdgen der Wirtschafts-
politik, die Wirtschaft anzuregen. Mit anndhernden
Null-Zinsen ist der geldpolitische Spielraum praktisch
ausgeschopft. Und die Finanzpolitik kann angesichts
der bereits sehr hohen Haushaltsdefizite und einer
schnell steigenden Schuldenquote keine zusétz-
lichen nennenswerten Ankurbelungsmaf3nahmen
mehr ergreifen. Die jUngsten statistischen Daten und
die Frahindikatoren deuten darauf hin, dass sich die
japanische Wirtschaft im Sommerhalbjahr vermutlich
am Rande einer Rezession bewegen durfte. Damit
wird in Japan die gesamtwirtschaftliche Produktion im
Jahresdurchschnitt 2001 nur stagnieren. Im néchsten
Jahr dlrfte das Wirtschaftswachstum bestenfalls
anndhernd 1 % betragen.

Die Industrielénder insgesamt werden nach einem
Wachstum von 3,7 % im letzten Jahr in diesem Jahr
lediglich ein Wachstum von rund 1 /2% erreichen. im
nachsten Jahr durfte sich das Wachstum nur auf
reichlich 2 % erhdhen (vgl. Tab. 3).

Perspektiven fiir die deutsche Wirtschaft und
den Euroraum: Stabilisierung der Konjunktur

Es gibt vor allem zwei Bedingungen, die erfullt sein
mussen, damit der gegenwartige Kkonjunkturelle
Abschwung in Deutschland und auch im gesamten
Euroraum zum Stillstand kommt und es wieder zu
einer Aufwartsentwicklung kommt. Die erste Bedin-
gung ist, dass sich die Weltkonjunktur wieder fangt
und es zumindest nicht zu einer weiteren Abwartsbe-
wegung kommt. Die zweite Bedingung ist, dass im
Inland der Preisauftrieb wieder nachlasst. Fir beide
Bedingungen sehen wir durchaus Chancen, wobei es
allerdings — wie bei jeder Prognose — auch Risiken
gibt. Unsere wahrscheinlichste Prognose ist aber,

Tab. 3 Wirtschaftswachstum in den Industrielandern
— Veranderungen des realen Bruttoinlandsprodukts in % —
Gewichte
in %" 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001® 2002®

Euroraum @ 25,7 23 22 14 23 28 26 34 2 2%
EU® 34,0 27 24 16 25 28 26 33 2 2%
Westeuropa 35,7 27 23 16 25 27 25 33 2 2%
Mitteleuropa 1,2 45 62 53 45 34 3 39 2% 3%
West- und Mitteleuropa 37,0 27 24 17 25 28 25 33 2 2%
Japan 20,0 1 16 35 18 -25 08 17 0 1
USA 43,1 4 27 36 44 44 42 5 1% 2%
Industrieldnder insgesamt 100 28 23 27 30 27 29 37 1% 2

) BIP-Gewichte, 2000
@ ohne Griechenland bis 2000

“ EU zuzuglich Island, Norwegen und Schweiz

® prognose des ifo Instituts.

® Tschechische Republik, Ungarn, Polen und Slowakische Republik

©) Euroraum zuzlglich Danemark, Schweden, GroRbritannien und Griechenland (bis 2000)

Quelle: OECD, Berechnungen des ifo Instituts.
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dass es in Deutschland und auch im gesamten Euro-
raum im zweiten Halbjahr und dann auch im nachsten
Jahr wieder zu einer konjunkturellen Aufwartsent-
wicklung kommt, die allerdings sehr moderat verlau-
fen wird. Mit einer Rezession, also einem negativen
Wachstum Uber mehrere Quartale, rechnen wir nicht.

Zu der Stabilisierung der Konjunktur im zweiten
Halbjahr tragt bei, dass die monetéren Bedingungen
insgesamt, also Zinsen und Wechselkurs zusammen-
genommen, nicht restriktiv, sondern eher konjunk-
turanregend sind (vgl. Abb. 8). Die Européische Zen-
tralbank (EZB) hat im Mai ihren Leitzins um /4
Prozentpunkt erstmals wieder gesenkt. Da die Preis-
steigerungsraten im Euroraum in den kommenden
Monaten splrbar sinken werden, rechnen wir im

Abb. 8

Sommer noch mit einer weiteren Leitzinssenkung der
EZB (um 'z Prozentpunkt).2 Wahrend die hiervon
ausgehenden monetéren Impulse allerdings erst im
Jahr 2002 voll wirken, gehen vom niedrigen Wechsel-
kurs des Euro bereits heute und vermutlich sogar bis
weit in das kommende Jahr hinein anregende Wir-
kungen aus. Dies wére nur dann anders, wenn im
Gefolge einer Dollarschwéche der Euro stark auf-
werten wlrde. Dies ist hier aber nicht unterstellt.

Die Finanzpolitik wirkt in diesem Jahr in fast allen Mit-
gliedslandern des Euroraums und auch in Deutsch-
land expansiv, insbesondere weil Steuern gesenkt
wurden. Ohne diese Steuersenkungen wére die Kon-
junktur noch schwécher als wir sie hier prognostizie-
ren. Direkte und indirekte Steuern wurden im Durch-

Indikator der monetaren Bedingungen fiir den Euroraum

(Monetary Conditions Index)

1994 =0
(inverse Skala)

-3

Mittel der Jahre
1994-2000

lockerer

1

l

restriktiver

Anmerkung: Der MCl-Index wurde konstruiert als gewogener (und geglatteter)
Durchschnitt aus realem Kurzfristzins (Nominalzins abzuglich Kerninflations-
rate) und dem realen effektiven Wechselkurs des Euro.

1 L 1 1 1 1

1994

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001

Quelle: Européische Zentralbank, Eurostat, Berechnungen des ifo Instituts.

2 Angesichts der Konjunkturschwéche, die allerdings im Durchschnitt des Euroraums nicht so ausgeprdgt ist wie in Deutschland, wére
auch noch eine stérkere Zinssenkung gerechtfertigt. Das Problem ist aber, dass sich der Preisanstieg zwar abschwéchen, aber voraus-

18 sichtlich noch bis zum Frihjahr ndchsten Jahres Uber dem Inflationsziel der EZB liegen wird. Die EZB diirfte daher zGgern, die Zinsen

I Stdrker zu senken.
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schnitt des Euroraums im Ausmaf von etwa %/4 % des
Bruttointandsprodukts gesenkt, mit Schwerpunkt bel
den Einkommensteuern. In Deutschland wurden die
Steuern um rund 45 Mrd. DM oder 1,1 % des BIP
reduziert. In Deutschland wird zusétzlich im nachsten
Jahr das Kindergeld erhoht (rund 4 /2 Mrd. DM), um
einem Urteil des Verfassungsgerichts Rechnung zu
tragen. Die Konjunkturschwache im laufenden Jahr
wird deutliche Spuren bei den dffentlichen Haushalten
hinterlassen. Das Budgetdefizit des Staates (Gebiets-
korperschaften und Sozialversicherung insgesamt in
der Abgrenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen) hatte im Jahr 2000 chne Berlicksichti-
gung der UMTS-Erlése 41 Mrd. DM oder 1% des
Bruttoinlandsprodukts betragen. Zwar hatte die Bun-
desregierung in ihrem Stabilitatsprogramm wegen der
Steuerreform einen Anstieg des Defizits auf etwa
70 Mrd. DM oder 1,5% des Bruttoinlandsprodukts
unterstelit. Nach unserer Prognose wird das Budget-
defizit aber mit 80 Mrd. DM oder 2 % des Bruttoin-
landsprodukts um 10 Mrd. DM hoher sein. Im Jahr

2002 wird das Defizit dann wieder auf knapp 70 Mrd.
DM oder 1,6 % des Bruttoinlandsprodukts zur{ickge-
hen (vgl. Abb. 9}. Im nachsten Jahr ist dann das
gesamtstaatliche Budgetdefizit um Uber 20 Mrd. DM
héher als im Stabilitatsprogramm der Bundesregie-
rung vorgesehen. Es ist daher zu bezweifeln, dass
das Ziel des Stabilitdtsprogramms, bis zum Jahr 2004
einen ausgeglichenen Staatshaushalt zu erreichen,
tatsdchlich erreicht wird. Und es stellt sich auch die
Frage, ob es aus gesamtwirtschaftlicher Sicht wirklich
sinnvoll ist, an den Defizitzielen des Stabilitatspro-
gramms fUr die einzelnen Jahre strikt festzuhalten,
zumal sich die gesamtwirtschaftliche Situation jetzt
anders darstellt als bei der Aufstellung des Stabllitats-
programms im Herbst letzten Jahres. Wirden die
offentlichen Haushalte versuchen, die jetzt entstehen-
den konjunkturbedingten Mindereinnahmen und
Mehrausgaben Uber eine Verscharfung des Sparkur-
ses auszugleichen, um das Defizit entsprechend
geringer zu halten, dann wlrde dies die Konjunktur
zusétzlich schwéchen. Schon jetzt befindet sich die

Abb. 9 Einnahmen, Ausgaben und Budgetdefizit des Staates?
i 0,
52 in % des BIP . 10
]
§
50 | Ausgaben i
i 18
i
48 | 3 47.4
Einnahmen : 16
i
46 |
458 | ,
44 Budgetdefizit (rechte Skala)
42 2
40 1 1 1 L 0

1991 1992 1993 1994 1995 1996

2001 und 2002: Schatzung des ifo Instituts.

1) Gebietskdrperschaften und Sozialversicherung in der Abgrenzung der VGR.

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo Instituts.
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Baukonjunktur in der Rezession und wenn der Staat
seine Investitionsausgaben zuséatzlich kdrzt, wird
diese noch tiefer. Wir empfehlen daher, dass die
offentlichen Haushalte die konjunkturbedingt héheren
Defizite hinnehmen, ohne allerdings ihr mittelfristiges
Konsolidierungsziel aus den Augen zu verlieren.

Eine wichtige Frage ist, ob die Lohnpolitik moderat
bleibt. In der Prognose gehen wir davon aus, dass
dies in Deutschland und im gesamten Euroraum der
Fall sein wird. Hier gibt es natiirlich Risiken. Keines-
falls darf es zu Tarifabschlissen auf der Basis der
temporar hohen Inflationsraten kommen. Wirde die
Lohnpolitik versuchen, Realeinkommensverluste der
Arbeitnehmer Uber hdhere Nominalldhne von den

Unternehmen zurlickzuholen, so kdme eine Lohn-
Preis-Spirale in Gang, die Inflation verfestigte sich.
Dies wrde die Européische Zentralbank unweigerlich
zu einer neuerlichen geldpolitischen Wende veranlas-
sen, die Zinsen wirden steigen. Ahnlich wie in den
Jahren 1974/75 und 1980/81 kdme es in Deutsch-
land und im Euroraum zu einer Stabilisierungskrise
mit entsprechend negativen Auswirkungen auf Wirt-
schaftswachstum, Beschaftigung und Arbeitslosig-
keit. Eine Lohn-Preis-Spirale muss also unbedingt
vermieden werden. Die derzeit hdheren Preissteige-
rungen konnten tatsachlich zu einem aggressiveren
Lohnverhalten fihren. Von Vorteil ist hier aber, dass im
Frahjahr 2002, wenn die groBen Tarifrunden laufen,
der Preisauftrieb geringer sein dirfte als zurzeit.

Annahmen fir die Prognose

nommen:

nachsten um 6 /2 %.

Jahr 2002 bei 24 US-Dollar.

erreicht wird.

im Jahr 2002 um knapp 3 %.

Der Prognose liegt eine Reihe von Annahmen zugrunde, die ihrerseits zumeist auf prognostischen
Uberlegungen beruhen, in einigen Fallen jedoch lediglich Setzungen sind. Im Einzelnen wird ange-

¢ Der Welthandel wird, nach 12 % im Jahr 2000, in diesem Jahr um 4 /2% zunehmen und im

e Der Roholpreis wird im Jahresdurchschnitt 2001 bei etwa 26 US-Dollar pro Barrel liegen und im

e Der Wechselkurs des Euro gegentber dem US-Dollar dirfte sich im Prognosezeitraum in einer
Spanne von 0,85 bis 0,95 Euro/$ bewegen, wobei die obere Intervallgrenze gegen Ende 2002

¢ Die Européische Zentralbank senkt die Leitzinsen im Sommer nochmals um /4 Prozentpunkt.
Die Kapitalmarktzinsen werden im Prognosezeitraum etwas steigen.

¢ Die Tariflohne erhdhen sich im gesamtwirtschaftlichen Durchschnitt im Jahr 2001 um 2 /4% und

Die Finanzpolitik wirkt im Jahr 2001 aufgrund der Steuerreform expansiv.
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Die Prognose im Einzelnen

Bei wieder anziehender Weltkonjunktur dirfte die
Exportdelle allmahlich Uberwunden werden. Dazu
tréagt auch der schwache Euro bei, der die Exporte
in den Dollarraum stimuliert. Trotz der Beschleuni-
gung im Jahresverlauf wird das Exportwachstum im
Jahresdurchschnitt 2001 mit rund 5% weniger als
halb so gro3 sein wie im Vorjahr. Der private Ver-
brauch wird erst im spateren Verlauf des Jahres 2001
zur Konjunkturstitze werden. Im Jahresdurchschnitt
dlrfte er mit lediglich 1 % weniger wachsen als in den
letzten drei Jahren, und dies trotz der massiven Steu-
ersenkungen. Die Ausristungsinvestitionen werden
aufgrund der schwacheren Absatzentwicklung nur

Tab. 4

noch halb so stark wachsen wie im letzten Jahr. Eine
Belastung fur die Gesamtkonjunktur ist auch, dass
die Baurezession anhdlt. Bei den Bauinvestitionen ist
— und hier insbesondere in Ostdeutschland - jeden-
falls immer noch nicht ein Ende der Talfahrt in Sicht;
lediglich das Nachholen von witterungsbedingt aus-
gefallener Produktion konnte hier temporér positive
Veranderungsraten bewirken. Insgesamt bleibt der
Wachstumsbeitrag negativ (vgl. Tab. 4). Alles in allem
wird das reale Bruttoinlandsprodukt im laufenden
Jahr nur noch um 1,2 % steigen. Dies ist das niedrigs-
te Wachstum seit finf Jahren (im Jahr 1996 betrug
die Rate 0,8 %). Dabei ist unterstelit, dass die Kon-
junktur im dritten und vierten Quartal wieder anzieht
(vgl. Abb. 10).% Wir erwarten, dass die Wertschopfung

Wachstumsbeitrage der Verwendungskomponenten zum Bruttoinlandsprodukt in der
Bundesrepublik Deutschland
—in Preisen von 1995 —

2000 2001 2002
1.Hj 2.Hj Jahr [1.Hj(s) 2.Hj(s) Jahr(s)}|1.Hj(s) 2.Hj(s) Jahr(s)
Beitréage zur Veranderung des Bruttoinlandsprodukts
gegenilber Vorjahr in Prozentpunkten

Private Konsumausgaben 1,2 0,6 0,9 0,3 0,8 0,5 1,0 1,2 1.1
Konsumausgaben des Staates 0,3 0,2 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Anlageinvestitionen 1,0 0.1 0,5 -0.3 0,2 0,0 0,6 0,5 0,5

Ausriistungen,sonstige Anlagen 0,9 0,8 0,9 0,6 0,4 0,5 0,4 0,8 0,6

Bauten 0,1 -0,7 -0,3 -0,8 -0,1 -0,5 0,1 -0,3 -0,1
Vorratsveranderung -0,3 0,8 0,2 0,6 -0,4 0,1 0.1 0,3 0,2
Letzte inldndische
Verwendung 2,2 1,7 1,9 0,7 0,8 0,8 1,8 2,2 2,0
AuRenbeitrag 1,4 0,6 1,0 0,6 0,4 0,5 -0,2 0,5 0,2

Waren 1,6 0,6 1,1 -1,8 -2,0 -1,9 -0,2 0,5 0,2

Dienstleistungen -0,2 0,1 -0,1 2,4 2,3 2,3 0,0 0,0 0,0
Bruttoinlandsprodukt (a) 3,6 2,3 3,0 1,3 1,2 1,2 1.7 2,7 2,2
s) Schéatzungen des ifo Instituts.-a) Veranderung in % gegentiber Vorjahr. Das Wachstum des realen
Bruttoinlandsprodukts ergibt sich aus dem Wachstumsbeitrag der Inlandsnachfrage und des AuRenbeitrags.
Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen und Schéatzungen des ifo Instituts.

¢ In der Abbildung sind die Veréanderungsraten gegentiber dem Vorquartal (saisonbereinigt und auf Jahresrate hochgerechnet) dargestellt.
Im Vorjahresvergleich ergeben sich fiir 2001 und 2002 folgende Wachstumsraten: Q1/2001: 1,6 %, Q2/2001: 1,0 %; Q3/2001: 1,0 %,
Q4/2001: 1,3 %, Q1/2002: 0,8 %, Q2/2002: 2,6 %, Q3/2002: 3,0 %, Q4/2002: 2,5 %.
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im Produzierenden Gewerbe (ohne Baugewerbe)
nach einem kraftigen Rickgang im zweiten Vierteljahr
im dritten nur noch geringflgig sinkt und danach wie-
der steigt. Diese Prognose ist naturgemaf mit Risiken
behaftet. Schon eine relativ geringe Anderung des
Prognosewertes flr das zweite Vierteljahr kann die
jahresdurchschnittliche Wachstumsrate naturgemés
in die eine oder andere Richtung dndern.*

Im nachsten Jahr wird sich das konjunkturelle Tempo
mit dem Auslaufen der bremsenden Effekte auf
2,2 % beschleunigen (vgl. Tab. 5). Das Wachstum in
Deutschland wird damit erneut geringer sein als im
gesamten Euroraum, wo es in diesem Jahr 2 % und
im nachsten Jahr 2 /2 % betragen dirfte. In Deutsch-

land wird die Entwicklung durch die Strukturprobleme
der ostdeutschen Wirtschaft und den weiter
schrumpfenden Bausektor gedampft. Uberdies wird
die Wirtschaftsdynamik auch in Westdeutschland
durch Rigiditdten am Arbeitsmarkt und die nach wie
vor hohe Abgabenbelastung des Faktors Arbeit
gebremst.

Die hier prognostizierte Konjunkturentwicklung be-
deutet, dass es auf dem Arbeitsmarkt in den nachs-
ten Monaten zu keiner nachhaltigen Verbess'erung
der Beschéftigungssituation kommt. Die Beschafti-
gung wird im Verlauf des Jahres 2001 sogar leicht sin-
ken und erst 2002 im Gefolge der besseren Konjunk-
tur wieder steigen. Die Zahl der Arbeitslosen durfte

Abb. 10
Reales Bruttoinlandsprodukt in Deutschland
- Saison- und arbeitstaglich bereinigter Verlauf -
Mrd. DM %
1040 y - 12
Iaufi?de Jahresrate 1) : 2.2%
1010 + ~ - Jahresdurchschnitt 2) ! ' 1 10
— Mrd| DM  12% 74
980 | —_ 3.0% ] — 18
950 | 16% L~ \ 1e
’7[ | Prognosezeitraum
920 - 1 1 4
1
O
860 [ |—| , 0
830 4 2
800 -4
1997 1998 1999 2000 2001 2002
1) Veranderung in % gegeniiber dem Vorquartal, auf Jahresrate hochgerechnet (rechte Skala).
2) Zahlenangabe: Veranderung gegeniber Vorjahr in %.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Berechnungen des ifo Instituts, ab 2. Quartal 2001: Prognose.

‘ Basis der hier vorgelegten Prognose bilden die bisher veréffentlichten Produktionsdaten fir April und Mai sowie eine Schétzung flr den
Monat Juni anhand der Ergebnisse des ifo Konjunkturtests. Sollte die Bruttowertschdpfung im Produzierenden Gewerbe ohne Bauge-
werbe ab dem zweiten Quartal 2001 um 1 % von der hier untersteliten abweichen — sei es weil die Schétzung fir Juni nicht zutrifft, sei
es weil die amtlichen Daten fiir April und Mai spéter korrigiert werden —, so hétte dies ceteris paribus eine um rund 0,2 Prozentpunkte
hohere oder niedrigere Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts (im Vorjahresvergleich) vom zweiten bis zum vierten Quartal und auch

im Jahresdurchschnitt 2001 zur Folge.
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Tab. 5 Eckdaten der Prognose fiir die Bundesrepublik Deutschland
1999 2000 | 2001 2002
(1) (1)
Veranderung in % gegentber dem Vorjahr®
Private Konsumausgaben 2,6 1,6 1,0 2,0
Konsumausgaben des Staates -0,1 1,4 0,8 0,9
Anlageinvestitionen 3,3 24 -0,1 2,4
Ausriistungen und
sonstige Anlagen 74 9,0 4.5 6,0
Bauten 0,5 -2,5 -3,9 -0,8
Inlandische Verwendung 2,4 2,0 0,8 2,1
Exporte 51 13,2 5,1 6,4
Importe 8,1 10,2 3,9 6,3
Bruttoinlandsprodukt (BIP) 1,6 3,0 1,2 2,2
Westdeutschiand und Berlin 1,6 3,2 1,3 2,2
Ostdeutschland 1,4 1.1 1,0 2,0
Erwerbstitige™ (1000 Personen) 37942 38532 38695 38815
Westdeutschiand und Berlin 31977 32658 32895 33035
Ostdeutschland 5965 5874 5800 5780
Arbeitslose (1000 Personen) 4099 3889 3830 3780
Westdeutschland und Berlin 2872 2645 2570 2535
Ostdeutschland 1227 1244 1260 1245
Arbeitslosenquote® (in %) 9,8 9,2 9,0 8,9
Westdeutschland und Berlin 8,2 75 7.2 7.1
Ostdeutschland 17,1 17,5 17,8 17,7
Verbraucherpreise®
(Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr) 0,6 1,9 2 3/4 13/4
Lohnstiickkosten®
(Veranderung in % gegeniiber dem Vorjahr) 0,6 -0,1 1,2 0,7
Finanzierungssaldo des Staates"
- in Mrd. DM? -55,0 -41.1 -80,0 -69,0
- in % des Bruttoinlandsprodukts -14 -1,0 -2,0 -1,6
nachrichtlich:
Reales Bruttoinlandsprodukt im Euroraum
(Verinderung in % gegeniiber dem Vorjahr) 2,5 34 2 21/2
Verbraucherpreisindex im Euroraum"
(Veranderung in % gegentiber dem Vorjahr) 1,1 2,3 2 3/4 13/4
1) Prognose des ifo Instituts.- é) In Preisen von 1995.- b) Im Inland.- ¢) Bundesrepublik: inlanderkonzept;
Westdeutschland und Ostdeutschland: Inlandskonzept.- d) Preisindex fur die Lebenshaltung
aller privaten Haushalte.- e) Im Inland entstandene Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer
bezogen auf das BIP in Preisen von 1995 je Erwerbstatigen.- f) In der Abgrenzung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung (ESVG 95).- g) im Jahr 2000 ohne die erwirtschafteten Erldse aus der
Versteigerung der UMTS-Lizenzen in Hohe von 99,4 Mrd. DM.- h) Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI-EWU).

Quelle: Eurostat, Statistisches Bundesamt, Bundesanstalt fur Arbeit, Prognose des ifo Instituts.

ifo DRESDEN BERICHTET 4/2001



24

WIRTSCHAFTSLAGE UND ARBEITSMARKT

zunachst weiter zunehmen und im Herbst sogar das
Vorjahresniveau wieder leicht Ubertreffen; der Ruck-
gang im Jahresdurchschnitt 2001 gegeniiber dem
Vorjahr um etwa 60 000 auf rund 3,8 Millionen ist
somit nur Folgewirkung der niedrigen Zahl zum Jah-
reswechsel 2000/2001 (vgl. Abb. 11). Im kommen-
den Jahr diurfte die Arbeitslosenzahl wieder sinken,
nicht zuletzt infolge arbeitsmarktpolitischer Maf3nah-
men.> Auch ist geplant, fur eine gréBBere Transparenz
der Arbeitslosenstatistik zu sorgen, indem erganzend
zur bisher geflhrten Statistik gesondert die Personen
erfasst werden sollen, die auch tatsdchlich dem
Arbeitsmarkt zur Verflgung stehen. Nach unserer
Prognose wird die Zahl der Arbeitslosen im Durch-
schnitt des kommenden Jahres knapp 3,8 Millionen
betragen und im Herbst 2002 saisonbereinigt immer
noch rund 3,7 Millionen.

Abb. 11

DIE SONDERSITUATION IN OSTDEUTSCHLAND

Das Wirtschaftswachstum wird in Ostdeutschland
(ohne Berlin) im laufenden Jahr mit 1 % &hnlich nied-
rig sein wie in Westdeutschland (einschlieBlich Berlin:
+1,3 %). Auch im kommenden Jahr dirfte die Wachs-
tumsrate in Ostdeutschland mit etwa 2 % ahnlich sein
wie in Westdeutschland (vgl. Tab. 6 und Abb. 12). Es
kommt also erneut zu keinem Aufholprozess, also
einem deutlich htheren Wachstum in Ostdeutschland
im Vergleich zum Westen. Die ostdeutsche Wirtschaft
wird schon seit [angerem von gegenlaufigen EinflUs-
sen gepragt, namlich der abwarts gerichteten Bau-
produktion einerseits und der weiter aufwarts gerich-
teten Entwicklung im Nicht-Baubereich, also in der
Industrie und bei den Dienstleistungen. Der Anteil der
Bauwirtschaft an der Gesamtwirtschaft geht aller-

Entwicklung der Arbeitslosigkeit in Deutschland

Millionen Personen

Stand am Monatsende

1
50 F —— Originalwerte m Jahresdurchschnitt == saisonbereinigte Werte : :
‘ \ Schitzung
: :
45 | !
[}
f\ :
]
40 \/\)‘ :
|
35 F :
i
: 1
: : : 1
3.0 i i 1 !
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Quelle: Bundesanstalt fir Arbeit, Berechnungen und Schatzungen des ifo Instituts.

5 Unter dem Schilagwort Job-Aqtiv (Aktivieren-Qualifizieren-Trainieren-Investieren-Vermitteln) hat die Bundesregierung Eckpunkte einer
Reform der Arbeitsférderung vorgelegt. Als MaBnahmen sind vorgesehen: Forcierung der Job-Rotation (ein Arbeitsloser (bernimmt vort-
bergehend den Arbeitsplatz eines Beschaftigten wéhrend dieser sich fortbildet), Abschluss verbindlicher Eingliederungsvereinbarungen
zwischen Arbeitsamt und Arbeitslosen, frihzeitiger Einsatz arbeitsmarktpolitischer Instrumente (nicht erst, wenn Langzeitarbeitslosigkeit
vorliegt). Ferner soll durch eine Auswertung der laufenden Modellprojekte der Mitteleinsatz optimiert werden.
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Tab. 6

Entstehung des Bruttoinlandsprodukts in West- und Ostdeutschland
- nach Wirtschaftsbereichen —

1999 2000 2001 2002
Bruttowertschépfung und Bruttoinlandsprodukt
in Preisen von 1995 Del:;s: " West"| Ost” Del:;s: i West” | Ost” Dfi::‘S: i West” | Ost” DeI:;s: i West")| Ost?
Veranderung gegeniiber Vorjahr in %

Land- und Forstwirtschaft; Fischerei 24 2,0 3,7 2,0 28 -0,6 08 08 1,0 0.6 0,6 0,5
Produzierendes Gewerbe 0.3 -0,3 0,4 33 37 0,2 0,3 04 0,5 1.0 0,9 15
darunter: Verarbeitendes Gewerbe 0,4 0,2 3,3 57 55 8,3 1.4 0,9 7.7 1,5 1,2 5,1
Baugewerbe -2,2 -1,5 -4.3 -3,8 -1,8 9,7 -6,1 -53 -8.8 -1,7 -1,0 -4.2
Handel, Gastgewerbe und Verkehr 1,9 1,8 2,7 4,2 4,5 1,5 23 24 1,6 3,5 36 26
Finanzierung, Vermietung und Unternehmensdienstl. 5,1 51 5,0 5,2 52 50 4,1 4.1 4.2 4,2 42 4,3
Offentliche und private Dienstleist -0,2 -0,2 0,1 1,1 1,2 0,8 0,6 0,6 0,0 0,9 0,9 1,0
Bruttowertschdpfung aller Wirtschaftsbereiche 1,7 1,8 1,6 3,6 3,8 1,7 1,7 1,7 1,5 2,4 2,5 2,3
Bruttoinlandsprodukt 1,6 1,6 1.4 3,0 3,2 1,1 1,2 1.3 1,0 22 2,2 2,0

1) Friheres Bundesgebiet einschliellich Berlin. - 2) Neue Bundeslander ohne Berin.

Quelle: Statistisches Bundesamt, Arbeitskreis Volkswirschaftliche Gesamtrechnungen der Lander, Berechnungen und Schatzungen des

ifo Instituts.
Abb. 12
Wirtschaftswachstum in West- und Ostdeutschland
- Veranderungen des BIP in Preisen von 1995 gegeniber Vorjahr in % —

14 T 14

]
= . ' -

12 — Westdeutschland " ! 12

10 —o— Ostdeutschland 2 i 4 10
]

s L ! Schétzung ¥ | ¢
]

6 | 1 416
i

4 ' 14

2 r 42

0 \ ! 0
\/ l

2+ 1 14 -2
]

_4 1 1 1 1 ] L 1 1 II N _4

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
1) Einschlieflich Berlin. - 2) Ohne Berlin. - 3) 2001 und 2002: Schatzung des ifo Instituts.
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Quelle: Arbeitskreis Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander, Berechnungen des ifo Instituts.
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dings immer weiter zurlick; im vergangenen Jahr
betrug dieser Anteil noch 11,2 % nach dem Spitzen-
wert von 17,2 % im Jahr 1994 (Westdeutschland zum
Vergleich im Jahr 2000: 4,6 %). Das Produzierende
Gewerbe ohne Bauwirtschaft entwickelte sich in den
letzten Jahren deutlich schneller als in Westdeutsch-
land. Dort ist also ein Aufholprozess erkennbar. Aller-
dings kann sich auch dieser dynamischere Bereich in
Ostdeutschland der konjunkturellen Entwicklung in
Westdeutschland und in der Weltwirtschaft nicht
ganz entziehen. Damit wird das Wachstum in Ost-
deutschland im laufenden Jahr von zwei Faktoren
besonders beeintrachtigt, namlich dem weiteren
Rickgang der Bauproduktion und der konjunkturellen
Abschwachung im industriellen Bereich. Im kommen-
den Jahr dUrfte — bei weiter sinkender Bauproduktion
- die konjunkturelle Erholung in Westdeutschland und
in der Weltwirtschaft sich wieder positiv auf die Ent-
wicklung im ostdeutschen Nicht-Baubereich auswir-
ken.

Die Situation in den neuen Bundesiandern weist nach
wie vor Besonderheiten auf. Einerseits wird mit mas-
siven staatlichen Transfers aus Westdeutschland und
SteuervergUnstigungen ein moderner Kapitalstock
aufgebaut, was den Aufholprozess fordert. Anderer-
seits sind die Lohne — gemessen an der Produktivitat
— vielfach immer noch zu hoch. Zwar konnte die
Arbeitsproduktivitdt durch die Modernisierung der
Produktionsanlagen und die Umstrukturierung der
Produktionsprozesse erheblich gesteigert werden;
ein Teil des Produktivitatsfortschritts kam aber auch
durch die Entlassung unterdurchschnittlich produkti-
ver Arbeitskrafte zustande.® Trotz des Produktivitats-
anstiegs blieb Uber alle Wirtschaftsbereiche hinweg
gerechnet die Relation zwischen der Arbeitsprodukti-
vitat und den Arbeitskosten ungtnstiger als im Durch-

o

schnitt in Westdeutschland, was sich in entsprechend
héheren Lohnstlckkosten ausdrickt. So lagen im
Jahr 2000 die durchschnittlichen Lohnkosten in den
neuen Bundeslandern ohne Berlin bei 77,1 % des
Westniveaus, die Arbeitsproduktivitat aber erst bei
68,5 %. Infolgedessen waren die realen Lohnstuck-
kosten’, die sich als Quotient beider GroBRen ergeben,
um 12,6 % hoher als im Westen (vgl. Tab. 7). Niedri-
gere Lohnstlckkosten als in Westdeutschland sind
im Produzierenden Gewerbe (ohne Bau) sowie in
der Land- und Forstwirtschaft zu verzeichnen.
GroBere Kostennachteile hat die ostdeutsche Wirt-
schaft nach wie vor im Bereich der Dienstleistungen
zu verzeichnen. Dieser Sektor wird allerdings durch
besonders groBe Lohnstlckkostenunterschiede zwi-
schen den einzelnen Wirtschaftsbereichen gepragt,
was weniger an den Lohndisparitdten als an den
deutlichen Unterschieden in den Produktivitatsni-
veaus liegt.8 Beispielsweise verzerrt das niedrigere
Niveau der ostdeutschen Mieten den Produktivitats-
und damit auch den Lohnstlckkostenvergleich zu
Lasten der neuen Bundeslander.

MaBgeblich flr die immer noch geringere Arbeitspro-
duktivitat in Ostdeutschland ist einmal die dort niedri-
gere Kapitalintensitat (Kapitalausstattung je Erwerbs-
tatigen).® In der ostdeutschen Wirtschaft (ohne
Wohnungsbau) ist die Kapitalintensitat in den letzten
Jahren aufgrund des hohen Kapitalstockwachstums
zwar deutlich gestiegen, sie lag aber nach Schéatzun-
gen des ifo Instituts im Jahr 2000 immer noch um
etwa 18 % unter dem Westniveau (vgl. Abb. 13 und
Abb. 14). Ware die Kapitalproduktivitat in Ost-
deutschland genauso hoch wie in Westdeutschland,
dann wére bei der Arbeitsproduktivitdt der Abstand
zum Westen ebenfalls 18 %. Tatsachlich betrug er
aber 31 %. Der Grund fUr die groBere Differenz liegt

In der Entwicklung der statistischen Durchschnittsproduktivitdt vermengen sich zwei GréBen, die fir die Lohnpolitik und damit far die

Beschdftigung unterschiediiche Folgen haben: verteilbare Produktivitéatssteigerungen durch technischen Fortschritt zum einen, nicht ver-
teilbare Produktivitdtssteigerungen durch lohndruckbedingte Entlassung unterdurchschnittlich produktiver Arbeitskréfte zum anderen.

~

«

Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer in Relation zum nominalen Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstétigen.
So betrug z. B. im Jahr 1998 in Deutschland die Bruttowertschdpfung je Erwerbstétigen im Wirtschaftsbereich Grundsticks- und Woh-

nungswesen 1,18 Mill. DM, in der Luftfahrt 324 000 DM, im Gastgewerbe 28 500 DM und bei den héuslichen Diensten 9 700 DM. Die
Arbeitnehmerentgelte je Arbeitnehmer beliefen sich auf 69 500 DM, 87 700 DM, 30 600 DM und 9 700 DM. Wéhrend die Lohnkosten
im Grundstucks- und Wohnungswesen etwa 7 mal so hoch waren wie in den Haushalten (in der Luftfahrt 9 mal so hoch), lautete die

Relation bei der Bruttowertschopfung 121:1 (bzw. 33:1).

©

Die Arbeitsproduktivitdt Y/E ldsst sich als Produkt von Kapitalintensitdt K/E und Kapitalproduktivitdt Y/K darstellen, d.h. es gilt: Y/E =

K/E_Y/K mit Y: Bruttowertschdpfung, E: Erwerbstétigenzahl, K: Bruttoaniagevermégen.
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Tab. 7

Indikatoren fir den wirtschaftlichen Aufholprozess in Ostdeutschland

darunter: im Produzierenden
Gewerbe ohne Baugewerbe 1) 241 34,8
Arbeitnehmerentgelt je
Arbeitnehmer

darunter: im Produzierenden
Gewerbe ohne Baugewerbe 38,8 52,6
Reale Lohnstiickkosten 2) 142,5 1282 1
darunter: im Produzierenden
Gewerbe ohne Baugewerbe

493 61,9

161,0 150,9 1

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Westdeutschland = 100
Bruttoinlandsprodukt (in
jeweiligen Preisen) je Einwohner | 33,1 412 50,9 573 59,7 61,7 61,8 61,2 614 604
Bruttoinlandsprodukt (in
jeweiligen Preisen) je
Erwerbstatigen 346 483 595 643 651 67,1 677 673 675 685

478 534 565 636 657 672 689 710
69,2 726 752 758 761 762 77,0 77,1

57,5 652 683 693 690 692 694 694
16,2 113,0 115,5 112,9 1124 113,3 1141 1126
20,3 1221

120,9 109,1 105,0 103,0 100,7 97,8

1) Bruttowertschopfung in jeweilgen Preisen. - 2) Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer bezogen auf das
Bruttoinlandsprodukt - bzw. die Bruttowertschépfung - in jeweiligen Preisen je Erwerbstatigen.

Quelle: AK Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen der Lander, Berechnungen des ifo Instituts.

darin, dass auch die Kapitalproduktivitat in Ost-
deutschland deutlich niedriger ist als in Westdeutsch-
land. Im Jahr 2000 betrug sie namlich nur 84 % des
Westniveaus.

Die Ursachen fir die niedrige Kapitalproduktivitat sind
vielschichtig: Einmal ist der Technologierlckstand
gegenUber Westdeutschland wohl immer noch nicht
volistandig Uberwunden. Zudem kam es im Gefolge
der massiven staatlichen Forderung zu Fehlallokatio-
nen von Sachkapital, insbesondere zu unzureichend
genutzten und damit unproduktiven gewerblichen
Bauten. Auch beziehen ostdeutsche Unternehmen
vielfach teurere Vorleistungen als westdeutsche Fir-
men und verkaufen zu niedrigeren Preisen, was ihre
Ertrédge und damit die an der nominalen Wertschdp-
fung gemessene Produktivitdt driickt. SchlieBlich
erreicht die Infrastrukturausstattung in Ostdeutsch-

ifo DRESDEN B

land trotz des schnellen Ausbaus in wichtigen Berei-
chen (wie dem Verkehrsbereich) noch nicht das West-
niveau. Zwar geht der Infrastrukturaufbau weiter, aber
s gibt auch Bremskldtze. So hat sich inzwischen bei
den Landern und Kommunen in Ostdeutschland trotz
der hohen Transfers aus dem Westen eine hohe
Schuldenlast angehauft: Die relativ niedrige Steuer-
kraft der ostdeutschen Lander und Kommunen und
die hohe Zinsbelastung sowie die kréftigen Lohnstei-
gerungen im offentlichen Dienst engen den finanziel-
len Spielraum flr eigenfinanzierte Infrastrukturinvesti-
tionen ein, was den Aufholprozess bremst.

Bei der Beurteilung der ostdeutschen Wirtschaft ist es
aber notwendig, die unterschiedliche Entwicklung in
einzelnen Sektoren zu berlcksichtigen. Von 1991 bis
1997 schrumpfte z.B. die Erwerbstétigenzahl in der
Industrie um mehr als die Hélfte. In den letzten drei

ERICHTET 4/2001
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Abb. 13 Kapitalstockwachstum in Ost- und Westdeutschland"
— Veranderung gegenUber Vorjahr in % -
10
Ostdeutschland
8 L.
6 -
4 |
Westdeutschland
2 F
0 1 1 1 1 1 ' 1 1
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
1) Kapitalstock in den neuen Bundesldndern einschl. Ost-Berlin und in den alten Bundeslandern einschl.
West-Berlin; jeweils ohne Wohnungsbau.

Quelle: ifo Investoren- und Anlagevermdgensrechnung.

ADD. 14 Arbeits- und Kapitalproduktivitit sowie Kapitalintensitat?

— Ostdeutschland (einschl. Ost-Berlin) in % von Westdeutschland (einschl. West-Berlin) —

/——‘"—\ Westdeutschiand = 100
100 | e

97,5 Kapitalproduktlmm
80 | /1,8

120

60 | Arbeitsproduktivitat 68,8
43,1 .
40 Kapitalintensitat
[ 42,0
20
O L 1 1 1 L 1 L 3 1

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
1) Gesamtwirtschaftlicher Kapitalstock jeweils ohne Wohnbauten.

Quelle: Statistisches Bundesamt, VGR der Lander, Erwerbstatigenrechnung des Bundes und der Lander, Bundesanstalt fir Arbeit, ifo Inves-
toren- und Anlagevermogensrechnung.
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Jahren ist aber eine Trendwende zu beobachten, und
derzeit melden die Betriebe der ostdeutschen Indus-
trie einen um 3 % hdheren Beschéftigtenstand als ein
Jahr zuvor. Nach den Ergebnissen des ifo Konjunk-
turtests wird sich dieser positive Beschéftigungstrend
in der ostdeutschen Industrie fortsetzen. Im Dienstlei-
stungsbereich wurde die Beschaftigung seit 1992
ausgeweitet. Im Jahr 2000 waren in den neuen Bun-
deslandern (ohne Berlin) in diesem Sektor 16 % mehr
Personen erwerbstatig als im Jahr 1991, der Anteil an

der gesamten Erwerbstatigenzahl erhdhte sich von
26,5 % auf 35,5 % (zum Vergleich Westdeutschland
einschiielich Berlin 1991: 35,5 %, 2000: 40,4 %).
Ganz anders war die Entwicklung im Baugewerbe:
Nach einem kraftigen Anstieg der Erwerbstétigenzahl
von 1991 bis 1995 (+51 %) ist sie in den letzten funf
Jahren um mehr als ein Viertel gesunken.

Willi Leibfritz, Wolfgang Nierhaus,
Wolfgang Meister
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BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND - Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
Vorausschéatzung fur die Jahre 2001 und 2002

2007 (1) | 2001 (@) ] 2002 (2) 2001 T 2002 (2) |
THE[2HE | 1.H [ 2.H |

Entstehung des Inlandsprodukts
Verdnderung in % gegenliber Vorjahr

Zahl der Erwerbstatigen 16 0.4 0.3 0,7 0.1 0,0 0.6
Arbeitszeit -0,6 -0,6 -0,5 -0,6 -0,6 0,3 -1,2
Arbeitstage 3) -0,9 -0,3 0,0 -0,5 -0,1 -0,7 0,7
Arbeitsvolumen 0.0 -0,5 -0,2 -0,3 -0,7 -0,4 0,0
Produktivitét 4) 2,9 1,7 24 1,6 1,9 241 27
Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1995 3,0 1,2 2,2 1.3 1,2 1,7 2,7
2. Verwendung des Inlandsprodukts in jeweiligen Preisen
a) Mrd.DM
Konsumausgaben 3059,4 3146,0 3248,3 1525,3 1620,7 1576,2 1672,1
Private Konsumausgaben 5) 2309,1 23814 2469,9 1160,4 1220,9 1204,5 1265,4
Konsumausgaben des Staates 750,3 764,6 778,5 364,9 399,7 3717 406,7
Anlageinvestitionen 850,7 852,5 879,2 405,9 446,6 418,6 460,6
Ausriistungen und sonstige Anlagen 3844 402,1 4281 192,2 210,0 200,8 2273
Bauten 466,3 450,4 4511 213,7 236,6 217,8 233,3
Vorratsveranderungen 6) 50,7 58,0 67,0 46,5 11,5 48,5 18,5
Inlandische Verwendung 3960.8 4056,5 4194.5 19777 2078,8 2043,3 21512
Aulenbeitrag 15,3 20,2 22,9 15,2 5,0 9.6 13.3
Exporte 1326,2 14231 1537,1 701,0 7224 745,2 791,9
Importe 1310,9 1402,9 1514,2 685,8 7171 735,6 778,6
Bruttoinlandsprodukt 3976.1 4076,6 42174 1992,9 2083,7 2052,9 2164,5
. b) Versnderung in % gegeniber Vorjahr
Konsumausgaben 2,7 2,8 33 25 31 33 32
Private Konsumausgaben 5) 3,0 3.1 3,7 2,8 3.5 38 3.6
Konsumausgaben des Staates 1,7 19 1,8 1,9 2,0 1,9 1,8
Anlageinvestitionen 2,9 0,2 3.1 -1,0 1,3 3,1 3,1
Ausristungen und sonstige Anlagen 9,2 4,6 6,5 58 3,5 4,5 8,2
Bauten -1,8 -34 0,2 -6,4 -0,6 19 -14
Inlandische Verwendung 3,2 24 34 2,4 24 3.3 3.5
Exporte 16,2 73 8,0 10,1 4,7 6,3 9,7
Importe 18,7 7,0 7.9 10,7 3,8 7,3 8,6
Bruttoinlandsprodukt 2,6 2,5 3.5 2,3 2,8 3.0 3.9
3. Verwendung des Inlandsprodukts in Preisen von 1995
a) Mrd.DM
Konsumausgaben 2882,0 2908,5 2958,5 1428,3 1480,2 1450,9 1507,5
Private Konsumausgaben 5) 2165,3 2186,1 2229,6 1070,7 1115,4 1090,6 1139,0
Konsumausgaben des Staates 716,7 7224 7289 3576 364,8 360,3 368,6
Anlageinvestitionen 859,0 858,2 879,0 408,8 4494 419,4 459,7
Ausriistungen und sonstige Anlagen 389,3 406,9 4314 194,3 212,6 202,5 2289
Bauten 469,7 4513 4476 2146 236,8 216,9 230,7
Vorratsveranderungen 6) 30,3 34,2 42,6 30,1 4,1 31,8 10,9
Inlandische Verwendung 3771,3 3800,9 3880,1 1867,2 1933,8 1902,1 1978,1
Auflenbeitrag 69,6 87,6 94,2 47,2 40,4 443 49,9
Exporte 1283,7 1349,1 1435,6 669,5 679,6 700,5 735,2
Importe 12141 1261,5 13414 622,3 639,2 656,2 685,2
Bruttoinlandsprodukt 3840,8 3888,5 3974,3 19144 1974,2 1946,4 2028,0
nachrichtlich:
Bruttonationaleinkommen 3815,5 3866,5 3954,3 1907,9 1958,7 1940,9 2013,5
b) Veranderung in % gegenlber Vorjahr
Konsumausgaben 1,5 09 1,7 0,5 1,3 1,6 1,8
Private Konsumausgaben 5) 1,6 1,0 2,0 0,5 1.4 1,8 2,1
Konsumausgaben des Staates 1,4 0,8 0,9 0,5 11 0,8 1,0
Anlageinvestitionen 24 -0,1 2,4 -1.2 1,0 2,6 23
Ausriistungen und sonstige Anlagen 9,0 45 6,0 58 34 42 7.7
Bauten -2,5 -3.9 0.8 -6,8 -1,1 11 -2,6
Inlandische Verwendung 2,0 0.8 2.1 0,7 0,9 1.9 2,3
Exporte 13,2 5,1 6,4 7.6 2,7 456 8,2
Importe 10,2 3,9 6,3 6,2 1,8 54 7,2
Bruttoinlandsprodukt 3,0 1,2 2,2 1,3 12 17 27
nachrichtlich:
Bruttonationaleinkommen 3.0 1.3 2,3 1,4 1,3 1,7 2,8
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noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

I 2001 (1) I 2001 (2) | 2002 ) | 2001 1 2002 (2)
[THO [ 2.H® [ 1.H [ 2 H

4. Preisniveau der Verwendungsseite des Inlandsprodukts (1895=100)

Veranderung in % gegeniber Vorjahr

Konsumausgaben 12 1,9 1,8 2,0 1.8 17 13
Private Konsumausgaben 5) 14 22 1,7 2,2 2.1 1.9 15
Konsumausgaben des Staates 0,3 1,1 0.9 1.4 0.8 11 0,7

Anlageinvestitionen 0.4 0,3 0,7 0.3 0,3 0.5 038

Ausriistungen und sonstige Anlagen 0.1 0,1 04 0,1 0.1 0.3 05
Bauten 0,7 0.5 1,0 0,4 0,6 0.8 1.2

Exporte 26 21 1,5 23 19 16 14

Importe 7.7 3.0 1,5 4,2 2,0 1,7 1,3

Bruttoinlandsprodukt -0,4 1.3 1,2 1,0 1,5 1,3 1.1

5. Einkommensentstehung und -verteilung

a) Mrd.DM

Primé&reinkommen der privaten Haushaite 2987.3 3051,4 3163,5 1489,6 1561,8 1539,1 16244
Sozialbeitrdge der Arbeitgeber 405,8 4133 4235 196,8 216,5 201,9 2216
Bruttolthne und -gehaiter 1715,6 1761,9 1815,4 824,6 937.3 847.6 967.8
Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 865,8 876,2 924,6 468,2 408,0 489.6 435,0

Primareinkommen der tbrigen Sektoren 369,8 388,2 396,1 192,0 196,2 192,4 203,7

Nettonationaleinkommen (Primareinkommen) 3357,1 3439,7 3559,6 1681,7 1758,0 17315 1828,1

Abschreibungen 589,8 612,0 634,8 303.,8 308,2 314,9 319.9

Bruttonationaleinkommen 3946.9 4051,6 41944 1985,4 2066,2 2046,4 2148,0

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2945,6 3014,1 3108,4 1469,6 15445 1508,0 1600,4
Arbeitnehmerentgelte 21215 2175,2 2238,9 1021,4 1153,8 1049,5 11894
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 824,1 838,9 869,4 448,2 390,7 458,5 411,0

b) Versinderung in % gegeniiber Vorjahr

Primareinkommen der privaten Haushalte 3.1 21 3.7 2,2 21 3.3 4,0
Sozialbeitrage der Arbeitgeber 17 1.8 25 1.8 1,9 26 2,4
Bruttolthne und -gehdlter 3.3 2,7 3.0 28 26 28 33

Bruttoldhne und -gehalter je Beschéftigten 1,5 2,2 27 1.9 25 28 2,7
Nettoldhne und -gehalter je Beschéftigten 1,9 3.5 2,4 3,0 39 2,3 24
Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 3.4 1.2 55 1.3 11 4,6 6,6

Primareinkommen der Gbrigen Sektoren -2,2 5.0 2,0 2,2 7.8 0,2 3,8

Nettonationaleinkommen (Primareinkommen) 25 2,5 35 2,2 2,7 30 4,0

Abschreibungen 3.4 38 37 3.8 37 37 kX:]

Bruttonationaleinkommen 2,6 2,7 3,5 24 2.9 31 4,0

nachrichtlich:

Volkseinkommen 2,6 23 3.1 22 24 2,6 36
Arbeitnehmerentgelte 3.0 25 29 2,6 2,5 2,7 3.1
Unternehmens- und Vermdgenseinkommen 1,6 1,8 3,6 1,5 2,1 23 52

6. Einkommen und Einkommensverwendung der privaten Haushalte und priv. Org. o.E.

a) Mrd.DM

Masseneinkommen 1761,7 1824,5 1876,6 872,1 952,4 895,1 981,5
Nettoldhne und -gehalter 1101,2 1145,1 1176,0 533,1 611,9 545,6 630,4
Monetéare Sozialleistungen 7943 816,0 839,8 406,4 409,7 4184 4213
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern 133,7 136,6 139,1 67,4 69,2 69,0 70,2

Ubrige Primareinkommen der privaten Haushaite 865,8 876,2 9246 468,2 408,0 489,6 435,0

Sonstige Transfers (Saldo) -87,6 -69,3 -78,8 -35,4 -33,9 -35,0 -43,8

Verfligbares Einkommen 2539,9 26315 27224 1304.9 1326,5 1349,7 13728

Zunahme betriebl. Versorgungsanspriiche 19,4 20,0 21,5 9,3 10,8 9,8 11,7
Private Konsumausgaben 5) 2309,1 23814  2469,8] 1160,4 1220,8] 12045 12654
Sparen 250,3 2701 274,0 153,8 116,3 155,0 119,1

Sparquote 7) 9,8 10,2 10,0 11,7 8,7 11,4 8,6

b) Veranderung in % gegentber Vorjahr

Masseneinkommen 33 36 29 35 3.7 2,6 3.1
Nettoldhne und -gehéiter 3,7 40 2,7 3.9 4,0 23 3,0
Monetare Sozialleistungen 1,5 2,7 2,9 2,6 2,9 3,0 28
abz. Abgaben auf soziale Leistungen,

verbrauchsnahe Steuern -3.4 21 1,9 1.8 2,5 24 1,4

Ubrige Primareinkommen der privaten Haushalte 34 1,2 5.5 1,3 1.1 4,6 6,6

Verfiigbares Einkommen 2,9 3.6 35 3.3 3.9 34 3.5
Private Konsumausgaben 5) 3,0 3.1 3.7 2,8 3,5 3,8 3.6 31
Sparen 1,2 7,9 1,5 7,8 8,1 0,8 2,3 .
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noch: Die wichtigsten Daten der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung

l 2001 (1) l 20071 (2) | 2002 (2) 2001 2002 (2) ]
1HEJ2.HE@ TH | 2H ]

7. Einnahmen und Ausgaben des Staates

a) Mrd.DM

Einnahmen

Steuern 975.4 9494 993,7 471,2 478,3 485,3 508.4
Sozialbeitrage 741,9 7571 776,9 361,8 395,3 3719 405,0
VermbgenseinkUnfte 28,0 36,0 31,8 25,2 10,8 20,9 10,9
Sonstige Ubertragungen 26,4 26,5 271 13,4 13,1 13,7 134
VermégensUbertragungen 16,0 16,3 16,9 8,5 78 8,5 84
Verkéufe 79.9 80,6 81,7 38,2 425 a7 43,0
Sonstige Subventionen 2,0 1,9 1,9 0,8 1,2 0,7 1,2

Einnahmen insgesamt 1869,6 1868,0 1930,0 819,0 949,0 939,8 990,2

Ausgaben

Vorleistungen 153,2 156,4 160,1 717 84,7 73,4 86,7
Arbeitnehmerentgelte 3221 3231 326,3 151,2 171,9 153,6 1727
Sonstige Produktionsabgaben 0.1 0.1 0.1 0,0 0,0 0,0 0,0
Vermdgenseinklnfte (Zinsen) 1317 134,0 1373 66,9 67,1 68,6 68,8
Subventionen 67,3 67,1 67,0 29,9 37,2 29,9 371
Monetare Sozialleistungen 743,3 763,8 786,3 380,4 383,5 391,8 3945
Soziale Sachleistungen 297.8 305,1 3129 150,2 154,9 154,0 158,9
Sonstige Transfers 67,9 66,9 738 30,1 36,9 331 40,7
Vermégenstransfers 59,5 64,1 66,5 30,0 34,2 31,1 354
Bruttoinvestitionen 70,9 70,5 72,0 31,0 39,5 32,0 40,0
Nettozugang an nichtprod. Vermdgensgutern 8) -102,2 -3,2 -3,3 -1,5 -1,7 -1,5 -1,8

Ausgaben insgesamt 18114 1948,0 1999,0 939,9 1008,1 966,0 1033,0

Finanzierungssaido 58,3 -80,0 -69,0 -20,9 -59,1 -26,2 42,8

b) Versnderung in % gegeniber Vorjahr

Einnahmen

Steuern 4,2 2,7 47 -1,4 -3,9 3.0 6,3
Sozialbeitrége 1,1 2,0 2,6 2,0 21 28 25
Vermogenseinkiinfte -14,2 28,4 -11,7 49,5 -33 -17,1 0,9
Sonstige Ubertragungen -6,3 04 2,0 07 0,1 2,2 1.8
Vermdgenslbertragungen 5,7 1,7 3.7 0,8 28 0,6 7.0
Verkaufe -0.5 1,0 1.4 1,0 1,0 1,4 1,3
Sonstige Subventionen - - - - - - -

Einnahmen insgesamt 2,2 -0,1 3.3 1,0 -1,1 23 43

Ausgaben

Vorleistungen 24 21 24 17 24 2,3 24
Arbeitnehmerentgelt -0,2 0,3 1,0 1,2 -0,4 16 0,5
Sonstige Produktionsabgaben - - - - - - -
Vermégenseinktinfte (Zinsen) -4,1 18 2,5 1,2 24 25 25
Subventionen 0,5 0,3 -0,2 0,2 0,7 -0,1 0,3
Monetére Sozialleistungen 1.6 28 3,0 2,6 29 3,0 2,9
Soziale Sachleistungen 2,8 2,5 2,6 24 25 25 2,6
Sonstige Transfers 7,7 -1,4 10,2 -1,1 -1,6 10,2 10,2
Vermogenstransfers 9,5 7.9 37 6,7 8.9 3.8 3,7
Bruttoinvestitionen -0,8 0.5 2,1 -0,6 -04 3.2 1,3
Nettozugang an nichtprod. Vermégensgitern - - - - - - -

Ausgaben insgesamt -3.9 75 26 2,0 13,3 28 25
nachrichtlich:

Finanzierungssaldo in % des BIP 15 -2,0 -1,6! -1.1 -2,8 -1,3 -2,0
) Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes (Fachserie 18: Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen).

2) Prognose des ifo Instituts.

3) Verénderung der Arbeitstage voll beriicksichtigt.

4) Bruttoinlandsprodukt in Preisen von 1995 je Erwerbstatigenstunde.

5) Konsumausgaben der privaten Haushalte und der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck.

6) Einschlieflich Nettozugang an Wertsachen.

7) Ersparnis in % des verflgbaren Einkommens (einschlieBlich der Zunahme an betrieblichen Versorgungsanspriichen).

8) Im Jahr 2000 einschlieflich der auf der Ausgabenseite als Nettozugang gebuchten Erldse aus der Versteigerung

von UMTS-Lizenzen in Hshe von 99,4 Mrd. DM.

ifo DRESDEN BERICHTET 4/2001



