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1. Problemstellung

Der Gesetzgeber der Bundesrepublik Deutschland hat im §6 KWG die
Zielsetzung der Beaufsichtigung von Kreditinstituten festgelegt.
Danach soll das Bundesaufsichtsamt Mifstdnden in der Rreditwirt-
schaft entgegenwirken [13, S.53ff). Um diese Ziel%orgabe ZuU er-
reichen, baute das Bundesaufsichtsamt ein komplexes System von
Bankenregulierungen auf. Die stdndige Weiterentwicklung der Pro-
duktpalette der Banken veranlaBt die Bankaufsichtsbeh&érde zur
Uberarbeitung ihrer Regulierungen, um die Risiken der neuen Bank-
geschadfte zu iiberwachen und gegebenenfalls MaSnahmen zu ergrei-
fen. All diese Entwicklungen haben zu einem so komplexen Regulie-
rungssystem gefithrt, daB8 die Wirkungen der Regulierungen nicht
ohne modellgestiitzte Analysen aufgezeigt werden k&énnen. Fir die
Geschdftspolitik der Kreditinstitute ergeben sich aus den Regu-
lierungen Probleme, die in der Forschung noch nicht ausreichend
beriicksichtigt werden [(1, S.228ff), (2, S.83ff), (3, S.56f1f),
und (4, S.75ff)). Mit Ausnahmen [((9), (10} und (14)) sind dabei
die Auswirkungen der Regulierungen nicht geniigend realitédtsnah

untersucht worden.

Ausgangspunkt der Analyse sind Bankgesamtplanungsmodelle [(1),
(2, (3, 4, (7)), (8), (11) und (12)1]. Daher stiitzt sich die
Analyse auf ein LP-Modell, das mit Hilfe des Programmsystems
LINDO auf einer PDP10 geldst wird. Da es eine Vielzahl von Ban-
kenregulierungen gibt, wird auch durch die Beschridnkung auf eine
modellgestiitzte Analyse nur der Bereich von normativen Bankenre-
gulierungen in das Modell einbezogen. Damit werden die Bereiche
des Registrierungszwanges, der Konzessionssysteme, der Uber-
wachungs- und Publizitdtsvorschriften ausgeklammert. Nach der
Modellformulierung so0ll die Analyse in verschiedenen Unter-
suchungsreihen durchgefiihrt werden, wobei der Komplexitdts- und

Intensitdtsgrad der Regulierungen variiert wird.

2. Modellbeschreibung

Ausgangspunkt der Analyse ist eine vorgegebene Bilanz eines Kre-

ditinstituts, wobei die Struktur der Bilanz ein durchschnitt-



liches Institut in der Bundesrepublik Deutschland darstellt. Es

handelt sich um Modelle unter sicheren Erwartungen.

2.1. Variablen der Modelle

Die notwendige Aggregation der vielen Bilanzpositionen fiihrt 2zu

folgenden modellierten Bilanzvariablen.

Abbildung 1: Modellvariablen der Bilanz

Variable Bilanzposition

! Aktivseite

KASSE Kassenbestand

LZBGUT Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

FOKTIKU kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute

FOKIMI mittelfristige Forderungen an Kreditinstitute

FOKILA langfristige Forderungen an Kreditinstitute

WERTPA Anleihen, Schuldverschreibungen und Wert-
papiere

FONBKU kurzfristige Forderungen an Kunden

FONBMI mittelfristige Forderungen an Kunden

FONBLA langfristige Forderungen an Kunden

ANLVOL Beteiligungen, Grundsticke, Gebdude, Betriebs-

und Geschdftsausstattung

Passivseite

VEKIKU kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

VEKRIMI mittelfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

VEKILA langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten

VENBKU kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

VENBNMI mittelfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

VENBLA langfristige Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden

VENBSP Spareinlagen

ANLEIH Schuldverschreibungen

EIGKAP Eigenkapital

Die Positionen FOKILA, FONBKU, FONBMI und FONBLA werden zusatz-
lich in Klein- und Groflikredite unterteilt. Letztere wiederum
werden in drei Risikoklassen unterschieden. Die Gewinn- und Ver-

lustrechnung wird mit folgenden Variablen dargestellt.



Abbildung 2: Modellvariablen der Gewinn- und Verlustrechnung

Variable Gewinn- und Verlustrechnungsposition
ZINERT Zinsertrag

PROERT Provisionsertrag

JAHFEH Jahresfehlbetrag

ZINAUF Zinsaufwand

PROAUF Provisionsaufwand

PERAUF Personalaufwand

SACAUF Sachaufwand

SEE Steuern vom Einkommen und Ertrag
JAHUEB Jahresiiberschus

2.2. Modellstruktur des Basismodells

Das Basismodell bildet ein Kreditinstitut ohne Regulierungen ab
Die Modelle haben einen Zeithorizont von fiinf Perioden, wobei die

erste Periode die Definition der Ausgangsbilanz darstellt.

2.2.1. Zielfunktion des Basismodells

Als geeignetes Zielkriterium fiir die folgenden Untersuchungen ist
das Eigenkapital gewdhlt worden. Es wird das Eigenkapital der
fiinften Periode maximiert. Die Endwertmaximierung des Eigenkapi-
tals erscheint sinnvoll [11, S. 4861, da das Eigenkapital in den
verschiedenen Regulierungssystemen eine zentrale Rolle spielt und

immer wieder als EngpafBfaktor Verwendung findet.

2.2. 2. Ausgangsbilanz des Basismodells

Zur Ermittlung der Struktur eines Kreditinstituts wurde mit Hilfe
der Bilanzstatistik der Deutschen Bundesbank eine durchschnitt-
liche Bilanzstruktur fiir alle Bankengruppen erstellt. Daraus er-
gab sich eine Ausgangsbilanz, die in den Modellen vorab definiert

wird.



Abbildung 3: Ausgangsbilanz des Basismodells

¥

, Aktiva Passiva
KASSE 600 VEKIKU 22.000
LZB3GUT 5.000 VEKIMI 4. 000
FOKIKU 18.000 VEKILA 18. 000
FORIMI 2.000 VENBKU 28. 000
FOKILA 28. 000 VENBMI 8.000
WERTPA 20. 000 VENBLA 26. 000
FONBKU 23.000 VENBSP 46. 000
FONBMI 14. 000 ANLEIH 40. 000
FONBLA 86. 000 EIGKAP 8.000
ANLVOL 3.400
BILSUM 200. 000 200. Qao )

Zusdtzlich in die Bilanz werden Eventualforderungen (EYEFOR) und
-verbindlichkeiten (EVEVER) aufgenommen, um teilweise Risiken des
nicht bilanzwirksamen Geschdftes abbilden 2u kdnnen. Die Anfangs-

werte dieser Bestidnde betragen jeweils 16. 000.

Fir einige Forderungsbestdnde sind Differenzierungen in Grof- und
Kleinkredite vorgenommen worden, die in der ersten Periode mit

vorgegebenen Bestadnden beriicksichtigt werden.

Abbildung 4: Bestidnde an GroBS- und Kleinkrediten in der ersten

Periode

Kleinkredite

langfristige Forderungen an 16. 000
Kreditinstitute (FOKILAK)
kurzfristige Forderungen an 14. 000
Kunden ( FONBKUK) :
mittelfristige Forderungen 8. 000
an Kunden ( FONBMIK)
langfristige Forderungen an 50. 000
Kunden ( FONBLAK)

GrofBkredite Risikoklasse

I I1 III
langfristige Forderungen an 4. 000 4. 000 4. 000
Kreditinstitute (FOKILG)
kurzfristige Forderungen an 3.000 3. 000 3. 000
Kunden ( FONBKG)
mittelfristige Forderungen 2. 000 2.000 2. 000
an Kunden ( FONBMG)
langfristige Forderungen an 12. 000 12. 000 12. 000

Kunden ( FONBL®)




Die Variablenbezeichnungen der Grofkredite bekommen neben dem
Zeitindex einen Index zur Unterscheidung der Risikoklassen, dabei
gibt der erste Index die Risikoklasse und der zweite die Periode

an.

2.2. 3. Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung der folgenden

Perioden

Nach der Modellierung der Ausgangsbilanz folgt die modellhafte
Darstellung der Bilanz der Folgeperiode. Es wird die Bilanzsumme
berechnet, wobei sie einmal iiber die Aktivseite und ein 2zweites
Mal {iber die Passivseite definiert wird. Diese Darstellungsart
hat zur Folge, dafl die Gleichheit der Aktivseite und Passivseite

gewdhrleistet ist.

(1) KASSE2 + LZBGUT2 + FOKIKU2 + FORIMI2 + FOKILA2 +
WERTPAZ + FONBKU2 + FONBMI2 + FONBLA2 + ANLVOL2Z +
BILVER2 = BILSUM2

(2) VEKIKU2 + VEKIMI2 + VEKILA2Z + VENBKU2 + VENBMIZ +
VENBLA2 + VENBSP2 + ANLEIH2 + EIGKAP2 + BILGEWZ =
BILSUM2

Der Kassenbestand beinhaltet das fiir das tdgliche Geschdft not-
wendige Bargeld und wird exogen als Prozentsatz der Bilanzsumme

festgelegt.
(3) 0,003 ~ BILSUM2 - BILVER2 = KASSE2

Aus Gleichung (3) wird deutlich, daB ein Bilanzverlust als Bela-
stung des Kassenbestandes bzw. als Abgang von Bargeld angesehen
wird. Das Guthaben bei der Deutschen Bundesbank setzt sich aus
den Komponenten Mindestreserve ( MINRES) und UberschuBkasse zu-
sammen. Als UberschuBkasse wird der Teil der liquiden Mittel be-
trachtet, der aus Sicherheitsgrinden von der Geschidftsleitung des

Kreditinstituts gehalten wird.

4) MINRES2 + 0,01 * BILSUM2 = LZIBGUT2



Die weiteren Positionen der Aktivseite werden endogen liber das

Modell berechnet. Nur beim Anlagevolumen ist es erforderlich,
eine Untergrenze 2zu definieren, da in dieser Position unter
anderem auch die Betriebs- und Geschdftsausstattung sowie die

Grundstiicke und Gebiude enthalten sind, die teilweise zur Auf-

rechterhaltung des Geschiftsbetriebes notwendig sind.

€ 5) ANLVOL2 - 0,1 * ANLVOL1 = 600

Gleichung (5) verlangt, daB das Anlagevolumen der laufenden Peri-
ode mindestens 600 2zuziiglich 10% des Anlagevolumens der Vorperi-
ode betragen soll. Bei den Forderungsbestdnden, die in Klein- und
GroRkredite differenziert werden, sind noch Definitionsgleichun-

gen notwendig, die die aggregierten Bestdnde bestimmen

{6) FOKILAK2 + FOKILG12 + FOKILG22 + FOKILG32 = FOKILA2
(7) FONBKUK2 + FONBKG12 + FONBKG22 + FONBKG32 = FONBKUZ
( 8) FONBMIK2 + FONBMG12 + FON3BMG22 + FONBMG32 = FONBMI?Z2
(9) FONBLAK2 + FONBLG12 + FONBLG22 + FONBLG32 = FONBLAZ

Die unter dem Bilanzstrich auszuweisenden Eventualforderungen
{ EVEFOR) und -verbindlichkeiten ( EVEVER) werden folgendermaien
modelliert, wobei die Abhdngigkeit der Eventualverbindlichkeiten
von den kurzfristigen Forderungen an Kunden dadurch Dbegriindet
ist, dafl der gréfte Teil des Wechselgeschédftes in dieser Position

enthalten ist.

(1o EVEVER2 = 0,5 * FONBKU2
(11) EVEFOR2 =< EVEVER2

Auf der Passivseite wird das Eigenkapital der laufenden Periode
durch das Eigenkapital der Vorperiode zuzliglich der Gewinnthesau-

rierung der laufenden Periode bestimmt.

(12) EIGKAP1 + THESAU2 = EIGKAP2

Die Beschrénkungen der anderen Passivpositionen werden spdter im
Rahmen der Marktbeschrinkungen wiedergegeben. Gleichung (12)

zeigt, daB eine externe RKapitalzufiihrung nicht beriicksichtigt



wird und eine Eigenkapitalerhdhung nur iiber erwirtschaftete Ge-
winne mdglich ist. Die Gewinnverwendung wird als geschdftspoli-
tische Entscheidung aufgefait, so dafl exogen festgesetzt wird,
daB der ermittelte Jahresiiberschuf nach Steuern hdlftig auf aus-

zuschiittenden Bilanzgewinn und Gewinnthesaurierung verteilt wird.

(13) 6,5 * JAHUEB2
(14) 0,5 * JAHUEB2

THESAU2
BILGEW2

Der JahresiiberschuB wird auf zweierlei Art ermittelt. Einmal wird
iiber die Addition von Bilanzgewinn und Gewinnthesaurierung und
zum anderen iiber die Saldierung der Ertrige und Aufwendungen der

JahresiiberschuBl errechnet.

(15) THESAUZ + BILGEW2 - BILVER2 = JAHUEB2
(16) ZINERT2 + PROERT2 + JAHFEH2 - ZINAUF2 - PROAUF2 -
PERAUF2 - SACAUF2 - SEE2 = JAHUEB2

Die einzelnen Positionen der Gleichung (16) werden im weiteren
naher spezifiziert. Der Zinsertrag als Hauptertragskomponente
setzt sich aus der Summation der mit ihren Zinssidtzen multipli-
zierten Aktivpositionen zusammen. Es wird ein durchschnittlicher
Bestand unterstellt, der sich aus der Vorperiode und der laufen-

den Periode ergibt.

(A1i + AZi)

= ZINERT2

-
~J
[
It ™M =t
-
%2}
o
(3]
wnn
*
N

i ist der Index fir die verschiedenen zinsbringenden
Aktiva (= A)
S0ZS = Sollzinssatz

Der Zinsaufwand wird nach der gleichen Formel berechnet. Es miis-
sen nur die Sollzinssatze durch die Habenzinssdtze und die Aktiv-
positionen durch die Passivpositionen ersetzt werden. iiber die
Berechnung des Provisionsertrages wird versucht, Verbundeffekte
von GrofBkreditnehmern abzubilden. Dies wird durch die wunter-

schiedliche H6he der Koeffizienten erreicht.



(18) z PERAk x sz = PROERT2

k ist der Index fiir die verschiedenen provisionsertrag-
bringenden Bilanzpositionen (= B)

PERA = Provisionsertragssatz

Nach dem gleichen Verfahren werden auch der Personal- und der
Sachaufwand ermittelt. Da der Provisionsaufwand nur eine unterge-

ordnete Rolle spielt, wird er exogen festgelegt.

(19) 0,003 * BILSUM2 = PROAUF2

Die zu zahlenden Steuern vom Einkommen und Ertrag werden nach
folgender Gleichung berechnet [(6, S.187ff) und (11, S. 488 und
S.494)1].

(20) 1,611 * THESAU2 + 0,795 * BILGEW2 = SEE2

Die VYermbgensteuer wurde aufgrund ihrer geringen Bedeutung fiir

Kreditinstitute vernachlédssigt.

2.2.4.  Marktbeschridnkungen

Da bei den Modellrechnungen iiberprift werden soll, wie sich die
Aktivastruktur der Kreditinstitute bei Hereinnahme von Bankenre-
gulierungen verdndert, kdnnen Marktbeschré@nkungen nur noch iiber
die Passivseite der Bilanz abgebildet werden. Es werden Wachs-
tumskorridore fiir jede einzelne Passivposition angenommen, deren

Wachstumsrate vom Zinssatz der Einlage abhdngig gemacht wird.

™M 9

* . .
(21) WARAj P1J s P2

J
1

.
[}

j ist der Index fiir die verschiedenen Passivpositionen
(= P), inklusive der Eventualverbindlichkeiten, die immer
die gréBte Wachstumsrate haben.

WARA = Wachstumsrate



Der Wachstumskorridor einer Passivposition wird umso breiter
sein, je hdher der Einlagenzinssatz dieser Position ist. Als
Wachstumsuntergrenze wird der Bestand der Vorperiode herange-
zogen.

2. 3. Einbau der Regulierungen in das Basismodell

2.3.1. Normative Regulierungen

Das Regulierungssystem der Bundesrepublik Deutschland hat eine
Vielzahl von normativen Regelungen. Da fiir diese Modellreihe
eine geschlossene Volkswirtschaft unterstellt wird, braucht der
Grundsatz Ia nicht beriicksichtigt werden. Von den normativen Re-
gulierungen finden in die Modelle die Grundsdtze I, II und 1III
sowie die §§12 und 13 KWG Eingang. Daneben wird die Mindestreser-
ve als eine normative Regelung aufgefaffit, da sie als geldpoliti-
sches Instrumentarium keine Bedeutung hat wund gleichzeitig re-
striktiv auf die Geschadftspolitik der Kreditinstitute wirkt.
Aufilerdem wdre es moglich, diese Position flilir spdtere Untersuchun-
gen im Bereich der "lender of last resort"-Funktion der Notenbank

oder als Beitrag zu einem Einlagensicherungsfonds zu verwenden.

2.3.2. Darstellung der normativen Beschridnkungen im Modell

Die globale Beschrdnkung des Kreditgeschdftes wird iliber die Bele-
gung des Eigenkapitals mit anzurechnenden Forderungen im Grund-

satz I erreicht [5, S.94ff).

(22) FONBKU2 + FONBMI2 + FONBLA2 + 0,2 * FOKIKU2 + 0,2 *
FOKIMI2 + 0,2 * FOKILA2 + ANLVOLZ2 + 0,5 * EVEFOR2 <
18 * EIGKAP2

Die Liquiditdtsanforderungen der Bankaufsichtsbehdérde werden fiir
den langfristigen Bereich im Grundsatz II und fiir den kurzfristi-

gen Bereich im Grundsatz III formuliert [S5, S.97ff).

(23) FONBLA2 + FOKILA2 + ANLVOLZ2 =< EIGKAP2 + VENBLA2 +
VEKILA2 + 0,8 * ANLEIH2 + 0,6 * VENBSP2 + 0,1 *
VENBKU2 + 0,1 * VENBMI2



(24) WERTPA2 + FONBKU2 + FONBMI2 + 0,2 * FOKIMI2 + 0,35 *
EVEFORZ + UEBER22 < 0,6 * VENBKU2 + 0,6 * VENBMI2 +
0,2 * VENBSP2 + 0,1 * VEKIRU2 + 0,5 * VEKIMI2 +
0,1 * ANLEIH2

Die angegebenen Koeffizienten sind die momentan giiltigen S&tze,
die in spédteren Untersuchungen zum Intensitdtsgrad der Banken-
regulierungen variiert werden. Die Variable UEBER22 gibt den fiir
Grundsatz III anrechenbaren UberschuB des Grundsatzes II an. Bei
den in Grundsatz III anzurechnenden Eventualforderungen ( EVEFOR2)
wurde unterstellt, daB die drei Hauptkomponenten der Eventual-
forderungen jeweils wein Drittel des Gesamtbestandes ausmachen
§12 KWG beschrédnkt die schwer veridufBlerbaren Anlagen auf die Hohe
des Eigenkapitals [13, S.98ff}.

(25) ANLVOLZ2 =< EIGKAP2

Im §13 KWG werden Groflkreditregelungen getroffen. Da in den Mo-
dellen keine Einzelkredite modelliert werden, wird unterstellt,
daBl die in den Risikoklassen enthaltenen GroBkredite die Anforde-
rungen erfillen. Es wird vorausgesetzt, daB jeder GroBkredit min-
destens 15% und hdéchstens 50% des Eigenkapitals ausmacht. Formal

wird die GroBkreditregelung wie folgt abgebildet [13, S.110ff].

(26) GK2i < 8 * EIGKAP2
(27) z GK2i < 8 * EIGKAP2
i ist der Index fiir die einzelnen GroBkreditklassen

Die Gleichungen (26) und (27) besagen, dafl jede GroBkreditklasse
und alle GroBkreditklassen zusammen hdchstens das Achtfache des
Eigenkapitals betragen diirfen. Nach der neuesten Enderung der

Mindestreservebestimmungen vom Mai 1986 hat Gleichung (28) fol-

gendes Aussehen [5, S.107ff}.

(28) 0,087 * VENBKU2 + 0,045 * VENBMI2 + 0,0375 * VENBSP2
+ (0,045 * 0,5) * ANLEIH2 = MINRES2

Der Mindestreservesatz fiir die kurzfristigen Verbindlichkeiten

gegeniiber Nichtbanken ist ein Durchschnittssatz fiir alle Gréfien-



klassen. Von den Schuldverschreibungen ( ANLEIH2) sind nur 50% an-
rechenbar, da nur dieser Teil annahmegemdf zu dem Bereich der

mittelfristigen Einlagen zdhlt.

3. Analyse der Bankenregulierungen

3.1. Szenarien

Die verschiedenen Szenarien beziehen sich auf die beiden Bereiche

Umwelt und Betrieb.

3.1.1. Geschaftspolitische Szenarien

Die geschdftspolitischen Szenarien beschreiben die wunterstellten
Bankgeschdfte, die von den betrachteten Kreditinstituten durchge-
fiihrt werden. Zum einen gehdrt der vorgegebene Wachstumskorridor
der Eventualverbindlichkeiten zu den geschadftspolitischen Vorga-
ben. Wesentlicher ist die Unterscheidung der Kreditinstitute nach
der Einbeziehung des Interbankengeschidfts. Es werden in verschie-
denen Modellreihen Kreditinstitute mit wund ohne Interbankenge-

schidft untersucht.

3.1.2. Zinsszenarien

Generell wird bei der Festsetzung der Zinss&dtze angenommen, daf
die Habenzinsen bei gleicher Fristigkeit kleiner als die Soll-
zinsen sind. Dariberhinaus werden verschiedene Zinsstrukturen so-
wohl auf der Aktiv- als auch auf der Passivseite untersucht. Es
werden die beiden gegensdtzlichen Strukturen einer "normalen" und
einer "inversen" Zinsstruktur in allen Kombinationen in die Mo-
delle eingebaut. Die "normale" Zinsstruktur geht von hdheren
Zinssdtzen der langfristigen gegeniiber den kurzfristigen Forde-
rungen und Verbindlichkeiten aus. Die "inverse" Zinsstruktur
stellt dementsprechend die entgegengesetzte Beziehung dar. Es

ergeben sich somit folgende vier verschiedene Zinsszenarien.



Abbildung 5:

Zinsszenarien

Zinsszenarium Zinsstruktur der
Aktivseite Passivseite
I normal normal
II normal invers
III invers normal
IV invers invers

Die hier verwendeten 1Zinssidtze der verschiedenen Zinsstrukturen

haben folgende Werte.

Tabelle 1: Zinssdtze der verschiedenen Zinsstrukturen

Aktiva Zinsstruktur (%) Passiva Zinsstruktur (%)
normal invers normal invers

FOKIKU 6, 00 8,00 VEKIKU 3, 25 4,75
FOKIMI 7,00 7,00 VEKIMI 3,75 4, 25
FOKILAK 8,00 6,00 VEKILA 4, 25 3,75
FOKILG1 7,75 5,75 VENBKU 3,00 4,50
FOKILG2 7,50 5,50 VENBMI 3,50 4,00
FOKILG3 7,25 5,25 VENBLA 4, 00 3,50
WERTPA 10,00 8,00 VENBSP 2,50 5,00
FONBKUK 8, 00 10,00 ANLEIH 5,00 3,00
FONBKG1 7,75 9,75
FONBKG2 7,50 9,50
FONBKG3 7,25 9, 25
FONBMIK 9,00 9,00
FONBMG1 8,75 8,75
FONBMG2 8,50 8,50
FONBMG3 8, 25 8, 25
FONBLAK 10, 00 8,00
FONBLG1 9,75 7,75
FONBLG2 9,50 7,50
FONBLG3 9, 25 7,25
ANLVOL 10, 00 8,00

3.2, Ergebnisse der ersten Untersuchungsreihe

das Ergebnis einer Untersuchungsreihe darge-

der Aktiv-

Beispielhaft wird
stellt,

eine

die sowohl auf als auch auf der Passivseite

"normale™ Zinsstruktur unterstellt. AuBerdem wird das Inter-

bankengeschift mit in die Analyse einbezogen.

Ausgewertet wurden die 64 Modelle mit Hilfe einer MeBSzahl, deren

Basiswert der Eigenkapitalwert des Basismodells in der 2zweiten

Periode ist [ vgl. Tabelle 3, S.17).



Auffdllig ist, daf der §12 KWG keinerlei Auswirkungen auf das Er-
gebnis des Modells hat. Dies 2eigt sich nicht nur bei alleiniger
Betrachtung des §12, sondern auch dann, wenn der §12 in Verbin-
dung mit den anderen Regulierungen gesehen wird [vgl. Tabelle 3,
S.17). Erst bei Hinzunahme des §13 ist eine Verdnderung des Ziel-
funktionswertes zu sehen, so dafl festgestellt werden kann, dag
der §12 nur in Verbindung mit §13 die Geschidftsmdéglichkeiten der
Kreditinstitute beschrédnkt. Uberraschend ist auch das Ergebnis,
daB der Grundsatz I in Verbindung mit anderen Regulierungen an
Bedeutung verliert. Dies driickt sich in der abnehmenden Ausla-
stung des Grundsatz I aus. Nur 25% der berechneten Auslastungs-
grade erreichen einen Wert, der iiber dem 17-fachen des Eigen-
kapitals liegt, wobei sich diese auf zwei Perioden (t .= 2, t = 3)
beschrdnken [ vgl. Tabelle 2, S.16). Betrachtet man nur die fiinfte
Periode, haben alle 32 Modelle einen Auslastungsgrad des Grund-
satzes I von weniger als dem 15-fachen. Dies deutet darauf hin,
daB fiir eine optimale Geschidftsstruktur ein Auslastungsgrad unter

dem 15~-fachen sinnvoll ist.

Die restriktivste Wirkung auf den Zielfunktionswert hat §13. An-
" hand der Modellreihe wird auch deutlich, daB die Grundsdtze II
und III nur im Zusammenhang einen starken Einfluff auf den opti-
malen Ergebniswert haben [ vgl. Tabelle 3, S.17). Betrachtet man
die Grundsdtze II und 1III fiir sich, so besteht die Moéglichkeit
fiir die Kreditinstitute in die jeweils nicht betroffenen Aktiv-
positionen auszuweichen und somit eine bessere optimale Ldsung zu

erreichen.

4. Zusammenfassung und Ausblick

Die Auswirkungen von Bankenregulierungen wurden hier auf Basis
von LP-Modellen mit einem Umwelt- und Zinsszenarium untersucht.
Die Ergebnisse erster Untersuchungen haben bereits gezeigt, dah
andeutungsweise die ein oder andere Regulierung keine Existenz-
berechtigung aus der Sicht einer optimalen Aktivastruktur hat,
die ein Resultat der Modellrechnungen ist. In weiteren Untersu-
chungen sollen andere Zins- und Umweltszenarien getestet werden,
um festzustellen, ob die ermittelten Ergebnisse auch auf andere
Konstellationen zutreffen. Weiterhin sollen mit dem hier ent-
wickelten Instrumentarium unterschiedliche Regulierungssysteme

analysiert werden.
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Tabelle 2: Auslastung von Grundsatz I in der ersten Modellreihe
Regulierungen t =2 t£t=3 ¢t =4 ¢t =25
GS I 18,00 18,00 15,73 14,11
GS I, GS I1I 18,00 18,00 15,95 14, 36
GS I, GS III 18,00 17,47 15,21 13,59
GS I, MRS 18,00 17,83 15,69 14,14
GS I, §12 18,00 18,00 15,73 14,11
GS I, §13 18,00 18,00 16,04 14, 41
GS I, GS II, GS III 16,56 14,52 13,04 11,72
GS I, GS II, MRS 18,00 17,94 15,85 14, 33
GS I, GS II, §12 18,00 18,00 15,95 14, 36
GS I, GS I1I, §13 16,66 14,62 13,27 14,58
GS I, GS III, MRS 18,00 17,32 15,19 13,64
Gs I, GS I11I, §12 18, 00 17,47 15, 21 13,59
GS I, GS ITII, §13 18,00 17,70 15,44 13, 81
GS I, MRS, §12 18,00 17,83 15,69 14,14
GS I, MRS, §13 18,00 18,00 15,95 14,40
GS I, §12, §13 9,93 9,87 9, 84 9,83
GS I, GS II, GS III, MRS 16, 61 14,64 13,19 11, 91
GS I, GS II, GS III, §12 16,56 14,52 13,04 11,72
GS I, GS 11, GS III, §13 16,06 14,37 13,17 11,83
GS I, GS 11, MRS, §12 18,00 17,94 15,85 14,33
GS I, GS II, MRS, §13 16,74 14,82 13,52 14,55
GS I, GS II, §12, §13 9,93 9,87 9, 84 9,83
GS I, GS III, MRS, §12 18,00 17,32 15,19 13,64
GS I, GS III, MRS, §13 18,00 17,55 15,42 13,86
GS I, GS III, §12, §13 7,22 14,84 13,10 9,70
GS I, MRS, §12, §13 9,93 9, 88 9, 86 9, 85
GS I, GS II, GS III, MRS, §12 16, 61 14,64 13,19 11,91
GS I, GS II, GS III, MRS, §13 16,09 14,48 13,33 12,03
GS I, Gs II, GS I11, §12, §13 10,20 10,04 9,92 9,82
GS I, GS II, MRS, §12, §13 9, 93 9, 88 9, 86 9, 85
GS I, GS III, MRS, §12, §13 16,72 14,54 12,92 9,67
GS I, GS II, GS III, MRS, §12, §13 10, 06 9,92 9,82 9,73
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Tabelle 3: Entwicklung des Eigenkapitals der ersten Modellreihe
Regulierungen ! t =2 ¢t =3 t =1 t =5 i
" l D
keine ' 100,00 129,82 162.50 198,28 °
os 1 99.04 128,92 161.59 197,38 }
65 11 ] 99043 128,10 159.54 194.29 |
Gs | 99,78 129,61 162,32 198,12 |
KRS | 99031 127,76 158093 193,06 |
12 , 100,00 129,82 162,50 126.28 !
89 e | 98.71 127,60 150,28 124.28
6s I g5 11 | 28,88 127.99 159,56 194.21 '
S I, MRS ’ 98,76 128,65 161,36 137,18 :
es 1§12 ] 28,50 127,00 158.16 192,26 ,
pr , 90,04 128.92 161.%9 197_131%
Gs I, §13 | 98,09 126.88 158.64 193.52 |
Gs 11 03 | 95,89 119,41 145,17 176.81 !
G5 II. MRS | 881 126,24 156.41 18058 |
Gs 11, 12 | 79,43 128,10 159.64 194,25 |
GS III, WRS | Z .86 125,86 15%6.77 121,084 °
G5 II1, uas | 29.10 127,56 158,75 192.90
6s 111, 412 | 99,78 123,61 162.32 198.12 |
Gs I, | 98,49 127,39 159.19 194.67 |
NRS, §12 | 99,31 127,76 158.93 193.0¢ |
KRS, §12 | 98.08 125.62 155.92 180.20 |
f12. 813 | 96,68 123,56 153.30 186,43 ;
Gs 1. GS 11, G5 [ 9589 119141 145.17 176,81
Gs 1. 03 If, Was | 98.33 126,17 156.35 189,51
63 1. Gs 11, 412 | 28,88 127,99 159,56 194,21
6s 1. 68 If, 413 | 97.86 125,86 156,77 191,08
Gs I 0 III, Mas . 98,24 126,75 157,94 192,10
Gs 1. 68 IT1, §12 | 98.76 128.65 161,36 197.18
6s I s 11, | 2n71 126,60 158, 40 193, 34
GS I Mes, 412 | 98,50 127.00 158,16 192,26 :
GS 1. MRS §13 | 97.54 125.03 155.33 188.58 |
oS I, $12. 413 | 96,68 123,56 153,52 186,43 |
gs 1r, gs 11n. Mas | 25,64 118,45 143,43 173,86 '
I s | 95.89 119,41 145,17 176.81 !
Gs 11 os uI, [ 95,11 118,24 143,67 174,98 |
G IL Kes, 412 | 28,81 126,24 156,11 189.58 |
Gs 1L, MRS, §13 | 27.32 124,00 153,03 186.41
Gs 1L 412, §13 | 96,68 123,56 153,37 186,43
Gs 11, Kes, 412 | 29710 12755 158,75 19280
Gs I1I. §12. §13 ! 21,26 125,42 155.73 189.03 :
MRS, §12, $13 | 96014 121,76 P NSRRI
GS I, GS II, GS ITI, MRS | 25,64 118,45 139 173 ag |
GS I, GS If, GS III, $12 Lo ) 12 tees
GS 1, GS II, GS III, 513 L 05001 11 24 14367 174 98 :
i r » s 07 AN
g: ;: gg ;}: RS, ::g | 98,33 126,17 156,35 189,51 !
Gs 1, Gs I, MRS, §13 | 97032 124,00 153,64 186,41
Gs 1. G5 I11, MRS, §12 e idie e al tean
GS I, GS III . L 97 : SN C SR
GS I, GS ixxz :?:: ::g | 9479 150" 20 132'?; Ter a1 !
¢s ! : o ‘66 |
as ii‘ugg,lgiz,";ga 2 ‘ 96,14 121.76 150,18 181, 66 :
GS II. GS III. MRS, §12 | 95,64 118,45 143,43 173,86
GS II, G III, MRS, §13 | 94.83 117,24 141,87 171,94 !
GS II., MRS, §12, §13 bose e e 1a0l1s e ge |
GS ITI, MRS, §12, $13 | 94’27 118,76 136 1€ 176, 83 |
GS I, GS II, GS III, MRS, §12 | 95,64 11e. 45 143 43 173,86 |
GS I, GS II, GS IIT, MRS, 513 94,83 117,24 141, 8- 171,94 |
GS I, GS II, GS III, §t2, 513 ‘ 93,02 116,64 141.71 172,65 |
GS I, GS II, MRS, $12, §13 26.14 121.76 150.18 121,56
GS I, GS ITI, MRS, §12, §13 | 91,27 118,76 146,16 176.
GS 1I, GS III, MRS, §12, 513 ! 93.72 115,60 136 34 169,38 |
GS 1, GS IT, GS ITI, MRS, §12, §13 | 93.72 115,60 139,84 169,48 |




