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Nach verhaltenem Jahresauftakt befindet sich die
deutsche Wirtschaft wieder auf gutem Kurs'

Die Stimmung in den deutschen Chefetagen hat sich wie-
der verbessert. Der ifo Geschéftsklimaindex stieg im Febru-
ar von 109,9 auf 111,0 Punkte. Die aktuelle Lage beurteil-
ten die Unternehmer zuletzt im August 2011 so gut. Auch
der Optimismus bezlglich der kommenden Monate nahm
wieder zu. Nach verhaltenem Jahresauftakt befindet sich
die deutsche Wirtschaft wieder auf gutem Kurs.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Index gestiegen. Die
Industriefirmen waren deutlich zufriedener mit ihrer aktuel-
len Geschaftslage. Auch der Ausblick verbesserte sich
nach dem Dampfer im Januar wieder leicht. Die Nachfrage
und der Auftragsbestand zogen merklich an. Wichtige Trei-
ber fur die positive Entwicklung in diesem Monat waren vor
allem die Nahrungsmittelhersteller sowie Unternehmen aus
dem Maschinenbau und der Elektrotechnik. Im GroBBhandel

" Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von
Unternehmensbefragungen in den anderen EU-L&ndern sowie des Ifo
World Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturpers-
pektiven« veroffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,—- EUR/Jahr
abonniert werden.
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hat sich das Geschéftsklima wieder verbessert. Die Ein-
schétzung zur aktuellen Lage und die Erwartungen zogen
deutlich an. Im Einzelhandel hingegen sank der Index. Die
Einzelhandler beurteilten ihre Geschaftslage weniger gut.
Der Ausblick auf die kommenden Monate verbesserte sich
zwar, bleibt aber weiterhin zurlickhaltend. Im Bauhaupt-
gewerbe verschlechterte sich das Geschaftsklima auf ho-
hem Niveau. Zwei Drittel der Baufirmen berichteten von Be-
eintréachtigungen durch das Wetter im Februar. Die sehr gu-
ten Urteile zur Lage wurden etwas zuriickgenommen. Auch
der Ausblick auf die kommenden Monate ist weniger opti-
mistisch.

Die Stimmung im Dienstleistungssektor hat sich erneut ver-
schlechtert. Der Geschéftsklimaindex sank im Februar von
109,3 auf 108,5 Punkte. Wahrend die Unternehmer mit ih-
rer aktuellen Geschéftslage etwas zufriedener waren, nahm
die Zuversicht mit Blick auf die kommenden sechs Monate
ab. Die Einstellungsbereitschaft bleibt jedoch weiterhin
hoch. Eine deutliche Verbesserung des Geschaftsklimas
zeigte sich vor allem bei den Reiseblros und Reiseveran-
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a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR3- und Einzelhandel,
Dienstleistungssektor.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

50
1 Klima positiv Klima positiv
15 CeEEhniiEEge 40 aber verschlechtert und verbessert
30 Dienstleistungen @
20 ® GroRhandel
110 ®
10 Bauwirtschaft Verarbeitendes Gewerbe
0 Einzelhandel ®
-10
-20
95 Geschaftserwartungen 30
Geschéftsklima -40 Klima negativ Klima negativ
90 und verschlechtert aber verbessert
-50
2012 2013 2014 2015 2016 2017 20 16 A2 -8 4 0 4 8 12 16 20
a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel. Veranderung in Prozentpunkten
Quelle: ifo Konjunkturtest. Quelle: ifo Konjunkturtest.
Abb. 3 Abb. 4
‘ ifo Beschaftigungsbarometer Deutschland? ‘ Exporterwartungen — Verarbeitendes Gewerbe?
im Februar 2017 im Februar 2017
Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt Salden®)
112 20
15
110
10
108
5
106
0
104 5 -
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017

a) Ohne Erndhrungsgewerbe und Tabakverarbeitung.
b) Aus den Prozentsétzen der Meldungen uber zu- und abnehmende Exportgeschéfte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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staltern. Auch die [T-Dienstleister und Unternehmensbera-
ter berichteten von hervorragenden Geschéften. Transport
und Logistik stagnierten hingegen. Ein deutlicher Dampfer
war in der Werbebranche zu beobachten. Die aktuelle Ge-
schéftslage fiel deutlich, auf den niedrigsten Stand seit
mehr als einem Jahr.

Die Einstellungsbereitschaft der deutschen Firmen hat mi-
nimal nachgegeben, sie bleibt jedoch hoch. Das Beschafti-

ifo Schnelldienst 5/2017 — 70. Jahrgang — 9. Marz 2017

Salden, saisonbereinigt

Geschéftslage

Geschaftserwartungen

Geschaftsklima

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Abb. 8
| Einzelhandel

Geschaftsentwicklung

Salden, saisonbereinigt

Geschéftslage

Geschaftserwartungen

Geschaftsklima
-25 ¢

2012 2013 2014 2015 2016 2017

Quelle: ifo Konjunkturtest.

gungsbarometer sank im Februar auf 110,6 Punkte von
110,7 Punkten im Vormonat. Wahrend die Dynamik im
Dienstleistungssektor an Schwung verliert, bleibt sie in der
Industrie ungebrochen erhalten. In drei von vier Branchen
ist das Beschéftigungsbarometer gestiegen. In der Indust-
rie steigt die Einstellungsbereitschaft seit fast einem Jahr
durchgéngig an. Gleiches gilt fir das Bauhauptgewerbe. Im
Handel stieg das Barometer auf den héchsten Wert seit
mehr als einem Jahr. Nach zuletzt groBen Beschaftigungs-
zuwéachsen flacht die Dynamik nur im Dienstleistungssektor
etwas ab.





