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Manfred Borchert*

Nach dem Referendum iiber den Brexit in GroBbritannien kamen italienische Banken ins Gerede,

insbesondere Europas alteste Bank, die Banca Monte dei Paschi di Siena (gegr. 1479). Als Ursache

gelten vor allem »faule« Kredite, deren Eigenschaft man jedoch leider nicht an den Zahlen einer

Bilanz oder GuV-Rechnung erkennen kann.

Stellt man die Gewinne der 50 groBten
europaischen Geschaftsbanken deren Ei-
genkapital gegentiber — jeweils bezogen
auf die dazugehdrigen individuellen Bi-
lanzvolumina —, ergibt sich die Ubersicht
in Abbildung 1.

Es zeigt sich zun&chst, dass insbeson-
dere einige deutsche und britische Ban-
ken fur das Jahr 2015 Verluste aufweisen.
Allerdings zeigt keine Bank eine Uber-
schuldung, d.h., die jahrlichen Verluste
Ubersteigen nicht den Bestand an Eigen-
kapital.

Eine Clusteranalyse untersucht die vor-
handenen Daten auf Ahnlichkeiten ihrer
Verursacher, also Ahnlichkeiten der Ban-
ken. Je starker man auf dhnliche Eigen-
schaften der Bankdaten abstellt, desto
geringer ist die Gruppe, je weniger streng

* Prof. em. Dr. Manfred Borchert lehrte an der Uni-
versitat Munster.
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In dieser Graphik sind nicht alle 50 europaischen Geschaftsbanken ausge-
wiesen; die Anzahl der Kkleineren Kreise in der Mitte der Abbildung zeigen,
dass ihre Einbeziehung zu einer Verklumpung derselben fiihren wirde. Die
Nationalitét der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau fir Deutschland,
schwarz fur GroBbritannien, blau fur Frankreich, grin fur ltalien, rot fur Russ-
land und ohne Farbe fur alle anderen Lander ausgewiesen. Alle Zahlen
beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle fir die Kon-
zernbilanzen und GuV-Rechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.
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man Ahnlichkeiten fordert, desto groBer
wird die Bankengruppe, bis schlief3lich al-
le Banken eine einzige Gruppe darstellen
(vgl. Abb. 2).

Die Clusteranalyse stellt jedoch auf alle
Bilanzdaten ab, so dass nicht mehr er-
sichtlich wird, was die Banken eint bzw.
unterscheidet. Es wird deshalb im Folgen-
deninsbesondere das aktivische Wertpa-
piervolumen sowie die Kreditvergabe an
Nichtbanken betrachtet.

Erwartungsgeman gilt: Je intensiver eine
Bank ihre Geschéfte auf das Wertpapier-
geschéft ausrichtet, desto geringer bleibt
das Kreditgeschaft mit Nichtbanken und
vice versa (vgl. Abb. 3). Nicht geklart
bleibt dabei, welche der beiden Ge-
schéaftsarten riskanter ist.

Die aktuelle Nullzinspolitik der Européi-
schen Zentralbank (EZB) erleichtert den
Banken zwar fur den Augenblick die Be-
schaffung an Liquiditat, 1&sst aber die
kUnftige Entwicklung der Wertpapierwer-
te wie auch die Bonitat der Kreditnehmer
offen. Eine »WiedereinfUhrung« der Zinsen
wird aber in jedem Fall zu einer Beein-
trachtigung des Kreditbestands fUhren.

Mit der EinfUhrung des Basler Akkords
(Basel Accord) im Jahr 1988 wurden die
Eigenkapitalanforderungen fur Banken
reguliert: Fur (risikogewichtete) Aktiva
wurde eine Eigenkapitalquote von 8%
vorgeschrieben (Basel I). Seit 2007 soll-
te das Risikogewicht der Kreditnehmer
einer Bank flexibel angepasst werden
(Basel ), und ab 2010 gilt dartber hin-
aus eine erhodhte Kernkapitalquote
(Basel lll). In jedem Fall aber bleibt es bei
der urspriinglichen Eigenkapitalquote
von 8%.

Hier wird fUr die Verscharfung der Ban-
kenaufsicht durch Basel Il und Basel Il
der Einfachheit halber einmal eine erhoh-
te Eigenkapitalguote unterstellt.
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Abb. 2
Dendogramm mit Ward-Verknlpfung
Kombination aktueller Abstandscluster

BNP Paribas (Banque Nationale de Paris/Paribas)
Barclays plc

UBS (Union Bank of Switzerland)

Danske Bank Group

ABN AMRO Bank N.V. (verstaatlicht)

Deutsche Bank

HSBC Holdings plc (Hong Kong-Shanghai BC)
RBS (Royal Bank of Scotland)

Société Générale

DekaBank (Deutsche Giro Zentrale DGZ)

HVB Group (Bayer. Hypo/Vereinsbhank; Mitglied von
UniCredit)

LBB Holding AG (Landeshank Berlin) - (31.12.2013)

Crédit Agricole

DZ Bank (Dt. Zentral-Genossenschaftshank)

DNB Bank (Den norske Bank/Gjensidige NOR)

Nord LB

Bayern LB

Nordea Group

LB Hessen-Thuringen Girozentrale

Standard Chartered

Commerzbank

Gruppo Intesa Sanpaolo

SEB (Skandinaviska Enskilda Banken)

BF Credit Mutuel CM11 Group

HSH Nordbank (Hamburgische/Schlesw .-H. LB)
‘ gruppo UniCredit

Groupe BPCE (Banque Populaire/Caisse d’Epargne)

Svenska Handelshanken

Swedbank Group (FéreningsSparbanken)

NRW Bank

WGZ Bank (Westd. Genossenschaftszentralbank)

LB Baden-Wirttemberg

DEXIA

KfW (Kreditanstalt fur Wiederaufbau)

Sherbank

Deutsche Posthank

BBVA (Banco Bilbao Vizcaya Argentaria)

Caixabank Group

AlB (Allied Irish Banks)

Lloyds Banking Group

Bankia (gegr. Dez. 2010; verstaatlicht Mai 2012)

ING Bank (Internationale Nederlanden Group)

Erste Group (Erste Bank)

Santander UK plc (bis 2008: Abbey National plc)

Banca Monte dei Paschi di Siena

Rahobank

Grupo Santander Central Hispano

Bank of Ireland

Bank Austria (Mitglied von UniCredit)

VTB Group (Vneschtorghank)

Quelle: Berechnungen des Autors.
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Abb. 3
| Wertpapiervolumen und Kreditvergabe an Nichtbanken
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Kredite an Nichtbanken/Bilanzvolumen
Die Nationalitat der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau fur Deutsch-
land, schwarz fur GroBbritannien, blau fur Frankreich, grtin fur Italien, rot fir
Russland und ohne Farbe fr alle anderen Lander ausgewiesen. Alle Zahlen

beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle fur die Kon-
zernbilanzen und GuV-Rechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.

Eine Eigenkapitalquote von 8% bedeutet, dass mit einem
bestimmten Wert fUr das Eigenkapital das 12,5-fache an
risikobehafteten Aktiva (Kredite, Wertpapiere) gehalten wer-
den kann. Wird die geforderte Eigenkapitalquote erhéht, z.B.
auf 10%, dann kann man mit demselben Eigenkapitalbe-
stand nur noch das 10-fache an risikobehafteten Aktiva si-
chern. In Abbildung 4 bedeutet dies eine fatale (lethale) Er-

Abb. 4
Wertpapiervolumen, Kreditvergabe an Nichtbanken und
| Eigenkapitalquote
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Kredite an Nichtbanken: Vielfaches des Eigenkapitals

Die Nationalitat der Banken wird durch Kreise in der Farbe grau fir Deutsch-
land, schwarz fur GroBbritannien, blau fur Frankreich, grtn fur Italien, rot fir
Russland und ohne Farbe flr alle anderen Lander ausgewiesen. Alle Zahlen
beziehen sich auf die Nummerierung der Banken in der Tabelle fur die Kon-
zernbilanzen und GuV-Rechnungen im Anhang.

Quelle: Berechnungen des Autors.
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héhung der Anzahl an geféhrdeten Banken, insbesondere
franzdsischer und deutscher Banken.
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