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Wirtschaft startet weniger skeptisch in den Friihling'
I3
Klaus Wohlrabe

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft hellte sich nach Abb. 1

drei Riickgéngen in Folge wieder etwas auf. Der ifo Ge- ‘ Gewerbliche Wirtschaft?)
schaftsklimaindex fur die gewerbliche Wirtschaft Deutsch- Geschaftsentwicklung
lands stieg von 105,7 Punkten im Februar auf 106,7 Punk- 125 Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt

te im Mérz. Die Einschatzungen zur aktuellen Geschaftsla-
ge verbesserten sich auf den hoéchsten Stand seit einem 120
halben Jahr. Auch die Erwartungen erholten sich nach dem
starken Ruckschlag im Vormonat wieder etwas. Die deut-
sche Wirtschaft startet weniger skeptisch in den Frihling.
Das Geschaftsklima verbesserte sich in der Industrie, im
GroB- und Einzelhandel. Im Dienstleistungssektor und im
Bauhauptgewerbe gab es hingegen etwas nach.
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Geschéftserwartungen

. . .. Geschéaftsklima
Die deutschen Firmen werden zunehmend zurlckhaltender %

bei der Schaffung weiterer Arbeitsplatze. Das ifo Beschaf- 2011 2012 2013 2014 2015 2016
tigungsbarometer sank von 108,0 im Vormonat auf
107,4 Punkte im Marz. Die Beschéaftigungsdynamik bleibt
aber weiterhin leicht positiv ausgerichtet. In der Industrie
gab das Beschaftigungsbarometer zum dritten Mal in Folge
nach, liegt jedoch Uber dem langfristigen Durchschnitt.

a) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, GroR- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Auch im Dienstleistungssektor nahm die Elnstellung.sberelt- Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen
schaft ab. Im Bauhauptgewerbe werden aufgrund einer gu- VA 2016

ten Geschaftslage fortgesetzt neue Mitarbeiter gesucht. Da Saiden, saisonbersinigle Werte

die Konsumenten weiter einkaufen, plant der Handel, auch 50
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zukUnftig seine Personalkapazitaten zu erhéhen. 40 aber verschlechtert und verbessert
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Dienstleistungen g
Die Kredithlrde flur die gewerbliche Wirtschaft ist im Méarz 20 Erof&handel
. . . Einzelhandel
von 14,5 auf 15,2% gestiegen. Dies war der stérkste An- 10 o Voo
] ) . . . _ Verarbeitendes Gewerbe
stieg seit Juni 2014. Er war zurtckzufUhren auf den Handel, 0 Bauwirtschaft ®

wahrend die Industrie wieder von einem leichteren Zugang
zu Krediten berichtete. Fir die deutsche Wirtschaft bleibt 20
die Finanzierung mit Krediten aber weiterhin kein Problem.

. . . - Klima negativ Klima negativ
Die neuerliche Zinssenkung der Europaischen Zentralbank 40" und verschiechtert aber verbessert
hat keinen sichtbaren Einfluss auf die hiesigen Mérkte flr M0 a6 a2 8 4 o0 4 8 1 1

Unternehmenskredite. Nach dem starken Anstieg in Vor-
monat sank die Kredithirrde im Verarbeitenden Gewerbe
mit 12,7% nahezu wieder auf das Niveau vom Januar. In
allen drei GréBenklassen verbesserten sich die Rahmenbe-
dingungen. Am starksten gab die Kredithtrde bei den Abb. 3

Veranderung in Prozentpunkten

Quelle: ifo Konjunkturtest.

GroBunternehmen nach. Im Bauhauptgewerbe blieben die ifo Beschiftigungsharometer Deutschland
Finanzierungsbedingungen unverandert. Im Handel stieg Deutsche Wirtschaft?
die Kredithirde um 2,4 Prozentpunkte auf 16,8%. Dies war im Mérz 2016

Indexwerte, 2005 = 100, saisonbereinigt
2

der stérkste Anstieg seit Juli 2012.

Mehr deutsche Industriefirmen als noch im Februar gehen
von Zuwachsen beim Export aus. Die ifo Exporterwartun-
gen stiegen von 4,7 im Vormonat auf 6,4 Saldenpunkte im
Marz. Die schwache weltwirtschaftliche Dynamik wirkt
aber weiterhin bremsend auf die Exporte. Die Entwicklung
in den einzelnen Branchen verlief sehr heterogen. Eine 106
deutliche Verbesserung der Exportsituation erwarteten vor
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' Die ausfiihrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Unternehmensbefragungen in den anderen EU-L&ndern sowie des Ifo 2) Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof- und Einzelhandel,
World Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturpers- Dienstleistungssektor.
pektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,— EUR/Jahr
abonniert werden. Quelle: ifo Konjunkturtest.
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allem Unternehmen aus der Metallindustrie, die Nahrungs-
mittelproduzenten sowie die Automobilhersteller. Einen
Ruckgang der Exporterwartungen wurde dagegen in an-
deren wichtigen Bereichen der Industrie beobachtet. So
rechneten die Unternehmen der chemischen Industrie, des
Maschinenbaus und der Elektrotechnik mit einem schwa-
cheren Exportwachstum.

Im Verarbeitenden Gewerbe hat sich das Geschaftsklima
nach dem starken Rickgang im Vormonat wieder etwas
verbessert. Die Industriefirmen waren erneut zufriedener
mit ihrer aktuellen Lage. Auch die Erwartungen erholten
sich nach dem starken Einbruch im Februar wieder etwas.
Die Verbesserung in der Industrie war vor allem auf die Kon-
sumguterhersteller zurlickzufUhren. Die Absatzchancen auf
auslandischen Markten wurden fUr die néchste Zeit wieder
gunstiger eingestuft. Die Produktion soll bei per saldo wei-
ter nachlassenden Auftragsbestédnden weniger expansiv
gestaltet werden. Der Geschéaftsklimaindikator im Vorleis-
tungsgutergewerbe stieg geringfligig. Die gegenwaértige
Lage wurde von den Unternehmen wieder glinstiger einge-
stuft; der Pessimismus bei der Einschatzung der Ge-
schaftsaussichten lieB jedoch nur minimal nach. Im Aus-
landsgeschéaft sahen die Testteiinehmer fur die kommenden
Monate nur noch marginale Wachstumschancen. Die Pro-
duktionspléne wurden dementsprechend nach unten korri-
giert, bleiben aber im positiven Bereich. Im Investitionsgu-
terbereich verbesserte sich das Geschaftsklima leicht. Die
aktuelle Geschéaftslage war den Firmenmeldungen zufolge
zwar nicht mehr ganz so gunstig wie im Februar. Weil eine
Steigerung der Ausfuhrtatigkeit erwartet wurde, waren aber
weniger Befragte skeptisch bezlglich ihrer Geschaftsent-
wicklung. Bei einer weiter ricklaufigen Nachfrage waren die
Produktionsplane per saldo nur mehr leicht positiv. In der
Konsumguterindustrie hellte sich das Geschaftsklima auf.
Die Lageurteile legten deutlich zu, und die zuletzt zurtick-
haltenden Geschaftserwartungen waren nun leicht positiv.
Nach einem Dampfer im Vormonat deuteten die Exporter-
wartungen wieder stérker auf eine positive Entwicklung des
Auslandsgeschéfts hin. Das im Vormonat leicht negative
Geschéaftsklima im Erndhrungsgewerbe klarte im Méarz et-
was auf. Die Lageurteile stiegen zwar deutlich; die Ge-
schaftsaussichten trlbten sich trotz steigender Absatz-
chancen im Ausland jedoch weiter ein.

Nach den Ergebnissen des ifo Konjunkturtests trtbte sich
das Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe im Marz wieder
etwas ein. So beurteilten die teiinehmenden Unternehmen
ihre aktuelle Lage — nach dem Rekordhoch im Vormonat
— weniger gunstig. Die Geschéftsaussichten flr die kom-
menden Monate verbesserten sich hingegen geringfugig.
Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazitaten im Bau-
hauptgewerbe vergréBerte sich zum funften Mal in Folge
und Kletterte von 76,6 auf 77,2%. Damit wurde der hdchs-
te Wert seit Mérz 2014 erreicht (saison- und witterungsbe-
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Abb. 4
Kredithiirde — gewerbliche Wirtschaft

im Méarz 2016
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a) Anteil der Unternehmen, die angeben, die Kreditvergabe sei restriktiv.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Abb. 5
Exporterwartungen — Verarbeitendes Gewerbe?

im Marz 2016
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b Aus den Prozentsatzen der Meldungen tber zu- und abnehmende Exportgeschéfte.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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reinigt). Von den teilnehmenden Unternehmen berichteten
nahezu unverandert 58% Uber Behinderungen der Bauta-
tigkeit: Knapp 44% gaben negative Witterungseinflisse als
Ursache hierfur an (Vorjahreswert: 45%), wahrend 22% der
Firmen Uber Auftragsmangel klagten (Vorjahreswert: 29%).
Arbeitskraftemangel gaben lediglich 2% der Umfrageteil-
nehmer als Grund der Beeintréchtigung ihrer Bautatigkeit
an. Den Umfrageergebnissen zufolge konnten die Preise
weniger haufig heraufgesetzt werden als zuletzt. In den
kommenden Monaten durften die Preisanhebungsspiel-
rdume weiter abnehmen. Die Mitarbeiterzahl durfte sich in
der nahen Zukunft weiterhin klar ausweiten. Die Erwartun-
gen diesbezlglich haben sich jedoch etwas eingetrubt.
Sowohl im Tief- als auch im Hochbau gab das Geschéfts-
klima nach. Dies galt auch fur alle Klimakomponenten mit
Ausnahme der Erwartungen im Hochbau, die sich leicht
aufhellten.

Der Geschaftsklimaindikator des GroBhandels ist im Marz
gestiegen. Wahrend die bereits gute Lage deutlich besser
eingeschétzt wurde, blieben die nach wie vor optimisti-
schen Erwartungen etwas unter dem Vormonat. Die Ver-
kaufspreise wurden seltener als zuletzt gesenkt. Gleichzei-
tig stieg die Anzahl der Firmen, die beabsichtigten, die Prei-
se zu erhdhen. Die GroBhandler revidierten ihre Bestellpla-
ne nach oben und planten wieder haufiger, die Mitarbeiter-
zahl zu erhdhen. Im Produktionsverbindungshandel
verbesserte sich das Geschaftsklima vor dem Hintergrund
gestiegener Umsétze. Die Geschéftserwartungen wurden
hingegen zum zweiten Mal in Folge zurlickgenommen, und
die positiven Urteile Uberwogen nur noch leicht. Trotzdem
waren die Bestellpléane per saldo wieder leicht positiv aus-
gerichtet, nachdem der Wert in den vergangenen drei Mo-
naten im negativen Bereich lag. Im Konsumguterbereich
wurde sowohl die aktuelle als auch die zu erwartende Ge-
schéftslage gunstiger als im Vormonat eingeschatzt, wo-
durch der Geschéaftsklimaindikator wieder sichtlich anstieg.
Die Lagertiberh&nge konnten reduziert werden, und die Fir-
men waren haufiger bereit, neue Bestellungen zu tatigen.
Im Bereich Nahrungs- und Genussmittel klarte das Ge-
schaftsklima merklich auf, da sowohl die aktuelle Ge-
schéftslage als auch die Zukunftsaussichten deutlich posi-
tiver bewertet wurden als im Vormonat. Die Handler plan-
ten, die Bestelltatigkeit auszuweiten und Mitarbeiter einzu-
stellen, beides jedoch seltener als zuletzt. Die Verkaufsprei-
se durften in den ndchsten Monaten weniger haufig
angehoben werden.

Der Geschéftsklimaindikator flr den Einzelhandel ist nach
funf Ruckgéangen in Folge wieder merklich gestiegen. Die
Unternehmen empfanden ihre aktuelle Lage im Durch-
schnitt besser als im Vormonat. Zudem blickten sie weniger
kritisch auf die weitere Geschaftsentwicklung. Die Umsatze
Uberstiegen die Ergebnisse des Vorjahres deutlich. Aller-
dings setzte sich der Lageraufbau auch im Méarz fort, so

10 Geschéftsklima
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.

dass die Einzelhandler bei ihrer restriktiven Orderpolitik blie-
ben. Etwas haufiger als im Vormonat wollten sie die Preise
erhéhen. Im Gebrauchsguterbereich verbesserte sich das
Geschéaftsklima erneut. Zwar waren die Testteilinehmer in
Anbetracht der positiven Umsatzentwicklung zufriedener
mit ihrer aktuellen Situation als noch im Februar, die Aus-
sichten erschienen ihnen dennoch nahezu unverandert.
Obwohl sich der Lagerdruck verschérfte, wollten weniger
Testteilnehmer ihre Bestelltdtigkeit einschrénken. Im Ver-
brauchsgUterbereich hellte sich das Geschaftsklima auf.
Die Testteilnehmer berichteten angesichts der guten Um-
satzentwicklung von einer verbesserten aktuellen Lage. Ihr
Pessimismus bei den Geschéftserwartungen verringerte
sich ebenfalls. Die Verkaufspreise sollen vereinzelt angeho-
ben werden Die Einzelhandler im Nahrungs- und Genuss-
mitteleinzelhandel verzeichneten ein deutliches Umsatzplus
und waren mehrheitlich sehr zufrieden mit inrer momenta-
nen Geschéftslage. Hinsichtlich der Perspektiven waren die
Firmen ebenfalls spUrbar optimistischer, so dass sich der
Beschaftigungsaufbau fortsetzen durfte. Die Unternehmen
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rechneten damit, die Preise in den kommenden Monaten
erhdhen zu kénnen.

Im Dienstleistungssektor tribte sich die Stimmung aber-
mals ein. Der Indikator sank von 27,3 auf 24,0 Saldenpunk-
te. Dies ist der niedrigste Stand seit einem Jahr. Die Ein-
schatzungen zur aktuellen Lage wurden etwas zurtickge-
nommen, verbleiben jedoch auf hohem Niveau. Auch die
Erwartungen fur die kommenden Monate sind weniger op-
timistisch als im Vormonat. Die positive Beschéftigungsdy-
namik schwacht sich weiter ab. Im Bereich Reisebtros und
Reiseveranstalter klarte das Geschaftsklima etwas auf. Al-
lerdings blieben sowohl die Lage als auch die Aussichten
per saldo im negativen Bereich. Den Angaben zufolge sank
der Umsatz im Vergleich zum Vormonat. Gegenulber dem
Vorjahr entwickelte sich dieser deutlich seltener positiv. In
ihren Personalplanungen blieben die Firmen verhalten. Die
Preise durften weniger haufig angehoben werden als zu-
letzt. Im Gastgewerbe wurden die Aussichten weniger
glnstig eingestuft. Mit ihrer aktuellen Situation waren die
Unternehmen trotz des leichten Rickgangs weiterhin zu-
frieden. Es durfte nur noch vereinzelt neues Personal einge-
stellt werden. Die Preise sollen vielerorts angehoben wer-
den. Die Unternehmen im Teilbereich Beherbergungsge-
werbe blickten nur noch verhalten optimistisch auf die kom-
menden Monate. Trotz einer deutlich positiver beurteilten
Geschéftslage gab der Klimaindikator nach. Die Beschaf-
tigtenpl@ne wurden zuriickgeschraubt und erreichten einen
nur knapp positiven Saldenwert. Die Preise sollen angeho-
ben werden. Die Gastronomen waren seltener zufrieden mit
ihrer Situation, blickten jedoch etwas zuversichtlicher in die
nahe Zukunft. Noch verbreiteter als zuletzt gaben die Test-
teilnehmer an, ihre Preise anheben zu wollen.
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Quelle: ifo Konjunkturtest.
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