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Der ifo Geschaftsklimaindex fir die gewerbliche Wirtschaft
Deutschlands ist im Februar um mehr als drei Punkte ge-
stiegen. Dies ist das starkste Plus seit Juli 2010. Die Zufrie-
denheit mit der aktuellen Geschéftslage hat erneut zuge-
nommen. Mit Blick auf den kiinftigen Geschéftsverlauf brei-
tet sich der Optimismus weiter aus. Die deutsche Wirtschaft
nimmt Fahrt auf.

Der ifo Geschéftsklimaindex ist bis auf den Einzelhandel in
allen Teilbereichen stark gestiegen. Im Bauhauptgewerbe,
dem Verarbeitenden Gewerbe und im GroBhandel stiegen
sowohl der Index der aktuellen Lageeinschatzung als auch
die Erwartungen flr die Geschéftsentwicklung in den nachs-
ten sechs Monaten. Insbesondere im Bauhauptgewerbe
wurden neue Hochststéande erreicht. Im Einzelhandel hin-
gegen blieb das Geschaftsklima zum dritten Mal in Folge un-
verandert. Wahrend die Geschéftslage sich etwas aufhell-
te, trUbten sich die Erwartungen leicht ein.

Das ifo Beschéaftigungsbarometer fUr die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands, inklusive des Dienstleistungssektors,
ist nach dem Ruckgang im Januar wieder auf das Niveau
vom Dezember gestiegen. Es besteht weiterhin die Ten-
denz, neues Personal einzustellen. Im Verarbeitenden Ge-
werbe ist der Index erneut gestiegen. Nach der starken
Steigerung im Vormonat gaben die Beschéaftigungserwar-
tungen im Baugewerbe in diesem Monat wieder etwas
nach. Im Einzel- und GroBhandel stieg das Barometer ge-
ringfligig. Es werden sich jedoch weiterhin kaum Ande-
rungen im Beschaftigungsniveau ergeben. Die Beschéafti-
gungsplane im Dienstleistungsgewerbe sind weiterhin leicht
expansiv ausgerichtet.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist das Geschaftsklima deut-
lich gestiegen. Dies ist insbesondere auf wesentlich opti-
mistischere Geschaftsaussichten zurlickzufUhren. Darlber
hinaus zeigten sich die Industriefirmen zufriedener mit ih-
rer aktuellen Geschéftslage. Diese Entwicklung traf auf na-
hezu alle Industriebereiche zu. Die positiven Einschatzun-
gen sind vor allem auf eine verbesserte Nachfragesituation
und einen gréBeren Auftragsbestand zurlickzufiihren. Die
Produktion konnte mehrheitlich wieder gesteigert werden,
und die Firmen rechnen zudem fUr die Zukunft mit einer
weiter anziehenden Produktion. Auch die Exporterwar-
tungen sind weiter gestiegen und liegen nun Uber ihrem
langfristigen Durchschnitt. Im Bereich Investitionsguter
konnte die Entwicklung vom Vormonat bestatigt werden.
Das Geschaftsklima verbesserte sich wieder deutlich. Die
Beurteilung der Geschaftslage stieg leicht Uber ihren lang-
fristigen Durchschnitt, und die Erwartungen drehten seit

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von
Unternehmensbefragungen in den anderen EU-L&ndern sowie des
Ifo World Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturpers-
pektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,—- EUR/Jahr
abonniert werden.
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mehr als einem Jahr deutlich in den positiven Bereich. Die
Firmen gehen auch von sichtbar verbesserten Export-
chancen aus. Aufbauend auf eine gut verlaufende Nach-
fragesituation, stiegen auch im KonsumguUterbereich der
Geschaftsklimaindex und die Indices der Teilkomponen-
ten. Im Erndhrungsgewerbe hat sich das Geschaftsklima
sichtlich aufgeklart. Die Unternehmen waren in Anbetracht
reger Nachfrage mit ihrer aktuellen Situation &uBerst zu-
frieden. Trotz Produktionsausweitungen kam es teilweise
noch zu Lieferengpassen. Hinsichtlich der zukunftigen Ent-
wicklung waren die Firmen nicht mehr ganz so skeptisch
wie im Januar und rechneten vermehrt mit positiven Im-
pulsen aus dem Ausland. Der Bereich Metallerzeugung und
-bearbeitung ist einer der wenigen, in dem sich im Febru-
ar das Geschaftsklima verschlechterte. Obwohl sich die
Erwartungen marginal verbesserten, zeigten sich die be-
fragten Industriefirmen deutlich unzufriedener mit der ak-
tuellen Geschéftslage. Der Index liegt hier weiterhin deut-
lich unter dem langfristigen Durchschnitt. Im Automobil-
sektor stiegen der Geschaftsklimaindex sowie seine Teil-
komponenten in den positiven Bereich. Dies ist vor allem
auf die deutlich optimistischeren Erwartungen im Export-
geschaft zurtckzufuhren.

Im GroBhandel hat sich nach der Eintribung im Vormo-
nat das Geschéftsklima deutlich erholt. Die GroBhandler
sind erheblich zufriedener mit ihrer aktuellen Geschéftsla-
ge und spurbar weniger pessimistisch mit Blick auf den
weiteren Geschaftsverlauf. Die positiven und negativen Ein-
schéatzungen hielten sich hier nun nahezu die Waage. Der
Umsatz konnte wieder gesteigert werden, wahrend der La-
gertberhang etwas abgebaut werden konnte. Die restrik-
tive Orderpolitik wurde weiter zurlckgefahren, und die
Preisentwicklung im Vormonat deutete auf einen Anstieg
hin. Dies ist auch fUr die nahe Zukunft zu erwarten. Im Kon-
sumguterbereich zeigten sich die befragten GroBhandler
deutlich zufriedener mit inrer aktuellen Geschéftslage. Da
auch die Erwartungen leicht weniger pessimistisch wa-
ren, stieg der ifo Geschéaftsklimaindex deutlich. Dies ist ins-
besondere auf eine verbesserte Umsatzsituation und eine
nun wieder expansiv ausgerichtete Bestelltatigkeit zu-
ruckzufuhren. Eine &hnliche Entwicklung konnte auch fur
den GroBhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln beob-
achtet werden. Im GebrauchsgUterbereich hat sich das
Geschéftsklima aufgrund der verschlechterten Lage und
der pessimistischeren Einschatzung der Perspektiven deut-
lich abgekuhlt. Angesichts der zu groBen Lagerbestande
wollten die Unternehmer ihre Bestellmengen weiterhin re-
duzieren. Die Firmen sahen sich zu Preiszugestandnissen
gezwungen. Ebenso wie in der Industrie zeigt auch der Ge-
schéaftsklimaindex im GroBhandel mit Investitionsglttern
nach oben. Die befragten GroBhandler waren deutlich zu-
friedener mit ihrer aktuellen Geschéftslage, und die Er-
wartungen drehten das erste Mal seit knapp einem Jahr
wieder in den positiven Bereich.
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Im Einzelhandel blieb das Geschéaftsklima unverandert. Die
Urteile zur Geschéftslage sind zwar im Vergleich zum Vor-
monat positiver ausgefallen, die Skepsis bezlglich des kinf-
tigen Geschaftsverlaufs nahm aber wieder etwas zu. Die La-
gerbestande wurden etwas haufiger als zu gro eingestuft.
Die restriktive Orderpolitik soll weiter fortgesetzt werden. Die
Umsatzentwicklung wurde jedoch etwas optimistischer ein-
geschétzt als zuletzt. Im Gebrauchsguterbereich tribte sich
das Geschéftsklima deutlich ein. Restriktive Orderpolitik, stei-
gender Lagerdruck und schlechte Umsatzentwicklungen
fUhrten dazu, dass sowohl die aktuelle Geschaftslage als
auch der Ausblick sichtbar pessimistischer eingeschéatzt wur-
den. Auch die Beschéftigungserwartungen sanken deutlich.
Im Verbrauchsguterbereich hingegen hellte sich das Ge-
schaftsklima etwas auf. Auch die beiden Teilkomponenten
sind nach oben gerichtet, verbleiben aber weiterhin im ne-
gativen Bereich. Die befragten Unternehmen konnten im
Februar etwas mehr die Preise anheben als zuletzt. Im Nah-
rungs- und Genussmittelbereich stieg der Geschéaftskli-
maindex wieder deutlich. Insbesondere die aktuelle Lage-
einschatzung besserte sich. Auch blickten die Einzelhand-
ler optimistischer in die Zukunft. Im Kfz-Einzelhandel hat sich
das Geschéftsklima nach der Aufhellung im Vormonat wie-
der eingetrtbt und liegt wieder klar unter dem langfristigen
Durchschnitt. Die Lageurteile fielen unzufriedener aus, und
den kommenden Monaten blickten die Unternehmen mit
vergréBertem Pessimismus entgegen. Die Lageriberhan-
ge sind wieder gestiegen. Sowohl die Order- als auch die
Personalplane waren weiterhin Uberwiegend auf Ein-
schrankungen ausgerichtet. Im Neuwagengeschaft fihrten
die groBe Unzufriedenheit mit der aktuellen Situation sowie
die pessimistischeren Geschaftserwartungen zu einer Ein-
tribung des Geschéaftsklimas. In Anbetracht gewachsener
Lagertberha&nge wollten die Unternehmen ihre restriktive Or-
derpolitik beibehalten. Die Gebrauchtwagenhandler zeigten
sich ebenfalls wieder unzufriedener mit der momentanen La-
ge und erwarteten auch in den kommenden Monaten kei-
ne Wende zum Besseren. Im Bereich Kraftwagenteile und
-zubehor lieB die Dominanz der negativen Stimmen bei der
Bewertung der Geschéftslage leicht nach. Die Erwartun-
gen waren auch nicht mehr ganz so haufig von Skepsis ge-
pragt, obwohl sich die Handler zu Preisabschlagen ge-
zwungen sahen. Die Talfahrt des ifo Geschéftsklimas im Be-
reich Unterhaltungselektronik setzte sich auch im Februar
weiter fort. Insbesondere die Erwartungen wurden deutlich
pessimistischer beurteilt und lagen somit weit unter den lang-
fristigen Durchschnitt.

Im Bauhauptgewerbe ist der Geschaftsklimaindex erneut
kraftig gestiegen, vor allem weil die Geschéftsaussichten er-
heblich optimistischer ausfielen. Diese erreichten den hdchs-
ten Wert seit der Wiedervereinigung. Auch die Zufrieden-
heit mit der gegenwaértigen Lage nahm weiter zu. Nach den
Angaben der Unternehmen wurde die Bautatigkeit im Vor-
monat vielerorts durch die ungunstige Witterung beein-
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tréchtigt. So meldeten 77% der Testteiinehmer wetterbe-
dingte Behinderungen. Ahnlich wie im Vormonat bzw. vor
Jahresfrist klagte rund ein Funftel der Firmen Uber Auf-
tragsmangel. Andere Behinderungsgriinde wurden so gut
wie nie genannt. Der Ausnutzungsgrad der Geratekapazi-
taten erhohte sich auf 72% (saison- und witterungsberei-
nigt) und entsprach in etwa dem Vorjahreswert. Per saldo
erwartete ein Funftel der Firmen eine Zunahme der Bauté-
tigkeit in den kommenden drei Monaten (Februar 2012: 7%).
Im Durchschnitt der Bausparten verlangerte sich die Reich-
weite der Auftragsbestande von 2,9 auf 3,0 Monate (saison-
und witterungsbereinigt) und nahm damit ebenfalls einen
neuen gesamtdeutschen Spitzenwert ein. Die Firmenmel-
dungen lassen erkennen, dass die Preise merklich haufiger
heraufgesetzt werden konnten. FUr die ndchsten Monate er-
warteten die befragten Firmen weitere Preiserhdhungen. Die
Bereitschaft der Unternehmen, in der nahen Zukunft zu-
satzliches Personal einzustellen, ging zwar zurtck, verharr-
te jedoch auf einem hohen Niveau. Im Hochbau stieg der
ifo Geschéftsklimaindex deutlich. Insbesondere die Erwar-
tungen wurden optimistischer von den befragten Bau-
unternehmen beurteilt. Dies gilt fUr alle drei Teilsparten, dem
offentlichen und gewerblichen Hochbau als auch dem Woh-
nungsbau. Im Tiefbau verbesserte sich das Geschaftskli-
ma auf den hochsten Wert seit der Wiedervereinigung. Die
Firmen bewerteten die aktuelle Geschaftslage weniger zu-
rlckhaltend und zeigten sich merklich zuversichtlicher be-
zlglich ihres weiteren Geschéaftsverlaufs.

Der ifo Geschaftsklimaindikator fUr das Dienstleistungsge-
werbe? Deutschlands ist das dritte Mal in Folge gestiegen.
Wahrend die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftslage
etwas abnahm, zeigten sich die befragten Dienstleister sicht-
lich optimistischer bezlglich des zukUnftigen Geschafts-
verlaufs. Zudem rechneten sie merklich ofters als im Janu-

2 |n den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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ar mit Umsatzsteigerungen in der nahen Zukunft. Die Be-
schéftigungspléne sind weiterhin leicht expansiv ausgerich-
tet. Im Bereich Transport und Logistik setzte sich der Auf-
wartsbewegung des Geschaftsklimas im Februar weiter fort.
Sowohl die Zufriedenheit mit der aktuellen Geschéftslage als
auch mit dem Ausblick auf die weitere Geschaftsentwick-
lung nahm weiter zu. Im Gastgewerbe stieg der Geschéfts-
klimaindex leicht. Die Beurteilung der aktuellen Geschéfts-
lage wurde deutlich zurickgenommen, jedoch ist nun der
Ausblick wieder mehrheitlich optimistisch. Die bevorstehende
Reisesaison machte sich insbesondere bei den Reiseburos
und Reiseveranstaltern bemerkbar. Der Index zur Ge-
schéaftslage stieg auf einen neuen Hochstwert, und auch die
Erwartungen an das kommende Geschéft fielen zufriede-
ner aus. Diese positive Entwicklung ist insbesondere auf ei-
ne steigende Nachfrage zurtickzufihren. Auch die Perso-
nalplane sind weiterhin deutlich expansiv ausgerichtet. Die
Werbebranche zeigte sich hinsichtlich ihrer Geschéftser-
wartungen fur die kommenden sechs Monate leicht zuver-
sichtlicher, beurteilte aber die momentane Geschéaftssitua-
tion merklich weniger ginstig. Der Geschéftsklimaindikator
gab auf hohem Niveau etwas nach. Allerdings rechneten
mehr Firmen als im Januar mit Umsatzsteigerungen im Ver-
lauf der kommenden zwei bis drei Monate. Die Mitarbeiter-
zahl soll nur moderat erhéht werden. Im Bereich Mobilien-
Leasing wurde die aktuelle Geschéftslage nicht mehr so
glnstig beurteilt. Da auch die Geschéaftsaussichten weni-
ger zuversichtlich als im Januar eingeschatzt wurden, gab
der Klimaindikator nach.
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