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Der ifo Geschéftsklimaindex fur die gewerbliche Wirtschaft
Deutschlands ist nach sechs Ruckgéngen in Folge erstmals
wieder gestiegen. Die Zufriedenheit mit der gegenwartigen
Geschéaftslage hat leicht zugenommen. Zudem blicken die
Unternehmen deutlich weniger pessimistisch auf die weite-
re Geschaftsentwicklung. Die deutsche Konjunktur stemmt
sich gegen die Eurokrise.

Der Geschéaftsklimaindex stieg in allen vier Teilbereichen
der gewerblichen Wirtschaft. Dies war zuletzt im Februar
2012 der Fall. Der gréBte Zuwachs war im GroBhandel zu
beobachten. Auch die Einschatzungen zur aktuellen Lage
und der weiteren Geschaftsentwicklung tendierten in allen
Bereichen nach oben. Einzige Ausnahme waren die Einzel-
handler, welche ihre aktuelle Lage etwas schlechter ein-
schétzten.

Das ifo Beschéaftigungsbarometer flir die gewerbliche Wirt-
schaft Deutschlands stieg im November deutlich. Dies ist
der starkste Anstieg seit Oktober 2010. Im Verarbeitenden
Gewerbe stieg das Beschaftigungsbarometer nach vier
Ruckgéangen in Folge wieder. Diese positive Entwicklung
zeigte sich auch nahezu in allen Industriesektoren. Im Bau-
hauptgewerbe verbesserten sich die Beschaftigungserwar-
tungen deutlich. Hier ist mit weiteren Neueinstellungen zu
rechnen. In den Handelssparten kehrten sich die Trends des
Vormonats um. Nach einem Anstieg im Oktober sank das
Beschaftigungsbarometer im Einzelhandel im November. Im
GroBhandel stieg dagegen die Bereitschaft, neues Perso-
nal einzustellen, nachdem diese im Vormonat etwas nach-
gegeben hatten.

Im Verarbeitenden Gewerbe ist der Geschaftsklimaindex
nach einer halbjahrigen Abwartsbewegung etwas gestie-
gen. Die Zufriedenheit mit der Geschéftslage hat sich leicht
verbessert. In Bezug auf die Geschaftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr &uBerten sich die Umfrageteilneh-
mer nicht mehr ganz so pessimistisch. Die Exporterwar-
tungen haben nach drei Monaten wieder in den positiven
Bereich gedreht. Auch die Nachfragertckgénge fielen nicht
mehr so stark aus, so dass auch der Lagerdruck verrin-
gert werden konnte. Zudem wurde der Auftragsbestand
etwas weniger pessimistisch beurteilt. Im Investitionsgu-
tergewerbe setzte sich die negative Entwicklung des Ge-
schéftsklimas weiter fort. Der Index fiel erneut deutlich. Dies
ist bereits der siebte Rickgang in Folge. Per saldo ist zwar
noch eine kleine Mehrheit der Firmen mit der aktuellen
Geschaftslage zufrieden, jedoch triibten sich die weiteren
Geschéaftsaussichten weiter ein. Die Nachfrage war wei-
terhin rucklaufig, wenn auch nicht mehr ganz so stark wie
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in den Vormonaten. Die Unsicherheit im Rahmen der Eu-
rokrise macht den Firmen im Investitionsguterbereich wei-
ter zu schaffen. Im Vorleistungsgutergewerbe schauten die
befragten Firmen deutlich weniger skeptisch auf die wei-
tere Geschaftsentwicklung. So stieg das Geschaftsklima
deutlich, auch wenn die Beurteilung der aktuellen Lage
leicht nachgab. Dieselbe Entwicklung kann flir den Ge-
brauchsguterbereich konstatiert werden. Wahrend die La-
ge sich leicht eintrlibte, erhielten die Geschéftserwartun-
gen einen deutlichen Auftrieb. Hier wurden insbesondere
die Produktionspléne nach oben korrigiert. Der Ver-
brauchsguterbereich entwickelte sich umgekehrt. Der Ge-
schéaftsklimaindikator stieg aufgrund einer verbesserten La-
geeinschatzung, wahrend die Firmen leicht skeptisch in die
Zukunft blicken. Wéhrend sich das Geschaftsklima im Er-
nahrungseinzelhandel deutlich verbesserte, tribte es sich
im Erndhrungsgewerbe leicht ein. Beide Klimakomponen-
ten gaben leicht nach. Jedoch wird der aktuelle Auftrags-
bestand deutlich weniger skeptisch beurteilt. Eine deutli-
che Verbesserung der Lage konnte in der chemischen In-
dustrie beobachtet werden. Die Firmen sind erheblich zu-
friedener mit ihren aktuellen Geschéften und deutlich we-
niger skeptisch bezliglich des weiteren Verlaufs. So wur-
de verstarkt die Produktion hochgefahren, und auch die
Produktionsplane sind wieder expansiv ausgerichtet. Im
Maschinenbau hingegen sank der Geschaftsklimaindika-
tor. Die aktuelle Lage wird zwar per saldo noch moderat
positiv eingeschéatzt, jedoch blicken die Firmen wieder ver-
starkt pessimistisch auf die Geschéftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr. Im Fahrzeugbau hat sich das Ge-
schaftsklima massiv abgekuhlt. Die Unternehmen bewer-
teten ihre momentane Lage negativ. Die Nachfrage redu-
zierte sich weiter, und die Produktion musste erneut deut-
lich zurlckgefahren werden. Hinsichtlich der zukUnftigen
Entwicklung waren die Firmen pessimistisch und haben ih-
re Produktionsplane nach unten angepasst.

Im Bauhauptgewerbe hat sich das Geschaftsklima merk-
lich erholt. Die Bauunternehmer berichteten von einer spur-
bar verbesserten Geschéftssituation und &uBerten sich auch
zuversichtlicher bezlglich der weiteren Entwicklung. Die
Auslastung der Geratekapazitaten verharrte bei 72%, der
vergleichbare Vorjahreswert wurde damit um einen Pro-
zentpunkt unterschritten. Knapp 30% der Testteiinehmer
meldeten Behinderungen bei der Bautatigkeit, dies ist der
hochste Wert seit April 2012. Als Griinde wurden mehr-
heitlich Auftragsmangel und negativen Witterungseinflis-
se genannt. Per saldo beabsichtigten mehr Unternehmen
als im Oktober, ihren Personalbestand in den n&chsten Mo-
naten zu erhdhen. Sowohl im Hoch- als auch Tiefbau ver-
besserte sich das Geschéaftsklima. Im Hochbau konnte die
Verbesserung spartentbergreifend beobachtet werden.
Wahrend hier die aktuelle Geschaftslage von den Hoch-
baufirmen gunstiger eingeschatzt wurde, sind die Erwar-
tungen an die weitere Entwicklung etwas zurtickgenom-
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men worden. Dies ist besonders auf die gestiegene Skep-
sis der im Wohnungsbau tatigen Firmen zurtckzuflhren.
Im Tiefbau verbesserten sich die Indikatoren sowohl fur
die Lageeinschatzung als auch fur die Erwartungen. Der
Ausnutzungsgrad der Maschinenkapazitaten stagnierte je-
doch bei 70%. Im Vorjahr lag der Wert noch bei 71%. Die
Firmenmeldungen deuten darauf hin, dass die Preise vie-
lerorts gesenkt werden mussten. Hiervon war vor allem
die Teilsparte StraBenbau betroffen. Fir die kommenden
Monate gingen die Tiefoaufirmen davon aus, die Preise man-
cherorts weiter herabsetzen zu mussen.

Im Einzelhandel hat sich das Geschéftsklima deutlich auf-
gehellt. Wahrend die Einzelhandler ihre aktuelle Lage et-
was schlechter einschatzen, rechnen sie mit einem deut-
lich besseren Geschéaftsverlauf in der Zukunft. Der Um-
satz gegentiber dem Vorjahr stieg wieder deutlich an. Der
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Lagerdruck konnte trotz weniger restriktiver Bestelltatig-
keit nur geringfligig gesenkt werden. Anhebungen der Ver-
kaufspreise sind fur die kommenden Monate wieder zahl-
reicher vorgesehen. Im Gebrauchsguterbereich hat der Ge-
schaftsklimaindex geringfligig nachgegeben. Der spurbar
wachsenden Unzufriedenheit mit der gegenwartigen Ge-
schaftssituation standen jedoch aufgehellte Geschéafts-
aussichten gegenuber. Der Lagerdruck konnte merklich
verringert werden. Eine &hnliche Einschétzung konnte
insgesamt auch fur den Verbrauchsgtiterbereich vorge-
nommen werden. Eine deutliche Verbesserung des Ge-
schéftsklimas konnte im Nahrungs- und Genussmittelbe-
reich beobachtet werden. Die befragten Einzelhandler be-
richteten hier von einer deutlich besseren Geschéftslage
und sind optimistischer bzgl. der weiteren Entwicklung. Die
Bestelltatigkeit soll ausgeweitete werden, und die Be-
schéftigtenplane sind weiterhin expansiv ausgerichtet. Im
Gegensatz dazu sank der Geschéftsklimaindex im Einzel-
handel fur Textilien und Bekleidung, u.a. aufgrund stark sin-
kender Umsétze wurden sowohl die Beurteilungen zur ak-
tuellen Lage als auch fur die kommende Entwicklung zu-
rickgenommen. Auch die Orderpolitik bleibt stark restriktiv
ausgerichtet. Aufgrund der verschlechterten Geschéftsla-
ge hat sich das Geschaftsklima im Kfz-Einzelhandel leicht
eingetrubt. Die Erwartungen der Unternehmen fur das kom-
mende halbe Jahr sind dagegen nicht mehr ganz so von
Pessimismus gepragt wie zuletzt. Die Lageriberhange
konnten verkleinert werden, und die restriktive Orderpoli-
tik soll etwas gelockert werden.

Auch im GroBhandel ist der Geschaftsklimaindex deutlich
gestiegen. Die befragten GroBhandler berichteten von ei-
ner sprunghaften Verbesserung der Geschéftslage. Darlber
hinaus blicken sie deutlich weniger pessimistisch in die Zu-
kunft. Die Umsatzentwicklung entwickelte sich nach einem
Einbruch im Vormonat wieder positiv. Bei verringertem La-
gerdruck haben sie ihre Bestellplane zwar nach oben korri-
giert, wollten in den néchsten drei Monaten aber dennoch
weniger Ware ordern als vor Jahresfrist. Die befragten GroB3-
handler rechneten mit einer leichten Verringerung der Zahl
der Beschaftigten und einem gréBeren Spielraum fur Preis-
anhebungen. Der Produktionsverbindungshandel berichte-
te wesentlich haufiger als im Oktober Uber eine gute Ge-
schéftslage. Seine Erwartungen waren weniger oft von Pes-
simismus geprégt. Der Lagerdruck nahm etwas ab, und
die Bestellplane sind weniger restriktiv. Ahnlich wie im Ein-
zelhandel stieg der Geschaftsklimaindikator im GroBhandel
mit Nahrungsmitteln deutlich. Die Unternehmen waren so-
wohl mit ihrer aktuellen Lage deutlich zufriedener und bli-
cken verstarkt optimistisch auf die kommende Entwicklung.
Die Umsétze entwickelten sich sehr gut. Die Bestelltatigkeit
soll wieder ausgebaut werden, und es ergaben sich groBe-
re Spielrdume fUr Preiserhéhungen. Eine ahnlich gute Ent-
wicklung konnte im KonsumgutergroBhandel beobachtet
werden.
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Der ifo Geschaftsklimaindikator fUr das Dienstleistungsge-
werbe? Deutschlands im November hat erneut etwas nach-
gegeben. Die aktuelle Geschéftslage wird zwar unveran-
dert gut eingeschatzt. Die weiteren Geschaftsaussichten
werden jedoch etwas pessimistischer als im Vormonat be-
urteilt. Die Neigung, weiter Personal einzustellen, blieb un-
verandert geringflgig positiv. Im Transportwesen hat sich
das Geschéaftsklima etwas aufgehellt. Zwar zeigten sich die
befragten Dienstleister etwas weniger zufrieden mit ihrer ak-
tuellen Geschéftslage, sind jedoch bezlglich der weiteren
wirtschaftlichen Entwicklung merklich weniger skeptisch. Im
Bereich Spedition (einschlieBlich Logistik) dagegen wurde
die Lage nicht mehr ganz so guinstig eingeschatzt, und auch
die Aussichten wurden weiter zurlickgenommen. Somit sank
auch der Geschéaftsklimaindikator. Die Firmen planten auch
eine Verkleinerung ihres Mitarbeiterstammes. Anders stell-

2 |n den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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te sich die Situation im Bereich Touristik dar. Die befragten
Dienstleister im Bereich Reiseblros und Reiseveranstalter
berichteten von einer deutlich verbesserten aktuellen Ge-
schéaftslage und schatzten ihre Perspektiven wesentlich zu-
versichtlicher ein als im Oktober. Die Umsétze stiegen merk-
lich, und ein weiteres Umsatzplus wird auch von mehr Fir-
men fUr die Zukunft erwartet. Hier ist ebenfalls mit einer Er-
héhung der Mitarbeiterzahl zu rechnen. Die Unternehmen
im Bereich Datenverarbeitung stuften ihre aktuelle Situation,
nach einem Ruickgang im Oktober, wieder gunstiger ein.
Auch die Geschéftsaussichten verbesserten sich, da auch
der aktuelle Auftragsbestand und die Nachfragesituation
wieder positiv bewertet wurden. Die Beschéftigtenzahl soll
weiter ausgebaut werden. In der Werbebranche beurteilten
die Firmen ihre derzeitige Geschaftslage nicht mehr ganz
S0 positiv und gingen fur die nahe Zukunft von stagnieren-
den Umsétzen aus. BezUglich der geschéftlichen Perspek-
tiven fUr die nachsten sechs Monate hat jedoch die Skep-
sis vom Vormonat nachgelassen. Im Gastgewerbe gaben
die Indikatoren sowohl flir die aktuelle Lage als auch fiir die
Erwartungen nach. Das Geschéftsklima verschlechterte sich.
Wahrend im Beherbergungsgewerbe die Geschéftslage
deutlich skeptischer eingeschétzt wurde, fiel die Beurteilung
im Bereich Gastronomie wieder glnstiger aus. Aber hier
tribten sich die Erwartungen etwas ein.

ifo Schnelldienst 23/2012 - 65. Jahrgang




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.1000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /CreateJDFFile false
  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


