~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Weichselberger, Annette

Article
Westdeutsche Industrie: Nach Investitionseinbruch wieder
leichter Anstieg

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Weichselberger, Annette (2010) : Westdeutsche Industrie: Nach
Investitionseinbruch wieder leichter Anstieg, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fur
Wirtschaftsforschung an der Universitat Miinchen, Miinchen, Vol. 63, Iss. 14, pp. 24-30

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/164845

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/164845
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

wieder leichter Anstieg

Annette Weichselberger

Die Investitionen im westdeutschen verarbeitenden Gewerbe sind 2009 eingebrochen. Nach den
Ergebnissen des aktuellen ifo Investitionstests hat das verarbeitende Gewerbe (einschlieBlich
des Bergbaus und der Gewinnung von Steine und Erden) im vergangenen Jahr seine Ausgaben fiir
neue Investitionsgiiter um ein Viertel gekiirzt. Fiir 2010 ist wieder ein Anstieg von knapp 4% zu
erwarten. Das ifo Institut erhebt zweimal jahrlich Daten zur Investitionsentwicklung im verarbei-
tenden Gewerbe. An der diesjdhrigen Haupterhebung, die wie iiblich in den Monaten Maérz bis Ju-
ni stattfand, haben sich fast 1900 Unternehmen beteiligt; auf sie entfallen iiber die Halfte (51%)
der Investitionen im verarbeitenden Gewerbe Westdeutschlands. Erfasst wurden neben der In-
vestitionsentwicklung im vergangenen Jahr auch die Investitionsplanung fiir 2010 und die Ziel-
setzung der Investitionstatigkeit.

2009: Investitionsriickgang um
ein Viertel

Der bereits 2008 einsetzende konjunktu-
relle Einbruch hat die Investitionstéatigkeit
der Unternehmen im vergangenen Jahr
gedampft. Die Nachfrage — sowohl aus
dem In- als auch aus dem Ausland - ging
dramatisch zurlick und fuihrte zu leeren
Auftragsbuchern. Angesichts duBerst ge-
ringer Kapazitatsauslastung verbunden
mit Kurzarbeit schrankten die Firmen ih-
re Investitionen erheblich stark ein.

Nach den Ergebnissen der aktuellen ifo
Investitionserhebung reduzierten die
westdeutschen Industrieunternehmen
2009 mit 38,1 Mrd. € ihre Investitionen
gegenUber dem Vorjahr um gut ein Vier-
tel (Tab. 1). Der reale Rluckgang beweg-
te sich aufgrund der relativ geringen
Preisdnderungen fur neue Bauten und
Ausrtstungen in ahnlicher GréBenord-
nung. Die Hochrechnung der Plananga-
ben vom Herbst vergangenen Jahres

hatte einen Rickgang von knapp 22%
ergeben. Die Unternehmen haben also
offensichtlich ihre Investitionsabsichten
nochmals etwas nach unten revidiert.
Einen derartig hohen Investitionsriick-
gang hat es seit Bestehen des ifo Inves-
titionstests (1955) nicht gegeben. Der
bis dahin stérkste Ruckgang war mit no-
minal 20% (real 21%) 1993 zu verzeich-
nen. Allerdings hatten die Investitionen
damals in den Jahren zuvor — wieder-
vereinigungsbedingt — ein sehr hohes
Niveau erreicht. Der Rickgang 1993
war auch auf das verstarkte Engage-
ment der Firmen in den neuen Bundes-
landern zurtckzufuhren, welches teil-
weise zu Lasten der Investitionsaktivi-
taten in Westdeutschland ging.

Anders als damals sind 2009 aber auch
im verarbeitenden Gewerbe der neuen
Bundeslander die Investitionen drastisch
gesunken, so dass sich fur Gesamt-
deutschland ein 8hnlich starker Rickgang
von nominal knapp 25% (real 24%) ergibt.

Tab. 1
| Bruttoanlageinvestitionen
Mill. € Veranderungsraten
Bereich 2007 2008 2008/2007 2009/2008 2010/2009
Bergbau 710 680 -3 - 4 +4
Verarbeitendes Gewerbe 50 225 37 450 > @ -25 +4
davon:
Grundstoff- und Produktionsgltergewerbe 13 065 9330 + 6 -29 +5
Investitionsgliter produzierendes Gewerbe 28 205 20 850 +15 - 26 +2
Verbrauchsglter produzierendes Gewerbe 5475 4280 + 1 -22 +8
Nahrungs- und Genussmittelgewerbe 3480 2990 -1 —-14 +4
Bergbau und verarbeitendes Gewerbe” 50 935 38 130 > © -25 +4
¥ Ohne Baugewerbe, allgemeine Energie- und &ffentliche Wasserversorgung.

Quelle: ifo Investitionstest.
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Tab. 2
| Zusammensetzung der Investitionen

Anteile an den gesamten Bruttoanlageinvestitionen in %
Betriebsbauten® Ausriistungen”
(einschl. in Bau befindlicher)
Bereich 2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Verarbeitendes Gewerbe 15 12 13 14 85 88 87 86
davon:
Grundstoff- und Produktionsgutergewerbe 18 15 14 12 82 85 86 88
Investitionsguter produzierendes Gewerbe 14 11 12 15 86 89 88 85
Verbrauchsgtter produzierendes Gewerbe 13 11 12 14 87 89 88 86
Nahrungs- und Genussmittelgewerbe 15 12 13 14 85 88 87 86
4 Ohne Wohnungsbauten. — ® Diese Position enthalt Maschinen und maschinelle Anlagen (einschl. in Aufstellung befind-
licher) sowie Fahrzeuge, Werkzeuge, Betriebs- und Geschaftsausstattung.

Quelle: ifo Investitionstest.

Differenziert man die Investitionsausgaben nach neuen
Bauten und Ausristungsgutern, so sind vor allem die Aus-
gaben fur neue Ausrtstungsguter gesunken. Im verarbei-
tenden Gewerbe hatten sie 2009 einen Anteil von 86%
und die Bauinvestitionen entsprechend einen Anteil von
14% (Tab. 3). Auf gesamtwirtschaftlicher Ebene dominier-
ten aber wie Ublich die Bauinvestitionen (Anteil 2009:
61%). So war auch im Durchschnitt aller Wirtschaftsbe-
reiche nur ein Rickgang von nominal und real rund 9%
Zu verzeichnen.

Stark nachlassende Investitionstatigkeit
auf breiter Ebene

Innerhalb des verarbeitenden Gewerbes wurden die Aus-
gaben fur neue Bauten und Ausrlstungen 2009 in allen
Hauptgruppen — und in fast allen Branchen — spurbar ein-
geschrankt. Im Nahrungs- und Genussmittelgewerbe la-
gen sie rund 14% unter dem Vorjahresniveau und im Berg-
bau gut 4%.

Tab. 3
| Tendenzen der Investitionsplanung

Das Grundstoff- und Produktionsgtitergewerbe reduzierte
seine Investitionsausgaben 2009 im Durchschnitt um 29%.
In der chemischen Industrie betrug der Rickgang 20%. In
ahnlicher GréBenordnung bewegten sich die Kirzungen in
der eisenschaffenden Industrie, in der NE-Metallerzeugung
sowie im Bereich Steine und Erden. Erheblich starker —um
rund die Hélfte — wurden die Investitionen vor allem in der
Zellstoff-, Papier- und Pappeerzeugung eingeschrankt, aber
auch in der Holzbearbeitung, in der Gummiverarbeitung und
in der Mineraldlverarbeitung (einschlieBlich Vertrieb) sowie
bei den GieBereien. Der starke Ruckgang in der Zellstoff-,
Papier- und Pappeerzeugung ist allerdings auf ein GroB-
projekt zurlickzufiihren, das 2008 abgeschlossen und in Be-
trieb genommen wurde. Nicht ganz so drastisch war die Kur-
zung — mit gut einem Drittel — bei den Ziehereien und Kalt-
walzwerken.

Das Investitionsgter produzierende Gewerbe hat insgesamt
gesehen seine Ausgaben flr neue Sachanlagen im vergan-
genen Jahre um 26% eingeschrénkt. Der StraBenfahrzeug-
bau, der — gemessen an seinem Investitionsvolumen — nicht

Im Jahr 2010 wollen gegentber 2009 zum Vergleich: Plane fur
... % der Unternehmen® investieren
mehr gleich- weniger Saldo” 2009 2008 2007 2006 2005
Bereich viel
Verarbeitendes Gewerbe 59 1 40 +19 -19 +44 +40 +48 +19
davon:
Grundstoff- und Produktions-
gltergewerbe 59 2 39 +19 -16 + 35 +42 + 59 + 26
Investitionsguter
produzierendes Gewerbe 59 1 40 +19 -31 + 64 +48 +49 +17
Verbrauchsguter
produzierendes Gewerbe 62 3 35 + 27 -1 +18 + 38 + 31 +14
Nahrungs- und Genussmittel-
gewerbe 54 2 44 +10 +29 -17 -3 +37 +19
@ Gewichtet mit dem Firmenumsatz. — ® Differenz der Prozentanteile der gewichteten »Mehr«- und »Weniger«-Meldungen
aus der jeweiligen Frihjahrserhebung.

Quelle: ifo Investitionstest.
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nur in dieser Hauptgruppe, sondern auch in der Industrie
insgesamt das héchste Gewicht hat, kirzte seine Ausga-
ben fUr neue Bauten und Ausrtstungsguter 2009 um fast
30%. Ahnlich stark — zwischen 30 und 40% — schrankten
im Durchschnitt die Unternehmen der Stahlverformung, der
Feinmechanik und Optik und die Hersteller von EBM-Wa-
ren ihre Investitionsausgaben ein. Der starkste Rickgang —
um rund die Halfte — war allerdings im Schiffbau zu verzeich-
nen. Ktrzungen um rund 20% meldeten der Maschinenbau,
die Elektrotechnik sowie der Luft- und Raumfahrzeugbau.
Der Stahl- und Leichtmetallbau war die einzige Branche, die
ihre Investitionen leicht — um rund 5% — erhdhte.

Im Verbrauchsglter produzierenden Gewerbe wurden die
Investitionen 2009 durchschnittlich um 22% gedrosselt.
Am starksten — um fast die Halfte — kirzte die Herstel-
lung von Musikinstrumenten, Spielwaren, Schmuck usw.
ihre Investitionen. Ruckgange um rund 30% meldeten fol-
gende Branchen: Herstellung von Kunststoffwaren, Tex-
tilindustrie, Bekleidungsgewerbe, Feinkeramik sowie die
Hersteller und Verarbeiter von Glas. Etwas geringer — zwi-
schen 10 und 20% — waren die Investitionsktrzungen in
der Holzverarbeitung und im Ledergewerbe. Demgegen-
Uber war in der Papier- und Pappeverarbeitung nur ein
leichter Riickgang von rund 5% zu verzeichnen. Die ein-
zige Branche, die ihre Investitionen 2009 nicht zurlickge-
nommen hat, ist die Druckerei und Vervielfaltigung. Sie
dUrfte —insgesamt gesehen —in &hnlichem Umfang in neue
Bauten und AusrUstungsguter investiert haben wie im Jahr
ZUvor.

2010: Leichter Investitionsanstieg

Die konjunkturelle Lage hat sich im Laufe der vergange-
nen Monate wieder deutlich erholt. Insbesondere die Aus-
lands-, aber auch die Inlandsnachfrage ziehen wieder spur-
bar an und die Auftragsbucher fullen sich. Die Kapazi-
tatsauslastung nimmt wieder deutlich zu und liegt nach
den neuesten Ergebnissen des ifo Konjunkturtests vom
Juli nur noch knapp unter dem langjéhrigen Durchschnitt.
So hat sich auch das Investitionsklima wieder merklich
verbessert.

Nach den aktuellen Ergebnissen des ifo Investitionstests ist
damit zu rechnen, dass die Talfahrt der Industrieinvestitio-
nen 2010 zu Ende geht: Anders als 2009 Uberwiegen in die-
sem Jahr wieder eindeutig die Unternehmen, die mehr als
im Vorjahr investieren wollen. Knapp drei Funftel der Test-
teilnehmer planen, im laufenden Jahr mehr als im Jahr 2009
zu investieren, wahrend zwei Flnftel der befragten Firmen
eine KUrzung ihrer Investitionsausgaben vorgesehen haben.
Der Saldo aus den »Mehr«- und »Weniger«- Meldungen liegt
bei + 19 (vgl. Abb. 1). Bertcksichtigt man zudem die von
den Unternehmen gemeldeten quantitativen Investitionspla-

Abb. 1

Entwicklung der Investitionen in der westdeutschen
Industrie

Tendenz der Investitionsplane
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2 Differenz zwischen den "Mehr"- und den "Weniger"-Meldungen,
Stand: Frihjahr des laufenden Jahres.

k) Bruttoanlageinvestitionen der Industrie,
2009: vorlaufig, 2010: ermittelt aufgrund der Planangaben.

Quelle: ifo Investitionstest (West).

ne, so durften die Investitionen des verarbeitenden Gewer-
bes 2010 nominal knapp 4% (real gut 4%) Uber dem Vor-
jahresniveau liegen.

Ein guter Indikator fur die Investitionsneigung in der In-
dustrie ist die Entwicklung der Auftragseingange bei den
Industrieausristern des Maschinenbaus (Abb. 2). Diese
nehmen nach dem drastischen Einbruch im Jahr 2008 seit
Mitte vergangenen Jahres wieder deutlich zu. Die Inlands-
umséatze der Maschinenbauer, deren Entwicklung aufgrund
der Lieferzeiten etwas verzogert ist, steigen seit Anfang
2010 ebenfalls wieder. Das ist ein weiterer Beleg daflr,
dass die Investitionstatigkeit in diesem Jahr wieder zu-
nehmen wird.

Vorsichtige Investitionsbelebung

Nach dem extrem starken Rickgang im vergangenen Jahr
zeichnet sich nach den aktuellen Ergebnissen des Investiti-
onstests fur 2010 in allen Hauptgruppen wieder eine mehr

oder weniger leichte Investitionsbelebung ab. Im Nahrungs-

63. Jahrgang - ifo Schnelldienst 14/2010



28 Daten und Prognosen

Abb. 2
Nachfrage der westdeutschen Industrie nach
Ausriistungsgiitern

In jeweiligen Preisen, Indexwerte

Maschinen fiir die Industrie®, Inland

I Auftragseingangb) Ausriistungsinvestitionen

westdeutsche Industrie
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? Hersteller von Baustoffmaschinen, Hitten- und Walzwerksanlagen,
GieRereimaschinen, Apparatebau, Holzbearbeitungsmaschinen, Gummi- u.
Kunststoffmaschinen, Druck- und Papiermaschinen, Werkzeugmaschinen,
Préazisionswerkzeuge, Schuh- u. Ledermaschinen, Trocknungsanlagen,
Textilmaschinen, Nahmaschinen und Nahrungsmittelmaschinen.

b Saisonbereinigt und geglattet.

Quelle: VDMA; ifo Institut.

und Genussmittelgewerbe ist eine Steigerung der Investiti-
onsausgaben um rund 4% zu erwarten. Der Bergbau durf-
te 2010 seine Ausgaben flr neue Sachanlagen &hnlich stark
erh6hen.

Das Grundstoff- und Produktionsglter produzierende Ge-
werbe willim Durchschnitt seine Investitionen in diesem Jahr
um 5% erhohen. Den starksten Investitionsanstieg — um
etwa ein Viertel — meldete in diesem Bereich die Holzbear-
beitung, die in den zwei Jahren zuvor ihre Ausgaben flr neue
Bauten und Ausristungsguter erheblich gekurzt hatte. Die
chemische Industrie, die konjunkturell gesehen schon rela-
tiv frlih wieder Boden unter den FliBen gewonnen hat, plant,
ihre Ausgaben flr neue Sachanlagern 2010 um rund 10%
aufzustocken. Nur relativ leichte Erhéhungen —um weniger
als 10% — haben die Branchen NE-Metallerzeugung, Zell-
stoff-, Papier- und Pappeerzeugung und der Bereich Stei-
ne und Erden vorgesehen. Ein im Vergleich zum Vorjahr un-
verandertes Investitionsniveau ist nach den Meldungen in
der Mineraldlverarbeitung (einschlieBlich Vertrieb) und in der
Gummiverarbeitung zu erwarten. Demgegenuber wollen die
eisenschaffende Industrie, die GieBereien sowie die Ziehe-

ifo Schnelldienst 14/2010 - 63. Jahrgang

reien und Kaltzwalzwerke ihre Ausgaben fUr neue Investi-
tionsguter um 5 bis 10% einschranken.

Im InvestitionsgUter produzierenden Gewerbe ist nach dem
derzeitigen Planungsstand der Unternehmen im Jahr 2010
nur mit einem leichten Investitionsanstieg von 2% zu rech-
nen. Das Schwergewicht hier — der StraBenfahrzeugbau —
will seine Investitionen in diesem Jahr um 6% erhdhen. In
ahnlicher GréBenordnung (um 5-10%) durften die Ausga-
ben flr neue Bauten und AusrUstungsguter auch in der Elek-
trotechnik und in der Herstellung von EBM-Waren aufge-
stockt werden. Wesentlich stérkere Anhebungen sind vor
allem im Luft- und Raumfahrzeugbau, aber auch in der Fein-
mechanik und Optik (um rund ein Drittel bzw. ein Viertel)
geplant. Die Stahlverformung will in &hnlichem Umfang in-
vestieren wie 2009. Allerdings sind auch im Investitionsgu-
ter produzierenden Gewerbe noch Ruckgange zu erwarten:
Der Maschinenbau, der in den Jahren 2007 und 2008 sei-
ne Produktionskapazitaten erheblich aufgerUstet hatte, be-
absichtigt, seine Ausgaben fur neue Sachanlagen 2010
nochmals splrbar zu zurlickzufahren, und zwar um etwa
15%. Nicht ganz so stark (um knapp 10%) wollen auch der
Schiffbau und der Stahl- und Leichtmetallbau ihre Investitio-
nen kirzen.

Im Verbrauchsguter produzierenden Gewerbe zeichnet
sich nach den aktuellen Planen der Unternehmen im lau-
fenden Jahr ein Investitionsanstieg von 8% ab. Ein Rick-
gang — von rund 10% — ist nur noch in der Glasindustrie
und im Ledergewerbe zu erwarten. Erhéhungen — von
10 bis gut 20% — sind vom Bekleidungsgewerbe, der Fein-
keramik, der Kunststoffverarbeitung, dem Textilgewerbe,
der Holzverarbeitung sowie von der Herstellung von Mu-
sikinstrumenten, Spielwaren, Schmuck usw. geplant. Die
Papier- und Pappeverarbeitung hat nach den Meldungen
nur einen leichten Investitionsanstieg von rund 5% vor-
gesehen und die Druckerei und Vervielféltigung will ihre
Investitionsausgaben im Vergleich zum Vorjahr konstant
halten.

Erweiterungsinvestitionen dominieren wieder
deutlicher

Wahrend im vergangenen Jahr das Investitionsmotiv Er-
weiterung infolge der schwachen Investitionstatigkeit et-
was an Bedeutung verlor, dominiert es 2010 nicht nur ins-
gesamt, sondern auch wieder in fast allen Industriehaupt-
gruppen (Tab. 4). Dabei sind jedoch weniger Kapazitatser-
weiterungen bestehender Produktionsprogramme als viel-
mehr Anderungen und Ausweitungen der Produktpalette
vorgesehen (Tab. 5). Insgesamt haben knapp drei Funftel
(57%) der Unternehmen 2009 in erster Linie in Erweiterungs-
maBnahmen investiert. FUr dieses Jahr liegt der entspre-
chende Prozentsatz bei 61% (vgl. Abb. 3).
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Tab. 4
| Zielsetzung der Investitionen
Als Hauptziel ihrer Investitionen nannten ... % der Unternehmen?
Kapazitatserweiterung Rationalisierung Ersatzbeschaffung
2010 2010 2010
Bereich 2007 | 2008 | 2009 | geplant | 2007 | 2008 | 2009 | geplant | 2007 | 2008 | 2009 | geplant
Verarbeitendes
Gewerbe 67 64 57 61 11 10 14 13 22 26 29 26
davon:
Grundstoff- u.
Produktions-
gltergewerbe 55 54 41 52 13 11 21 11 32 35 38 37
Investitions-
guter produz.
Gewerbe 77 77 70 72 7 7 10 9 16 16 20 19
Verbrauchs-
guter produz.
Gewerbe 49 44 39 43 23 18 19 20 28 38 42 37
Nahrungs- u.
Genussmittel-
gewerbe 72 43 41 36 9 9 13 36 19 48 46 28
4 Gewichtet mit dem Firmenumsatz.

Quelle: ifo Investitionstest.

AuBerordentlich hohe Bedeutung haben Erweiterungsinves-
titionen in diesem Jahr in der Elektrotechnik, im Luft- und
Raumfahrzeugbau, im NE-Metallbereich und vor allem im
StraBenfahrzeugbau, hier insbesondere unter dem Aspekt
der Anderungen und Ausweitungen des Produktprogramms.

Gut ein Viertel (26%) der Unternehmen investiert 2010 in ers-
ter Linie in Ersatzbeschaffungen. Damit hat diese Investitions-
Zielsetzung gegenutber dem Vorjahr (2009: 29%) wieder etwas
an Bedeutung verloren. Hier sind vor allem folgende Branchen
zunennen: Mineraldiverarbeitung (einschlieBlich Vertrieb), Holz-
verarbeitung, Schiffoau, Herstellung und Verarbeitung von Glas,
das Ledergewerbe sowie die Herstellung von EDV-Geréten.

RationalisierungsmaBnahmen waren 2009 bei knapp ei-
nem Siebtel (13,7%) der Unternehmen in Westdeutschland

Tab. 5
| Erweiterungsinvestitionen und Produktionsprogramm

der wichtigste Investitionsanlass. In diesem Jahr verlieren
sie wieder etwas an Gewicht (12,7%). Dieses Investitions-
motiv hatte im Laufe der vergangenen Jahre stark an Be-
deutung eingebUBt. 1994 lag der entsprechende Anteil noch
bei zwei Flnfteln. Umfangreiche Rationalisierungsinvesti-
tionen sind 2010 in der Zellstoff- Papier- und Pappeerzeu-
gung, in der Herstellung von EBM-Waren, im Textilgewerbe
sowie im Nahrungs- und Genussmittelgewerbe vorgesehen.

Zusammenfassung

Nach den Ergebnissen der aktuellen ifo Investitionserhebung
hat das westdeutsche verarbeitende Gewerbe seine Inves-
titionen 2009 drastisch zurtickgefahren. Mit 38,1 Mrd. € kiirz-
ten die Industrieunternehmen ihre Investitionen in neue Bau-

... % der Unternehmen® nahmen in erster Linie
Erweiterungsinvestitionen vor, und zwar unter”
Beibehaltung des Anderung bzw. Ausweitung des
Produktionsprogramms Produktionsprogramms
2010 2010
Bereich 2007 | 2008 | 2009 geplant 2007 | 2008 | 2009 geplant
Verarbeitendes Gewerbe 23 20 24 21 40 38 30 36
davon:
Grundstoff- und Produktionsgiitergewerbe 25 24 27 26 28 24 13 23
Investitionsgiiter produzierendes Gewerbe 21 18 21 18 52 54 44 50
Verbrauchsgiter produzierendes Gewerbe 23 22 24 24 23 18 13 13
Nahrungs- und Genussmittelgewerbe 23 20 30 27 32 7 11 9

¥ Gewichtet mit dem Firmenumsatz. — ® Die hier aufgefiihrten Prozentsatze erganzen sich nicht zu den Anteilen fur die
Hauptziele (Tab. 4), da ein Teil der Firmen hierzu keine Angaben machte.

Quelle: ifo Investitionstest.

63. Jahrgang - ifo Schnelldienst 14/2010
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Abb. 3
Umstrukturierungen des Produktionsprogramms stehen im Vordergrund

Als Hauptziel der Investitionstatigkeit nannten ...% der Unternehmen?

100
Ersatzbeschaffung
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Ausweitung/Anderung des Produktionsprogramms
0
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@ Meldungen aus dem westdeutschen verarbeitenden Gewerbe, gewichtet mit dem Firmenumsatz.
Stand: Frihjahr fur das jeweilige Vorjahr, 2010: vorlaufig.

Quelle: ifo Investitionstest (West).

ten und Ausristungsgtter gegenuiber dem Vorjahr (nomi-
nal und real) um ein Viertel. Ein ann&hernd starker Riickgang
(nominal 20%, real 21%) war im westdeutschen verarbei-
tenden Gewebe nurim Jahr 1993 zu verzeichnen. Allerdings
waren die Investitionen damals in den Jahren zuvor — wie-
dervereinigungsbedingt — auch besonders stark gestiegen.
Zum Teil war der Rickgang 1993 auch auf das Engagement
der westdeutschen Firmen in den neuen Bundeslandern zu-
rUckzuflhren.

Im laufenden Jahr ist bei den westdeutschen Industrieinves-
titionen wieder mit einem leichten Anstieg zu rechnen. Nach
dem derzeitigen Planungsstand werden sie 2010 nominal
und real um rund 4% Uber dem Vorjahresniveau liegen. Nach-
dem im vergangenen Jahr in nahezu allen Branchen die In-
vestitionsausgaben geklrzt wurden, zeichnet sich nun ein
wesentlich differenzierteres Bild ab. Wahrend einige Berei-
che schon spurbare Investitionssteigerungen planen, sind
in anderen, wie z.B. im Maschinenbau, noch deutliche Kuir-
zungen vorgesehen.

Trotz der derzeit noch eher unterdurchschnittlichen Kapa-
zitatsauslastung dominieren 2010 weiterhin Erweiterungs-
investitionen, diese dienen aber weniger den Kapazitatser-
weiterungen bestehender Produktionsprogramme als viel-
mehr Anderungen und Ausweitungen der Produktpalette.
An zweiter Stelle stehen Ersatzbeschaffungen. Rationali-
sierungsmannahmen spielen weiterhin nur eine untergeord-
nete Rolle.

ifo Schnelldienst 14/2010 - 63. Jahrgang
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