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Das ifo Geschaftsklima fUr die gewerbliche Wirtschaft
Deutschlands hat sich im April erneut kraftig verbessert.
Die Unternehmen sind mit ihrer momentanen Geschéftssi-
tuation erheblich zufriedener als bislang. Der Geschéftslage-
indikator ist damit bereits den zweiten Monat in Folge stark
gestiegen. Auch hinsichtlich des weiteren Geschéaftsverlaufs
in den nachsten sechs Monaten sind die Befragungsteil-
nehmer erneut optimistischer als im Vormonat. Die deutsche
Wirtschaft schaltet einen Gang héher.

Die aktuelle Geschéftslage hat sich in allen befragten Wirt-
schaftsbereichen verbessert — im verarbeitenden Gewer-
be, im Bauhauptgewerbe sowie im GroB- und im Einzel-
handel. Die Geschéaftsperspektiven werden zudem von den
Unternehmen in drei Wirtschaftsbereichen gunstiger be-
wertet. Die Ausnahme ist das Bauhauptgewerbe. Die Bau-
firmen blicken nicht mehr ganz so optimistisch auf die Ge-
schafte in der ndchsten Zeit. Allerdings waren die Erwar-
tungen der Bauunternehmen wahrend der ungewdhnlich
strengen Wintermonate in die Hohe geschnellt — die Firmen
rechneten mit einem Anziehen der Geschéfte im Frihjahr.
Nachdem die Witterung die Bautatigkeit nun kaum noch be-
hindert, erwarten nicht mehr ganz so viele Bauunternehmen
eine weitere Belebung.

Das ifo Beschaftigungsbarometer ist im April erneut klar
gestiegen. Die Aussichten fur den Arbeitsmarkt in Deutsch-
land haben sich verbessert. Auch in der Industrie durfte
sich die Beschaftigungsentwicklung allméahlich beruhigen.
Im verarbeitenden Gewerbe planen die Unternehmen, er-
neut deutlich seltener Personal abzubauen als in den ver-
gangenen Monaten. In fast allen Industriebranchen haben
die Unternehmen die Auslastung ihrer Gerate und Maschi-
nen im Vergleich zum Jahresbeginn gesteigert. Mit den vor-
handenen Auftragsbestanden sind die Industriefirmen nicht
mehr ganz so unzufrieden, und flr die nahe Zukunft rech-
nen sie mit einer weiteren Belebung des Exportgeschafts.
Nahezu unverandert sind die Personalplanungen der Un-
ternehmen im Bauhauptgewerbe. Im GroBhandel und im
Einzelhandel haben sich die Beschéftigungsperspektiven
aufgehellt.

Das Geschéftsklima im verarbeitenden Gewerbe hat sich
erneut deutlich verbessert. Damit ist der Geschéaftskli-
maindex den zweiten Monat in Folge sprunghaft gestie-
gen. Die Industriefirmen schatzen ihre Geschéftslage merk-
lich glinstiger ein. Auch bezliglich der Geschéftsentwick-
lung im kommenden halben Jahr sind sie hoffnungsvoller
als im vergangenen Monat. Im Exportgeschéaft rechnen
sich die Unternehmen erneut gréBere Chancen aus. Der-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von
Unternehmensbefragungen in den anderen EU-L&ndern sowie des
Ifo World Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturpers-
pektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,— EUR/Jahr
abonniert werden.

ifo Schnelldienst 9/2010 - 63. Jahrgang

Klaus Abberger

Abb. 1
Gewerbliche Wirtschaft®

Geschaéftsentwicklung

Indexwerte, 2000 = 100, saisonbereinigt
120

15 Geschaftsklima

Geschéftslage

110
105
100
95
90

85

80 Geschaftserwartungen

75 ¢

2005 2006 2007 2008 2009 2010

? Verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe, Grof3- und Einzelhandel.

Quelle: ifo Konjunkturtest.
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Abb. 3
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Im Blickpunkt

zeit lasten die Firmen ihre vorhandenen Gerate und Ma-
schinen deutlich starker aus als zu Jahresbeginn. Der Aus-
lastungsgrad der Industrie liegt damit momentan etwas
unterhalb des langjahrigen Durchschnittswerts. Die Vor-
leistungsguterhersteller und die InvestitionsgUterprodu-
zenten haben seit Jahresbeginn den Einsatz ihrer Geréate
deutlich erhoht. Leicht gestiegen ist die Kapazitatsaus-
lastung bei den Konsumguterherstellern, allerdings war
sie hier bereits in den vergangenen Quartalen nicht so
niedrig wie in den vorgenannten Hauptgruppen. Insge-
samt schatzen die Industrieunternehmen ihre vorhande-
nen technischen Kapazitaten im Hinblick auf die erwarte-
te Nachfrage in den nachsten zwdlf Monaten bei weitem
nicht mehr so haufig als zu groB ein. Die Fertigwarenla-
ger werden erneut seltener als zu voll erachtet, und im
Durchschnitt wird der Warenbestand als nahezu ange-
messen bewertet. Bei ihren Preiskalkulationen planen die
Unternehmen vermehrt mit Preisaufschlagen. Insgesamt
hat die Industrie im Marz und im April einen groBen Schritt
in Richtung Normalisierung getan.

Im Bauhauptgewerbe ist der Geschéftsklimaindex etwas
gesunken. Die befragten Baufirmen bewerten ihre Ge-
schéftslage merklich glinstiger als im Vormonat. Allerdings
sind sie hinsichtlich der Geschéftsentwicklung im kom-
menden halben Jahr nicht mehr ganz so optimistisch wie
im Marz. Die Erwartungen der Bauunternehmen waren
wahrend der vergangenen Wintermonate sehr zuver-
sichtlich. Trotz des Ruckgangs liegt der Erwartungsindi-
kator daher weiterhin Uber den Werten, die zum Jahres-
wechsel gemessen wurden. Sowohl im Tiefbau als auch
im Hochbau ist die Auslastung im Vergleich zum Marz
gestiegen. Allerdings werden die technischen Kapazita-
ten derzeit geringer ausgelastet als im vergleichbaren Vor-
jahresmonat. Im Tiefbau ist der Geschéaftsklimaindex sicht-
lich gesunken. Dagegen hat er sich im Hochbau minimal
nach oben bewegt. Sowohlim gewerblichen Hochbau als
auch im Wohnungsbau hat sich das Geschaftsklima leicht
verbessert. Dagegen hat es sich im 6ffentlichen Hoch-
bau geringflgig abgekuhlt.

Das Geschaftsklima im GroBhandel hat sich deutlich auf-
gehellt. Die befragten GroBhandler sind mit ihrer Ge-
schéftssituation zufriedener als im Vormonat, und sie blicken
zuversichtlicher auf die Entwicklung in der nahen Zukunft.
Die Unternehmen klagen erneut seltener tber zu hohe La-
gerbestande, neue Waren wollen sie nicht mehr so zurtick-
haltend bestellen. Bei den Verkaufspreisen streben sie ver-
stérkt Preisanhebungen an. Das Geschéaftsklima hat sich so-
wohl im KonsumgttergroBhandel als auch im Produktions-
verbindungshandel gebessert. In den bauaffinen Sparten hat
sich das Geschéaftsklima ebenfalls aufgehellt: In den Han-
delssparten Elektroinstallationszubehor, Baustoffe und Ins-
tallationsbedarf fur Gas, Wasser, Heizung ist der Ge-
schéftsklimaindex einhellig gestiegen.

Abb. 4
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Im Blickpunkt

Im Einzelhandel hat sich das Geschéaftsklima ebenfalls ge-
bessert. Die Befragungsteilnehmer sind zufriedener mit ih-
rer Geschaftslage und blicken zuversichtlicher auf die Ent-
wicklung in der nahen Zukunft. Die Umsatze konnten ge-
gentber dem Vorjahresmonat gesteigert werden, und der
Lagerdruck hat sich verringert. Bei den Verkaufspreisen wol-
len die Einzelhandler in néchster Zeit vermehrt Preisanhe-
bungen durchsetzen. Das Geschaftsklima hat sich im Ver-
brauchsguterbereich und noch starker im Gebrauchsgi-
terbereich aufgehellt. Stark gebessert hat sich auch das Ge-
schéaftsklima im Einzelhandel mit Kfz. Zwar sind die Befra-
gungsteilnehmer in dieser Sparte weiterhin vorwiegend un-
zufrieden mit ihrer Geschéftssituation, doch haben die Kla-
gen Uber unbefriedigende Geschafte im Vergleich zum Vor-
monat stark abgenommen. Auch der Ausblick der Kfz-Ein-
zelhandler fallt nicht mehr ganz so tribe aus wie bisher. Sie
planen in der nahen Zukunft ebenfalls vermehrt mit Preis-
anhebungen.

Im Dienstleistungsgewerbe? ist der Geschéftsklimaindi-
kator zum dritten Mal in Folge gestiegen. Die befragten
Dienstleister sind mit ihrer Geschéftslage spurbar zufrie-
dener als im vergangenen Monat. Im Gegenzug hat inr Op-
timismus hinsichtlich des weiteren Geschaftsverlaufs ge-
ringflgig abgenommen. Die Nachfrage nach den Dienst-
leistungen hat sich den Firmenmeldungen zufolge weiter
belebt, und die Befragungsteilnehmer sind nicht mehr so
unzufrieden mit ihren Auftragsbestanden wie im Vormonat.
Die Beschaftigungsplane der Dienstleister sind vermehrt
auf eine Erh6hung der Mitarbeiterzahl ausgerichtet. Deut-
lich aufgeklart hat sich das Geschaftsklima im Bereich Gu-
terverkehr. Die Unternenmen sind sichtlich zufriedener mit
ihrer Geschaftslage und schéatzen die weitere Entwicklung
nochmals optimistischer ein. Die Mitarbeiterzahl wollen sie
vermehrt erhdhen. Die Unternehmens- und Public-Relati-
ons-Berater berichten von einer deutlich besseren Ge-
schéftslage. FUr die Geschéafte in den nachsten sechs Mo-
naten sind sie nahezu unverandert optimistisch. Das Ge-
schaftsklima hat sich in diesem Bereich daher gebessert.
Auch die Geschaftslage der DV-Dienstleister hat sich po-
sitiv entwickelt. Da die Befragungsteilnehmer kaum weni-
ger optimistisch hinsichtlich der weiteren Geschaftsent-
wicklung sind als im Marz, ist der Geschaftsklimaindikator
bei den DV-Dienstleistern ebenfalls gestiegen. Im Bereich
Personal- und Stellenvermittiung, Uberlassung von Ar-
beitskréften — zu dem die Zeitarbeitsfirmen gehdren — zeigt
sich das Geschaftsklima weiter aufgehellt. Die Unterneh-
men sind mit ihrer aktuellen Geschéftslage erheblich zu-
friedener. Flr die Geschéftsentwicklung in der nahen Zu-
kunft sind sie euphorisch, allerdings nicht mehr ganz so
ausgepragt wie im vergangenen Monat. Die Mitarbeiter-
zahl soll aber weiterhin stark erhdht werden.

2 In den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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