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In der gewerblichen Wirtschaft Deutschlands

Hans G. Russ

| Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Juni 2007"

hat sich das Geschaftsklima im Juni etwas
abgekuUhlt (Saldowert: 16,3 Prozentpunkte). 50
Bei der Beurteilung der aktuellen Ge- 40
schéaftslage (Saldowert: 18,4 Prozentpunk-
te) Uberwogen die positiven Stimmen erneut
etwas weniger als im Vormonat, und auch
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die Erwartungen (Saldowert: 8,1 Prozent- o 10
punkte) lieBen abgeschwachte Zuversicht er- % 0
kennen. Beide Komponenten des Ge- ”’_10

schéaftsklimas befinden sich aber weiterhin
auf hohem Niveau, was nicht nur fUr eine ge-
genwartig robuste konjunkturelle Situation,
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sondern auch fur eine Fortsetzung des Auf- -40
schwungs in der zweiten Jahreshélfte spricht. 50
Unverandert groBe Hoffnungen setzten die -20

Industriefirmen in ihr kinftiges Exportge-
schéft. Den Meldungen zufolge wird sich die
Beschaftigungslage in den kommenden Mo-
naten weiter verbessern, wenngleich der An-
teil der Firmen, die von Personalaufstockungen ausgingen,
geringfligig abgenommen hat.

Das Geschaftsklima in der gewerblichen Wirtschaft in den
neuen Bundeslandern hat sich vergleichsweise wenig ver-
schlechtert; Geschéaftslage und Erwartungen tendierten in
etwa gleichem Ausmal3 nach unten.

In allen vier in der gewerblichen Wirtschaft enthaltenen
Wirtschaftsbereichen hat sich der Geschaftsklimaindika-
tor verschlechtert. Am stérksten ausgepragt war die Ab-
wartsentwicklung im GroBhandel, in Ostdeutschland hell-
te sich das Klima allerdings auf. Im verarbeitenden Ge-
werbe ist der Indikator ebenfalls deutlich gesunken, in
den neuen Bundeslandern blieb er stabil. Ein leichter Ruck-
gang war im Einzelhandel und im Bauhauptgewerbe zu
beobachten, in beiden Bereichen waren die Unterneh-
men in Ostdeutschland Gberdurchschnittlich stark betrof-
fen (vgl. Abbildung).

Die aktuelle Geschaftslage tendierte im verarbeitenden Ge-
werbe geringfligig nach unten. Ausschlaggebend hierfir war
die weniger gunstige Beurteilung bei den Vorleistungsgu-
terproduzenten sowie im GebrauchsgUterbereich, wahrend
bei den Investitionsglterproduzenten, den Verbrauchsgu-
terproduzenten und im Erndhrungsgewerbe die positiven
Stimmen vermehrt Gberwogen. Im Durchschnitt konnten
abermals mehr Neuauftrage verbucht werden als im Vor-
monat, die Fertigung wurde weiter hochgefahren. Die Auf-
tragsreserven wurden aufgebaut und lagen somit weiterhin
deutlich tiber dem sonst tblichen MaB. Uberhéhte Fertig-
warenlager wurden nur vereinzelt gemeldet. Die Zuversicht
in den Geschaftserwartungen, die sich in den vorangegan-
genen vier Monaten kontinuierlich verstarkt hatte, schwach-
te sich im Juni etwas ab. Hinsichtlich der kinftigen Chan-
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cen auf den ausléandischen Méarkten ist der groBe Optimis-
mus allerdings ungebrochen. Die expansiven Produktions-
pldne wurden sogar noch etwas nach oben revidiert. Auch
die Personalplanungen kundigten vermehrt Einstellungen
von zusétzlichen Arbeitskréften an. Den Meldungen zufol-
ge erdffnen sich in den nachsten Monaten wieder mehr Spiel-
raume fur Heraufsetzungen der Verkaufspreise.

Nach der Abschwachung im Vormonat dominierten im ver-
arbeitenden Gewerbe Ostdeutschlands die positiven Ge-
schéftslageurteile wieder stérker. Bei lebhafter Nachfrage
traten trotz forcierter Produktionstéatigkeit vereinzelt Liefer-
engpasse auf. Die Perspektiven fur die ndchsten Monate
wurden wieder etwas weniger zuversichtlich eingeschatzt,
auch in Bezug auf das Exportgeschéaft. Angesichts der zu
knappen Fertigwarenlager zielten die Produktionspléne aber
haufiger auf Steigerungen ab.

Im Bauhauptgewerbe verharrte die Geschéftslage auf dem
Stand vom Vormonat. Innerhalb des Hochbaus ver-
schlechterte sie sich im 6ffentlichen sowie im gewerbli-
chen Bau, wahrend sie im Wohnungsbau erneut etwas we-
niger negativ bewertet wurde. Der Maschinenpark war im
Durchschnitt aller Bausparten mit 68% ahnlich ausgelastet
wie in den beiden letzten Monaten, der vergleichbare Vor-
jahreswert wurde allerdings erneut nicht ganz erreicht. Auch
an der Reichweite der Auftragsbestande (2,4 Monate) hat
sich nichts verandert, vor Jahresfrist verfUgten die Baufir-
men aber Uber Auftragsreserven von 2,7 Monaten. Dem-
entsprechend klagten erneut rund 30% der Befragungs-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von Un-
ternehmensbefragungen in den anderen EU-Landern sowie des Ifo World
Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturperspektiven« ver-
offentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,— EUR/Jahr abonniert
werden.
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teilnehmer Uber Behinderungen der Produktionstétigkeit
wegen Auftragsmangel. Etwas nachgelassen hat die Zu-
versicht in den Geschaftserwartungen, sowohl im Hoch- als
auch im Tiefbau. Den Meldungen der Firmen nach zu schlie-
Ben, werden sich die Spielrdume flr Steigerungen der Bau-
preise in den kommenden Monaten eher etwas verengen.
Einen Personalabbau beabsichtigten per saldo erneut le-
diglich 11% der Testteilnehmer.

Die Eintribung des Geschéaftsklimas in den neuen Bundes-
landern resultiert aus der Verschlechterung der momenta-
nen Situation. Mit 73% waren die Geréatekapazitéten eben-
SO ausgelastet wie im Vormonat, aber erneut geringer als
zur gleichen Zeit des Vorjahres (75%). Die Reichweite der
Auftragsreserven betrug 1,9 Monate (Vorjahr: 2,3 Monate).
Unverandert zuversichtlich blickten die Testfirmen in die Zu-
kunft, wobei sie auch mit einer weiteren Verbesserung der
Beschaftigungssituation rechneten.

Im GroBhandel fielen die Urteile zur derzeitigen Ge-
schaftslage und zu den Perspektiven weniger positiv aus
als im Mai, sowohl im Produktionsverbindungshandel als
auch im KonsumgttergroBhandel. Dies hat sich zusam-
men mit den wachsenden Lagerliberhangen auch in den
Bestellplanungen der GroBhandler niedergeschlagen, die
deutlich weniger nach oben zeigten als zuletzt. Die Test-
teilnehmer gingen unveréndert davon aus, dass sie in den
nachsten Monaten die Verkaufspreise heraufsetzen kon-
nen, wobei die Zahl derartiger Meldungen im Produkti-
onsverbindungshandel nach wie vor deutlich hdher war als
im Konsumguterbereich.

Nach der Abwaértstendenz in den letzten beiden Monaten
gewannen bei der Beurteilung der Geschéftlage im ost-
deutschen GroBhandel die positiven Stimmen wieder ein
stérkeres Ubergewicht. Auch in den Erwartungen driickte
sich leicht erhdhte Zuversicht aus. Die Meldungen Uber zu
groBe Lager spielten nur eine geringe Rolle. Der Anstieg
der Verkaufspreise dUrfte sich fortsetzen.

Verschlechtert hat sich auch die Geschaftslage im Einzel-
handel, sowohl im Non-Food-Bereich als auch im Nah-
rungs- und Genussmitteleinzelhandel. Bei schleppender
Nachfrage klagten die Unternehmen wieder vermehrt Giber
zu groBe Bestande an unverkaufter Ware. Hinsichtlich der
weiteren Geschaftsentwicklung auBerten sie sich wieder
zuversichtlicher, ihre Orderplane waren aber angesichts
des erhdhten Lagerdrucks sogar vermehrt auf Einschran-
kungen ausgerichtet. Etwas haufiger als zuletzt konnten
die Verkaufspreise angehoben werden, der Anstieg durfte
sich den Meldungen nach zu schlieBen in naher Zukunft
eher noch verstarken. Vor allem die Einzelhandler mit Nah-
rungs- und Genussmitteln rechneten mit sptrbaren Preis-
steigerungen. Die Einstellungsbereitschaft hat wieder et-
was nachgelassen.

Die Einzelhandler in den neuen Bundeslandern stuften so-
wohl ihre momentane Geschaftssituation als auch ihre
Aussichten fir das kommende halbe Jahr ungiinstiger
ein als im Mai. Da sich Uberdies der Lagerdruck etwas
stéarker bemerkbar machte, wollen sich die Unternehmen
kunftig bei der Ordertétigkeit weiterhin deutlich zurtck-
halten. FUr die nachsten Monate zeichneten sich jedoch
offenbar wieder gréBere Chancen fur Heraufsetzungen der
Verkaufspeise ab.

Das Geschéftsklima im Dienstleistungsgewerbe? konnte
sich knapp auf dem guinstigen Niveau des Vormonats be-
haupten. Zwar beurteilten die Unternehmen ihre derzeiti-
ge Geschéftssituation etwas weniger positiv, ihre Erwar-
tungen waren aber von unverdandertem Optimismus ge-
pragt. Die Plane kindigten eine weitere deutliche Zunah-
me der Beschéftigtenzahl an. Der Anstieg der Verkaufs-
preise dUrfte sich in den nachsten Monaten fortsetzen,
zumal man auch von einer weiteren Belebung der Nach-
frage ausging.

2 In den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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