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Das Geschéftsklima in der gewerblichen

Hans G. Russ

Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Mai 2007"

Wirtschaft Deutschlands hat sich im Mai mit

einem Saldowert von 16,3 Prozentpunkten 50
auf dem Stand vom Vormonat behaupten 40
kénnen. Die Unternehmen bewerteten ihre 30

derzeitigen Geschaftssituation zwar etwas
weniger glinstig (Saldowert: 20,7 Prozent-
punkte), in ihren Erwartungen (Saldowert:
12,0 Prozentpunkte) kam jedoch weiter er-
hoéhte Zuversicht zum Ausdruck. Auch hin- 10
sichtlich des kinftigen Exportgeschéfts hat
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nach diesen Ergebnissen die konjunkturel-
len Aussichten fur den weiteren Verlauf die-
ses Jahres als gunstig. Die Plane der Unter-
nehmen lassen auch eine Fortsetzung des
Personalaufbaus erwarten.

In den neuen Bundeslandern tendierte das Geschaftsklima
geringfligig nach oben, da sich hier die Erwartungen etwas
deutlicher verbesserten als im Bundesdurchschnitt.

Im GroBhandel stieg der Klimaindikator trotz einer deutlichen
Abwartsentwicklung in Ostdeutschland sogar etwas an.
Auch im verarbeitenden Gewerbe war eine leichte Verbes-
serung zu erkennen, in den neuen Bundeslandern war sie
etwas ausgepragter. Geringflgig eingetribt hat sich das Ge-
schéftsklima im Bauhauptgewerbe, im Einzelhandel ist der
Indikator deutlicher gesunken, trotz eines geringen Anstiegs
in Ostdeutschland (vgl. Abbildung).

Die aktuelle Geschaftslage wurde im verarbeitenden Ge-
werbe geringfligig weniger glnstig bewertet als im Vormo-
nat, bei den Gebrauchsguterproduzenten und den Vorleis-
tungsguterproduzenten hat sie sich nach der deutlichen Ab-
schwéchung in den letzten drei Monaten aber wieder et-
was erholt. Der Anstieg des Auftragseingangs hielt an, die
Fertigung wurde weiter hochgefahren. Auch der Gesamt-
bestand an vorhandenen Auftragen erhéhte sich und Uber-
traf — mit Ausnahme des Konsumguterbereichs — weiterhin
das NormalmaB. lhre Ertragslage empfanden die Unter-
nehmen so gut wie seit Jahren nicht mehr. Die Meldungen
Uber zu groBe Fertigwarenlager spielten nach wie vor nur
eine geringe Rolle. In den Geschaftserwartungen kam zu-
nehmender Optimismus zum Ausdruck, vor allem hinsicht-
lich des kinftigen Exportgeschéfts. Die Produktionsplane
kundigten weitere Steigerungen an. Etwas vergréBert ha-
ben sich nach Ansicht der Testteilnehmer auch die Spiel-
raume flr Anhebungen der Verkaufspreise, insbesondere
bei langlebigen Konsumgutern. Die Bereitschaft, zusatzli-
ches Personal einzustellen, hat wieder zugenommen.
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Veranderung in %-Punkten

n Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, O = Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

In den neuen Bundeslandern wurde die Geschéftslage, die
sich seit Jahresbeginn laufend verbessert hatte, im Mai wie-
der etwas weniger positiv eingestuft. Hinsichtlich der Ge-
schéftsaussichten zeigten sich die Befragungsteilnehmer al-
lerdings wieder zuversichtlicher, auch in Bezug auf die Aus-
landsnachfrage. Obwohl sie mit inrer Auftragslage nicht mehr
ganz so zufrieden waren, beabsichtigten sie die Produktion
in den n&chsten Monaten auszuweiten und die Beschéftig-
tenzahl zu erhéhen.

Die Unternehmen des Bauhauptgewerbes bewerteten ihre
aktuelle Geschéftslage nur unwesentlich schlechter als im
Vormonat. Im Hochbau verbesserte sie sich zwar in allen
drei Sparten, sie ist aber im Wohnungsbau mittlerweile deut-
lich schlechter als im gewerblichen Hochbau. Der Auslas-
tungsgrad der Geratekapazitaten blieb im Durchschnitt na-
hezu unverandert, mit 68% wurde der vergleichbare Vor-
jahreswert (69%) nur knapp unterschritten. Abgenommen
haben die Auftragsbestande (2,4 Produktionsmonate); zur
entsprechenden Vorjahreszeit verflgten die Baufirmen noch
Uber Auftragsreserven von 2,6 Monaten. Mit unveranderter
Zuversicht wurden die Aussichten fur das kommende hal-
be Jahr eingeschétzt, wobei sie fur den Hochbau zuge-
nommen und fur den Tiefbau nachgelassen hat. Den Mel-
dungen zufolge werden die Preise weiter heraufgesetzt; die
Zahl der Mitarbeiter soll erhéht werden.

In Ostdeutschland stand einer etwas verbesserten aktuel-
len Situation eine leicht abgeschwéchte Zuversicht in den
Erwartungen gegentber. Der Nutzungsgrad des Maschi-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests, Ergebnisse von Un-
ternehmensbefragungen in den anderen EU-Landern sowie des Ifo World
Economic Survey (WES) werden in den »ifo Konjunkturperspektiven« ver-
offentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von 75,— EUR/Jahr abonniert
werden.
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nenparks stieg auf 73% an, der Vorjahreswert wurde aller-
dings nicht ganz erreicht. Die Auftragsreserven verkurzten
sich wegen der Abnahme im Hochbau auf 1,9 Monate. Fur
die nadchsten Monate rechnete man mit einem wieder be-
schleunigten Preisanstieg.

Im GroBhandel tendierte zwar die Geschéftslage leicht nach
unten, die Erwartungen waren jedoch von abermals ver-
starktem Optimismus gekennzeichnet. Die Befragungsteil-
nehmer beabsichtigten daher trotz etwas fuhlbarer gewor-
denen Lagerdrucks sogar noch etwas haufiger, in den kom-
menden Monaten mehr Order zu platzieren als zur gleichen
Zeit des Vorjahres. Dies gilt sowohl flir den Produktionsver-
bindungshandel als auch fur den Konsumguterbereich. Die
GroBhandelsfirmen gingen unverandert davon aus, in na-
her Zukunft die Verkaufspreise heraufsetzen zu kénnen. |h-
re Plane sahen auch eine weitere Erhdhung der Zahl der Mit-
arbeiter vor.

Die ostdeutschen GroBhandler bewerteten ihnre momenta-
ne Geschéftssituation erneut weniger positiv als im Vormo-
nat, und auch in Bezug auf die weitere Entwicklung &uBer-
ten sie sich nicht mehr ganz so zuversichtlich. Da sie Uber-
dies wieder vermehrt Uber zu groBe Bestdnde an unver-
kaufter Ware klagten, zielten ihre Plane nicht mehr so hau-
fig auf eine Ausweitung der Bestellungen ab. Dennoch re-
vidierten sie inre Beschéftigungsplanungen weiter nach oben.

Im Einzelhandel entsprach die Geschéftslage im Mai in et-
wa dem Stand vom Vormonat, wobei allerdings einer un-
gunstigeren Beurteilung im Non-Food-Bereich eine deut-
lich positivere Einstufung im Nahrungs- und Genussmittel-
sektor gegentiberstand. Die Zuversicht in den Erwartungen
hat in beiden Bereichen etwas nachgelassen. Da anderer-
seits der Lagerdruck weiter vermindert werden konnte, zeig-
ten die Orderplane nur noch vereinzelt nach unten. Der Ein-
zelhandel mit Nahrungs- und Genussmitteln beabsichtigte
sogar kréaftige Lageraufstockungen und rechnete mit spir-
baren Preissteigerungen in den nachsten Monaten. Im
Durchschnitt wird der Einzelhandel die Zahl der Beschéaftig-
ten, den Firmenangaben nach zu schlieBen, weiter erhdhen.

Anders als im Bundesdurchschnitt hat sich die gegenwar-
tige Geschéftssituation in Ostdeutschland etwas ver-
schlechtert, wahrend sich die Perspektiven weiter aufgehellt
haben. Obwohl auch der Lagerdruck nachgelassen hat, wol-
len sich die Unternehmen in den kommenden Monaten bei
ihrer Ordertétigkeit weiterhin zurlickhalten. Die Verkaufs-
preise durften etwas anziehen.

Nach dem deutlichen Anstieg im Vormonat Uberwogen im

Dienstleistungsgewerbe? die positiven Geschéftslageur-
teile nicht mehr ganz so ausgepragt. Auch in den Erwar-

2 In den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.

tungen hat der Optimismus leicht nachgelassen. Mit ihrer
gegenwartigen Auftragslage zeigten sich die Teilnehmer
zwar erneut nicht ganz zufrieden, rechneten aber mit ei-
nem weiteren Anstieg der Nachfrage in den nachsten Mo-
naten. lhre Plane lassen sogar auf eine erhdhte Einstell-
bereitschaft schlieBen. Auch sahen sie Spielrdume, die Prei-
se anzuheben.

60. Jahrgang - ifo Schnelldienst 11/2007




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


