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Der ifo Geschéftsklimaindex setzte seine seit
dem Fruhjahr 2005 anhaltende Aufwarts-
entwicklung auch in diesem Jahr fort. Die be-
fragten Unternehmen bewerteten ihre mo-
mentane Geschaftssituation von Monat zu
Monat zunehmend gunstiger. Die Ge-
schéftserwartungen stiegen im ersten Quar-
tal ebenfalls, doch sind die Befragungsteil-
nehmer danach etwas zurtckhaltender be-
zUglich der zukunftigen Entwicklung gewor-
den. Diese Korrektur in den Geschaftser-
wartungen setzte sich im Juni aber nicht wei-
ter fort.

In der Offentlichkeit ist diskutiert worden, ob
die deutliche Aufhellung des Geschaftskli-
mas nicht Uberzogen sei und die tatséchli-
che konjunkturelle Entwicklung nicht tGber-
zeichnet dargestellt wirde. Seine Sicht zu
dieser Entwicklung hat das ifo Institut bereits
dargelegt!, so dass an dieser Stelle darauf
nicht weiter eingegangen werden soll. Inte-
ressant ist aber zu beleuchten, wie dieser
deutliche Anstieg zustande kam. Es zeigt sich
namlich, dass in allen vier Wirtschaftsberei-
chen, die im ifo Geschéaftsklima flr die ge-
werbliche Wirtschaft erfasst werden — dem
verarbeitenden Gewerbe, dem Bauhaupt-
gewerbe, dem Einzel- und dem GroBhandel
— und daruber hinaus auch im Dienstleis-
tungsgewerbe, wie es im ifo Geschaftskli-
ma fur das Dienstleistungsgewerbe erfasst
wird, die Bewertungen der Unternehmer
deutlich positiver geworden sind. Auch in-
nerhalb dieser Wirtschaftsbereiche ist die
Verbesserung in nahezu allen Unterbereichen
sichtbar. Es ist also nicht so, dass nur weni-
ge Branchen, die eventuell von besondern
Faktoren profitieren, den Index nach oben
getrieben haben. Es ist auch nicht so, dass
nur die Antworten von GroBunternehmen flr
die Verbesserung verantwortlich sind, denn
auch das aus dem ifo Konjunkturtest be-
rechnete KfW-ifo-Geschéftsklima flir kleine
und mittlere Unternehmen hat sich erheblich
aufgehellt. Zwar sind die Antworten dieser
Unternehmen grundsétzlich etwas vorsich-
tiger als die der gro3en Firmen, doch hat sich
auch in diesem Bereich der Wirtschaft das
Geschéftsklima seit dem Fruhjahr des letz-
ten Jahres erheblich aufgehellt. Der deutli-
che Anstieg des ifo Geschéftsklimaindex ist

1 H.-W. Sinn und K. Abberger, »Zur Prognosekraft des
ifo Indikators«, ifo Schnelldienst 59. Jg., Nr. 4/2006,
35-36.
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Abb. 1

Geschéftsklima im Vergleich
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Abb. 2
Geschiftsklima nach Sektoren
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Abb. 3
Geschiftsklima: Gewerbliche Wirtschaft
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demnach das Ergebnis einer positiven Ent-
wicklung, die die Wirtschaft weit durch-
drungen hat.

Ein stabiles Fundament fur die wirtschatftli-
che Entwicklung bildet weiterhin der Export
des verarbeitenden Gewerbes. Trotz einer
Korrektur im Juni bewerteten die fUr den ifo
Konjunkturtest befragten Industrieunterneh-
men ihre Chancen im Exportgeschaft wei-
terhin sehr positiv. Neben einer robusten
Weltkonjunktur durfte ein weiterer Grund flr
diesen Optimismus darin liegen, dass die Un-
ternehmen deutliche Verbesserungen bei ih-
rer Wettbewerbsposition sowohl auf den
auslandischen Markten innerhalb der EU als
auch auBerhalb der EU sahen. Diese Ent-
wicklung schlug sich auch in der Beurteilung
des Auftragsbestandes aus dem Ausland
nieder, die sich im ersten Halbjahr erheblich
verbessert hat.

Neben der positiveren Bewertung des aus-
landischen Auftragsbestands zeigten sich die
Industrieunternehmen aber auch erheblich
zufriedener mit dem Auftragsbestand insge-
samt, so dass sich daraus eine erfreuliche
Entwicklung der inlandischen Nachfrage ab-
leiten l&sst. Zusammen mit den Geschéfts-
klimaverbesserungen im Bauhauptgewerbe,
im GroBhandel und im Einzelhandel ergibt
sich daher das Bild einer lebhafteren Bin-
nenkonjunktur. Die Unzufriedenheit bei den
Unternehmen des Bauhauptgewerbes Uber
ihre Auftragsbesténde hat sich im Verlauf die-
ses Halbjahres merklich abgeschwécht, und
die Kapazitatsauslastung wurde gesteigert.
Bei den Einzelhandlern ist die Unzufrieden-
heit Uber zu groBe Lagerbestande deutlich
zurtickgegangen, und die Konsumguter-
groBhandler berichteten von einer positiven
Tendenz bei ihren beabsichtigten Bestellun-
gen. Ein weiteres Indiz fur eine gréBere Dy-
namik im Inland ist, dass die Produktions-
plane der Gebrauchsguterhersteller seit
Herbst letzten Jahres deutlich expansiver ge-
worden sind. Die Entwicklung ist in diesem
Bereich sogar dynamischer als bei den In-
vestitionsguterherstellern gewesen. Die Vor-
leistungsguterhersteller gingen bei ihren Pla-
nungen im Verlauf des 2. Quartals sogar von
weniger starken Produktionssteigerungen
aus. Allerdings wurde den Angaben der Un-
ternehmen zufolge die Produktionstéatigkeit
in diesem Bereich in der Vergangenheit be-
sonders deutlich ausgeweitet. Eine dhnliche

Abb. 4
Exporterwartungen im verarbeitenden Gewerbe®
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Abb. 5

Beurteilung des Auftragsbestandes im verarbeitenden Gewerbe®
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Abb. 6

Wettbewerbspositiona’ verarbeitendes Gewerbe
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Entwicklung zeigt sich bei dem groBen
Dienstleistungsbereich der Datenverarbei-
tung. Nach einer deutlichen Aufhellung des
Geschéaftsklimas scheint hier eine gewisse
Beruhigung einzukehren.

Auch wenn sich in einigen Industrie- und
Dienstleistungsbereichen die Euphorie Uber
die zukUnftige Entwicklung etwas ab-
schwacht, deutet das ifo Geschéftsklima ins-
gesamt auf eine positive Entwicklung hin. In
der Industrie zeigt sich dies auch an der Be-
urteilung der technischen Kapazitaten, die
weniger haufig als zu groB3 eingestuft werden
und damit auf eine Steigerung der Investi-
tionstatigkeit hindeuten. Auch die negativen
Beschaftigtenplanungen haben sich zu Jah-
resbeginn deutlich entspannt. Allerdings ist
diese Entwicklung in den letzten Monaten ins
Stocken geraten.
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Abb. 7
Produktionsplénea’ verarbeitendes Gewerbe
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Abb. 8

Beurteilung der technischen Kapazitidten im verarbeitenden Gewerbe®
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Abb. 9

Beschiftigungsplanung in der gewerblichen Wirtschaft

Salden in %, saisonbereinigt

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Quelle: ifo Konjunkturtest.




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


