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In der gewerblichen Wirtschaft Deutschlands

Hans G. Russ

’ Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Februar 2006"

hat sich im Februar die im Sommer letzten

Jahres einsetzende Besserung des Ge- 40
schéftsklimas fortgesetzt. Mit einem Saldo 30
von 5,8 Prozentpunkten wurde ein Wert er- 20

reicht, wie er zuletzt im Oktober 2001 zu be-
obachten war. Dabei wurden sowohl die ak-

tuelle  Geschéftssituation  (Saldowert: s 0
— 0,3 Prozentpunkte) als auch die Aussich- 210
ten flUr das kommende halbe Jahr (Saldo- @ 20

wert: + 12,0 Prozentpunkte) zum dritten Mal
in Folge glinstiger eingestuft als im voran-
gegangenen Monat. Dies gibt erfahrungs-

geman Anlass zur berechtigten Hoffnung, -50
dass nach der Stagnation zum Jahresende -60
2005 das Wirtschaftswachstum nun wieder -20

deutlich starker ausfallt. Neben dem Ex-
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1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, O = Ostdeutschland.

portgeschaft wird den Ergebnissen des Kon-
junkturtests zufolge auch die Binnennach-
frage an Dynamik gewinnen. Die Meldun-
gen lassen auch auf ein allmahliches Auslaufen des Perso-
nalabbaus schlieBen.

Noch etwas ausgepragter als im Bundesdurchschnitt war
die Aufwértsentwicklung des Geschaftsklimas in der ge-
werblichen Wirtschaft Ostdeutschlands, vor allem aufgrund
der stéarkeren Besserung der gegenwartigen Lage.

In allen vier in der gewerblichen Wirtschaft enthaltenen Be-
reichen tendierte der Indikator fir das Geschaftsklima nach
oben. Am deutlichsten war der Anstieg im Einzelhandel,
gefolgt vom GroBhandel. Aber auch im Baugewerbe und
im verarbeitenden Gewerbe war erneut eine leichte Besse-
rung zu beobachten (vgl. Abbildung).

Die Unternehmen des verarbeitenden Gewerbes (einschl. Er-
nahrungsgewerbe) bewerteten ihre aktuelle Geschéftslage
noch etwas positiver als im Vormonat, im Erndhrungsgewer-
be dominierten allerdings vermehrt die negativen Stimmen.
Nachfrage und Produktion zogen im Durchschnitt weiter an.
Auch die Auftragsreserven erhdhten sich und wurden nur
noch vereinzelt als unzureichend empfunden. Die Meldungen
Uber zu groBe Fertigwarenlager spielten ebenfalls nur eine ge-
ringe Rolle. Weiter aufgehellt haben sich die Aussichten fur
das kommende halbe Jahr; die positiven Erwartungen, die
die Unternehmen an das Exportgeschaft kntpften, haben
sich nur wenig abgeschwacht. Die Produktionsplane kin-
digten weitere Steigerungen an, vor allem im Vorleistungs-
gUterbereich und bei den InvestitionsgUterproduzenten. Den
Meldungen zufolge sehen die Unternehmen Spielrdume, die
Verkaufspreise weiter heraufzusetzen, der Beschaftigungs-
abbau durfte allmahlich zum Stillstand kommen.

Im verarbeitenden Gewerbe in den neuen Bundesléandern
ist die Aufhellung des Geschéftsklimas vor allem auf die
positivere Beurteilung der momentanen Situation zurtick-
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zuflhren, aber auch im Hinblick auf die kunftige Entwick-
lung war wieder etwas mehr Zuversicht zu erkennen. Die
Auftragslage verbesserte sich abermals, Uber Lagerdruck
wurde kaum noch geklagt. Dementsprechend beabsich-
tigten die Unternehmen auch wieder haufiger Produk-
tionssteigerungen.

Die Geschaftslage im deutschen Bauhauptgewerbe wurde
erneut weniger negativ eingestuft, sowohl in den Hochbau-
sparten als auch im Tiefbau. Die Bautatigkeit wurde zwar —
vor allem aufgrund der unguinstigen Witterungsverhaltnis-
se —in gréBerem Ausmal beeintréchtigt als im Vorjahr, sai-
son- und witterungsbereinigt stieg sie jedoch gegentber
dem Vormonat an. Auch der Auslastungsgrad des Maschi-
nenparks erhdhte sich und lag mit 65% sogar um 5 Pro-
zentpunkte Uber dem vergleichbaren Vorjahreswert. Im
Durchschnitt aller Bausparten verlangerte sich die Reich-
weite der Auftragsbestande auf 2,5 Monate (Vorjahr: 2,1 Mo-
nate); dementsprechend hat auch die Unzufriedenheit mit
der Auftragslage weiter nachgelassen. Recht zuversichtlich
auBerten sich die Firmen hinsichtlich der Perspektiven flir
das kommende halbe Jahr, im Wohnungsbau triibten sie
sich allerdings etwas ein. Die Baupreise durften weiter mo-
derat ansteigen. Per saldo gingen nur noch 11% der Fir-
men von einer Abnahme der Zahl der Mitarbeiter aus, ge-
genUber 34% zur gleichen Zeit des Vorjahres.

Die ostdeutschen Baufirmen beurteilten in allen Sparten ih-
re gegenwartige Situation deutlich weniger negativ als im

1 Ab Berichtsmonat Februar 2006 werden nur noch gesamtdeutsche Er-
gebnisse mit einem Exkurs Ostdeutschland verdffentlicht und kommen-
tiert. Aufgrund aktualisierter Aggregations- und Gewichtungsverfahren sind
die Zeitreinen geringflgig revidiert. Die ausflhrlichen Ergebnisse des ifo
Konjunkturtests sowie Unternehmensbefragungen in den anderen EU-Lan-
dern werden in den »ifo Konjunkturperspektiven« veréffentlicht. Die Zeit-
schrift kann zum Preis von 75,— EUR/Jahr abonniert werden.



Im Blickpunkt 41

Vormonat. Der Nutzungsgrad der Geratekapazitaten (65%)
und die Auftragsreserven (2,3 Monate) nahmen zu. Etwas
abgeschwacht hat sich zwar die Zuversicht in den Erwar-
tungen, die Zahl der Beschaftigten durfte jedoch angesichts
geplanter Produktionssteigerungen erhdht werden.

Nach der Abwartstendenz im Vormonat gewannen im GroB-
handel die glinstigen Geschéftslageurteile wieder ein leich-
tes Ubergewicht. Dies resultiert vor allem aus den Meldun-
gen des Produktionsverbindungshandels, wahrend sich im
KonsumgutergroBhandel positive und negative Stimmen et-
wa die Waage hielten. Die Perspektiven wurden im Durch-
schnitt &hnlich zuversichtlich eingeschatzt wie im Januar. Da
die Testeilnehmer zudem ihre Warenbestande weniger hau-
fig als Uberhdht empfanden, beabsichtigen sie, die Order-
tatigkeit zu forcieren. Die Verkaufspreise dUrften in den nachs-
ten Monaten heraufgesetzt werden, vor allem beim Pro-
duktionsverbindungshandel. Die Beschaftigungsplane zeig-
ten nicht mehr so haufig nach unten.

In den neuen Bundeslandern bewerteten die GroBhandler
ihre aktuelle Situation nun wieder Uberwiegend positiv und
blickten auch zuversichtlich in die Zukunft. Angesichts nach-
lassenden Lagerdrucks planten sie, mehr Ware zu ordern
als vor Jahresfrist. Auch er&ffnen sich offenbar Chancen fur
Preissteigerungen.

Im Einzelhandel besserte sich die Geschéftslage vor allem
im Non-Food-Bereich, wenngleich hier die negativen Stim-
men immer noch mehr tberwogen als im Nahrungs- und
Genussmittelsektor. Die Skepsis in den Geschaftserwar-
tungen ist gewichen, im Gebrauchsglterbereich sowie im
Kfz-Sektor setzte sich sogar ein leichter Optimismus durch.
Die Uberhohten Lager konnten etwas abgebaut werden,
demzufolge beabsichtigten die Testfirmen zumindest eine
gewisse Lockerung ihrer restriktiven Orderpolitik. Den Mel-
dungen nach zu schlieBen, duirfte der Ruckgang der Ver-
kaufspreise in den nachsten Monaten von einem Anstieg
abgeldst werden. Der Anteil der Unternehmen, die mit rtick-
laufigen Beschéftigtenzahlen rechneten, hat auf 12% ab-
genommen (Februar 2005: 23%).

Deutlich weniger negativ als im Vormonat stuften die Ein-
zelhandler in den neuen Bundesléandern ihre aktuelle Ge-
schéaftslage ein, wenngleich der Lagerdruck trotz reger Nach-
frage nicht nachlieB. Hinsichtlich der Perspektiven auBer-
ten sich die Unternehmen zwar etwas weniger skeptisch,
ihre Plane kindigten jedoch weitere Kurzungen der Be-
stellvolumina an. Die Preise durften anziehen.

Zum dritten Mal in Folge ist der Indikator fir das Ge-

schéftsklima im Dienstleistungsgewerbe? gestiegen und
Ubertraf sogar den guinstigen Wert vom Marz 2002. Vor al-

2 In den Ergebnissen fur die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.

lem die Geschéftsperspektiven flir das kommende halbe
Jahr schétzten die befragten Unternehmen optimistischer
ein als im Januar, aber auch ihre Urteile zur gegenwértigen
Lage fielen etwas positiver aus. In den meisten Dienstleis-
tungssparten zeigten die Beschéaftigungsplane sogar ver-
starkt nach oben.

59. Jahrgang - ifo Schnelldienst 5/2006




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /SyntheticBoldness 1.00
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /FRA <>
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for improved printing quality. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308000200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e30593002537052376642306e753b8cea3092670059279650306b4fdd306430533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e30593002>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


