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Das Geschéftsklima in der gewerblichen

Hans G. Russ

| Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Oktober 2005

Wirtschaft Deutschlands hat sich im Okto-

ber erneut deutlich verbessert. Mit einem Sal- 40
do von - 3,5 Prozentpunkten wurde sogar 30
der gunstigste Wert seit funf Jahren erreicht. 20

Die befragten Unternehmen schéatzten nicht
nur ihre Geschaftsaussichten flir das kom-
mende halbe Jahr (Saldowert: + 0,5 Pro-
zentpunkte) zuversichtlicher ein, sie beur-
teilten auch ihre aktuelle Lage (Saldowert: -20
—7,4 Prozentpunkte) abermals deutlich bes-
ser als im Vormonat. Bei den Industrieunter-
nehmen hat sich vor allem auch der Opti-
mismus hinsichtlich der kinftigen Chancen
auf den auslandischen Mérkten verstarkt. Die -60
Weichen flir eine Fortsetzung der konjunk-
turellen Erholung sind demnach gestellt,
wenngleich die Wachstumsintensitat noch
nicht ausreichen wird, um auf dem Arbeits-
markt eine flhlbare Entlastung herbeizu-
fuhren.
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Die starkste Aufwéartsentwicklung ergab sich im Einzelhan-
del, sowohl in den alten als auch in den neuen Bundeslan-
dern. Auch im GroBhandel stieg der Indikator in beiden Tei-
len Deutschlands kréftig an. Im Baugewerbe konnten nur
die Unternehmen in Westdeutschland eine Klimabesserung
registrieren, ihre Kollegen im Osten meldeten dagegen eine
Abwartstendenz. Das Geschaftsklimaim verarbeitenden Ge-
werbe geriet sogar etwas deutlicher in den positiven Bereich
(vgl. Abbildung).

Die aktuelle Geschaftslage des verarbeitenden Gewerbes
in Deutschland hat sich abermals gebessert; dies ist aber
nur auf die positivere Beurteilung der Vorleistungs- und der
InvestitionsgUterproduzenten zurtckzuftihren. Die Nach-
frage zog im Durchschnitt erneut an, und dementsprechend
hat bei den Unternehmen auch die Unzufriedenheit mit der
Auftragslage weiter nachgelassen. Im Laufe des dritten Quar-
tals haben sich die Auftragsreserven auf 2,6 Produktions-
monate erhoht, vor Jahresfrist betrug die Reichweite aller-
dings 2,7 Monate. Der Auslastungsgrad der Geratekapazi-
taten nahm ebenfalls zu, mit 82,8% wurde aber auch hier
der vergleichbare Vorjahresstand verfehlt. Die Geschéaftser-
wartungen waren von erhdhter Zuversicht geprégt, die sich
offenbar vor allem auf zunehmende Chancen im Exportge-
schéft stitzte. Nach Ansicht der Testfirmen hat sich ihre
Wettbewerbsfahigkeit in den letzten Monaten sowohl auf
den auslandischen Méarkten innerhalb als auch auBerhalb
der EU weiter verbessert. Die Produktion wird den Planen
nach zu schlieBen hochgefahren werden.

In den neuen Bundeslandern stand einer positiveren Be-
wertung der gegenwartigen Geschéftslage eine abge-
schwéchte Zuversicht in Bezug auf die ktinftige Entwicklung
gegenuber. Vermehrte Impulse erhofften sich die Unterneh-
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1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, W = Westdeutschland, O = Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

men allerdings von der Nachfrage aus dem Ausland. Die Ge-
ratekapazitaten waren mit 82,2% etwas weniger ausgelas-
tet als in der Vorperiode und als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres. Dagegen verflgten die ostdeutschen Industriefirmen
mit 3,0 Produktionsmonaten Uber hdhere Auftragsreserven
als im Juni und im Vorjahr (2,4 Monate). Der Anteil der Un-
ternehmen, die mit einem Personalabbau in den n&chsten
Monaten rechneten, hat in beiden Berichtskreisen abge-
nommen, er war im Osten sogar nur halb so groB3 wie im
Westen.

Im Bauhauptgewerbe der alten Bundeslander wurde die der-
zeitige Geschaftssituation weniger negativ eingestuft als im
Vormonat, vor allem im Hochbau. Bei riicklaufiger Baupro-
duktion nahm der Nutzungsgrad des Maschinenparks zwar
ab, er Ubertraf allerdings den Stand vom Vorjahr um 4 Pro-
zentpunkte. Die Reichweite der Auftragsbestande stieg auf
2,4 Monate an (Vorjahr: 2,1 Monate). Dementsprechend wur-
de die Auftragslage insgesamt weniger hdufig als unbefrie-
digend bewertet. Aufgehellt haben sich auch die Perspek-
tiven, jedoch gilt dies offensichtlich nur fur den Tiefbau. Die
Verschlechterung des Geschéaftsklimas in Ostdeutschland
ist auf die erhdhte Skepsis in den Erwartungen — insbeson-
dere flr den Tiefbau — zurlckzufUhren. Aber auch die aktu-
elle Situation wurde etwas ungunstiger beurteilt. Die Gera-
te waren mit 71% ebenso ausgelastet wie im Vormonat, aber
immerhin um 3 Prozentpunkte stérker als zur entsprechen-
den Vorjahreszeit. Auch die Reichweite der Auftragsbesténde
blieb konstant (2,2 Monate), Ubertraf jedoch den Vorjahres-
wert (1,9 Monate). Wie in den alten Bundeslandern hat der
Anteil der Unternehmen, die von einer Abnahme der Zahlih-
rer Beschéftigten ausgingen, zugenommen (per saldo 33%

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Léndern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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in West-, 36% in Ostdeutschland). Wahrend man in West-
deutschland mit steigenden Baupreisen rechnete, durften
sie in Ostdeutschland den Firmenangaben zufolge etwas
nachgeben.

Die Besserung der Geschéftslage im westdeutschen GroB-
handel ist auf die erneute Aufwartstendenz im Produk-
tionsverbindungshandel zurlckzufihren, wahrend im Kon-
sumguterbereich die negativen Urteile etwas mehr Uber-
wogen als im Vormonat. In den Geschéftserwartungen ist
die Skepsis nahezu abgeklungen. Die Unternehmen beab-
sichtigten daher trotz etwas vergroBerter Lagertberhange
eine Lockerung ihrer zurlickhaltenden Bestelltatigkeit. In den
neuen Bundeslandern hat sich die aktuelle Geschéaftslage
zwar auf ein zufriedenstellendes Niveau verbessert, hin-
sichtlich der kinftigen Entwicklung &uBerten sich die Un-
ternehmen aber unverandert skeptisch. Da auBBerdem der
Lagerdruck trotz reger Nachfrage spurbar zugenommen hat,
wurden die Orderplane abermals nach unten revidiert. In bei-
den Berichtskreisen rechneten die Testteilnehmer mit einem
weiteren Anstieg der Verkaufspreise, wenngleich die Zahl
derartiger Meldungen etwas geringer geworden ist. Abge-
nommen hat auch der Anteil der Unternehmen, die von rick-
laufigen Beschéaftigtenzahlen ausgingen; er war im Osten mit
per saldo 19% etwa doppelt so hoch wie im Westen (9%).

Im Einzelhandel der alten Bundeslander wurde die gegen-
wartige Geschaftssituation ebenfalls deutlich weniger ne-
gativ beurteilt. Ausschlaggebend hierfir war aber nur die
sprunghafte Besserung im Nahrungs- und Genussmittel-
sektor, im Non-Food-Bereich hat dagegen die Enttduschung
erkennbar zugenommen. Zwar wurde im Durchschnitt mehr
umgesetzt als zur gleichen Zeit des Vorjahres, die Uberhohten
Warenbestande konnten jedoch nur unwesentlich vermin-
dert werden. Demzufolge beabsichtigten die Unternehmen
trotz einer deutlichen Aufhellung der Geschéftsperspektiven
weitere Klrzungen ihrer Bestellvolumina. Die ostdeutschen
Einzelhandler waren mit dem Geschéftsverlauf nahezu eben-
so unzufrieden wie im Vormonat, schéatzten aber die Aus-
sichten fur das kommende halbe Jahr deutlich weniger pes-
simistisch ein. In Anbetracht des verringerten Lagerdrucks
waren auch die Bestellplane weniger nach unten ausge-
richtet. Wahrend die Unternehmen im Westen gewisse Spiel-
raume fUr Preisanhebungen in den nachsten Monaten sa-
hen, ging man im Osten von stabilen Preisen aus. Der An-
teil der Firmen, die einen Personalabbau beabsichtigten, hat
sowohl in den alten (per saldo 10%) als auch in den neuen
Bundeslandern (per saldo 18%) wieder zugenommen.

Das Geschéftsklima im Bereich Dienstleistungen? hat sich
im Oktober wieder verbessert, nachdem in den beiden vor-

angegangenen Monaten nur eine Seitwartsbewegung zu
beobachten war. Zwar beurteilten die Unternehmen ihre

2 |n den Ergebnissen flr die »gewerbliche Wirtschaft« nicht enthalten.
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aktuelle Situation etwas weniger positiv als im September,
ihre Erwartungen lieBen jedoch einen deutlich verstérkten
Optimismus erkennen.



