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Das Geschéftsklima in der gewerblichen

Hans G. Russ

Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im August 2005 "

Wirtschaft Deutschlands ist im August etwas

gesunken. Dies ist allerdings als eine Kor- 40
rektur auf den deutlichen Anstieg im Vormo- 30
nat und nicht als eine tendenzielle Rich- 20

tungsanderung zu interpretieren. Mit einem
Saldowert von — 11,7 Prozentpunkten liegt
der Indikator noch Uber den Monaten Mérz
bis Juni. Ausschlaggebend fur die Eintrlibung
des Klimas war Uberdies die ungunstigere 20
Beurteilung der aktuellen Situation (Saldo-
wert: — 17,4 Prozentpunkte), wahrend sich
die Erwartungen erneut verbesserten (Sal-
dowert: — 5,8 Prozentpunkte). Die Indus- -50
trieunternehmen bewerteten auch ihre Ex- -60
portchancen abermals etwas optimistischer.
Insgesamt deuten die neuesten Ergebnisse
des ifo Konjunkturtests auf eine konjunktu-
relle Belebung in den ndchsten Monaten hin,
wenngleich ein selbsttragender Aufschwung noch nicht in
Sicht ist. In den neuen Bundeslandern hat sich das Ge-
schéftsklima etwas deutlicher eingetriibt als im Bundes-
durchschnitt.

10

0

-10

Salden

-30

-40

-20

Im verarbeitenden Gewerbe ging der Klimaindikator nur we-
nig zurlick. Dagegen verschlechterte sich das Geschéafts-
klima im GroBhandel wieder deutlich, in den neuen Bun-
deslandern noch etwas ausgepragter als in den alten. Eine
Uberdurchschnittliche Abwartsentwicklung war auch im Ein-
zelhandel zu beobachten, vor allem in Westdeutschland. Le-
diglich im Baugewerbe stieg der Klimaindikator an; aus-
schlaggebend hierfir war die positive Tendenz im Westen,
wahrend sich in den neuen Bundeslandern ein leichter Rlck-
gang ergab (vgl. Abbildung).

Bei der Beurteilung der aktuellen Geschaftslage im verar-
beitenden Gewerbe Deutschlands gewannen die negati-
ven Stimmen etwas an Gewicht. Auch die Investitionsgu-
terproduzenten, die sich zuletzt positiv auBerten, waren
nicht mehr ganz zufrieden. Nachfrage und Produktion
schwachten sich im Durchschnitt leicht ab, die Auftrags-
bestande insgesamt wurden wieder etwas haufiger als un-
zureichend eingestuft. In den Geschaftserwartungen kam
dagegen erhdhte Zuversicht zum Ausdruck, wobei die Un-
ternehmen auch von weiter verbesserten Chancen auf den
auslandischen Markten ausgingen. Die Fertigung soll in
den ndchsten Monaten hochgefahren werden; vor allem
die Vorleistungsguterhersteller haben ihre Produktions-
plane — trotz zu groBer Fertigwarenlager — nach oben re-
vidiert. Die Verkaufspreise gaben etwas nach, den Mel-
dungen zufolge durften sie sich in den n&chsten Monaten
weitgehend stabilisieren. Ein Ende des Personalabbaus
zeichnet sich fur die nahe Zukunft offenbar nicht ab, wenn-
gleich der Anteil der Unternehmen, die von einer Abnah-
me der Belegschaftszahlen ausgingen, auf per saldo 17%
abgenommen hat.
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1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, W = Westdeutschland, O = Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

Im verarbeitenden Gewerbe der neuen Bundeslander wur-
de im Gegensatz zum Bundesdurchschnitt die gegenwar-
tige Geschéftslage sogar zunehmend positiv bewertet, wah-
rend in Bezug auf die kiinftige Entwicklung wieder eine leich-
te Skepsis aufkam. Allerdings setzten auch hier die Unter-
nehmen etwas mehr Hoffnung in das Exportgeschéft. Die
Produktion durfte expandieren. Wie auf Bundesebene er-
warteten aber per saldo rund 17% einen Ruckgang der Zahl
der Mitarbeiter.

Im westdeutschen Bauhauptgewerbe hat sich die Ge-
schéftslage erkennbar aufgehellt und erreichte einen Wert,
wie er zuletzt vor vier Jahren zu beobachten war. Von der
Aufwértsentwicklung profitierten sowohl der Hochbau als
auch der Tiefbau. Die Gerate waren im Durchschnitt mit
61% ebenso ausgelastet wie im Vormonat, aber um 2 Pro-
zentpunkte hdher als zur gleichen Zeit des Vorjahres. Et-
was zugenommen haben die Auftragsreserven, sie lagen
mit 2,4 Produktionsmonaten auch Uber dem vergleich-
baren Vorjahreswert. Dies hat sich auch in einer verrin-
gerten Unzufriedenheit der Unternehmer mit ihrer Auf-
tragslage niedergeschlagen. Der kunftigen Geschéfts-
entwicklung sahen die Testfirmen erneut weniger skep-
tisch entgegen; dies gilt sowohl fur den Hoch- als auch
den Tiefbau. In den neuen Bundeslandern wurde dage-
gen die aktuelle Situation ebenso negativ eingestuft wie
im Vormonat. Einer leichten Besserung im Tiefbau stand
eine Abwartstendenz im Hochbau gegenuber. Trotz
schleppender Bautatigkeit stieg der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten auf 70% an (Vorjahr: 68%). Dagegen
verkUrzten sich die Auftragsbestande (2,2 Produktions-
monate), sie waren aber groBer als vor Jahresfrist. In den

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Léndern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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Geschéftserwartungen kam etwas erhdhte Skepsis zum
Ausdruck. In beiden Berichtskreisen gingen die Unter-
nehmer von einem Personalabbau in den ndchsten Mo-
naten aus, in den alten Bundeslandern mit per saldo 32%
nach wie vor mehr als in den neuen (22%). Den Meldun-
gen nach zu schlieBen werden die Baupreise in beiden
Teilen Deutschlands etwas steigen.

Die Geschéftslage des GroBhandels in Westdeutschland
tendierte wieder etwas nach unten. Zwar hat sich im Pro-
duktionsverbindungshandel an der negativen Beurteilung
nichts Wesentliches verandert, im Konsumguterbereich
— mit Ausnahme des Nahrungs- und Genussmittelsek-
tors — ergab sich jedoch eine erhebliche Verschlechte-
rung. Auch die Perspektiven tribten sich im Konsumgu-
terbereich ein. Die Uberhthten Lagerbestande konnten
zwar erneut etwas abgebaut werden, die Unternehmen
wollen sich aber bei ihren Bestellungen kinftig wieder
mehr einschranken. Im ostdeutschen GroBhandel wur-
de nach der Aufwértstendenz in den letzten drei Mona-
ten die Geschéftslage wieder vermehrt als unglnstig be-
zeichnet, im Verbrauchsguterbereich gewannen allerdings
sogar die positiven Urteile an Gewicht. In den Ge-
schéaftserwartungen kam etwas erhdhte Skepsis zum
Ausdruck, die Orderplane zeigten aber trotz erhdhten La-
gerdrucks nicht mehr so verbreitet nach unten. Wah-
rend die westdeutschen Unternehmen eher mit einer Be-
schleunigung des Preisanstiegs rechneten, haben sich
im Osten die Spielrdume fur Heraufsetzungen offenbar
spurbar verengt. In beiden Berichtskreisen erwarteten die
Testteilnehmer einen Rickgang der Beschaftigtenzahl, in
den neuen Bundeslandern mit per saldo 22% mehr als
in den alten (13%).

Nach der kontinuierlichen Aufwartsentwicklung in den vor-
angegangenen vier Monaten wurde die gegenwartige Ge-
schéftslage des Einzelhandels in den alten Bundeslandern
wieder deutlich negativer bewertet. Die Besserung im Non-
Food-Bereich konnte die Verschlechterung im Nahrungs-
und Genussmittelsektor nicht kompensieren. Auch im Hin-
blick auf die Geschaftsaussichten &uBerten sich die Un-
ternehmen fUr die beiden Bereiche ahnlich unterschied-
lich wie bei der Beurteilung der aktuellen Situation. Die Vor-
jahresumsatze wurden erneut verfehlt, die Uberhdhten La-
ger konnten aber zumindest teilweise abgebaut werden.
Trotzdem zeigten die Orderpléne unverandert nach unten.
Die Geschaftslage des ostdeutschen Einzelhandels ver-
harrte auf dem unbefriedigenden Stand vom Vormonat. Bei
erneuten UmsatzeinbuBen lieB der Lagerdruck nur wenig
nach. In den Erwartungen kam sogar verstarkter Pessi-
mismus zum Ausdruck, dementsprechend wurden die Be-
stellplanungen noch weiter nach unten revidiert. Die Un-
ternehmen in Westdeutschland sahen fur die ndchsten Mo-
nate allenfalls geringe Spielrdume flr Preissteigerungen,
in den neuen Bundeslandern rechnete man sogar mit sin-

kender Tendenz. Der Personalabbau dirfte allmahlich zum
Stillstand kommen, im Westen gingen nur noch 10% der
Testteilnehmer von geringeren Beschaftigtenzahlen aus, im
Osten sogar nur 5%.
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