ECOMNZTOR 557
[ J
* J. ﬂ Leibniz-Informationszentrum

) o o o .. }}2:;:: ?rf:forma ion Centre
Make YOUTPUblZCCltZOHS VZSlble. h B w for Economics ' '

Nerb, Gernot; Stangl, Anna

Article

Weltwirtschaft; Klimaindikator bleibt in der
Abkuhlungsphase

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Nerb, Gernot; Stangl, Anna (2005) : Weltwirtschaft: Klimaindikator bleibt in der
Abkuhlungsphase, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an der
Universitat Miinchen, Miinchen, Vol. 58, Iss. 10, pp. 33-40

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/164187

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/164187
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Abkuhlungsphase

Ergebnisse des 88. World Economic Survey (WES) vom April 20051

Der Indikator fiir das Weltwirtschaftsklima sank im April zum fiinften Mal in Folge, liegt aber immer
noch mit einem Wert von 97,5 (1995 =
(1990-2004). Die neuen Umfrageergebnisse deuten weiterhin auf eine »weiche Landung« der Weltwirt-
schaft und nicht auf einen bevorstehenden Konjunktureinbruch hin (vgl. Abb. 1). Hierfiir spricht auch
die Tatsache, dass sich die Erwartungen fiir die ndchsten sechs Monate - anders als die Urteile zur
aktuellen wirtschaftlichen Lage - kaum verschlechtert haben. Offenbar rechnet die Mehrzahl der Be-
fragungsteilnehmer mit einem Auslaufen des derzeitigen konjunkturellen Abkiihlungsprozesses.

Die wichtigsten Ergebnisse in
Stichworten

e Die Einschatzungen zur aktuellen wirt-
schaftlichen Situation haben sich wei-
ter verschlechtert.

e Die wirtschaftlichen Erwartungen flr
die néchsten sechs Monate sind — wie
schon bei der vorangegangenen Erhe-
bung - leicht nach unten revidiert wor-
den, blieben aber insgesamt positiv.

e Es wird keine Beschleunigung der In-
flation erwartet.

e Der Trend leicht steigender Zinssétze
halt an.

e Der Euro gilt weiterhin als deutlich Uber-
bewertet — eine Aufwertung des chine-
sischen Renmimbi wird erwartet.

e 2005 wird mit einem globalen Wirt-
schaftswachstum von 3,1% gerechnet.

Konjunkturentwicklung in den
Regionen

Die Aufschltsselung nach Regionen zeigt,
dass der Klimaindikator weiterhin im Eu-

1 Im April 2005 hat das ifo Institut zum 88. Mal sei-
ne weltweite Umfrage ,,/fo World Economic Survey*”
kurz WES, bei 1 118 Wirtschaftsexperten multina-
tionaler Unternehmen und kompetenter Institutio-
nen in 91 Landern durchgefihrt. Die Aufgabe des
WES ist, vierteljahrlich ein moglichst aktuelles Bild
Uber die Wirtschaftslage sowie Prognosen fur wich-
tige Industrie-, Schwellen- und Entwicklungslan-
der zu liefern. Im Gegensatz zur amtlichen Statis-
tik, die in erster Linie auf quantitativen (in Wertein-
heiten messbaren) Informationen aufoaut, werden
beim WES qualitative Informationen — Urteile und
Erwartungen von Wirtschaftsexperten — abgefragt.
Wahrend amtliche Statistiken auf internationaler
Ebene oft nur mit groBen Zeitverzdgerungen erhalt-
lich sind, zeichnen sich die WES-Umfrageergeb-
nisse durch ihre hohe Aktualitdt und internationa-
le Vergleichbarkeit aus. Gerade in Landern, in de-
nen die amtliche Statistik auf einer unsicheren Da-
tenbasis steht, sind die von Wirtschaftsexperten
vor Ort abgegebenen Urteile und Erwartungen von
besonderer Bedeutung. Die Umfrage wird in Zu-
sammenarbeit mit der Internationalen Handelskam-
mer (ICC) in Paris und mit finanzieller Unterstitzung
der Europaischen Kommission durchgefuhrt.

roraum am starksten zurlickgegangen ist.
Hier wird nunmehr der langfristige Durch-
schnitt deutlich unterschritten. Vor allem
die Urteile zur gegenwartigen wirtschaft-
lichen Lage haben sich erneut verschlech-
tert, aber auch die Erwartungen fir die
nachsten sechs Monate schwéchten sich
weiter ab, so dass der Abstand der Klima-
werte fUr den Euroraum zum Rest der Welt
noch gréBer geworden ist. Dies spricht da-
fUr, dass die konjunkturelle Schwache im
Euroraum vorerst anhalten wird. Innerhalb
des Euroraums haben sich nur in Irland
und Finnland die hier ohnehin schon sehr
positiven Urteile zur gegenwartigen Wirt-
schaftslage weiter gebessert. Aus den an-
deren Eurolandern wurde jedoch eine Ver-
schlechterung der aktuellen Wirtschafts-
lage gemeldet, vor allem aus ltalien, Por-
tugal, Deutschland und Frankreich. Wah-
rend in den meisten Eurolandern die WES-
Experten zumindest mit einer leichten Ver-
starkung des wirtschaftlichen Wachstums
im Laufe der nachsten sechs Monate rech-
nen, trifft das Gegenteil fir Spanien und
Griechenland zu: In diesen beiden Lan-
dern erwarten sie, ausgehend von einer

Abb. 1
‘ Weltkonjunktur und ifo Weltwirtschaftsklima
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Quelle: IWF, World Economic Outlook April 2005; Ifo World Economic Survey (WES) 11Q/2005.
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Abb. 2
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derzeit im GroBen und Ganzen noch befriedigenden Wirt-
schaftssituation, im n&chsten halben Jahr eine konjunktu-
relle Verlangsamung. In den Landern auBerhalb des Euro-
raums haben sich die Urteile zur gegenwartigen wirtschaft-
lichen Situation in Schweden, GroBbritannien, Norwegen und
der Schweiz, ausgehend von einem sehr hohen Niveau, leicht
verschlechtert. Die aktuelle Wirtschaftslage in Danemark wur-
de dagegen weiterhin sehr positiv bewertet.

In den USA schwaéchte sich der Klimaindikator nur leicht
ab, da dem spuUrbaren Rickgang der Erwartungen so-
gar eine leichte Verbesserung der aktuellen Lage gegen-
Uberstand.

Anders als in den anderen Regionen stieg der Klimaindi-
kator in Asien erstmals seit nahezu einem Jahr wieder an.
Dies resultiert aus einer etwas gunstigeren Einschatzung
der wirtschaftlichen Aussichten in den n&chsten sechs
Monaten, die Urteile zur aktuellen wirtschaftlichen Lage
haben sich dagegen weiter verschlechtert. Dieses Mus-
ter reflektiert in erster Linie die Wirtschaftsstimmung in
den beiden gréBten Volkswirtschaften der Region — Ja-
pan und China. In Indien, Taiwan, Thailand und Malaysia
dagegen sind beide Komponenten des Klimaindex im April
zurlickgegangen. Nur in Stdkorea und Hongkong fielen
sowohl die Urteile zur aktuellen wirtschaftlichen Lage als
auch die Erwartungen fUr die kommenden sechs Mona-
te positiver aus als in der vorausgegangenen Januar-
Erhebung.

In den Landern Osteuropas blieb das glinstige Wirtschafts-
klima erhalten. In allen acht neuen EU-Staaten wurde die
aktuelle wirtschaftliche Situation von den WES-Experten
als »gut« eingeschatzt. In Albanien und Rumanien gingen
die WES-Teilnehmer von einer Fortsetzung des wirtschaft-
lichen Erholungsprozesses aus. In Kroatien und Bulgarien
wurde die gegenwartige Wirtschaftslage zwar etwas we-
niger gunstig als in der vorangegangenen Januar-Erhebung
beschrieben, die Einschatzungen blieben jedoch weiterhin
Uber der »befriedigend«-Marke. Von allen osteuropaischen
Staaten lieB nur in Serbien und Montenegro die aktuelle
wirtschaftliche Entwicklung laut WES-Experten noch zu
wunschen tbrig, doch auch hier sind die Erwartungen nach
oben gerichtet.

Der Wirtschaftsklimaindex in den GUS-L&ndern, vor al-
lem in Russland, ist nach einem kleineren Riickgang im Ja-
nuar 2005 wieder gestiegen. Sowohl die gegenwartige Wirt-
schaftslage als auch die Erwartungen fur das zweite Halb-
jahr 2005 sind nach oben revidiert worden und zeigen ei-
nen insgesamt positiven Trend. In Kasachstan hat sich
der Indikator fur das Wirtschaftsklima zwar leicht ver-
schlechtert, liegt aber immer noch auf sehr hohem Ni-
veau. In der Ukraine ist das Wirtschaftsklima zwar nicht

s0 gUnstig wie in Russland und in Kasachstan, gilt jedoch
als befriedigend.

Den aktuellen Ergebnissen der April-Umfrage zufolge ist der
Wirtschaftsklimaindex in Australien erneut zurlickgegangen.
Die Urteile zur aktuellen wirtschaftlichen Situation sind deut-
lich weniger positiv ausgefallen als in der Januar-Erhebung,
nachdem sie im Oktober 2004 den historisch héchsten Wert
erreicht hatten. Insgesamt rechneten die WES-Experten mit
einer weiteren konjunkturellen Abkuhlung in den kommen-
den Monaten.

In Lateinamerika hat sich die konjunkturelle Entwicklung, laut
den Urteilen der Befragungsteilnehmer, insgesamt leicht ab-
geschwacht. Beide Komponenten des Klimaindex, Urteile zur
aktuellen wirtschaftlichen Lage und Erwartungen fur die kom-
menden sechs Monate, haben sich im April gegentber der
Januar-Erhebung leicht verschlechtert. Insgesamt deuten die
Erwartungen fir 2005 jedoch auf eine Stabilisierung auf dem
derzeit relativ hohen Niveau hin. Die leichte Abkuhlung des
Wirtschaftsklimas auf dem lateinamerikanischen Kontinent
resultiert in erster Linie aus der nicht mehr ganz so gunsti-
gen Einschatzung der aktuellen Wirtschaftslage in Brasilien,
Chile, Kolumbien, Paraguay und Uruguay. In Argentinien,
Venezuela und Mexiko hat die wirtschaftliche Erholung dage-
gen weiterhin FuB gefasst. Mit Ausnahme von Bolivien, Cos-
ta Rica, Ecuador und Paraguay sind in allen Landern der Re-
gion die Aussichten fur die zweite Hélfte 2005 positiv.

Die aktuelle Wirtschaftslage wurde in fast allen durch den WES
erfassten Landern des Nahen Ostens weiterhin als ausge-
sprochen positiv bewertet, vor allem in Saudi-Arabien, Kuwait,
Bahrain und den Vereinigten Arabischen Emiraten. Von allen
teilnehmenden Landern der Region wurde nur im Libanon
die aktuelle wirtschaftliche Situation unter der »befriedigend«-
Marke bewertet. Die WES-Experten gingen jedoch von einer
Besserung in den kommenden sechs Monaten aus. Nach
mehr als dreijahriger wirtschaftlicher Stabilisierung ist der Kii-
maindex in der Turkei im April zum zweiten Mal in Folge leicht
zurlickgegangen. Sowohl die Urteile zur aktuellen Wirtschafts-
lage als auch die Erwartungen flir die nachsten sechs Mona-
te sind nach unten revidiert worden, blieben jedoch insgesamt
auf einem befriedigenden Niveau. Arbeitslosigkeit, Auslands-
schulden und é&ffentliches Defizit wurden als die wichtigsten
wirtschaftlichen Probleme im Land genannt.

In Stidafrika hat sich das Wirtschaftsklima leicht eingetribt.
Dies ist auf etwas weniger optimistische Erwartungen zu-
rlckzufihren, wahrend die Urteile zur aktuellen Wirtschafts-
lage gunstiger ausfielen als in der vorausgegangenen Ja-
nuar-Erhebung. Somit blieb der Klimaindex insgesamt auf
einem positiven Niveau. Arbeitslosigkeit auf der einen Seite
und Mangel an qualifiziertem Personal auf der anderen Sei-
te sowie die Aids-Epidemie sind laut Wes-Teilnehmern die
dominierenden Probleme in der Wirtschaft des Landes.
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Tab. 1
Inflationserwartungen der WES-Teilnehmer fiir 2005
(im April und Januar 2005)*

Region Q2/2005 Q1/2005 Region Q2/2005 Q1/2005
Durchschnitt der 91 Staaten 29 2,8 Mittel- und Lateinamerika 6,1 6.4
Argentinien 12,2 8.4
EU (alte Mitglieder) 2,0 2,0 Bolivien 4.4 4.0
EU (neue Mitglieder)' 3,2 3,8 Brasilien 6,4 6.2
Euroraum?® 20 20 Chile 2,7 2.4
Costa Rica 12,7 11.5
Westeuropa 1,9 1,9 Ecuador 1,9 2.4
Belgien 2,0 1,9 El Salvador 4.4 43
Danemark 1,8 2,0 Kolumbien 53 52
Deutschland 1,6 1,6 Mexiko 4.6 4.7
Finnland 1,4 1,7 Panama 1,3 1.3
Frankreich 20 20 Paraguay 7.6 6.0
Griechenland 3,4 3,2 Peru 2,8 3.1
GroRbritannien 2.1 2.1 Trinidad and Tobago 45 -
Irland 23 25 Uruguay 6,3 7.3
Island 4.0 3,2 Venezuela 19,7 22.0
Italien 2.1 2,2
Luxemburg 23 23 Asien 2,3 2.4
Malta 2,4 - Bangladesch 6,0 55
Niederlande 1,6 1,5 China V.R. 41 4.1
Norwegen 1,4 1,3 Hongkong 1,4 15
Osterreich 2,2 2.1 Indien 55 6.2
Portugal 2,2 23 Indonesien 6,9 6.6
Schweden 1,2 1,5 Japan 0,1 0.1
Schweiz 1,0 1,2 Korea 3,9 3.4
Spanien 3,1 3,1 Malaysia 23 2.6
Zypern 3,0 25 Pakistan 9.0 8.0
Philippinen 6,8 6.9
Mittel- und Osteuropa 3,7 4,3 Singapur 2,0 23
Albanien 34 3,7 Sri Lanka 13,0 10.5
Bosnien-Herzegowina - 1,5 Taiwan 1,7 1.7
Bulgarien 3,9 4.4 Thailand 3,3 3.2
Estland 35 3.4 Vietnam 6,1 6.6
Kroatien 2,7 2,4
Lettland 59 59 Naher Osten 5,6 4.7
Litauen 2,6 25 Bahrain - 1.0
Polen 29 3,6 Iran 16,5 20.0
Rumanien 75 8,1 Israel 23 1.9
Serbien und Montenegro 10,9 12,0 Jordanien 3,1 37
Slowakei 3,7 4.4 Libanon 2,0 25
Slowenien 3,0 2,8 Saudi-Arabien 1,4 1.6
Tschechische Republik 2,4 3,0 Turkei 8,4 8.6
Ungarn 42 51 Vereinigte Arabische Emirate 47 3.7
GUS 11,2 10,0 Afrika 9,0 10.5
Kasachstan 6,6 6,8 | Agypten 8,1 7.0
Russland 11,3 10,3 Algerien 50 4.6
Ukraine 13,2 10,5 Kenia 10,0 11.0
Marokko 3,0 1.8
Nordamerika 2,7 2,7 Mauritius 4.0 52
Kanada 22 25 Nigeria 13,5 19.5
USA 29 2,7 Sudafrika 4.1 4.6
Tansania - 53
Ozeanien 2,8 2.6 Tunesien 2,8 2.7
Australien 2,8 2.6 Simbabwe 170,0 170.0
Neuseeland 26 2.6
* Die Werte innerhalb der Regionen sind gewichtet gemafl dem Anteil der Lander am weltweiten Auenhandelsvolumen.
— "Tschechische Rep., Zypern, Estland, Ungarn, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowenien, Slowakei (ab 1. Mai 2004).
— 2 EU-L&ander ohne: Danemark, Schweden, GroRbritannien.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), Q2/2005.

Keine Beschleunigung der Inflation erwartet

ist nur geringfligig héher als zu Jahresanfang erwartet worden

war (2,8%; vgl. Tab 1).

Im weltweiten Durchschnitt wird im Jahr 2005 mit einem An- |m Euroraum ist die Inflationsschatzung der WES-Experten
stieg der Verbraucherpreise in Hohe von 2,9% gerechnet; dies  fur 2005 identisch mit der Preissteigerungsrate in 2004
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(2,0%) und hat sich seit Jahresanfang nicht geandert. Wie
schon im letzten Jahr wird die héchste Inflationsrate in 2005
in Griechenland und Spanien erwartet (3,4% bzw. 3,1%).
Auf der anderen Seite herrschen die niedrigsten Inflations-
raten 2005 in Finnland (1,4%), den Niederlanden und
Deutschland (jeweils 1,6%) vor. AuBerhalb des Euroraums
liegen in Westeuropa die Inflationsraten wohl auch 2005 in
der Schweiz (1,0%), in Schweden (1,2%) und in Norwegen
(1,4%) sehr niedrig. Im Vereinigten Kdnigreich (2,1%) durf-
te sich die Inflationsrate in 2005 in etwa auf dem Niveau
des Euroraums (2,0%) bewegen.

In den USA wird die Inflationsrate im Jahre 2005 weiter an-
steigen; mit 2,9% liegt sie voraussichtlich in diesem Jahr
etwas Uber der Marke, die von der US-Notenbank noch als
tolerierbar angesehen wird (2,5%).

In Asien wird sich die Inflation wahrscheinlich etwas ab-
schwéchen (von 2,6% in 2004 auf 2,3% in 2005). Dies liegt
vor allem an der voraussichtlichen Preisentwicklung in Chi-
na (Inflationsriickgang von 4,8% in 2004 auf 4,1% in 2005)
und in Indien (von 7,0% in 2004 auf 5,5% in 2005). Aus-
nahmen von diesem Trend zur Inflationsabschwéchung sind
vor allem Lander wie Sri Lanka (von 8,0% in 2004 auf 13,0%
in 2005; zu Jahresanfang 2005 wurde noch eine etwas ge-
ringere Inflation in H6he von 10,5% erwartet) und Pakistan
(voraussichtlicher Anstieg von 6,8% in 2004 auf 9,0% in
2005). In Japan scheint die Deflation vorbei zu sein, wenn-
gleich sich die Preise vorerst nur auf niedrigem Niveau sta-
bilisieren und in 2005 kaum ansteigen werden (0,1%).

In Osteuropa wird sich nach den Erwartungen der WES-
Experten die Inflation im Laufe des Jahres 2005 weiter zu-
rckbilden (von 5,1% in 2004 auf 3,7% in 2005). Die hochs-
ten Inflationsraten in dieser Region werden auch 2005 vor-
aussichtlich in Serbien-Montenegro (10,9%; 2004: 10,3%)
vorherrschen und die niedrigsten Raten voraussichtlich in
der Tschechischen Republik (2,4%), in Litauen (2,6%) und
in Polen (2,9%).

In den GUS-Lé&ndern wird von den WES-Teilnehmern die
Inflationsrate im Jahresdurchschnitt 2005 nunmehr etwas
héher als noch zu Jahresanfang gesehen (11,2% nach er-
warteten 10,0% im Januar 2005 und 10,8% im Vorjahr).
Die Korrektur nach oben hangt vor allem mit den in den
letzten Monaten gestiegenen Inflationserwartungen in Russ-
land (nunmehr 11,3%, nach 10,3% zu Jahresanfang) zu-
sammen. Deutlich niedriger als im GUS Durchschnitt wird
auch 2005 die Inflation in Kasachstan sein (6,6%).

Nur leichter Zinsanstieg erwartet

Der im Weltdurchschnitt nach oben gerichtete Trend der
kurzfristigen Zinsen wird sich nach Ansicht der WES-Ex-

perten in den n&chsten sechs Monaten im bisherigen mo-
deraten Tempo fortsetzen. In den USA, in Hongkong und
auch in China ist der Anteil der Befragten, die in nachster
Zeit Zinsanhebungen erwarten, weiterhin deutlich héher als
im Gesamtdurchschnitt. Es gibt nur wenige Ausnahmen, wo
mit einem Ruckgang der kurzfristigen Zinsen im Laufe der
nachsten sechs Monate gerechnet wird; diese Meldungen
konzentrieren sich im Wesentlichen auf die Turkei, Kroa-
tien, Ungarn, die Slowakei und in geringerem Grad auf Po-
len und Russland.

Parallel zu dem erwarteten moderaten Anstieg der Kurzfrist-
zinsen werden sich im weltweiten Durchschnitt auch die Ka-
pitalmarktzinsen, d.h. die langfristigen Zinsen, die sich am
Markt ergeben, nur leicht erhdhen. Uberdurchschnittlich
hoch ist der Anteil der WES-Experten, die mit einem Anstieg
der Kapitalmarktzinsen im Lauf der ndchsten Monate rech-
nen, weiterhin in den USA, in Australien, Neuseeland, Nor-
wegen, Pakistan, Hongkong, Singapur, auf den Philippi-
nen, auf Taiwan, in Argentinien und in Chile.

Der Euro gilt weiterhin als liberbewertet - Auf-
wertung des chinesischen Renmimbi erwartet

Haufiger als in den vorangegangenen zwei WES-Umfragen
wurde der US-Dollar gegentiber dem Durchschnitt der an-
deren Wahrungen in den insgesamt untersuchten 91 Lan-
dern als unterbewertet eingestuft. Auf der anderen Seite gel-
ten der Euro und das britische Pfund nach wie vor als Uber-
bewertet, wahrend der japanische Yen als mehr oder weni-
ger angemessen angesehen wird (vgl. Abb. 4). Diese Ein-
schatzung der vier Hauptwahrungen (US-Dollar, Euro, Yen
und britisches Pfund) herrscht in nahezu allen 91 Landern
vor, die in die Umfrage einbezogen wurden. Ausnahmen da-
von sind in Europa vor allem Norwegen und Danemark, wo
der US-Dollar, aber auch der Euro und das britische Pfund
als Uberbewertet gelten. AuBerhalb Europas wird im GUS-
Raum —in Kasachstan, Russland und der Ukraine —, in Asien,
vor allem in China, aber auch in Indonesien und Malaysia,
sowie in einigen lateinamerikanischen Landern, wie Brasi-
lien und Mexiko, die eigene Wahrung generell als unterbe-
wertet beurteilt.

Die Erfahrung hat jedoch gelehrt, dass die tatsachlichen
Wechselkurse in erheblichem MaBe Uber- oder unterschie-
Ben kénnen. Aus diesem Grund wurde wiederum die Zu-
satzfrage gestellt, wie sich der US-Dollar vis-a-vis den je-
weiligen anderen Wahrungen entwickeln wird. Gegenlber
dem Durchschnitt der Wahrungen aller erfassten Lander wird
der US-Dollar nach Ansicht der WES-Experten in den néchs-
ten sechs Monaten anndhernd stabil bleiben oder nur leicht
nachgeben. Im Gegensatz dazu ist mit einer deutlichen Ab-
wertung des US- Dollar gegenUber den Wahrungen in Aust-
ralien, Neuseeland, Kanada, China, Indien, Stidkorea, Ma-
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Abb. 3
Kurzfristige Zinsen

— Aktuelle Zinsséatze? und Erwartungen flr die nachsten sechs Monate —
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Abb. 4
. Wahrungsbeurteilung
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Quelle: Ifo World Economic Survey Q2/2005.

laysia und Taiwan zu rechnen. Auf der anderen Seite wird
nach Ansicht der WES-Teilnehmer der US-Dollar vor allem
gegenuber vielen osteuropéischen Wahrungen, aber auch
einer Reihe von stidamerikanischen, afrikanischen und asia-
tischen Wéhrungen an Wert gewinnen.

Weltwirtschaft wachst 2005 voraussichtlich
um 3,1 %

Das Wirtschaftswachstum in den erfassten 91 Landern durf-
te 2005 bei durchschnittlich 3,1% liegen, nach ca. 3,8% in
2004.2 Die im April letzten Jahres von den WES-Experten
geduBerten Wachstumserwartungen (3,4%) sind damit um
fast einen halben Prozentpunkt Ubertroffen worden. Mit ei-
ner &hnlichen Korrektur nach oben ist dieses Jahr nicht zu
rechnen, da — wie eingangs dargelegt — die Weltwirtschaft
nach einer voribergehenden Abschwachungsphase nur
langsam wieder Fahrt aufnehmen wird. Aber auch die er-
warteten 3,1% in 2005 belegen, dass die Mehrheit der Be-
fragungsteilnehmer von einem relativ robusten Wirtschafts-
wachstum ausgeht und keinen bevorstehenden Konjunk-
tureinbruch beflrchtet.

Wichtigste wirtschaftliche Probleme differieren
stark von Land zu Land

Im weltweiten Durchschnitt werden »Arbeitslosigkeit« und
»Offentliche Defizite« gleichrangig als die vordringlichsten

2 Es handelt sich hierbei um Zuwachsraten des preisbereinigten Bruttoin-
landsprodukts in den jeweiligen Landern, gewichtet mit dem jeweiligen
Landeranteil am Welthandel. Diese Zahlen sind nicht vergleichbar mit An-
gaben fUr das Wachstum der Weltwirtschaft, bei denen Kaufkraftparita-
ten bei der Gewichtung zugrunde liegen, wie dies z.B. bei Schatzungen
des IWF Ublich ist. So weist der IWF in seinem World Economic Outlook
fUr das vergangene Jahr ein weltwirtschaftliches \Wachstum von 5,1% aus.

hebliche Abweichungen in der Rangfolge der
e Probleme. Hierzu einige Beispiele:
Im Euroraum wird sowohl in Italien, Portugal
und Griechenland die »mangelnde Wettbe-
werbsféhigkeit« als das mit Abstand wichtigs-
50 te derzeitige wirtschaftliche Problem angese-
hen. Hier diirften sich die in den vergangenen
Jahren hoheren Preis- und Lohnsteigerungen
niederschlagen, die nicht mehr wie friher
durch Abwertungen der eigenen Wahrung
kompensiert werden kénnen.

Us$
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In Deutschland, ebenso wie in Frankreich und

Finnland, rangiert die »Arbeitslosigkeit« ganz

oben auf der Liste der Probleme. An zweiter
Stelle — und damit deutlich weiter vorne als in allen anderen
Eurolandern — folgt in Deutschland die »zu geringe Binnen-
nachfrage«. Dagegen wird eine mangelnde Wettbewerbsfa-
higkeit in Deutschland — &hnlich wie in Finnland, Osterreich,
Schweden und den Niederlanden — nicht als ein vorrangiges
Problem angesehen.

In den USA werden ausschlieBlich die »Defizite bei den 6f-
fentlichen Finanzen« als ein gravierendes wirtschaftliches
Problem angegeben.

In Australien stellt, nach Ansicht der WES-Experten, vor al-
lem der »Mangel an Fachkréften« ein gravierendes Pro-
blem dar.

In einigen lateinamerikanischen Landern, wie in Venezuela,
Paraguay und in Ecuador, wird das »mangeinde Vertrauen
in die Regierungspolitik« als das vorrangige wirtschaftliche
Problem bezeichnet. Gleiches trifft auch fur einige afrikani-
sche L&nder, vor allem Simbabwe, zu.

In China und Indien wird die »Arbeitslosigkeit« als das groB-
te wirtschaftliche Problem gesehen; generell werden je-
doch in diesen beiden Landern — ebenso wie im Durch-
schnitt aller in die Untersuchung einbezogener asiatischer
Lander — deutlich weniger haufig gravierende wirtschaftli-
che Probleme genannt, als dies insbesondere im Euroraum
der Fall ist.

Eine ausflhrlichere Analyse zu den einzelnen Weltregionen, der Zinsent-
wicklung, Inflation und Wahrungen sowie der April-Sonderfrage zum welt-
weiten Problem der Markenpiraterie findet sich in der englischsprachigen
Verdffentlichung »CESifo World Economic Surveyx.
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Tab. 2
Wachstumserwartung des realen Bruttoinlandsprodukt (BIP) fur 2005
(im April 2005 und April 2004)*

Region Q2/2005 Q1/2004 Region Q2/2005 Q1/2004
Durchschnitt der 91 Staaten 31 3,4 Mittel- und Lateinamerika 4,2 3.3
Argentinien 6,4 5.9
EU (alte Mitglieder) 1,9 1,9 Bolivien 3,8 2.4
EU (neue Mitglieder)' 42 37 Brasilien 3,9 2.9
Euroraum? 1,7 1,7 Chile 6,0 4.3
Costa Rica 3,2 3.8
Westeuropa 1,9 1,9 Ecuador 35 4.4
Belgien 2.1 1,9 El Salvador 2,6 27
Déanemark 25 2.1 Kolumbien 3,9 3.8
Deutschland 1,0 1,5 Mexiko 3,8 2.6
Finnland 3,0 2,6 Panama 3,3 3.8
Frankreich 1,9 1,6 Paraguay 3,1 27
Griechenland 3,3 4.0 Peru 4.8 3.9
GroRbritannien 27 3,0 Uruguay 5,6 59
Irland 52 315 Venezuela 6,0 5.1
Island 6,8 3,5
Italien 1,2 1,2 Asien 4.1 52
Luxemburg 3,5 2,0 Bangladesch 48 5.3
Malta 1,5 - China V.R. 8,5 8.4
Niederlande 1,4 1,3 Hongkong 4.8 5.3
Norwegen 34 25 Indien 6,9 7.4
Osterreich 2.1 1,7 Indonesien 58 4.3
Portugal 1,4 1,0 Japan 1,2 2.4
Schweden 27 2.1 Korea 46 47
Schweiz 1,5 1,5 Malaysia 5,6 57
Spanien 2,6 2,6 Mongolei 1,4 -
Zypern 4,0 35 Pakistan 6,8 55
Philippinen 5,0 4.6
Mittel- und Osteuropa 4,4 3,8 Singapur 4,4 5.4
Albanien 52 54 Sri Lanka 52 55
Bosnien-Herzegowina 55 - Taiwan 4.1 4.6
Bulgarien 5,0 43 Thailand 57 6.8
Estland 57 5,1 Vietham 7.3 7.2
Kroatien 37 3,2
Lettland 6,9 6,3 Naher Osten 5,6 4.2
Litauen 6,1 6,8 Bahrain 6,0 6.5
Polen 45 4,0 Iran 6,0 45
Rumaénien 55 47 Israel 3,6 2.8
Serbien und Montenegro 5,0 3,9 Jordanien 6,2 45
Slowakei 5,0 4,0 Kuwait 34 3.7
Slowenien 3,7 35 Libanon 2,3 27
Tschechische Republik 3,8 3,0 Saudi-Arabien 6,4 3.3
Ungarn 315 3,3 Turkei 5,0 53
Vereinigte Arabische Emirate 7,8 5.0
GUS 6,7 6,3
Georgien - 8,0 Afrika 4,2 3.6
Kasachstan 8,8 8,5 | Agypten 4,8 37
Russland 6,0 6,5 Algerien 7.0 52
Ukraine 8,1 6,3 Kenia 2,0 29
Usbekistan - 0,5 Marokko 25 3.0
Mauritius 4,0 5.0
Nordamerika 3,0 3,6 Nigeria 5,6 4.0
Kanada 2,4 2,9 Sudafrika 37 27
USA 3,2 3,8 Tansania - 5.6
Tunesien 45 47
Ozeanien 2,7 3,4 Simbabwe -2,0 -7.0
Australien 2,7 315
Neuseeland 2.8 27
* Innerhalb jeder Landergruppe sind die Ergebnisse nach den Export-/Importanteilen am Weltdurchschnitt gewichtet.
— " Tschechische Rep., Zypern, Estland, Ungarn, Lettland, Litauen, Malta, Polen, Slowenien, Slowakei (ab 1. Mai 2004).
— 2 EU-Lander ohne: Danemark, Schweden, GroRbritannien. — > Australien, China V.R., Hongkong, Indonesien, Korea,
Malaysia, Neuseeland, Philippinen, Singapur, Taiwan, Thailand, Vietham. — 4 Algerien, Iran, Kuwait, Saudi-Arabien, Verei-
nigte Arabische Emirate.

Quelle: Ifo World Economic Survey (WES), Q2/2005.
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