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Bundeslander: 2004 kraftiger Gesamtanstieg, fir 2005
Plus-/Minus-Vorgaben zwischen den Branchen ausgeglichen .

Peter Jackel unter Mitarbeit von Annette Weichselberger

Im Rahmen seiner Investitionserhebungen hat das ifo Institut zundachst Mitte und Ende 2004 und
in das laufende Jahr hinein wieder Unternehmen aus den neuen Bundesldndern und Ostberlin zu
ihren Investitionen befragt.! Die Teilnehmer meldeten - neben den fiir Zuordnung und Gewichtung
wichtigen Angaben - unter anderem? abschlieBende Zahlen fiir die Investitionen des Jahres 2003
sowie noch vorlaufige Werte zum Jahr 2004 und zu den 2005 geplanten bzw. erwarteten Zugan-
gen an Anlagegiitern.3

Den hier dargestellten Ergebnissen? liegen gut 1 300 Meldungen der Erhebung Mitte 2004 und
knapp 1 300 Meldungen der Erhebung Ende 2004 zugrunde. Die Angaben stammen aus allen
Branchen und GréoBenklassen des ostdeutschen Verarbeitenden Gewerbes. Die teilnehmenden Fir-
men reprasentieren jeweils mehr als ein Viertel der Beschaftigten der ostdeutschen Industrie, an
den Investitionen gemessen liegt die Reprasentation bei liber der Halfte des Gesamtaggregats.5
In die Hochschatzung flossen liber die Umfrageergebnisse hinaus auch einzelne Informationen aus

der ifo Unternehmensdatenbank Osté ein.

Investitionen in den Jahren 2000
bis 2003 jeweils bei oder etwas
unter 7 Mrd. €

Das ostdeutsche Verarbeitende Gewer-
be konnte sich in den funf vergangenen
Jahren den allgemein ddmpfenden Ein-
flussen auf die Konjunktur nicht entziehen.
Zuvor konnte die Uberwiegende Zahl der
Unternehmen die Produktion zwar kraf-
tig steigern, inzwischen ist jedoch eine
deutliche Wachstumsverlangsamung zu
beobachten. Insbesondere bei den kon-
zernunabhangigen ostdeutschen Firmen
war (und ist) die Kapitaldecke sehr knapp
bemessen. Die oft unbefriedigende Liqui-

1 Die entsprechenden Erhebungen in den alten Bun-
deslandern wurden Ende Juli bzw. Dezember 2004
abgeschlossen; zu den Ergebnissen siehe Weich-
selberger (2004;2005).

Aussagen zum Umfang der Zugénge angemiete-
ter Investitionsguter in den drei betrachteten Jah-
ren sowie zur Struktur der Investitionen insgesamt
bleiben einer spateren Veroffentlichung vorbehal-
ten (die Auswertungen sind derzeit noch nicht ab-
geschlossen).

In diesem Bericht werden die wichtigsten Ergeb-
nisse aus den letzten beiden Befragungen im Ver-
arbeitenden Gewerbe der neuen Bundeslander,
dem ifo Investitionstest Mitte 2004 und dem ifo
Investitionstest Ende 2004, dokumentiert. Nicht nur
die Berichterstattung erfolgt diesmal gemeinsam
fUr beide Erhebungstermine, in groBen Teilen des
Berichtskreises waren auch die Fragestellungen
der beiden Umfragen ausnahmsweise zu einem
Fragebogen zusammengefasst und en bloc erho-
ben worden. Die Auswertungen zur Entwicklung
der Investitionen nach Branchen basieren auf den
Eingdngen und geklarten Ruckfragen bis Ende
Marz 2005. Trotz personeller Engpasse gelang es
in fast allen Branchen, eine fUr die Auswertung ak-
zeptable Qualitat zu erzielen. Die Hochschatzun-
gen beruhen generell auf dem Eigentlimerkonzept,
das heiBt, Zugange angemieteter (geleaster oder
gepachteter) Investitionsguter sind nicht enthalten.

N

©

ditatssituation dieser mittelstandischen
Unternehmen verhindert haufig die Rea-
lisierung ndtiger Investitionen. Erschwe-
rend kam hinzu, dass von Seiten des Kre-
ditgewerbes fur die Anliegen dieses Klien-
tel haufig recht wenig Entgegenkommen
gezeigt wurde.

Dagegen konnten bei von Konzernen
Ubernommenen oder neu aufgebauten
Firmen erneut oft hohe, zum Teil strategi-
sche Investitionen getatigt werden. Her-
vorzuheben sind hierbei GroBprojekte in
den Branchen Papier und Pappe, Elek-

4 Grundsétzlich wird dabei die gleiche Abschneide-
grenze (Betriebe von Unternehmen mit 20 und mehr
Beschéftigten) wie in der Fachstatistik des Statisti-
schen Bundesamtes verwendet, es gibt aber »im
Detail« abweichende Abgrenzungen. Die amtliche
(Fach-)Statistik darf in ihren Investitionsumfragen —
gemaB ihrer gesetzlichen Grundlage (produzieren-
de Unternehmen) — nur auf Investitionen zugreifen,
wenn die Fertigung im Berichtsjahr bereits aufge-
nommen wurde. Die Investitionen flr die Errich-
tung neu gegrindeter Unternehmen kénnen damit
nur partiell Berticksichtigung finden. Die Darstellun-
gen des ifo Instituts enthalten demgegeniber — so-
weit es gelang, die Unternehmen mit im Aufbau
befindlichen Fertigungsstatten in die Umfrage ein-
zubeziehen — jeweils die kompletten Errichtungsin-
vestitionen. Ein weiterer — in den FuBnoten der Ta-
bellen erklarter — Unterschied zwischen den hier vor-
gelegten ifo-Resultaten und der amtlichen Statistik
beruht auf einer abweichenden Abgrenzung des Be-
reichs Mineraldlverarbeitung/-vertrieb.

In einigen Branchen haben einzelne groBe Inves-
titionsprojekte einen sehr starken Einfluss auf die
Gesamtentwicklung des Wirtschaftszweigs; Un-
ternehmen mit hohen Investitionen sind deshalb
im Teilnehmerkreis wunschgeméB stark Gberrepré-
sentiert. Solche Konstellationen erfordern eine ent-
sprechende methodische Berticksichtigung bei der
Hochrechnung.

In dieser Datenbank werden Meldungen diverser
Medien tber unternehmerische Aktivitdten an ost-

o

o

deutschen Standorten systematisch gesammelt.
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2003 ebenfalls wesentlich mehr als zuvor. Verhaltnisma-
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Abb. 1
Investitionsintensitat im Verarbeitenden Gewerbe

erstmals seit Jahren wieder weitgehend in
die gleiche Richtung, so dass sich bereits in
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Quelle: Statistisches Bundesamt; ifo Investitionstest.

Big hohe Wachstumsraten ergaben sich auch fir die ost-
deutsche Kunststoffindustrie.

Nachdem ein sehr groBes geplantes Neubauprojekt in Frank-
furt an der Oder aufgegeben worden war und auch andere
GroBprojekte der Elektrotechnik zwischenzeitlich in eine et-
was langsamere Phase gekommen waren, blieben die In-
vestitionen dieser Branche um fast ein Viertel hinter dem Wert
des Jahres 2002 zurtick. Dennoch Ubertraf die Elektrotech-
nische Industrie mit ihren Jahresinvestitionen als einziger Be-
reich die Milliarden-Euro-Grenze. Auch der Vergleich mit den
hier in den neuziger Jahren Ublichen — noch durchschnittlich
nur gut halb so hohen — Investitionsvolumina zeigt das inzwi-
schen auBerordentlich hohe Niveau. Ebenfalls sehr hoch sind
seit langerem die Investitionen der Automobilindustrie: Seit
2000 wird hier wesentlich mehr als in den Jahren bis 1999
investiert. Die nach Branchen untergliederten hochgeschatz-
ten Investitionen finden sich Ubersichtlich in Tabelle 2.

Auf Hauptgruppenebene gab es einen kraftigen Zuwachs
im VerbrauchsgUterbereich, des Weiteren einen leichten An-
teilsgewinn (bei stagnierendem Volumen) im Grundstoffbe-
reich und entsprechend einen absoluten Rickgang im In-
vestitionsguter produzierenden Gewerbe. Damit halbierte
sich in zwei Jahren der Vorsprung der Investitionsguiterin-
dustrie vor dem Grundstoff- und ProduktionsgUtergewerbe
— seine Spitzenposition war jedoch nicht gefahrdet, nach-
dem es mit dem langjahrigen Anstieg bis 2001 die anderen
Bereiche weit abgehangt hatte.”

2004: Verbreitet zunehmende Investitionen
sowie spezielle GroBprojekte fiihren zu
kréaftigem Anstieg

Diverse Effekte wirkten hinsichtlich der Investitionstatigkeit
des ostdeutschen Verarbeitenden Gewerbes im Jahr 2004

der Umfrage von Ende 2003 fUr das folgen-
de Jahr ein gréBerer Zuwachs der Investiti-
onsausgaben abzeichnete. Sowohl eine ver-
breitete Trendwende in groBen und mittel-
groBen Branchen, deren Gesamtinvestitio-
nen nicht von einzelnen GroBprojekten be-
stimmt werden, als auch mehr oder weni-
ger parallel beginnende oder in eine neue
Phase eintretende spezielle GroBprojekte tru-
gen diese Entwicklung. Abgesehen von ei-
nigen Branchen im Grundstoffbereich war es
in den meisten Wirtschaftszweigen vorgese-
hen, die Investitionen 2004 gegentber 2003
spUrbar auszuweiten. Die jetzt abgeschlos-
sene Umfrage von Ende 2004/Anfang 2005
zeigt, dass diese Vorgaben nunim Allgemei-
nen auch realisiert wurden, so dass ein kraftiger Anstieg
2004 gegenuber 2003 erfolgt ist. Auch wenn die Hoch-
rechnungen noch auf der Basis vorlaufiger Unternehmens-
angaben erfolgten, scheint ein zweistelliges Wachstum der
Investitionen des Verarbeitenden Gewerbes in den neuen
Bundeslandern im Jahr 2004 bereits gesichert. Insgesamt
lieB sich aus den verfligbaren (vorlaufigen) Angaben der
Unternehmen ein Plus der Investitionen im Jahr 2004 um
16% ermitteln. Nach 6,65 Mrd. € im Jahr 2002 und 6,50 Mrd.
€ im Jahr 2003 ergibt die aktuelle Hochrechnung fur das
vergangene Jahr einen Zuwachs um mehr als 1 Mrd. € auf
7,55 Mrd. €.

Nur einige Branchen mit relativ geringem Einfluss auf das
Gesamtergebnis durften, nach dem Auslaufen von groBe-
ren Einzelprojekten, 2004 deutlich unter den Investitionen
des Jahres 2003 bleiben: die Eisenschaffende Industrie,
die NE-Metall-Branche, der Schiffbau, der Luftfahrzeugbau
sowie das Textil- und das Bekleidungsgewerbe. Anderer-
seits haben die Branchen StraBenfahrzeugbau und Elek-
trotechnische Industrie — hier wieder speziell die Halbleiter-
technik — 2004 wieder in ganz auBergewdhnlichem Um-
fang investiert. Bei den Produzenten und Zulieferern von Per-
sonenkraftwagen sind inzwischen von Jahr zu Jahr neue
Investitionsrekorde zu verzeichnen, 2004 erreichte die Sum-
me damit fast schon 1 Mrd. €. Mit (vorlaufig) 1,6 Mrd. € hat
die Elektrotechnische Industrie im Jahr 2004 erneut ein weit
vor allen anderen Branchen liegendes Investitionsvolumen
aufzuweisen. Fast 35% der gesamten Investitionen des Ver-
arbeitenden Gewerbes, ziemlich genau 5 Prozentpunkte
mehr als im Vorjahr, durften 2004 von diesen zwei dominie-
renden Branchen ausgegeben worden sein: der Elektrotech-
nik und dem Fahrzeugbau.

7 Anteil des Investitionsguter produzierenden Gewerbes an den Investi-
tionen des gesamten Verarbeitenden Gewerbes (neue Bundeslander) im
Jahr 2001: 56%, im Jahr 2003: 47%. Abstand zur Hauptgruppe mit Rang-
platz 2 im Jahr 2001: 30%, im Jahr 2003: 16%.

58. Jahrgang - ifo Schnelldienst 10/2005
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Tab. 2

Ergebnisse der ifo Investitionstests fur die Investitionen 2003 und 2004 sowie fiir die Investitionsplanungen 2005
in den neuen Bundeslandern und Ostberlin® nach Branchen

— alle Angaben in Mill. € —

Hochrechnung der Hochrechnung der 'Tg\fg;%gg:gn%:gr
Investitionen 2003 Investitionen 2004 2005c,c!))
Umfrage Umfrage Umfrage Umfrage
Branche Mitte 2004 Mitte 2004 Ende 2004 Ende 2004
Steine und Erden 260 330 320 450
Eisenschaffende Industrie 100 80 80 95
Ziehereien/Kaltwalzwerke 35 30 30 30
Gielereien 105 105 105 85
NE- Metallerz./-halbzeug 80 55 50 70
Mineralélverarb./-vertrieb” 130 155 150 150
Chemische Industrie 770 790 790 780
Holzbearbeitung 25 20 20 20
Papier- u. Pappeerzeugung 480 680 680 120
Gummiverarbeitung 45 45 45 50
Stahl- u. Leichtmetallbau 150 130 130 140
Maschinenbau 630 710 700 720
Biromaschinen/EDV 20 35 35 25
Stralenfahrzeugbau 890 960 950 1020
Schiffbau 25 10 10 10
Luft- und Raumfahrzeugbau 30 20 20 25
Elektrotechnik 1050 1700 1600 1650
Feinmechanik/Optik/Uhren 75 60 60 65
Stahlverformung 70 130 130 80
EBM-Industrie 120 145 145 125
Feinkeramik 25 35 35 30
Herst. u. Verarb. von Glas 110 125 140 110
Holzverarbeitung 90 75 70 90
Herst. v. Musikinstr., Spielwa-
ren, Sportgeraten, Schmuck,
Fotolaborerz., Schreibge-
raten u.a. 20 25 25 40
Papier- u. Pappeverarbeitung 55 120 115 60
Druckerei u. Vervielfaltigung 115 120 115 105
Herst. v. Kunststoffwaren 130 130 140 130
Ledergewerbe/Bekleidungs-
gewerbe 10 & 5 10
Textilgewerbe 95 55 55 45
Nahrungs- und Genussmittel-
gewerbe 760 770 800 720
Gesamtes
Verarbeitendes Gewerbe” 6 500 7 650 7550 7050
@ Abgrenzung: Betriebe von Unternehmen mit 20 und mehr Beschéftigten; unter Einschluss noch nicht produzierender Einhei-
ten (Auswertungen der beiden Erhebungen des Jahres 2004 vom 31. Marz bzw. 1. April 2005 ). Alle Berechnungen nach dem
Eigentimerkonzept. — %) Sypro-Abgrenzung; einschl. Investitonen im Mineraldlvertrieb (Tankstellenerrichtung/-moder-
nisierung), auch von Konzernen, die in den neuen Landern keine MineralSlverarbeitung betreiben. — © Hochschatzungen
(nicht mit der amtl. Fachstatistik abgestimmt). —% Werte errechnet aufgrund von Angaben der Unternehmen zu zum Zeitpunkt
der Befragung teils noch nicht abgeschlossenen Vorgangen bzw. zu Planungen.

Quelle: ifo Investitionstest Neue Bundeslander (Erhebungen Mitte 2004 und Ende 2004); ifo Unternehmensdatenbank Ost.
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Genau 50% der Investitionen der ostdeutschen Industrie des
Jahres 2004 sind den Unternehmen des Investitionsguter
produzierenden Gewerbes zuzurechnen; diese Hauptgrup-
pe des Verarbeitenden Gewerbes dlrfte somit ihre Anteils-
verluste aus den beiden Jahren zuvor zu gut einem Drittel
wettgemacht haben. Die fUr das Jahr 2004 fUr die einzel-
nen Industriebranchen hochgerechneten vorlaufigen Inves-
titionssummen kdnnen wiederum aus der Tabelle 2 abgele-
sen werden.

2005: Planungen auf Branchenebene
gleichhaufig auf- bzw. abwaértsgerichtet,
jedoch Gesamtriickgang nach Abschluss von
GroBprojekten in der Papierbranche

Die Hochrechnung der Planangaben der teilnehmenden Un-
ternehmen fUr das Jahr 2005 fUhrt zwar zu einem spurbaren
Ruckgang — um knapp 7% — der Gesamtsumme der Inves-
titionen gegentiber 2004. Allein der Rickgang in den Bran-
chen Papier- und Pappeerzeugung sowie -verarbeitung ist
jedoch so stark, dass in den Ubrigen Wirtschaftszweigen
des Verarbeitenden Gewerbes zusammengefasst bereits ein
Zuwachs gegenuber dem Vorjahr von 11/2% resultiert.

Die Hochrechnung aus der aktuellen Umfrage ergibt neben
drei Branchen mit praktisch unverdnderten Investitionen je-
weils gleich viele Branchen, in denen die Planungen auf ei-
nen Anstieg bzw. auf einen Rickgang gegentber dem Vor-
jahr hindeuten. In 13 Wirtschaftszweigen soll 2005 mehr
investiert werden, besonders hohe Zuwachse planen die
Unternehmen aus den Bereichen Steine und Erden, Eisen-
schaffende Industrie, NE-Metall-Industrie, Holzverarbeitung,
Leder-/Bekleidungsgewerbe sowie aus dem Sammelbereich
Musik/Spielwaren/Sportgerate/Schmuck u.a. Mit 7% ge-
plantem Anstieg liegt der Fahrzeugbau zwar nicht in dieser
Branchengruppe, dennoch durfte dieser Zuwachs genuiigen,
im Jahr 2005 erstmals die Milliarden-Euro-Grenze zu tber-
schreiten. Noch mehr will die Elektrotechnische Industrie
investieren, 3% Steigerung gegentiber dem Rekordniveau
von 2004 bedeuten eine geplante Investitionssumme von
1,65 Mrd. € in diesem Jahr. Fast 38% der gesamten Inves-
titionen des Verarbeitenden Gewerbes, nochmals etwa
4 Prozentpunkte mehr als im Vorjahr, durften 2005 allein von
den beiden letztgenannten Branchen ausgegeben werden.

Unter den ebenfalls 13 Wirtschaftszweigen mit rtcklaufi-
gen Budgets ist neben den Extrementwicklungen in den bei-
den Papierbranchen (Papiererzeugung und -verarbeitung)
die Stahlverformung und die Glasindustrie mit durchschnitt-
lich noch besonders stark zurlickgenommenen Meldungen
hervorzuheben.

Der Anteil der Investitionen des InvestitionsgUter produzie-
renden Gewerbes an denen des gesamten ostdeutschen

Verarbeitenden Gewerbes durfte (bei Planrealisierung) mit
knapp 55% fast wieder sein bisheriges Maximum (knapp
56%) aus dem Jahr 2001 erreichen. Wahrend die Ver-
brauchsguterbereiche ihre Anteile gegentiber dem Vorjahr
gemal der Vorgaben der teilnehmenden Unternehmen weit-
gehend behaupten durften, sind im Grundstoffbereich star-
ke Anteilsverluste zu erwarten. Die fur die einzelnen Indus-
triebranchen hochgerechneten Investitionsplane (bzw. -er-
wartungen) des Jahres 2005 kdnnen wiederum aus der Ta-
belle 2 abgelesen werden.

Zusammenfassung und Perspektive

Die im Rahmen der ifo Investitionstests Neue Bundeslan-
der Mitte 2004 und Ende 2004 bis Marz dieses Jahres von
rund 1300 ostdeutschen Firmen eingegangenen Meldun-
gen zeigen, dass nach einem leichten Rickgang (etwa um
2%) im Jahr 2003 die Investitionen im Jahr 2004 —nach noch
nicht endgtiltigem Stand — in den meisten Branchen deut-
liche Aufstockungen zum Vorjahr beinhalten, so dass von
einem Zuwachs um 16% auf gut 72 Mrd. € ausgegangen
werden kann.8 Mehr als ein Drittel dieser Investitionen ent-
stammt den Budgets nur zweier Branchen: Elektrotechni-
sche Industrie und StraBenfahrzeugbau. Bei weitgehend
konstanten Beschéftigtenzahlen im Verarbeitenden Gewer-
be der neuen Lander resultiert flr die Investitionen pro Be-
schéftigten ein ebenso deutlicher Anstieg von 10 500 auf
12 000 €, die Investitionsintensitét lag somit im vergange-
nen Jahr erstmals seit langerem wieder um mehr als die Half-
te Uber derjenigen des Verarbeitenden Gewerbes der alten
Lander.

FUr das Jahr 2005 weisen die Angaben der Unternehmen
(Pléane bzw. Erwartungen) auf Branchenebene gleich haufig
in beide Richtungen. Das schlagartige Absinken der Inves-
titionssumme in den Papierbranchen (um tber 600 Mill. €)
nach dem Abschluss mehrerer GroBprojekte im vergange-
nen Jahr bewirkt aber fUr die Investitionen des Verarbeiten-
de Gewerbes in den neuen Bundeslédndern insgesamt einen
deutlichen Ruckgang gegenuber 2004 um 500 Mill. €. Das
verbleibende Volumen durfte damit deutlich Gber den Wer-
ten aus 2002 und 2008 liegen, aber mit wenig mehr als 7
Mrd. € doch wieder niedriger sein als die Investitionsvolu-
mina der mittleren und spéaten neunziger Jahre.

Die aktuell ausgewerteten Umfragen des ifo Investitionstests
Neue Bundeslander zeigen somit, dass im ostdeutschen
Verarbeitenden Gewerbe nach einigen Jahren mit stagnie-
renden bzw. weiter leicht rlcklaufigen Investitionen die Aus-
gaben fur Sachanlagen im letzten Jahr kréftig angestiegen
sind und auch in diesem Jahr nicht wieder auf das vorige

8 Bilanzierte Zugange an Sachanlagen (somit alle Angaben nach dem »Ei-
gentiimerkonzept«), Hochschatzung fir Betriebe von Unternehmen mit
20 und mehr Beschaftigten (zur Abgrenzung vgl. auch FuBnote 2).
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Abb. 2
Investitionsquote im Verarbeitenden Gewerbe

fang wie derzeit neue strategische Projek-
te zum »Fullen der Licken« folgen durften.

Investitionen im Verhéltnis zum Umsatz in %

25 in %

20

H Alte Bundeslander Neue Bundeslander

2004 vorlaufig.
Quelle: Statistisches Bundesamt; ifo Investitionstest.

Niveau zurtickfallen werden, sondern die GréBenordnung
der Jahre 2000/2001 erreichen bzw. leicht Uberschreiten
durften. Verglichen mit der Entwicklung der Industrieinves-
titionen in den alten Bundeslandern (2003 nach zuvor stér-
kerem Ruckgang nochmaliger Reduzierung um 3%, 2004
mit 1% nur geringfligiger Anstieg und 2005 mit einem leich-
ten Anstieg noch lange kein Wiedererreichen des Niveaus
aus den Jahren 2000/20019) ist dies ein deutlich positive-
res Ergebnis. Klar erkennbar ist dies auch bei Betrachtung
der Investitionsquote (Investitionen im Verhaltnis zum Um-
satz in %), die in den neuen Bundeslandern 2004 doppelt
so hoch (Faktor 2) ist wie in den alten Landern, nachdem in
den davor liegenden vier Jahren jeweils Faktoren zwischen
1,75 und 1,95 den Unterschied charakterisiert haben. Eine
vergleichende Graphik der Investitionsquoten bietet die Ab-
bildung 2.

In Anbetracht der aktuellen Resultate kann erneut dartiber
philosophiert werden, ob die Industrieinvestitionen im »Os-
ten« in den Jahren 2002 und 2003 nun wohl die Talsohle
erreicht haben, definiert als ein unter den gegebenen Rah-
menbedingungen in n&chster Zeit nicht mehr zu unterschrei-
tendes Investitionsniveau. Die Investitionen des Jahres 2003
lagen um 31% unter dem Maximum der Investitionen aus
dem Jahr 1995.

Da im Fahrzeugbau und in der Halbleiterbranche die Ge-
samtsummen unverandert extrem von speziellen GroBvor-
haben bestimmt werden, ist die Mdglichkeit immer noch
nicht auszuschlieBen, dass im Prozess der hier noch »nach-
zuholenden« Ruckentwicklung zu einem »normalen Ni-
veau«10 auch fur das Verarbeitende Gewerbe insgesamt
erst nach einem weiteren Abwartsschub, vielleicht gegen
Ende des Jahrzehnts, endguiltig der Boden gefunden wr-
de — unterstellt, dass dann nicht mehr in gleichem Um-

9 Veranderungsraten nach derzeit verfigbarem Datenstand, vgl. Weich-
selberger (2005, 34f.).
10 Zur Bewertung eines »normalen Niveaus« vgl. Jackel (2000, 39 f.).
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Andererseits ist es aber durchaus vorstellbar,
dass die Investitionssumme von 62 Mrd. €
(aus dem Jahr 2003) in absehbarer Zeit nicht
mehr unterschritten wird. Falls bei sich —wenn
auch nur langsam — verbessernden wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen es in den nachs-
ten Jahren gelénge, dass die konjunkturell aus-
geldsten gegenlber den strategischen Inves-
titionen Anteilsgewinne verbuchen kdnnen,

03 04 ware mit letzterem zu rechnen. Dann hétte sich
in der ostdeutschen Industrie mit dem Ver-
lassen der Talsohle in den Jahren 2004/2005
das Signal von »leicht riicklaufig« auf »mittel-
fristig tendenziell steigend« verstellt.
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