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Nach dem deutlichen Anstieg am Jahres-

Hans G. Russ

Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Januar 2005 "

ende 2004 hat sich das Geschéaftsklima in
der gewerblichen Wirtschaft Deutschlands
im Januar 2005 sogar nochmals leicht ver- 30
bessert (Saldowert: — 8,0 Prozentpunkte). 20
Ausschlaggebend hierfir war die zuver-
sichtlichere Einschatzung der Geschafts-
aussichten flr das kommende halbe Jahr
(Saldowert: — 1,5 Prozentpunkte), wahrend
die aktuelle Situation wieder etwas negativer 20
bewertet wurde (Saldowert: — 14,4 Prozent-
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der Klimaindikator wegen der stérkeren Bes- Klima negativ (gauwirtschaft (wy Klima negativ
serung der Geschéftserwartungen etwas -50  und verschlechtert aber verbessert
deutlicher an als im Bundesdurchschnitt. Ins- -60

gesamt bestétigen die neuesten Ergebnis- -20 28 4 0 4 8 12 1 20

se des Konjunkturtests die Prognose des
ifo Instituts vom Dezember, dass sich der mo-
derate konjunkturelle Aufschwung in diesem
Jahr fortsetzen wird.

Im verarbeitenden Gewerbe blieb das Geschaftsklima sta-
bil, in Ostdeutschland waren sogar Aufwartstendenzen zu
beobachten. Der Indikator fir das Bauhauptgewerbe stieg
sowohl in den alten als auch in den neuen Bundeslandern
an, blieb aber nach wie vor deutlich in der Unterkthlungs-
zone. Auch im GroBhandel hellte sich das Geschaftsklima
etwas auf, vor allem in Ostdeutschland. Im Einzelhandel ten-
dierte das Geschaftsklima nach dem kréaftigen Anstieg vom
Vormonat im Westen weiter leicht nach oben, im Osten kihl-
te es sich allerdings geringfligig ab (vgl. Abbildung).

Die Geschéftslage im verarbeitenden Gewerbe Deutsch-
lands wurde wie im Vormonat leicht positiv beurteilt. Die
Nachfrage zog erneut an, die Produktionstéatigkeit wurde for-
ciert. An der Reichweite der Auftragsbestande hat sich im
Laufe des vierten Vierteljahres 2004 nichts verandert, sie war
mit 2,7 Produktionsmonaten auch ebenso groB wie vor Jah-
resfrist. Etwas erhoht hat sich dagegen der Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten (83,6%); der vergleichbare Vor-
jahreswert wurde um gut einen halben Prozentpunkt Gber-
troffen. Hinsichtlich der Perspektiven flr das kommende hal-
be Jahr &uBerten sich die Unternehmen unveréndert zuver-
sichtlich, wobei nun auch bei den Konsumguterproduzen-
ten die positiven Stimmen etwas an Gewicht gewonnen
haben. Die Erwartungen, die in das kinftige Exportgeschaft
gesetzt wurden, haben sich allerdings etwas abgeschwacht.
Fur die ndchsten Monate zeigten die Produktionspléne wei-
ter nach oben. Mit einem Anstieg der Verkaufspreise rech-
neten erneut vor allem die Vorleistungsguterproduzenten,
wenngleich nicht mehr so verbreitet wie in den letzten Mo-
naten. Trotz der allgemeinen Aufwartstendenzen durfte der
Personalabbau im verarbeitenden Gewerbe noch nicht ab-
geschlossen sein, die Zahl derartiger Meldungen hat je-
doch leicht abgenommen.
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1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, W = Westdeutschland, O = Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

Im verarbeitenden Gewerbe der neuen Bundeslander wur-
de zwar die aktuelle Geschéftslage etwas weniger positiv
eingestuft als im Vormonat, in den Erwartungen gewannen
dagegen erstmals seit finf Monaten die optimistischen Stim-
men wieder ein leichtes Ubergewicht. Auch in Bezug auf
die Chancen im Exportgeschéaft hat die Zuversicht wieder
zugenommen. Die Produktionsplane wurden nach oben
revidiert, vor allem im Vorproduktbereich. Im Laufe des vier-
ten Quartals 2004 ging die Kapazitatsauslastung geringfu-
gig auf 82,1% zurlick, und die Reichweite der Auftragsbe-
stéande verringerte sich auf 2,3 Monate. Beide Werte ent-
sprachen somit dem Stand vom Vorjahr. Auch die Unter-
nehmen in Ostdeutschland rechneten mit einem weiteren
Ruckgang der Beschaftigtenzahl.

Die aktuelle Geschéaftssituation im Bauhauptgewerbe West-
deutschlands verharrte nach wie vor auf einem sehr unbe-
friedigenden Niveau. Der Maschinenpark war im Durchschnitt
mit 58% etwas weniger genutzt als im Vormonat, der ver-
gleichbare Vorjahreswert wurde sogar um einen Prozent-
punkt unterschritten. Etwas verlangert hat sich die Reich-
weite der Auftragsbestande, sie war mit 2,2 Monaten aber
weiterhin geringer als im Vorjahr. Wahrend im Hochbau die
Unzufriedenheit mit der Auftragslage etwas geringer ge-
worden ist, hat sie im Tiefbau sogar wieder zugenommen.
Die Perspektiven insgesamt haben sich sowohl im Hoch-
als auch im Tiefbau weiter aufgehellt. Auch in Ostdeutsch-
land hat sich an der unglnstigen Beurteilung der Ge-
schaftslage nichts Wesentliches verandert. Die Aufwérts-
entwicklung im Tiefbau wurde durch die Verschlechterung
im Hochbau, insbesondere im 6ffentlichen Hochbau, wie-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Léndern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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der ausgeglichen. Der Auslastungsgrad der Geréate (60%)
und die Reichweite der Auftragsbestéande (1,8 Produkti-
onsmonate) gingen zurlck. Der kinftigen Geschéaftsent-
wicklung sahen aber auch die ostdeutschen Baufirmen er-
neut weniger skeptisch entgegen. Den Meldungen nach zu
schlieBen, durfte sich der Personalabbau sowohl in den al-
ten als auch in den neuen Bundeslandern etwas verlang-
samen.

Die westdeutschen GroBhandelsunternehmen stuften ihre
aktuelle Geschéftslage wieder etwas ungunstiger ein. Zwar
besserte sie sich im Konsumguterbereich erneut, im Pro-
duktionsverbindungshandel Uberwogen jedoch die negati-
ven Stimmen wieder deutlicher. In den Geschéftserwartun-
gen fur das kommende halbe Jahr driickte sich weiter nach-
lassende Skepsis aus, die Orderplane zeigten trotz vergro-
Berter Lagertberhange nur noch vereinzelt nach unten. Im
GroBhandel der neuen Bundeslander waren die Testfirmen
mit der aktuellen Situation erneut nicht ganz zufrieden, die
Skepsis in Bezug auf die kuinftige Entwicklung ist jedoch na-
hezu abgeklungen. Da auBerdem der Lagerdruck merklich
nachgelassen hat, schien eine Reduzierung der Bestellun-
gen kaum noch erforderlich. Den Meldungen nach zu schlie-
Ben, durften die Verkaufspreise in den neuen Bundeslan-
dern in den ndchsten Monaten stérker angehoben werden
als in den alten. Der Anteil der Unternehmen, die einen Riick-
gang der Beschaftigtenzahl erwarteten, hat in beiden Be-
richtskreisen wieder zugenommen und war mit per saldo
16% in Westdeutschland und 13% in Ostdeutschland wie-
der ahnlich hoch wie vor Jahresfrist.

Im Einzelhandel Westdeutschlands hat die Unzufrieden-
heit mit der Geschéftslage nach der deutlichen Besserung
im Vormonat im Januar wieder zugenommen. Besonders
ausgepragt war die Abwartsentwicklung im Bereich der kurz-
lebigen Konsumgiter. Der Pessimismus in den Geschéfts-
erwartungen hat erneut nachgelassen, die Bestellplane der
Firmen zielten jedoch trotz des verringerten Lagerdrucks ver-
mehrt auf Einschrénkungen ab. Auch in den neuen Bun-
deslandern gewannen die ungtnstigen Geschaftslageur-
teile deutlich an Gewicht. Bei schwacher Nachfrage nahm
hier der Lagerdruck sogar spurbar zu. Die Unternehmen wol-
len sich daher, obwohl sie ihre Perspektiven ebenfalls we-
niger skeptisch einschéatzten, bei ihrer Ordertatigkeit sogar
noch mehr zurtickhalten als bislang. Den Meldungen zufol-
ge werden die Verkaufspreise in den ndchsten Monaten wei-
ter unter Druck stehen, im Westen sogar etwas stérker als
im Osten. Von einer Abnahme der Mitarbeiterzahl gingen da-
gegen in den neuen Bundeslandern mit per saldo 27% deut-
lich mehr Unternehmen aus als in den alten (9%).
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