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Hans G. Russ

Das Geschaftsklima in der gewerblichen Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Dezember 2004 "
Wirtschaft Deutschlands hat sich nach dem
Rickgang im Vormonat im Dezember wie- 40
der deutlich verbessert und erreichte mit ei- 30 Klima positiv Klima positiv
nem Saldo von — 8,5 Prozentpunkten wieder .. und verbessert
einen Wert, wie er zuletzt vor sieben Mona- 10
ten zu beobachten war. Dabei fielen sowohl ® Verarbeitendes Gewerbe (BRD)
die Urteile der Unternehmen zu ihrer aktuel- 5 0
len Geschéftslage (Saldowert: — 13,1 Pro- é,,% -10 Grofhandel (0) @
zentpunkte) als auch ihre Erwartungen fir -20 GroRhandel (vz ~
das kommende halbe Jahr (Saldowert: 230 Einzelhandel (W)
- 3,8 Prozentpunkte) glinstiger aus als im 40 Einzelhandel (O) ¢ N Bauwirtschaft (W)
November. In Ostdeutschland stieg der Kii- Klima negativ  Bauwirtschatft (O) ™ Klima negativ
maindikator nur wenig an, hier stand einer -50  und verschlechtert aber verbessert
leichten Aufhellung der Perspektiven eine et- -60
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was negativere Beurteilung der gegenwarti-
gen Situation entgegen.

Veranderung in % Punkten

1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, W = Westdeutschland, O = Ostdeutschland.

Quelle: ifo Konjunkturtest.

Erfreulicherweise tendierte das Geschafts-

klima fur Deutschland in allen vier erfassten Wirtschaftsbe-
reichen nach oben. Am stérksten ausgepragt war die Bes-
serung im Einzelhandel, wenngleich in Ostdeutschland nach
der Aufwartsentwicklung vom November eine Verschlech-
terung zu beobachten war. Auch im GroBhandel, sowohl in
West- als auch in Ostdeutschland, hellte sich das Klima er-
kennbar auf. Die Besserung im Bauhauptgewerbe resul-
tiert aus der Entwicklung in den alten Bundeslandern, in den
neuen ist der Klimaindikator leicht zurickgegangen. Im ver-
arbeitenden Gewerbe hat sich das Klima nach dem Ruck-
gang in den zurtickliegenden vier Monaten ebenfalls wie-
der deutlich verbessert (vgl. Abbildung).

Im verarbeitenden Gewerbe Deutschlands Uberwogen die
positiven Geschéftslageurteile bereits etwas deutlicher als
zuletzt. Vor allem im Vorleistungsgterbereich, von dem Ubli-
cherweise die ersten Konjunktursignale ausgehen, besserte
sich die aktuelle Lage. Im Durchschnitt stieg der Auftragsein-
gang wieder erkennbar an, so dass auch die Auftragsbestande
insgesamt weniger unter dem sonst Ublichen MaB lagen. Wie
schon in den letzten Monaten klagte nur knapp ein Zehntel
der Testfirmen Uber zu groBe Fertigwarenlager. In den Ge-
schéftserwartungen hat die Zuversicht, die sich zuletzt etwas
abgeschwacht hatte, wieder deutlich zugenommen. Dabei
setzten die Testteilnehmer unverandert gro3e Hoffnungen auf
das Exportgeschéaft. Die Produktionspléane waren wieder et-
was haufiger auf Expansion ausgerichtet, vor allem bei den In-
vestitionsguterproduzenten. Den Meldungen zufolge durften
die Verkaufspreise in den nachsten Monaten heraufgesetzt
werden; dies gilt insbesondere trotz des sinkenden Olpreises
fur die Vorleistungsguterproduzenten. Ein Ende des Perso-
nalabbaus ist nach wie vor nicht in Sicht, der Anteil der Unter-
nehmen, die von einer Abnahme der Belegschaftszahlen aus-
gingen, hat sogar wieder zugenommen.

Die Geschéftslage im verarbeitenden Gewerbe in den neu-
en Bundeslandern wurde abermals etwas positiver einge-

stuft als im Vormonat, obwohl sich die Auftragssituation nach
dem Urteil der Unternehmen wieder verschlechtert hat. Auch
hinsichtlich der kiinftigen Geschéftsentwicklung hat sich die
Skepsis wieder verringert, vom Export erwartete man aller-
dings nur geringe Impulse. Die Produktionspléane wurden
leicht nach unten revidiert, und auch in den Beschéafti-
gungserwartungen Uberwogen vermehrt die negativen Mel-
dungen.

Die Geschéftslage im westdeutschen Bauhauptgewerbe
wurde sowohl im Hoch- als auch im Tiefbau wieder etwas
weniger unglinstig bewertet. Die Geréte waren trotz schwa-
cher Bautatigkeit ahnlich ausgelastet wie im Vormonat, mit
58% (saison- und witterungsbereinigt) wurde der vergleich-
bare Vorjahreswert um 2 Prozentpunkte unterschritten. Die
Auftragsbestande reichten unverandert fur 2,1 Produk-
tionsmonate (Vorjahr 2,3 Monate), wobei die Unzufrieden-
heit der Unternehmen mit ihrer Auftragslage etwas nach-
gelassen hat. Wahrend sich die Perspektiven fur alle drei
Hochbausparten weiter aufgehellt haben, sind die im Tief-
bau tatigen Firmen eher wieder skeptischer geworden. Im
Bauhauptgewerbe in den neuen Bundeslandern dominier-
ten dagegen die negativen Geschaéftslageurteile wieder stér-
ker; dies gilt sowohl fur den Hochbau als auch den Tiefbau.
Zwar hat der Auslastungsgrad des Maschinenparks ge-
ringflgig auf 68% zugenommen, er lag aber unter dem Wert
vom Vorjahr. An der Reichweite der Auftragsreserven
(1,9 Monate) anderte sich nichts, sie wurden aber nicht mehr
S0 haufig als unzureichend empfunden. Wéhrend die Unter-
nehmen im Westen vereinzelt davon ausgingen, kunftig ho-
here Baupreise durchsetzen zu kénnen, rechneten ihre ost-
deutschen Kollegen mit einem weiteren Ruckgang. Ein En-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Landern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« veroffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.

57. Jahrgang - ifo Schnelldienst 24/2004

57



58

Im Blickpunkt

de des Personalabbaus im deutschen Bauhauptgewerbe ist
nicht in Sicht, wobei im Westen der Anteil der Unternehmen,
die von einer Abnahme der Beschéaftigtenzahl ausgingen (per
saldo 42%), sogar etwas zugenommen hat, im Osten (44%)
dagegen geringer geworden ist.

Die Aufhellung des Geschéaftsklimas im GroBhandel West-
deutschlands ist neben einer weniger negativen Bewertung
der aktuellen Situation auch auf eine weniger skeptische Ein-
schétzung der Perspektiven zurlickzufuhren. Dies gilt glei-
chermaBen fUr den Produktionsverbindungshandel wie den
Konsumguterbereich (einschlieBlich Nahrungs- und Ge-
nussmittel). An den etwas Uberhdhten Lagerbestédnden hat
sich nichts verandert, die Orderplane waren aber wieder deut-
lich weniger auf Kirzungen ausgerichtet als im Vormonat.
Auch im ostdeutschen GroBhandel besserten sich Ge-
schaftslage und Erwartungen deutlich; hier hatten die un-
glinstigen Stimmen sogar nur noch ein geringes Uberge-
wicht. Der Lagerdruck ist jedoch fuhlbarer geworden. Trotz-
dem rechneten die GroBhéndler in den neuen Bundeslan-
dern haufiger mit einem Anstieg der Verkaufspreise in den
nachsten Monaten als die westdeutschen. Andererseits ist
in den neuen Bundeslandern der Anteil der Firmen, die von
einer Abnahme der Mitarbeiterzahl ausgingen, auf per saldo
nur noch 6% gesunken, gegentber 13% in den alten.

Auf eine stark verbesserte, wenngleich immer noch unbe-
friedigende Geschéftslage lassen die Meldungen des Ein-
zelhandels in Westdeutschland schlieBen. Ausschlagge-
bend fur diese positive Tendenz war die Aufwartsentwick-
lung im Nahrungs- und Genussmittelsektor sowie im Be-
reich der kurzlebigen Konsumguter, wahrend im Ge-
brauchsguterbereich die unginstigen Geschéftslageurteile
sogar wieder an Gewicht gewannen. Der Lagerdruck konn-
te jedoch nicht vermindert werden. In den Geschéftserwar-
tungen kam deutlich abgeschwéchter Pessimismus zum
Ausdruck, die Orderplane zielten dementsprechend nicht
mehr so verbreitet auf Einschrdnkungen ab. Die ostdeut-
schen Einzelhandler beurteilten dagegen ihre aktuelle Ge-
schéftslage ebenso negativ wie im November. Zwar gelang
es trotz schwacher Nachfrage die Uberhdhten Lager zu-
mindest teilweise abzubauen, da sich aber die Perspektiven
wieder erheblich eingetribt haben, sahen die Unterneh-
men keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Order-
politik. Wahrend man im Westen mit weiteren Zugestand-
nissen bei den Verkaufspreisen in den kommenden Mona-
ten rechnete, hofften die Unternehmen im Osten, sie stabil
halten zu kénnen. In beiden Berichtskreisen beabsichtigten
per saldo 13% der Testteilnehmer, kinftig Personal abzu-
bauen.
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