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Das Geschéaftsklima in der gewerblichen Wirt-

Hans G. Russ

Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im September 2004"

schaft Deutschlands hat sich nach der leich-
ten Eintrlbung im Vormonat im September
weitgehend stabilisiert (Saldowert: — 10,4 Pro- 30
zentpunkte). Die aktuelle Geschéftslage wur- 20
de von den Unternehmen sogar noch ge-
ringflgig glnstiger beurteilt (Saldowert:
- 15,5 Prozentpunkte), in ihren Erwartungen

40

s
kam allerdings erneut etwas gréBere Skep- &%5 10
sis zum Ausdruck (Saldowert: — 5,3 Prozent- 20
punkte). Die Entwicklung des Klimaindikators 30

fiel in West- und Ostdeutschland ahnlich aus;
im Osten besserte sich allerdings die aktuel-
le Lage deutlicher, wahrend die kiinftige Ent-
wicklung pessimistischer eingeschatzt wurde -60
als im Westen. Die Stabilisierung des Ge-
schéftsklimas lasst zun&chst nicht auf eine
wesentliche Anderung der Dynamik in der
konjunkturellen Entwicklung schlieBen, son-
dern bestatigt erneut die Prognose einer nur
moderaten Aufwartsentwicklung. Impulse fur
den Arbeitsmarkt sind vorerst noch nicht zu erwarten.
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1) Saisonbereinigte Werte. BRD = Bundesrepublik Deutschland, W = Westdeutschland, O = Ostdeutschland.
Quelle: ifo Konjunkturtest.

Nach Wirtschaftsbereichen betrachtet ergab sich im Grof-
handel eine Aufhellung des Geschéftsklimas, vor allem in den
neuen Bundeslandern. Im verarbeitenden Gewerbe tribte
sich das Klima geringftigig ein. Lasst man das weniger kon-
junkturabhangige und starken Schwankungen unterworfene
Nahrungs- und Genussmittelgewerbe auBer Acht, tendierte
der Indikator sogar nach oben. Das ohnehin stark unterkthlite
Geschaftsklima im Bauhauptgewerbe sowie im Einzelhandel
hat sich dagegen verschlechtert (vgl. Abbildung).

Im verarbeitenden Gewerbe Deutschlands wurde die ak-
tuelle Geschéftslage geringfligig schlechter beurteilt, im In-
vestitionsguterbereich Uberwogen allerdings die positiven
Stimmen wieder deutlicher als im Vormonat. Nachfrage und
Produktion zogen an, und auch die Unzufriedenheit mit der
Auftragslage insgesamt hat etwas abgenommen. Die Ge-
schéftserwartungen lieBen unverénderte Zuversicht erken-
nen, wobei sie wiederum bei den InvestitionsgUterherstel-
lern sogar zugenommen hat. Etwas weniger optimistisch als
im Vormonat schatzten die Unternehmen ihre kinftigen
Chancen auf den ausléandischen Mérkten ein. Da sich auch
der Lagerdruck wieder stéarker bemerkbar machte, zeigten
die Produktionsplane weniger nach oben. Trotzdem lassen
die Meldungen der Firmen nun auf eine Abschwéchung des
Personalabbaus hoffen. Mit einem Anstieg der Verkaufs-
preise rechneten erneut vor allem die Vorleistungsguter-
produzenten:; hier diirfte der nach wie vor hohe Olpreis die
entscheidende Rolle gespielt haben.

Die ostdeutschen Industriefirmen beurteilten ihre aktuelle
Geschéftssituation sogar erneut positiver als im Vormonat.
Im Hinblick auf die weitere Entwicklung sind sie allerdings
skeptisch geworden. Offenbar hat sich ihre Auftragslage wie-
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der verschlechtert; dementsprechend soll die Produktion in
den nachsten Monaten etwas eingeschrankt werden. Auch
rechnete man wieder etwas haufiger mit einem Ruckgang
der Beschaftigtenzahl. Die Verkaufspreise, insbesondere
im Grundstoffoereich (Olpreis!), diirften weiter heraufgesetzt
werden.

Die Geschéftslage im westdeutschen Bauhauptgewerbe
hat sich von dem unbefriedigenden Niveau der Vormonate
nur geringfligig nach oben entwickelt. Einer Besserung im
Hochbau stand eine Verschlechterung im Tiefbau gegen-
Uber. Bei verhaltener Bautatigkeit hat sich am Auslastungs-
grad der Geratekapazitaten nichts verandert, er entsprach
mit 59% auch dem Wert vom vergleichbaren Vorjahresmo-
nat. Abgenommen hat hingegen die Reichweite der Auf-
tragsbestande (2,1 Produktionsmonate), im Hochbau fiel sie
sogar auf den niedrigsten Wert seit knapp 20 Jahren. Aller-
dings beurteilten die Unternehmen ihre Auftragssituation wie-
der etwas weniger negativ als im August. Im Hinblick auf
die kiinftige Geschaftsentwicklung hat sich der Pessimismus
wieder verstérkt, vor allem fur den Hochbau. Auch an der
wenig zufriedenstellenden Geschaéftslage des ostdeutschen
Bauhauptgewerbes hat sich nichts Wesentliches verandert.
Die Perspektiven wurden ebenfalls pessimistischer einge-
schéatzt. Mit 68% war der Maschinenpark abermals weni-
ger ausgelastet als zur gleichen Zeit des Vorjahres (71%).
Die Reichweite der Auftragsreserven hat sich zwar auf
2,0 Monate erhéht, vor Jahresfrist lag sie jedoch bei 2,1 Mo-
naten. In beiden Teilen Deutschlands hat der Druck auf die
Baupreise angehalten; fur die nachsten Monate erhofften
sich die westdeutschen Unternehmen eine Stabilisierung,

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Landern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« veroffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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Im Blickpunkt

die ostdeutschen zumindest eine Abschwachung des Preis-
rickgangs. Sowohl in den alten als auch in den neuen
Bundeslandern hat der Anteil der Firmen, die von einem Per-
sonalabbau ausgingen, erneut zugenommen.

Im GroBhandel Westdeutschlands wurde die Geschéftsla-
ge ahnlich wie im Vormonat Uberwiegend negativ bewertet;
sie war im Konsumguterbereich (einschl. Nahrungs- und Ge-
nussmittel) weiterhin deutlich schlechter als im Produk-
tionsverbindungshandel. Die Erwartungen haben sich nur
geringflgig verbessert, im Produktionsverbindungshandel
Uberwogen sogar abermals vermehrt die pessimistischen
Stimmen. Da auBerdem der Lagerdruck zugenommen hat,
lassen die Plane der Firmen nur auf eine gewisse Lockerung
der zurlickhaltenden Orderpolitik schlieBen. Auf ein knapp
befriedigendes Niveau hat sich dagegen die derzeitige Ge-
schéftssituation des ostdeutschen GroBhandels verbessert.
Die Lageruberhange konnten groBtenteils abgebaut wer-
den. Auch die Perspektiven wurden weniger skeptisch ein-
geschétzt als im Vormonat; Kirzungen der Bestellvolumina
wurden kaum noch fUr erforderlich gehalten. Mit per saldo
17% in Westdeutschland und 12% in Ostdeutschland rech-
neten weniger Unternehmen mit einem Personalabbau in
naher Zukunft als im Vorjahr. Den Meldungen aus beiden Be-
richtskreisen zufolge werden die Verkaufspreise in den nachs-
ten Monaten heraufgesetzt.

Dass sich die Geschéftslage im Einzelhandel der alten
Bundeslander kaum verbessert hat, ist auf die unglinstige
Entwicklung im Nahrungs- und Genussmittelsektor zurtick-
zuflihren, wahrend sie im Non-Food-Bereich — allerdings von
einem tiefen Niveau aus — kréftig anstieg. Der Lagerdruck
hat bei schwacher Nachfrage wieder zugenommen. Mit er-
héhtem Pessimismus blickten die Unternehmen in die Zu-
kunft und revidierten ihre Bestellplanungen noch weiter nach
unten. Im ostdeutschen Einzelhandel tberwogen wie im Vor-
monat deutlich die unglnstigen Geschéftslageurteile. Auf-
grund erneut ricklaufiger Umséatze konnten die Uberhoh-
ten Warenbestande nicht reduziert werden. Die Geschéafts-
erwartungen waren von zunehmender Skepsis gekenn-
zeichnet, die sich auch in den vermehrt auf Einschrankun-
gen ausgerichteten Orderpldnen niedergeschlagen hat.
Spielrdume flr Heraufsetzungen der Verkaufspreise in den
kommenden Monaten sahen vor allem die westdeutschen
Einzelhandelsunternehmen. Der Anteil der Firmen, die von
einer Abnahme der Zahl der Mitarbeiter ausgingen, hat in
Westdeutschland wieder zugenommen (per saldo 14%), war
aber nach wie vor etwas geringer als in den neuen Bundes-
l&andern (20%).

ifo Schnelldienst 19/2004 - 57. Jahrgang



