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ifo Konjunkturtest November 2003 in Kiirze!

Die konjunkturelle Erholung wird nach den

Hans G. Russ

‘ Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im November 2003 "

neuesten Ergebnissen des ifo Konjunktur-
tests vom November in den n&chsten Mo-
naten an Dynamik gewinnen. Das Ge- 30
schéftsklima in der gewerblichen Wirtschaft 20
Westdeutschlands stieg bereits zum siebten
Mal in Folge an (Saldowert: — 4,7 Prozent-
punkte); ein ahnlich langer, ununterbroche-
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ner Aufwartstrend war zuletzt ab Mai 1999 E -10
zu beobachten, als anschlieBend ein deut- 20
licher konjunktureller Aufschwung einsetz- 30

te. Die Urteile zur aktuellen Geschéftslage
(Saldowert: — 20,0 Prozentpunkte) besser-
ten sich diesmal sogar starker als die Er-
wartungen (Saldowert: + 11,8 Prozentpunk- -60
te). Seit Ende letzten Jahres stieg der Lage-
indikator somit immerhin um 13,5 Salden-
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1) Saisonbereinigte Werte. W=Westdeutschland, O=Ostdeutschland.

punkte. Die Beflrchtungen, dass es sich wie
im Jahr 2002 nur um eine »Erwartungsbla-
se« handelt, scheinen nun widerlegt. In den
neuen Bundeslandern fiel die Besserung des Geschaftskli-
mas (Saldowert: — 11,9 Prozentpunkte) weniger stark aus
und ist nur auf die glnstigeren Erwartungen zurlckzufih-
ren (Saldowert: — 7,9 Prozentpunkte), wahrend die Ge-
schéaftslage sogar leicht nach unten tendierte (Saldowert:
— 15,8 Prozentpunkte).

Nach Wirtschaftsbereichen betrachtet wurde in West-
deutschland der Anstieg des Geschaftsklimas vom verar-
beitenden Gewerbe sowie vom Bauhauptgewerbe getra-
gen; im GroBhandel blieb der Indikator unverandert, und im
Einzelhandel ging er sogar zurtick. In Ostdeutschland war
dagegen eine Besserung im Einzelhandel und ebenfalls im
Baugewerbe zu beobachten, wahrend sich im verarbeiten-
den Gewerbe eine leichte Eintrlibung ergab. Das Klima im
GroBhandel verharrte wie im Westen auf dem Niveau vom
Vormonat (vgl. Abbildung).

Im verarbeitenden Gewerbe Westdeutschlands besserte
sich die Geschéftslage deutlich, im InvestitionsgUterbereich
und im Verbrauchsguterbereich Gberwogen allerdings die
negativen Meldungen noch deutlich. Die Unternehmen klag-
ten abermals weniger Uber unzureichende Auftragsreserven
und zu groBe Fertigwarenlager. In den Geschéftserwartun-
gen kam verstarkter Optimismus zum Ausdruck, wobei die
Testeilnehmer trotz der Aufwertung des Euro auch mit ver-
mehrten Impulsen aus dem Exportgeschéft rechneten. Die
Produktionsplane zeigten — mit Ausnahme des Konsumgu-
terbereichs — etwas deutlicher nach oben. In den neuen
Bundeslandern gewannen dagegen bei verschlechterter Auf-
tragslage die unglinstigen Geschéftslageurteile wieder et-
was an Gewicht. Die Meldungen Uber zu groBe Lager spiel-
ten hier jedoch nur noch eine untergeordnete Rolle. Mit vor-
sichtigem Optimismus schétzten die Unternehmen ihre Per-
spektiven fur das kommende halbe Jahr ein; dies gilt auch
in Bezug auf die kunftigen Chancen auf den auslandischen
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Mérkten. Eine Expansion der Fertigung war allerdings noch
nicht in Erw&gung gezogen worden. Wahrend in West-
deutschland die Unternehmen gewisse Spielrdume fur An-
hebungen der Verkaufspreise in den nachsten Monaten sa-
hen, gingen die Testteilnehmer aus den neuen Bundeslan-
dern von weiter sinkenden Preisen aus. Der Personalab-
bau durfte noch anhalten, die Zahl derartiger Meldungen hat
allerdings in beiden Berichtskreisen etwas abgenommen.

Die Besserung des Geschéaftsklimas im westdeutschen Bau-
hauptgewerbe resultiert sowohl aus einer weniger negati-
ven Bewertung der aktuellen Situation als auch einem et-
was abgeschwachten Pessimismus hinsichtlich der kunfti-
gen Entwicklung. Dies gilt gleichermaBen flir den Hochbau
und den Tiefbau. Die Reichweite der Auftragsbestande hat
sich im Durchschnitt wieder etwas verlangert, mit 2,2 Mo-
naten war sie ebenso groB wie vor Jahresfrist. Auch die Ur-
teile der Unternehmen Uber ihre Auftragssituation fielen et-
was weniger negativ aus. Zugenommen hat auch der Aus-
lastungsgrad der Geratekapazitéten (59%); der vergleich-
bare Vorjahreswert wurde sogar um 4 Prozentpunkte Uber-
troffen. Die Geschéftslage des Bauhauptgewerbes in den
neuen Bundeslandern wurde ebenso negativ eingestuft wie
im Vormonat. Hier stand einer Besserung im Tiefbau eine
Abwartstendenz im Hochbau gegenlber. Somit bleibt die
Entwicklung im Hochbau noch weiter hinter der im Tiefbau
zurlick. Die Auftragsreserven (2,1 Monate) anderten sich
im Durchschnitt nicht, sie wurden aber vermehrt als unge-
nlgend eingestuft. Mit 69% waren die Maschinen etwas we-
niger ausgelastet als im Vormonat (November 2002: 67 %);
zurlckzufihren ist dies vor allem auf den verringerten Nut-
zungsgrad im Hochbau. Der Pessimismus in den Ge-

1 Die ausfuhrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Landern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« verdffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,— EUR/Jahr abonniert werden.
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schéaftserwartungen hat aber erneut nachgelassen. Abge-
nommen hat auch — wie im Westen — der Anteil der Unter-
nehmen, die einen Personalabbau erwarteten. Den Mel-
dungen zufolge durften in den alten Bundeslandern die Prei-
se moderat steigen, in den neuen eher noch etwas nach-
geben.

Die Geschéftslage im GroBhandel Westdeutschlands wur-
de erneut weniger unguinstig beurteilt als im Vormonat. Aus-
schlaggebend hierflr war die deutliche Besserung im Nah-
rungs- und Genussmittelsektor. Im Produktionsverbin-
dungshandel war die Aufwartstendenz nur schwach, im Ge-
und Verbrauchsguterbereich Uberwogen sogar die negati-
ven Urteile wieder etwas stérker. Im Durchschnitt ist der
Lagerdruck etwas fuhlbarer geworden. Da die Unternehmen
auch die Geschaftsaussichten fUr das kommende halbe Jahr
wieder skeptischer einschatzten, sahen sie keinen Anlass
zur Lockerung ihrer restriktiven Orderpolitik. Als befriedigend
bewerteten erneut die GroBhandelsunternehmen in den neu-
en Bundeslandern den Geschéftsverlauf. Die Lagertber-
hange konnten bei erhdhter Absatztatigkeit etwas verklei-
nert werden. In den Geschaftserwartungen kam weiterhin
Skepsis zum Ausdruck, die Orderpléne zeigten jedoch nur
vereinzelt nach unten. Den Meldungen nach zu schlieBen
durften die Verkaufspreise sowohl in West- als auch in Ost-
deutschland in den nachsten Monaten heraufgesetzt wer-
den. Mit einer Abnahme der Belegschaftszahl rechnetenim
Westen weiterhin mehr Unternehmen (per saldo 22%) als im
Osten (15%).

Im Einzelhandel der alten Bundeslander Uberwogen die un-
glinstigen Geschéaftslageurteile wieder deutlicher. Die er-
neute deutliche Aufwartsentwicklung im Verbrauchsgiter-
bereich konnte die Verschlechterung im Gebrauchsguter-
bereich und insbesondere im Nahrungs- und Genussmit-
telsektor nicht ausgleichen. Der Lagerdruck hat sich deut-
lich verstarkt. In Bezug auf die Geschéaftsperspektiven &u-
Berten sich die Firmen zunehmend pessimistisch und revi-
dierten ihre Orderplane noch weiter nach unten. Die ost-
deutschen Einzelhandler stuften ihre aktuelle Lage erneut
Uberwiegend negativ ein, allerdings deutlich weniger als ih-
re Kollegen im Westen. In den Geschéftserwartungen hat-
ten die pessimistischen Stimmen nur noch ein geringes Uber-
gewicht, da aber die Uberhdhten Lager nur wenig reduziert
werden konnten, waren weitere Kirzungen der Bestellvo-
lumina geplant. Die Verkaufspreise durften den Firmenmel-
dungen nach zu schlieBen in den alten Bundeslandern sta-
bil bleiben, in den neuen etwas nachgeben. Ein Ende des
Personalabbaus zeichnete sich weder im Westen noch im
Osten ab.
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