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ifo Konjunkturtest Oktober 2002 in Klrzel

Das Geschéftsklima in der gewerblichen

Hans G. Russ

Geschiftsklima nach Wirtschaftsbereichen im Oktober 2002"

Wirtschaft in der Bundesrepublik hat sich im
Oktober weiter eingetriibt. In Westdeutsch- 40
land tendierte der Frithindikator nun bereits
finf Monate in Folge nach unten (Saldowert:
— 20,6 Prozentpunkte). Ausschlaggebend fiir
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de, verschlechterten sich die Erwartungen —

wie im Westen — um 2,7 Prozentpunkte. Mit

einem Saldowert von — 22,5 Prozentpunkten ist der Pessi-
mismus in Ostdeutschland nach wie vor erheblich stéarker
ausgepragt als in den alten Bundeslandern. In der ge-
driickten Stimmung spiegeln sich zweifellos z.T. auch die
Koalitionsvereinbarungen der Bundesregierung wider; et-
wa die Halfte der Fragebdgen gingen nach Bekanntgabe
der vorgesehenen MaRRnahmen ein. Die neuen Ergebnisse
des ifo Konjunkturtests lassen darauf schliefen, dass in na-
her Zukunft die wirtschaftliche Entwicklung in der Bundes-
republik nicht wesentlich an Dynamik gewinnen wird, eine
Rezession oder ein Double-Dip ist aber andererseits eben-
falls nicht zu befuirchten.

In Westdeutschland konnten die Besserungstendenzen im
Baugewerbe, im GroBhandel und im Einzelhandel die un-
glinstige Entwicklung im verarbeitenden Gewerbe nicht kom-
pensieren. In Ostdeutschland stand einer Aufwéartsentwick-
lung im verarbeitenden Gewerbe und im Einzelhandel eine
deutliche Verschlechterung im Baugewerbe und im Grof3-
handel gegenuber (vgl. Abbildung).

Im verarbeitenden Gewerbe Westdeutschlands fielen mit
Ausnahme des Vorproduktbereichs auch die Urteile zur ak-
tuellen Geschéftslage wieder etwas negativer aus als im Vor-
monat. Allerdings lie} der Lagerdruck nach, und auch die
Auftragssituation wurde weniger ungunstig beurteilt. In den
Geschaftserwartungen hat sich die Zuversicht weiter abge-
schwécht, von der kiinftigen Auslandsnachfrage erhofften
sich die Unternehmen aber wieder etwas mehr positive Ef-
fekte. Die Produktionspléne zeigten nicht mehr so h&ufig
nach unten, bei den Herstellern von Vorprodukten kindig-
ten sie sogar moderate Steigerungen an. In den neuen
Bundesléandern hat sich die Geschéftslage etwas verbes-
sert. Die Skepsis hinsichtlich der weiteren Entwicklung hat
zwar im Durchschnitt leicht zugenommen, die Unternehmen
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aus dem Grundstoff- und Produktionsgiitergewerbe schétz-
ten jedoch die Perspektiven mit wachsendem Optimismus
ein. Die Plane der ostdeutschen Industriefirmen sahen ver-
mehrt Produktionseinschrankungen vor. Der Auslastungs-
grad der Geréatekapazitaten hat im Laufe des dritten Quar-
tals sowohl in Westdeutschland (84,0%) als auch in Ost-
deutschland (80,7% einschl. Nahrungs- und Genussmittel-
gewerbe) zugenommen, der Stand vom Vorjahr wurde je-
doch noch nicht ganz erreicht. Nach Einschéatzung der west-
deutschen Firmen hat sich ihre Wettbewerbsfahigkeit auf
den inlandischen Markten und auf den ausléndischen Mark-
ten innerhalb und auBerhalb der EU weiter leicht verbes-
sert, fur die ostdeutschen Unternehmen ergaben sich of-
fenbar keine Verdnderungen. Auch sah man im Westen —
geringe — Spielrdume flr Preisanhebungen, wahrend die
Unternehmen in den neuen Bundesléandern von weiter sin-
kenden Verkaufspreisen ausgingen.

An der dufRerst unbefriedigenden Geschéftslage des west-
deutschen Baugewerbes hat sich nichts verandert. Die Bau-
produktion war erneut riicklaufig. Der Auslastungsgrad der
Geratekapazitaten nahm ebenfalls ab und war mit 56% so
niedrig wie seit Uber zehn Jahren nicht mehr. Drei Viertel
der Unternehmen klagten tiber zu geringe Auftragsreserven.
Besonders prekér stellte sich die Situation im Wohnungs-
bau dar, hier fielen die Urteile so negativ aus wie in der gro-
Ren Wohnungsbaurezession Mitte der siebziger Jahre. Im
Durchschnitt aller Bausparten hat der Pessimismus hin-
sichtlich der kinftigen Entwicklung nur geringfugig nach-
gelassen. In den neuen Bundeslandern setzte sich die Klima-
besserung vom Vormonat nicht fort, sowohl bei der Beur-

1 Die ausfiuihrlichen Ergebnisse des ifo Konjunkturtests sowie Unterneh-
mensbefragungen in den anderen EU-Landern werden in den »ifo Kon-
junkturperspektiven« veroffentlicht. Die Zeitschrift kann zum Preis von
75,- EUR/Jahr abonniert werden.
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teilung der aktuellen Situation als auch der Aussichten do-
minierten die ungiinstigen Stimmen wieder deutlicher. Auch
hier ist der Wohnungsbau von der Baukrise berdurch-
schnittlich betroffen. Insgesamt ist die Kapazitatsauslastung
erneut zurliickgegangen, mit 67% wurde der Stand vom Vor-
jahr aber immer noch etwas tbertroffen. Wahrend die Unter-
nehmen in den alten Bundesléandern davon ausgingen, die
Preise in den néchsten Monaten stabilisieren zu kénnen,
dirfte in Ostdeutschland der Druck auf die Preise anhalten.
Den Meldungen nach zu schlieen wird es sowohl in West-
als auch in Ostdeutschland angesichts der schlechten Auf-
tragslage zu weiteren Freisetzungen kommen.

Die Unternehmen des westdeutschen GroRhandels stuf-
ten ihre Geschéftslage etwas weniger negativ ein als im Vor-
monat. Dies resultiert aus der positiven Entwicklung im Nah-
rungs- und Genussmittelsektor, wahrend sich fiir den Pro-
duktionsverbindungshandel eine Verschlechterung ergab.
Bei schwacher Nachfrage nahm der Lagerdruck abermals
zu. Da sich auBerdem die Geschaftsaussichten weiter ver-
schlechtert haben, zeigten die Orderplane verstarkt nach
unten. Die aktuelle Geschaftslage im GrolRhandel der neu-
en Bundeslander wurde wieder etwas unginstiger bewer-
tet. In den Erwartungen kam sogar deutlich erhéhter Pes-
simismus zum Ausdruck, vor allem im Gebrauchsglterbe-
reich. Dies hat sich auch in den weiter deutlich nach unten
korrigierten Bestellplanungen niedergeschlagen. Die Ver-
kaufspreise dirften in den nachsten Monaten in beiden Tei-
len Deutschlands angehoben werden, wobei die ostdeut-
schen GroRhandler offenbar noch etwas mehr Spielrdume
sahen als ihre Kollegen im Westen.

Die Besserung der Geschéftssituation im Einzelhandel
Westdeutschlands ist auf die deutlich weniger ungiinstige
Beurteilung im Verbrauchsgitersektor und im Nahrungs-
und Genussmittelhandel zuriickzufiihren. Der kiinftigen Ge-
schaftsentwicklung sahen die Einzelhandler aber so pes-
simistisch entgegen wie seit 20 Jahren nicht mehr. Riick-
laufige Umsatze fiihrten zu einem erneuten Aufbau der
ohnehin lberhdhten Lagerbestande, so dass die Unter-
nehmen keinen Anlass zur Lockerung ihrer restriktiven Or-
derpolitik sahen. In den neuen Bundesléandern berwo-
gen die negativen Geschéaftslageurteile nur etwas weniger
als im Vormonat. Auch hier machte sich aufgrund der nach
wie vor schwachen Nachfrage der Lagerdruck starker be-
merkbar. Die Geschéftserwartungen lieRen kaum vermin-
derte Skepsis erkennen, die Plane der Firmen signalisier-
ten weitere Kiirzungen der Bestellvolumina. Wahrend die
Testteiinehmer in Westdeutschland davon ausgingen, kiinf-
tige weitere Preiszugestandnisse machen zu miissen, rech-
neten die ostdeutschen Einzelhandelsunternehmen damit,
etwas hdhere Preise durchsetzen zu kénnen. Die Meldun-
gen aus beiden Berichtskreisen deuten darauf hin, dass
der Personalabbau in den ndchsten Monaten unveréndert
anhalten durfte.
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