~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Gdrtler, Joachim; Stadtler, Arno

Article

Leasinggesellschaften Uberwinden Investitionsschwache

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Gurtler, Joachim; Stadtler, Arno (2002) : Leasinggesellschaften Giberwinden
Investitionsschwache, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an der
Universitat Miinchen, Miinchen, Vol. 55, Iss. 10, pp. 35-36

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/163781

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/163781
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Minus im ersten Quartal — Trendwende beim Geschéftsklima —
sehr optimistische Erwartungen .

Joachim Gurtler und Arno Stadtler

Der weltweite konjunkturelle Abschwung hat auch in Deutschland zu einer rezessiven Investiti-
onsentwicklung gefiihrt. Die Ausgaben fiir Ausriistungsgiliter und sonstige Anlagen sind im Durch-
schnitt des Jahres 2001 nominal um fast 3,5% gesunken. Im ersten Quartal 2002 gab es im Vor-
jahresvergleich ein weiteres kraftiges Minus bei den Investitionen, und zwar auf breiter Basis.
Ob bei StraBenfahrzeugen, bei Maschinen, bei Informations- oder Elektrotechnik, liberall hielten
sich die Investoren zuriick. Nach der jiingsten Gemeinschaftsdiagnose der Wirtschaftsfor-
schungsinstitute ist jedoch vom zweiten Quartal 2002 an mit einer Verbesserung der Investi-
tionsneigung und fiir das zweite Halbjahr 2002 sogar mit einem Wachstum der Ausriistungsinves-
titionen von rund 3% zu rechnen. Die markante Investitionszuriickhaltung der Unternehmen in
den ersten Monaten des laufenden Jahres hat auch in der Leasingbranche kraftige Bremsspuren
hinterlassen, wie der jiingste Konjunkturtest bei den Leasingunternehmen zeigt, der in Zusam-
menarbeit mit dem Bundesverband Deutscher Leasing-Unternehmen (BDL) durchgefiihrt wird.

Nachdem das Geschéaftsklima im dritten
Quartal 2001 auf den niedrigsten Wert seit
EinfGhrung der Konjunkturumfrage in der

nus sogar zweistellig. Die Aussichten hell-
ten sich indessen enorm auf, die Ge-
schéftserwartungen fur die nachsten

Leasingbranche gefallen war, gab es im
vierten Quartal erste Anzeichen dafr,
dass ein Wendepunkt im Neugeschéft be-
vorsteht. Dieser Trend hat sich in der neu-
esten Umfrage bestatigt; das Geschéfts-
klima hat sich zum zweiten Mal in Folge
leicht gebessert, aber noch nicht den Vor-
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**) Saldo: Differenz aus den %-Anteilen der positiven und negativen Firmenmeldungen.

Quelle: ifo Konjunkturtest, Leasing 2002.
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sechs Monate wurden mit kraftigem Optimismus bedacht:
45% der Testteilnehmer erwarten einen gunstigeren Ge-
schéftsverlauf, nur noch wenige waren pessimistisch (2%).
Dieses eindeutige Votum lasst den Schluss zu, dass die
Trendwende in der Leasingbranche nun eingetreten ist. Fur
das Gesamtjahr 2002 ist demnach eine positive Wachs-
tumsrate der Leasinginvestitionen zu erwarten. Dies wirde
zu einer weiteren signifikanten Steigerung der Leasingquo-
te fuhren, denn fur die gesamtwirtschaftlichen Ausris-
tungsinvestitionen einschlieBlich der sonstigen Anlagen wird
ein nominales Minus von 1,6% erwartet.

Der deutliche Optimismus der Testteilnehmer flir die nachs-
ten Monate — per saldo jedes zweite Unternehmen gab ein
positives Urteil ab — durfte nicht nur aus den Hoffnungen
auf eine anziehende Investitionskonjunktur gespeist werden.
Die schwere Krise im Bankensektor beschleunigt offenbar
die weitere Substitution des Investitionskredits durch das
Leasing. Eine aktuelle Studie zur Unternehmensfinanzierung
in Deutschland zeigt, dass die Unternehmen dem Leasing
kunftig mehr Relevanz bei der Fremdfinanzierung zubilligen
als dem klassischen langfristigen Bankkredit (vgl. Siemens
Financial Services 2002, S. 70).

Mageres Beschiaftigungswachstum

Die Nachfrage nach qualifizierten Leasing-Experten lie3 2001
nach, das Beschaftigungswachstum verlor eindeutig an Tem-
po. Eine leichte Besserung war zum Jahresende hin zu be-
obachten, der Beschaftigungszuwachs dirfte in einer Gro-
Benordnung von rund 13/4% gelegen haben: Auch im ersten
Quartal 2002 entwickelte sich der Zuwachs in ahnlicher Gro-
Benordnung. Dabei fallt auf, dass insbesondere die kleine-
ren Gesellschaften eher Personal verringert haben, die gro-
Beren dagegen eher Personal einstellten. Die Erwartungen
fUr die néchste Zeit sind unverkennbar von Vorsicht gepragt,
die leichte Aufwartstendenz dirfte aber anhalten.

Gesamtwirtschaftliche Ausriistungsinvestitionen:
Wachstumshoffnungen fiir die zweite Jahreshilfte

Die Einschatzungen der Leasinggesellschaften fur ihre eige-
ne kinftige Geschaftsentwicklung eignen sich auch sehr gut
zur Prognose der gesamtwirtschaftlichen Ausriistungsinves-
titionen in Deutschland. Der Frihindikator aus den Ge-
schéftserwartungen der Leasingbranche, der im Sommer
2001 erstmals der Offentlichkeit vorgestellt wurde, zeigte bis-
her eine enge Korrelation zu den vom Statistischen Bundes-
amt publizierten vierteljahrlichen Investitionszahlen. Die spur-
bare Beruhigung der Investitionsaktivitaten wurden vom In-
dikator bereits im Frihjahr 2001 angezeigt, im Jahresdurch-
schnitt sind die Investitionen in Ausriistungen und in sonsti-
ge Anlagen schlieBlich um nominal 3,4% zurlickgegangen.
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Abb. 2

Gesamtwirtschaftliche Ausriistungsinvestitionen:
Investitionsschwéache wird liberwunden
- geschatzt aus den Geschaftserwartungen Mobilien-Leasing -
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Quelle: ifo Konjunkturtest, Leasing 2002, Statistisches Bundesamt, Berechnungen
des ifo Instituts, 1. Quartal 2002.

Sinkende Kapazitatsauslastung, rlicklaufige Auftragseingan-
ge sowie getrlbte Absatzerwartungen in nahezu allen Berei-
chen der Wirtschaft und nicht zuletzt verstérkte Finanzie-
rungsprobleme vieler mittelstandischer Unternehmen fuhrten
zu einer weiteren Abschwéachung der Investitionsaktivitaten
in den ersten Monaten dieses Jahres, das Tempo des Ruck-
gangs wird sich aber im zweiten Quartal deutlich verlangsa-
men und im zweiten Halbjahr sogar die Wachstumszone er-
reichen. Nach den aktuellen Umfrageergebnissen in der deut-
schen Leasingbranche durften die gesamtwirtschaftlichen
Ausristungsinvestitionen einschlielich der sonstigen Anla-
gen in den ersten drei Monaten von 2002 nur noch in einer
GroBenordnung von rund 4%, im zweiten Quartal nur noch
um 11/2% abnehmen (vgl. Abb. 2). Die Forschungsinstitute
gehen derzeit von einem nominalen Rickgang im ersten Halb-
jahr von 6% aus. Der gunstigere Wert des Leasingindikators
kann auf die konjunkturunabhangigen beschleunigten Markt-
anteilsgewinne des Leasing zurlickzuflUhren sein, aber auch
auf mogliche Revisionen der gegenwartigen Investitions-
prognosen hindeuten.
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