~ A Service of
’. b Leibniz-Informationszentrum

.j B I l I Wirtschaft
) o o o Leibniz Information Centre
Make YOUT PUbllCCltlonS VZSlble. h for Economics ' '

Nerb, Gernot

Article
Weltkonjunktur: Abwadrtstrend setzt sich fort - Besserung
erwartet

ifo Schnelldienst

Provided in Cooperation with:
Ifo Institute - Leibniz Institute for Economic Research at the University of Munich

Suggested Citation: Nerb, Gernot (2001) : Weltkonjunktur: Abwértstrend setzt sich fort - Besserung
erwartet, ifo Schnelldienst, ISSN 0018-974X, ifo Institut fir Wirtschaftsforschung an der Universitat
Minchen, Miinchen, Vol. 54, Iss. 17, pp. 15-21

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/163682

Standard-Nutzungsbedingungen: Terms of use:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden. and scholarly purposes.

Sie durfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen. internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.
Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen If the documents have been made available under an Open Content
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten, Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort further usage rights as specified in the indicated licence.

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

Mitglied der

WWW.ECONSTOR.EU é@“}


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/163682
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

Weltkonjunktur: Abwartstrend setzt sich fort -

Besserung erwartet

Ergebnisse des 73. ifo Konjunkturtests International (KTIl) vom Juli 20011

Der Gesamtindikator ist zum funften Mal
hintereinander gesunken und hat seit sei-
nem Hohepunkt im April 2000 mehr als
ein Viertel seines Wertes verloren (vgl.
Abb. 1, welche den Weltindikator sowohl
in Bewertungspunkten als auch als Index
auf der Basis 1995 = 100 zeigt). Von den
Tiefstanden in friiheren Abschwungpha-
sen der Weltwirtschaft, z.B. im Fruhjahr
1998 im Gefolge der Asienkrise oder der
weltweiten Konjunkturflaute Anfang der
neunziger Jahre, ist der jetzige Indikator-
stand jedoch weit entfernt (Dezember
1998: 75,2 und Januar 1991: 73,4). Es
spricht wenig dafur, dass der Indikator

1 Im Juli 2001 hat das ifo Institut zum 73. Mal seine
weltweite Umfrage »ifo Konjunkturtest Internatio-
nal«, kurz KTI, bei 737 Wirtschaftsexperten multi-
nationaler Unternehmen und kompetenter Institu-
tionen in 79 Landern durchgefihrt. Die Aufgabe des
KTlist es, vierteljahrlich ein moglichst aktuelles Bild
Uber die Wirtschaftslage sowie Prognosen fiir wich-
tige Industrie-, Schwellen- und Entwicklungsléander
zu liefern. Im Gegensatz zur amtlichen Statistik,
die in erster Linie auf quantitativen (in Werteinhei-
ten messbaren) Informationen aufbaut, werden
beim KTI qualitative Informationen — Urteile und
Erwartungen von Wirtschaftsexperten — abgefragt.
Wéhrend amtliche Statistiken auf internationaler
Ebene oft nur mit groBen Zeitverzdgerungen er-
haltlich sind, zeichnen sich die KTI-Umfrageergeb-
nisse durch ihre hohe Aktualitat und internationale
Vergleichbarkeit aus. Gerade in Landern, in denen
die amtliche Statistik auf einer unsicheren Daten-
basis steht, sind die von Wirtschaftsexperten vor
Ort abgegebenen Urteile und Erwartungen von be-
sonderer Bedeutung.

Die Umfrage wird mit finanzieller Unterstiitzung der
Brusseler EU Kommission durchgefihrt.

diesmal auf ein &hnlich niedriges Niveau
wie damals fallen wird. Denn die Erwar-
tungskomponente des Gesamtindikators
zeigt bereits wieder leicht nach oben. Der
zuletzt noch rucklaufige Trend des Indi-
kators resultierte ausschlieBlich aus der
Verschlechterung der aktuellen Wirt-

Abb. 1
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Quelle: ifo Institut / Konjunkturtest International Q 3/2001.
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Abb. 2
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schaftslage. Die positiveren Erwartungen der KTI-Teilneh-
mer fir die nédchsten sechs Monate sprechen dafir, dass
der Indikator den unteren Wendepunkt noch im Laufe des
zweiten Halbjahres 2001 erreichen wird.

Waéhrend sich die Urteile zur gegenwaértigen wirtschaftlichen
Situation weiter verschlechterten, besserten sich die Erwar-
tungen flr die ndchsten sechs Monate etwas (vgl. Abb. 2).
Die negativsten Bewertungen zur gegenwartigen wirtschaft-
lichen Lage kamen wiederum aus Deutschland und Portugal.
Besser als im europdischen Durchschnitt fielen demgegen-
Uber die Urteile zur aktuellen wirtschaftlichen Lage in Nor-
wegen, Irland, den Niederlanden, Finnland, Spanien und Grie-
chenland aus.

Wie sich bereits in der vorangegangenen Erhebung ab-
zeichnete, schlagt sich die konjunkturelle Verlangsamung
mehr bei neuen Investitionsprojekten als beim privaten Kon-
sum nieder. Insbesondere in Deutschland und Italien wird
von den befragten Experten erwartet, dass sich die Kon-
sumnachfrage in den nachsten sechs Monaten verstarkt,
teilweise bedingt durch verspéatete Wirkungen von Steuer-
satzsenkungen, die bei nachlassenden Preissteigerungen
stérker zum Tragen kommen durften.

Die aktuelle wirtschaftliche Situation in den USA ver-
schlechterte sich weiter deutlich und war mit einem Wert
von 3,5 (gemessen auf einer Neun-Punkte-Skala) deutlich
niedriger als in Westeuropa (5,2) und im weltweiten Durch-
schnitt (4,2). Die wirtschaftlichen Erwartungen fir die néchs-
ten sechs Monate besserten sich jedoch deutlich
(6,7 gegenuber 5,6 in der Friihjahrsbefragung). Diese Da-
tenkonstellation bestarkt uns in der Auffassung, dass der
konjunkturelle Tiefpunktin den USA schon bald erreicht sein
kénnte; die USA wirden damit als erstes Industrieland zu
einer konjunkturellen Erholung ansetzen. Die derzeitige kon-
junkturelle Schwéache konzentriert sich in den USA weiter-
hin auf den Investitionsbereich, wéhrend der private Ver-
brauch trotz einiger Schwachesymptome nach wie vor als
robust bezeichnet werden kann. Die konjunkturelle Erho-
lung in den USA wird nach den Erwartungen der Befragten
mehr vom Investitionsguterbereich als vom privaten Kon-
sum ausgehen. Die derzeit insgesamt gesehen noch schwa-
che konjunkturelle Verfassung der US-Wirtschaft wird auch
in den Antworten auf die Frage nach den aktuell wichtigs-
ten Problemen deutlich: »Nachfragemangel« fuihrt weiterhin
die Problemliste an, allerdings nicht mehr mit so groBem
Abstand wie in der Friihjahrsbefragung. Der Punkt »Fach-

kraftemangel«, der in den vergangenen zwei Jahren an der
Spitze der Problemliste stand, ist mittlerweile auf Platz 5 zu-
riickgefallen.

Der neuen Umfrage zufolge verschlechterte sich die wirt-
schaftliche Lage weiter und gilt nun Giberwiegend als unbe-
friedigend. Von allen untersuchten Weltregionen erreichte
das Wirtschaftsklima in Asien seinen tiefsten Stand. Die
einzige Ausnahme von diesem ungunstigen Trend ist Chi-
na, wo immer noch die positiven Urteile zur gegenwartigen
Wirtschaftslage tiberwiegen. Singapur, das sich bis vor kur-
zem den negativen wirtschatftlichen Einfliissen aus anderen
Teilen der Welt entziehen konnte, ist nunmehr ebenfalls voll
in die wirtschaftliche Abschwéchung geraten; dies war laut
der vorangegangenen KTI-Befragung auch erwartet wor-
den. Japan, die Philippinen, Taiwan und Sri Lanka sind nach
der neuen Umfrage in Asien am starksten von der jingsten
Wirtschaftskrise betroffen.

Bisher ergeben sich nur erste Hinweise, dass sich das Tem-
po des wirtschaftlichen Abschwungs verlangsamt; Anzei-
chen fir einen neuen Aufwartstrend sind noch nicht zu er-
kennen.

Der weltweite Konjunkturriickgang hat nun auch in Ost-
europa starkere Bremsspuren hinterlassen. Gleichwohl gilt
die augenblickliche wirtschaftliche Situation immer noch
als befriedigend. Den Erwartungen nach zu schlie3en, wird
die Wirtschaft in den néchsten Monaten weiter an
Schwung verlieren; eine Rezession zeichnet sich hinge-
gen nicht ab. Die gegenwaértige wirtschaftliche Situation
ist gunstiger als im Durchschnitt wiederum vor allem in
Estland, Ungarn, Slowenien und neuerdings auch in Bul-
garien. Auf der anderen Seite wird in Polen, Rumaénien,
Kroatien und vor allem in Jugoslawien die gegenwartige
Lage als unbefriedigend eingestuft; die Erwartungen deu-
ten jedoch auf eine beginnende Erholung in den ndchsten
sechs Monaten hin.

In Russland hat sich die aktuelle wirtschaftliche Situation
nach der leichten Eintriibung im Vorquartal wieder etwas
verbessert und gilt als voll befriedigend. Die Erwartungen
fur die nédchsten sechs Monate signalisieren einen insge-
samt weiterhin positiven Wirtschaftsverlauf. Auch in Ka-
sachstan blieben die Urteile zur augenblicklichen wirt-
schaftlichen Situation und die Aussichten fir die nachsten
sechs Monate insgesamt positiv. Im Gegensatz hierzu ist
die wirtschaftliche Situation weiterhin unbefriedigend in der
Ukraine.
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Abb. 3
Kurzfristige Zinsen
— Aktuelle Zinsséatze® und Erwartungen fiir die ndchsten sechs Monate -
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Die Urteile zur gegenwartigen wirtschaftlichen Situation rutsch-
ten weiter ab und liegen nunmehr wieder deutlich unter der
Marke »befriedigend«. Die Erwartungen fur die nachsten sechs
Monate fielen jedoch nicht weiter zuriick, sondern signalisie-
ren zumindest eine Stabilisierung auf dem derzeitigen niedri-
gen Niveau. Am gunstigsten wurde die aktuelle wirtschaftli-
che Lage diesmal in Mexiko, Brasilien und Chile beurteilt,
obgleich auch diese Lander Abstriche beim Wirtschaftskli-
ma hinnehmen mussten und die Lage dort nur noch als »be-
friedigend« und nicht mehr als »gut« eingestuft wurde. Auf der
anderen Seite gilt die wirtschaftliche Situation vor allem in
Argentinien, Bolivien, Guatemala, Panama, Paraguay, Peru,
Kolumbien und Uruguay weiterhin als unbefriedigend. Auch
fur die nédchsten sechs Monate werden in diesen Landern
kaum Chancen fiir eine Besserung gesehen.

Zu den wenigen Landern, in denen wahrend der letzten Mo-
nate eine leichte Besserung der wirtschaftlichen Lage ein-
getreten ist, gehoért Australien. In Neuseeland verschlech-
terte sich die Lage zwar geringfiigig, gilt aber ebenso wie in
Australien als befriedigend. In den néchsten sechs Mona-
ten ist nach Ansicht der Testteilnehmer in beiden Landern
mit einer leichten Aufwartstendenz zu rechnen. Impulse wer-
den vor allem vom Export sowie von den vorher spurbar
gesunkenen Zinsen erwartet.

In den meisten afrikanischen Landern, die in der Umfra-
ge erfasst sind, verharrte die wirtschaftliche Situation auf
einem unbefriedigenden Niveau, und in den Erwartun-
gen fir die nachsten sechs Monaten sind nur schwache
Besserungstendenzen zu erkennen. Abweichend hiervon
ist die Lage in Sudafrika zwar weiterhin etwas weniger un-
gunstig, hat sich jedoch seit der Frihjahrsbefragung ver-
schlechtert. Auch die Erwartungen fir die nachsten sechs
Monate spiegeln eine geringere Zuversicht als bei den vor-
angegangenen Erhebungen wider. Ein anndhernd zufrie-
den stellendes Bild der wirtschaftlichen Situation ergibt
sich weiterhin in Tunesien. Besserungstendenzen sind in
Marokko auszumachen. In den anderen Landern, die in
die Umfrage einbezogen sind (Kenia, Nigeria, Algerien und
vor allem Simbabwe), ist die derzeitige wirtschaftliche La-
ge jedoch nach wie vor weit von einer befriedigenden ent-
fernt, und es gibt auch kaum Anzeichen flr eine Bes-
serung.

Stérker als von den KTI-Teilnehmern in der letzten Umfrage
erwartet, hat sich die wirtschaftliche Lage im Nahen Osten
verschlechtert. Auch die Aussichten fur die nachsten sechs
Monate werden weniger positiv als zuvor eingestuft. Eine
optimistische Einschatzung der derzeitigen und der in den
nachsten Monaten erwarteten Wirtschaftslage herrscht nur
in Saudi-Arabien und in den Vereinigten Emiraten vor. In Is-
rael fielen die Urteile zur augenblicklichen wirtschaftlichen
Situation unter die Marke »befriedigend; in den néachsten Mo-
naten wird mit einer weiteren Verschlechterung gerechnet.
In der Turkei und im Libanon setzte sich der wirtschaftliche
Abschwung fort; in den néchsten sechs Monaten wird zu-
mindest mit einer wirtschaftlichen Stabilisierung, wenn auch
noch nicht mit einer Besserung gerechnet. Im Iran werden die
wirtschaftlichen Verhéltnisse nicht mehr als ganz so unbe-
friedigend wie in der vorangegangenen Erhebung eingestuft.

Nach Ansicht der KTI-Experten wird sich der Riickgang der
kurzfristigen Zinsen in den nachsten sechs Monaten fortset-
zen, wenn auch abgeschwéacht. Am langen Ende der Zins-
skala wird allerdings nur noch ein geringer Spielraum fir ei-
nen weiteren Rickgang gesehen (vgl. Abb. 3). Der voraus-
sichtliche Abwartstrend der kurzfristigen Zinsen dirfte weiter-
hin in den USA stérker sein als in der Euro-Zone, obgleich die
Unterschiede in den Erwartungen geringer geworden sind.
Auch die langfristigen Zinsen werden nach den Erwartungen
der KTI-Teilnehmer in den nachsten Monaten in den USA et-
was stérker sinken als in der Euro-Zone. Im ubrigen Europa
auBerhalb der Euro-Zone werden riicklaufige Zinsen — sowohl
kurz- wie langfristig — vor allem in Dénemark erwartet. Auch in
den meisten lateinamerikanischen Landern, in Stidafrika so-
wie in Osteuropa — hier insbesondere in Polen und Ruménien
— werden die Zinsen in den néchsten sechs Monaten sinken.
In den Nachfolgestaaten der Sowjetunion wird das Zinsni-
veau insgesamt voraussichtlich stabil bleiben, jedoch mit deut-
lichen Unterschieden in den einzelnen Landern: ricklaufig in
Kasachstan und in der Ukraine, leicht steigend dagegen in
Russland. Abgesehen von Russland gibt es weltweit betrachtet
nur wenige Ausnahmen von dem Trend sinkender Zinsen: Bra-
silien, Costa Rica, Panama, Marokko, Uruguay, Nigeria, Sim-
babwe, Indonesien, Thailand, die Philippinen und Pakistan.

Im weltweiten Durchschnitt wird nach der jungsten Erhe-
bung mit einem Anstieg der Konsumentenpreise um 3,8%

54. Jahrgang - ifo Schnelldienst 17/2001
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Tab. 1

Inflationserwartungen fir 2001% KTI 73 (Juli 2001)

und KTI 72 (April 2001) in %

KTI73 | KTI72 KTI 73 | KTI72
Durchschnitt von 79 Landern 3,8 3,5| MITTEL- UND LATEINAMERIKA 6,6 6,9
EU-Mitglieder 2,8 2,5 | Argentinien 0,5 0,2
Euroraum’ 2.9 2,6 | Bolivien 3,9 5,5
Brasilien 6,4 55
WESTEUROPA 2,8 2,5 Chile 3,9 3,8
Belgien 2,5 1,9 | Costa Rica 11,8 10,0
Danemark 2,6 2,3 | Ecuador 25,0 39,0
Deutschland 2,6 2,2 | El Salvador 53 4.8
Finnland 2,9 2,4 | Guatemala 12,0 8,7
Frankreich 2,1 1,7 | Kolumbien 9,8 9,8
Griechenland 3,5 2,9 | Mexiko 6,7 7,8
Irland 4,3 4,6 | Panama 1,5 -
ltalien 2,9 2,6 | Paraguay 10,0 10,0
Niederlande 4,2 4,0 | Peru 3,4 3,6
Norwegen 3,2 3,1 | Uruguay 6,0 4,8
Osterreich 2,5 1,9 | Venezuela 11,6 11,2
Portugal 4,0 3,3
Schweden 2,5 2,0 | ASIEN 1,9 2,0
Schweiz 1,4 1,5 | Bangladesch 3,0 2,0
Spanien 3,6 3,4 | China 1.6 1,8
Vereinigtes Kénigreich 2,4 2,2 | Hongkong 0.5 0,5
Indien 59 6,3
MITTEL- UND OSTEUROPA 8,9 8,5 | Indonesien 11,7 10,1
Bosnien-Herzegovina - 4,0 [ Japan -0,4 -0,2
Bulgarien 7,2 6,2 | Korea 4,2 4.4
Estland 54 5,2 | Malaysia 2,9 3,0
Jugoslawien 38,3 42,5 | Pakistan 7,0 6,3
Kroatien 5,8 5,3 | Philippinen 6,3 6,7
Lettland 3,2 2,6 | Singapur 1,7 1.7
Litauen 2,6 2,4 | Sri Lanka 13,5 13,0
Polen 6,4 6,5 | Taiwan R.O.C. 1,4 1,6
Ruménien 31,1 33,8 | Thailand 2,5 2.5
Slowakei 7,3 7,5 | Vietnam 3,4 4,6
Slowenien 9,1 7.8 )
Tschechische Republik 4,3 4,2 | NAHER OSTEN 18,6 13,8
Ungarn 9.1 8,9 | Bahrain - 2,0
Iran 14,0 18,0
GUS 17,7 17,3 | Israel 2,5 2.1
Kasachstan 8,8 7,8 | Libanon 1,0 1,0
Russland 19,3 17,9 | Saudi-Arabien 1,6 0,5
Ukraine 15,0 18,3 | Turkei 67,1 58,4
Vereinigte Arabische Emirate 3,9 4,5
NORDAMERIKA 2,9 2,8
Kanada 2,9 2,5 | AFRIKA 10,8 8,6
Vereinigte Staaten 2,9 2,9 | Agypten 4,5 4,0
Algerien - 4,0
OZEANIEN 3,4 3,4 | Kenia 12,0 9,8
Australien 3,6 3,5 | Marokko - 2,0
Neuseeland 2,6 2,9 | Nigeria 16,5 15,0
Sudafrika 6,6 6,8
Tunesien 2,5 3,0
Zimbabwe 76,0 66,2

1

*} Verglichen mit dem Vorjahresdurchschnitt.

Quelle: ifo Institut / Konjunkturtest International Q3 /2001.
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Abb. 4
Waéhrungsbeurteilung

Die Skala geht von 1 (unterbewertet) bis 9 (liberwertet).
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Quelle: ifo Institut / Konjunkturtest International Q3/2001.

gerechnet, verglichen mit einer erwarteten Inflationsrate von
3,5% in der Fruhjahrserhebung und 3,3% zu Jahresanfang
(vgl. Tab. 1). Trotz der héheren Jahresdurchschnittsrate wird
weltweit — insbesondere in den USA und in Westeuropa —
mit einer Verlangsamung des Preisanstiegs im Laufe der
nachsten sechs Monate gerechnet. In der Euro-Zone wird
sich der Preisanstieg 2001 voraussichtlich auf 2,9% belau-
fen, nach erwarteten 2,6% in der Friihjahrsumfrage. Das
Spektrum der Inflationsraten in der Euro-Zone wird weiter-
hin gro bleiben und reicht von erwarteten 4,3% in Irland
bis 2,1% in Frankreich. In Deutschland liegt die in 2001 er-
wartete Preissteigerungsrate nunmehr bei 2,6%.

In den USA gehen die KTI-Teilnehmer davon aus, dass die
Inflationsrate 2001 mit 2,9% um 2 Zehntelpunkte héher sein
wird als im Vorjahr. In Osteuropa soll sich nach den Exper-
tenschatzungen die Inflationsrate von 11,8% im Jahre 2000
auf 8,9% in diesem Jahr zuriickbilden und in Lateinameri-
ka von 8,9 auf 6,6%.

Der Euro wird weiterhin gegeniber praktisch
allen Wahrungen als unterbewertet angese-
hen (vgl. Abb. 4). Spiegelbildlich erscheinen
der US-Dollar genauso wie das britische Pfund
und zu einem geringeren Ausmalf3 der japani-
50 sche Yen in der Mehrheit der erfassten Lan-
der als Uberbewertet. Vor allem in Westeuro-
pa erscheint eine weitere Verbilligung des US-
Dollar gegeniiber dem Euro im Laufe der
nachsten sechs Monate wahrscheinlich. Auch
25  in Kanada, Australien und Neuseeland geht
man davon aus, dass der Dollar im Verhaltnis
zu den nationalen Wahrungen an Wert verlie-
ren wird. Hingegen wird der Dollar im Laufe
der nachsten sechs Monate in Asien in etwa stabil bleiben
und in den meisten osteuropaischen Staaten, im GUS-Raum
sowie in Lateinamerika, Afrika und dem Nahen Osten eher
noch weiter an Starke gewinnen.

us$
UK £

DM/Euro

01

Der weltweite Konjunkturabschwung hat nahezu tiberall die
Nachfragellicke vergroRert. Dementsprechend wird auch
Auftragsmangel als das bei weitem wichtigste Einzelpro-
blem genannt. Der Mangel an qualifizierten Arbeitskraften
sowie die Arbeitslosigkeit wurden auf die Platze zwei und
drei verschoben (vgl. Tab. 2). Es gibt jedoch immer noch
deutliche Unterschiede in der Bedeutung der Probleme,
wenn die Antworten nach Landerblécken aufgeteilt werden.
In Westeuropa fiihrt immer noch Fachkraftemangel, ge-
folgt von Inflation und Arbeitslosigkeit, die Liste der Pro-

bleme an. Mangelndes Ver-

trauen in die Wirtschaftspolitik

Tab. 2 o _ ‘ der Regierung bleibt von be-
| Rangfolge der wichtigsten wirtschaftlichen Probleme* . .
sonderer Bedeutung in Asien,
Problem Durchschnitt [West-  [Nord- Australien /| Ost- GUS |Latein- Afrika |Asien | Naher H :
aller Lander |europa |amerika |Neuseeland |europa amerika Osten Latelnamerlka Und dem Nahen
Unzulangliche Nachfrage 1 4 1 1 7 6 sl o 1 Osten. Unzureichende inter-
Arbeitslosigkeit 2 3 2 7 1 10 i 1l 3 nationale Wettbewerbsfahig-
Mangel an qualifizierten 3 1 3 8 9 9 9 2 6 8 keit, Zu hOhe AuslandSSChul-
Arbeitskréfts .
pefeaten den und Kapitalmangel ma-
M | int tional .
Wetthewerbsfahigkait 4 5 5 6 4 1 3/ 51 51 4| cheninsbesondere den GUS -
Mangel an Vertrauen in die Landern zu schaffen.
Regierungspolitik 5 7 9 4 5 4 2 3 2 2
Offentliche Defizite 6 6 7 10 2 7 4 4 4 3
Inflation 7 2 5 9 6 5 8 7 8 6
Kapitalknappheit 8 8 4 5 2 3 7 6 7 B
Schulden gegeniiber dem
AT 9 9 7 2 8 2 6 8 9 9
Handelsbeschrankungen fiir
Exporte 10 10 10 8 10 8 10/ 10| 10 10

*unterstrichene Ziffern: punktgleiche Einschatzung der ESI Teilnehmer

Quelle: ifo Institut / Konjunkturtest International Q3 /2001.
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