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Oscar-Erich Kuntze

Spiirbare Verlangsamung des Wirtschaftswachstums 2000. Zundchst weitere konjunkturelle
Abschwiachung. Erholung im Jahre 2002. Wirtschaftspolitik wirkt leicht anregend. Bis zu-
letzt rascher Preisanstieg. Weniger rasante Besserung auf dem Arbeitsmarkt. Defizit der

Leistungsbilanz bleibt betrachtlich.

Das soziale und politische Umfeld wird
gepragt von unterschiedlichen Strémun-
gen. Stabilisierend wirkt das seit den Par-
lamentswahlen vom Méarz 2000 mit ab-
soluter Mehrheit regierende, vom Partido
Popular (PP) gestellte Kabinett Aznar. Wie
bisher sucht die Regierung in Fragen von
erheblicher nationaler Bedeutung Ent-
scheidungen auf der Basis eines breiten
Konsens der politischen Parteien und ge-
sellschaftlichen Gruppen herbeizuflhren.
Dabei wird sie in der Regel nicht nur von
Regionalparteien, sondern auch von den
Sozialdemokraten (PSOE) unterstutzt.

Irritierend muss hingegen auf die Zen-
tralregierung das Ergebnis der Wahlen
vom Mai 2001 im Baskenland wirken.
Deren harter Konfrontationskurs gegen-
Uber den baskischen Parteien zahlte sich
namlich nicht aus. Die geringen Stim-
mengewinne des PP erlauben es ihr nicht,
im Schulterschluss mit dem PSOE die
baskischen Parteien von der Regional-
regierung auszuschlieBen. Denn die ge-
maBigten Nationalisten (PNV/EA) be-
haupteten sich nicht nur als stérkste po-
litische Kraft, sondern legten auch noch
kraftig an Stimmen zu. Das Wahlergeb-
nis zeigt, dass die Basken zwar den Ter-
ror der ETA leid, ihre separatistischen Be-
strebungen aber ungebrochen sind. Es
durfte wieder zu einer von baskischen
Parteien und der kommunistisch ausge-
richteten Izquierda Unida gestutzten PNV-
Regierung kommen. Damit bleibt das
Baskenproblem nicht nur weiter auf der
politischen Tagesordnung, sondern be-
eintrachtigt zunehmend die wirtschaftli-
che Entwicklung der baskischen Region
und damit der spanischen Volkswirt-
schaft. Zudem st noch véllig offen, ob die
ETA nach der herben Wahlniederlage ih-
res politischen Arms, der Euskal Herrita-
rok (EH), nicht doch noch ihre Drohung
wahr macht, durch Terroranschlage in Fe-
riengebieten den spanischen Tourismus
schwer zu schéadigen.

Probleme in bisher nicht gekanntem Aus-
maB hat die Regierung zudem mit der ka-
tholischen Kirche, wobei u.a. Probleme
im Umgang mit der ETA, die nicht zu-
rickgenommenen Abtreibungsgesetze
sowie das verschérfte Auslandergesetz
so schnell nicht zu I6sen sein werden.

Zusatzlich hat die Regierung groBere
Schwierigkeiten mit Marokko und eini-
gen EU-Landern: Der EU-Fischereivertrag
mit Marokko, von dem vor allem die Uber-
dimensionierte spanische Fischerei profi-
tiert, ist 1999 ausgelaufen. Erst im April
2001 war ein zweiter Anlauf zu einem neu-
en Vertrag gescheitert. Dies und die Fra-
ge der Arbeitskraftezuwanderung aus dem
Maghreb im Allgemeinen und der illegal in
Spanien Arbeitenden im Speziellen belas-
tet das Verhéltnis zum sudlichen Nachbarn
erheblich. Im Disput mit EU-Mitgliedern,
vor allem mit Deutschland und Osterreich,
geht es indes um mehr. Spanien verlangt
schon jetzt die Zusicherung, Zuwendun-
gen aus den EU-Struktur- und Regional-
fonds auch Uber die Laufzeit der Agenda
2000/2006 hinaus in voller Héhe garantiert
zu bekommen; wahrend dieses Zeitraums
erhalt Spanien mit 54 Mrd. Euro weitaus
mehr als jedes andere EU-Land, und die
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Zuwendungen aus den Strukturfonds machen derzeit etwa
1,5% des BIP aus. Andernfalls werde es die von Deutschland
und Osterreich geforderte siebenjahrige Ubergangsfrist flir
die Freizlgigkeit mitteleuropéischer Arbeitskréfte im Zuge der
EU-Osterweiterung, und damit méglicherweise die Erweite-
rung selbst, blockieren. Es ist offen, wie Spanien mit diesen
brisanten Themen umgehen wird, wenn es im ersten Halb-
jahr 2002 die EU-Ratsprasidentschaft Gbernimmt. Immer-
hin scheint seitens der Regierung Berlusconi italienische Unter-
stitzung in dieser Frage zu winken. Damit wirden zwei gro-
Be Lander, die wahrend Jahrzehnten européische Solidaritat
finanziell fur sich in Anspruch nehmen konnten, die den Mittel-
européern gegenlber gebotene Solidaritat, wenn auch wohl
nur mittelfristig, verweigern.

Wirtschaftspolitisch wird der bisherige Kurs fortgesetzt. Der
Abbau der Arbeitslosigkeit genieBt weiter Prioritat, auch
um innenpolitischen Spannungen entgegenzuwirken. N&chs-
tes Jahr wird es im Vorfeld der Parlamentswahlen 2004 zu
finanzpolitischen Lockerungen kommen.

Die weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen stellten sich
folgendermalen dar: In den USA nahmen Nachfrage und
Produktion um 5% zu. In Japan ist das reale Bruttoin-
landsprodukt um 1,7% gestiegen. In Mitteleuropa expan-
dierte die gesamtwirtschaftliche Erzeugung um 3,8%. In
Westeuropa nahm das reale Bruttoinlandsprodukt um 3,3%
zu; in der EU waren es ebenfalls 3,3%, im Euro-Raum ex-
pandierte es um 3,4% und in Deutschland um 3%. Der Ein-
fuhrpreis fr Rohdl betrug in den westlichen Industrielan-
dern im Jahresdurchschnitt 28,3 US-Dollar pro Barrel. In-
dustrierohstoffe (ohne Ol) verteuerten sich gegentiber 1999
auf Dollar-Basis um 8%. Der Wechselkurs des Euro betrug
im Schnitt des Jahres 0,92 US-Dollar. Das Volumen des
Welthandels expandierte in einer GréBenordnung von 13%.

In Spanien konnte das hohe Wachstumstempo des Vor-
jahres nur noch im ersten Quartal gehalten werden. An-
schlieBend expandierte die Wirtschaft zwar sehr stetig, aber
spirbar langsamer. Dank des hohen Uberhangs zu Jah-
resbeginn errechnet sich fur das reale Bruttoinlandspro-
dukt mit 4,1% eine ebenso hohe Verdnderungsrate wie 1999.
Der Output-Gap wurde erstmals positiv. Wahrend die In-
landsnachfrage an Schwung verlor, vielfach aber immer noch
konjunkturell Gberhitzt blieb, besserte sich der AuBenbeitrag
dank rascher steigender Exporte. Die Lage auf dem Ar-
beitsmarkt wurde nochmals deutlich glinstiger. Gleichzeitig
verteuerte sich die Lebenshaltung rascher, wesentlich be-
dingt durch die gute Konjunktur, aber auch infolge stark ver-
teuerter Importe. Letztere bewirkten ein weiter kraftig stei-
gendes Defizit der Leistungsbilanz. Die Konsolidierung der
offentlichen Haushalte machte weitere Fortschritte.
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Die wichtigsten Impulse erhielt die Konjunktur vom Export
von Gutern und Dienstleistungen (+ 10,8% nach 6,6% in
1999). Anregend wirkte die gute Wirtschaftslage in West-
europa sowie die starke, durch den hohen Dollarkurs zu-
satzlich gestitzte Nachfrage aus den USA. Da die Einfuhr
mit 10,4% schwécher — und auch weniger stark als 1999 —
zunahm, verbesserte sich der AuBenbeitrag erheblich. Die-
ser Effekt wurde in seiner Wirkung auf die Leistungsbilanz
(— 3,4% des BIP) jedoch durch die Verschlechterung der
Terms of Trade um 6% weit Uberkompensiert.

Die Bruttoanlageinvestitionen expandierten zwar mit 5,9%
noch Uberdurchschnittlich, verloren aber im Verlauf deut-
lich an Schwung. Dies ist auf die trotz gleichbleibend hoher
Kapazitatsauslastung in der verarbeitenden Industrie und
niedrigere Zinsen erheblich schwachere Dynamik der Aus-
rustungsinvestitionen zurtckzufihren. Demgegentber hielt
der Bauboom zun&chst noch an. Doch auch hier waren Ten-
denzen zur Verlangsamung erkennbar.

Der private Konsum (+ 4%) wurde in seinem Schwung vor
allem durch den 6lpreis- und wechselkursbedingten Kauf-
kraftabfluss gebremst. Der Indikator fir das Konsumklima ist
im Laufe des Jahres spUlrbar gesunken. Der 6ffentliche Ver-
brauch wurde im Zuge der Budgetkonsolidierung mit 2,6%
weniger stark ausgeweitet als in den beiden Vorjahren.

Auf dem Arbeitsmarkt besserte sich die Lage weiter. Die
Beschéftigung nahm im Jahresdurchschnitt mit 6,7% sehr
rasch zu. Gleichzeitig sank die Arbeitslosenquote um 1,8 Pro-
zentpunkte auf 14,1%.

Der Preisanstieg beschleunigte sich wahrend des Som-
merhalbjahrs deutlich. AnschlieBend lieB er splrbar nach.
Im Schnitt des Jahres stiegen die Konsumentenpreise um
3,5%, also wesentlich starker als in Westeuropa und im Eu-
ro-Raum. Ursache hierflir war die in weiten Bereichen im-
mer noch Uberhitzte Konjunktur, zu der sich die starke Im-
portverteuerung addierte.

Im Vordergrund steht nach wie vor die Bek&mpfung der Ar-
beitslosigkeit im Wege eines deutlichen Wirtschaftswachs-
tums, aber auch weiterer Reformen des Arbeitsrechts. MaR-
nahmen von erheblicher nationaler Bedeutung sollen zwecks
Erhaltung des sozialen Friedens durch breiten Konsens ab-
gesichert werden. Die Konsolidierung der 6ffentlichen Fi-
nanzen geht weiter. Die Konjunktur erhélt heuer seitens der
Wirtschaftspolitik nur noch leichte AnstéBe. Im kommenden
Jahr ist eine etwas stérkere Stimulierung zu erwarten.

Die Finanzpolitik wurde flr das laufende Jahr etwa konjunk-
turneutral konzipiert. Trotz der konjunkturellen Abkthlung durf-
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te die fUr diese Legislaturperiode versprochene Einkommen-
steuersenkung erst 2002 erfolgen und das Wirtschaftswachs-
tum spurbar anregen. Das wére zwar wahltaktisch richtig, aber
konjunkturpolitisch, da dann prozyklisch wirkend, falsch. Ge-
samtstaatlich wurde fur 2001 ein Anstieg der Ausgaben um
5,4% budgetiert; die Ansatze fur Soziales und Infrastrukturin-
vestitionen sind etwa doppelt so hoch, wahrend u.a. im milita-
rischen Bereich gespart wird. Die Einnahmen sollen um 9%
zunehmen. Zwar wird das dem Staatshaushalt zugrunde ge-
legte Wirtschaftswachstum von 3,6% deutlich verfehlt. Da aber
gleichzeitig der Preisanstieg mit 2% erheblich unterschétzt wor-
den ist, erscheint das Erreichen der Konsolidierungsziele —im
Einklang mit dem mit der EU-Kommission abgesprochenen
Stabilitats- und Konvergenz-Programm — kaum gefahrdet: Ge-
samtstaatlich durfte eine knapp ausgeglichene Rechnung er-
reicht werden (bei einem Rlckgang des Defizits im Staats-
haushalt, also ohne Regionalhaushalte und Sozialversicherung,
auf 0,3% des BIP) und die &ffentliche Verschuldung in Relation
zum BIP unter 60% sinken — 2002 geht sie weiter zurlick. Da
die von der Inflation unmittelbar »begunstigten« Ertrage der
Mehrwertsteuer die Haupteinnahmequelle bilden und aus der
Besteuerung von UMTS-Gesellschaften (denen die Lizenzen
im Vergleich zu anderen européischen Landern sehr billig tber-
lassen wurden) zusatzliche Einnahmen anfallen, ist weniger das
Erreichen des Einnahmeziels das finanzpolitische Problem, son-
dern die mangelnde Disziplin bei den Ausgaben. Zwar betra-
gen die Anhebungen von Sozialrenten und Bezigen im 6ffent-
lichen Dienst gemalB der offiziellen Inflationsvorgabe 2%. Da
diese jedoch ebenso wie die Mindestléhne indexiert sind, wird
das Budget 2002 mit Ausgleichszahlungen belastet; heuer fal-
len diese ebenfalls hdher aus als vorgesehen.

In der Schwebe hangt ferner das leidige Problem des Fi-
nanzgebarens der Regionen. Deren Finanzierungsdefizite
sind insgesamt standig Uber die Vorgaben des Zentralstaats
hinausgeschossen und durften das zundchst auch weiter
tun. Madrid wird erst dann stérker disziplinierend wirken kdn-

Konsumentenpreise ?

nen, wenn der Finanzausgleich zwischen Zentralstaat und
Regionen neu geregelt ist, was frihestens 2002 zu erwar-
ten ist. (In Deutschland, aber auch in Osterreich, sucht die
Bundesregierung ebenfalls starker disziplinierend auf die
Finanzpolitik der Lander zu wirken.)

Die Geldpolitik der Europaischen Zentralbank (EZB) hat vom
November 1999 bis Oktober 2000 ihren Schilsselzins in sie-
ben Schritten von 2,5% auf 4,75% erhdht. Begriindet wur-
den die MaBnahmen mit der das Wachstum des Produk-
tionspotentials Ubersteigenden Produktionsausweitung im
Euro-Raum und der konjunkturellen Uberhitzung in einigen
Landern sowie dem &lpreis- und wechselkursbedingten Teu-
erungsschub. Wie die Entwicklung sowohl der langfristigen
als auch der kurzfristigen Zinsen zeigt, konnte die EZB auf
diese Weise aufkommende Inflationserwartungen dampfen:
Der Satz fuir Dreimonatsgeld liegt seit Mitte Mérz bei 4,6%
nach 5,1% auf dem letzten Hohepunkt im November 2000.

Ob man nun auf die Taylor-Regel, die McCallum-Regel, den
langfristigen Durchschnitt oder den Realzins rekurriert — kurz-
fristige Finanzierungen waren und sind nach wie vor glins-
tig. Die Rendite langlaufender Staatsanleihen erreichte zuletzt
im September 2000 mit 5,5% ihr Hoch und ging dann auf 5%
zurlick. Gleichzeitig verlangsamte sich der Anstieg der Geld-
menge M3 des ersten Pfeilers der Zwei-Saulen-Strategie der
EZB, und naherte sich der geplanten jahresdurchschnittlichen
Ausweitung um 4,5% p.a. Nach der neu definierten Abgren-
zung von M3, lag deren Anstieg zuletzt sogar etwas unter die-
sem Richtwert. Der zweite Pfeiler, ein mittelfristiger Anstieg
der Konsumentenpreise (HVPI) um 2% p.a., bereitet jedoch
Sorgen. Nach einer Inflationsbeschleunigung ab Mitte 2000
und kurzer Beruhigung um die Jahreswende 2000/2001 sind
die Inflationsraten wieder gestiegen, hauptsachlich verursacht
durch teurere Energie und Nahrungsmittel sowie den wieder
gestiegenen Dollarkurs. Zuletzt lag die Teuerungsrate im Eu-
ro-Raum mit 2,7% deutlich Uber der EZB-Zielvorgabe. Gleich-
wohl hat die EZB ihren Leitzins Anfang Mai 2001 um /4 Pro-

zentpunkt auf 4,5% zurickgenommen unter

Hinweis auf die abzusehende Verlangsamung

des Preisauftriebs u.a. als Folge von Kon-
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Quelle: EUROSTAT, Prognose des ifo Instituts.
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junkturabschwachung, gerade noch maBigem
Lohnanstieg und das Einschwenken des Wirt-
schaftswachstums auf den Potentialpfad. Im
spateren Verlauf dieses Jahres sind noch ein
oder zwei Kleine Zinsschritte zu erwarten, auch
mit Blick auf den rasanten Zinsriickgang in
den USA. Die EZB durfte allerdings kaum té&-

° tig werden, bevor eine Verlangsamung des
Preisauftriebs eingetreten ist.

FUr Spanien kam die monetére Lockerung

zu friih. Denn die konjunkturelle Abkthlung

2002 ist noch nicht weit genug fortgeschritten, und

die Inflation hat ein viel zu hohes Niveau er-
reicht. Infolge von Wirkungsverzdgerungen

54. Jahrgang - ifo Schnelldienst 10/2001
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werden von den Zinssenkungen erst ab etwa Mitte 2002 Im-
pulse auf die Konjunktur ausgehen.

Die Lohnpolitik scheint am moderaten Kurs festzuhalten.
Derzeitig deutet nichts auf einen beschleunigten Anstieg der
Uberwiegend indexierten Tarifldhne hin, obwohl die Inflation
kraftig anzieht.

Ende 2000 war das Ausléandergesetz verscharft worden. Un-
ter anderem wurde der Anspruch auf eine Bewilligung zur
festen Niederlassung fur Nicht-EU-Burger von zwei auf funf
Jahre verlangert. lllegal Eingewanderten sind Meinungs- und
Versammlungsfreiheit sowie voller Zugang zur Krankenver-
sorgung verwehrt. Ihre Kinder durfen lediglich die Grundschule
besuchen. Damit soll die stark gestiegene Tatigkeit von
Schlepperbanden bekdmpft werden. Es geht dabei nicht um
die Abschirmung des Arbeitsmarktes, sondern die Regierung
will die Zuwanderung unter Kontrolle bekommen. Trotz im-
mer noch hoher Arbeitslosigkeit besteht in der Bauwirtschaft
und im Dienstleistungssektor auch langfristig groBer Bedarf
an billigen auslandischen Kraften. Auch ist Spanien langst
vom Auswanderer- zum Einwandererland geworden. Der Aus-
landeranteil ist im Vergleich mit den meisten anderen west-
europédischen Landern mit etwa 2% noch gering.

Trotz erheblicher staatlicher Anstrengungen (Nationaler Tech-
nologieplan 1998/2003) zeitigt die Technologiepolitik erst
allméhlich Frichte, obwohl technische Innovationen als we-
sentlicher Treibsatz fur das Wirtschaftswachstum angese-
hen werden. Zwar nahmen die FUE-Ausgaben in Spanien
im Gegensatz zu den groBen EU-L&ndern wahrend der Jah-
re 1988 bis 1998 stérker zu als das BIP, doch ist ihr Anteil
am BIP lediglich von 0,72% auf 0,91% gestiegen. Pro Kopf
entsprechen die Aufwendungen fUr FUE erst 35% jener bei
den groBen EU-Partnern. Die erfolgreiche Transformation
Spaniens vom Schwellen- zum Industrieland basiert auf dem
technischen Know-how, das die in Spanien produzierenden
Tochtergesellschaften ausl@ndischer Unternehmen aus ih-
ren Konzernzentralen einbrachten oder vor Ort entwickel-
ten. Dabei wird es noch lange Zeit bleiben. Denn eine der
wesentlichen Ursachen, die verbreitete Zurlickhaltung der
weit Uberwiegend kleinen und mittleren, meist kapital-
schwachen spanischen Unternehmen gegentiber eigener
FuE, andert sich nur sehr langsam, obwohl der Staat weiter-
hin mit betrachtlichen Mitteln Unterstitzung bietet.

In der Arbeitsmarktpolitik wurde im Fruhjahr 2001 ein weite-
rer Fortschritt in Richtung eines flexibleren Arbeitsmarktes und
einer Ausweitung der Beschaftigung erzielt; ob sich die gleich-
zeitig angestrebte deutliche Erhéhung des Anteils unbefriste-
ter Arbeitsvertrage realisieren lasst, ist derzeit noch nicht zu
beurteilen. Immerhin wird den Arbeitgebern der Abschluss der-
artiger Vertrage dadurch erleichtert, dass bei Entlassungen
jetzt niedrigere Abfindungen als bisher fir 16- bis 30-jahrige
Arbeitskrafte und Uber 45-jéhrige sowie flr Frauen in Berufen
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mit hoher Frauenarbeitslosigkeit zu erbringen sind. Fur das
Gros der Arbeitskrafte gibt es jetzt nur noch héchstens 24 Mo-
natsgehalter, wenn auch grundsétzlich die alte Obergrenze
von 42 Monatsgehaltern (bei 45 Tagesldhnen pro geleistetem
Arbeitsjahr) weiter gilt. Diese im westeuropdischen Vergleich
sehr hohen Entlassungskosten haben bislang dazu geftihrt,
dass etwa neun von zehn Arbeitsvertragen zunachst befris-
tet sind und der Anteil der Arbeitnehmer mit derartigen Ab-
machungen im Jahre 2000 bei 32% lag. Bei befristeten Ver-
tragen, die nach zweimaliger Verlangerung in unbefristete um-
zuwandeln sind, fallen namlich keine Entlassungskosten an.
Allerdings wurde die Vertragsdauer von 13,5 Monaten auf ein
Jahr verkirzt. AuBerdem bekommen die Unternehmen ein
Jahr lang die Sozialbeitrage fUr Frauen nach der Babypause
vom Staat ersetzt, um deren Arbeitsplatze zu sichern oder ih-
nen das Finden einer neuen Stelle zu erleichtern. Auch die Re-
gelungen fUr die noch relativ wenig verbreitete Teilzeitarbeit (sie
liegt seit Jahren bei 8% aller Arbeitnehmer) — fUr die jetzt auch
Abfindungen fallig werden —wurden liberalisiert. Reformen der
Flachentarifvertrage (in Richtung Dezentralisierung der Tarif-
verhandlungen) sowie der Arbeitslosenversicherung werden
ausgearbeitet. Wenn auch diese Fortschritte bei der Flexibili-
sierung des Arbeitsmarktes vielfach fur unzureichend erach-
tet werden, so ist zu bedenken, dass sie wohl das Maximum
dessen darstellen, was die Regierung unter Wahrung des so-
Zialen Friedens (eine ihrer Prioritaten) im Alleingang erreichen
konnte, nachdem die Verhandlungen zwischen den Sozial-
partnern nach achtmonatiger Dauer in diesem Frihjahr er-
gebnislos abgebrochen worden waren.

Als weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen werden an-
genommen: In den Vereinigten Staaten erhoht sich das re-
ale Bruttoinlandsprodukt um reichlich 11/2%. Die gesamt-
wirtschaftliche Erzeugung expandiert in Japan um knapp
1/2%. In Mitteleuropa nehmen Nachfrage und Produktion
um fast 3% zu. In Westeuropa wird das reale Bruttoin-
landsprodukt um weniger als 21/2% ausgeweitet; flr die EU
und den Euro-Raum sind etwa gleiche Raten zu erwarten,
wahrend die Zunahme in Deutschland ungefahr 2% betragt.
Der Einfuhrpreis fur Rohdl liegt in den westlichen Industrie-
landern im Schnitt des Jahres bei 25,5 US-Dollar pro Bar-
rel. Die Preise flr Industrierohstoffe (ohne Ol) sinken auf Dol-
lar-Basis im Jahresdurchschnitt etwas unter das Niveau von
2000. Der Wechselkurs des Euro betragt durchschnittlich
0,85 bis 0,95 US-Dollar. Das Volumen des Welthandels steigt
in einer GréBenordnung von 6%.

In Spanien verlangsamt sich der konjunkturelle Aufschwung
allmahlich bis Uber die Jahresmitte hinaus. Hierauf weist auch
die Entwicklung der auf Unternehmens- und Konsumen-
tenbefragungen basierenden Klimaindikatoren hin. Das er-
heblich weniger gunstige weltwirtschaftliche Umfeld dampft
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Veranderungsraten des realen BIP und seiner Komponenten
—in % -

1999 2000 20019 20029

DGPC? EUY OECD? EUY OECD?

Bruttoinlandsprodukt 4,0 41 3,2 3,2 2,9 3,3 2,9
Inlandsnachfrage 5.5 41 8.3 3,1 2,9 3,3 2,9
Privater Verbrauch 4,7 4,0 2,7 2,7 2,9 3,0 2,9
Staatsverbrauch 2,9 2,6 2,0 2,5 2,3 2,7 1,7
Bruttoanlageinvestitionen 8,9 5,9 5,8 4,2 41 4,4 3,9
Exporte® 6,6 10,8 8,1 9,2 8,2 8,9 7,4
Importe® 11,9 10,4 7,9 8,4 8,0 8,8 7,3
Industrieproduktion 2,5 4,4 n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Konsumentenpreise 2,2 3,5 2,8 3,2 3,2 2,3 2,8
Arbeitslosenquote 15,9 141 12,7 12,8 13,2 11,9 12,6
Leistungsbilanz” -23 -34 -3,2 -3,2 -3,2 -3,0 -32
Finanzierungssaldo des Staates” -1,2 -0,3 0,0 0,1 0,0 0,2 0,1
3 Schatzungen. - ® Direccion General de Prevision y Coyuntura (Ministerium fur Wirtschaft und  Finanzen), Madrid, vom April 2001. - © Euro-
paische Kommission, Briissel, vom April 2001. — 9 Organisation for Economic Cooperation and Development, Paris, vom April 2001. —
¢ Giter und Dienstleistungen. -  In Prozent des Bruttoinlandsprodukts (BIP).

in erster Linie die Expansion der Ausfuhr und als Reaktion
hierauf die Ausweitung der Unternehmensinvestitionen. Der
verlangsamte Anstieg von realen verfligbaren Einkommen
und Beschaftigung bewirkt schwéacher steigende Konsum-
ausgaben. Das reale Bruttoinlandsprodukt durfte sich um
reichlich 23/4% erhohen. Der Preisauftrieb bleibt kraftig und
wird erst nach und nach langsamer. Das Leistungsbilanz-
defizit verringert sich in Relation zum BIP kaum.

Der Export von Gitern und Dienstleistungen (ca. + 7%) nimmt
weniger rasch zu als bisher, vor allem weil sich die Konjunktur
in Westeuropa eintriibt; dorthin gehen tber 70% der Waren-
ausfuhr; nun macht sich auch die im westeuropéischen Ver-
gleich seit langerem schon unguinstigere Entwicklung der Lohn-
stlickkosten starker bemerkbar. Auch der Absatz in Nordame-
rika und in den asiatischen und lateinamerikanischen Schwel-
lenlandern verliert deutlich an Schwung, obwohl der Wechsel-
kurs des US-Dollar fir den Export immer noch gunstig ist. Beim
Ausléndertourismus werden die Zuwachsraten der Vorjahre wohl
nicht wieder erreicht, u.a. weil Spanien vor allem gegentiber
der Turkei an preislicher Wettbewerbsfahigkeit eingebut hat.
Mit nachlassender Dynamik der Inlandsnachfrage expandiert
auch der Import weniger lebhaft. Da sich die Terms of Trade
etwas verbessern durften, ist mit einem Defizit der Leistungs-
bilanz in der GréBenordnung von 3,3% des BIP zu rechnen.

Die Bruttoanlageinvestitionen durften um ungefahr 4% aus-
geweitet werden. Weiterhin kraftig und ziemlich stetig wer-
den die Infrastrukturinvestitionen erhdht, was vor allem die
Baukonjunktur stutzt. Im Wohnungsbau wird die Zahl der
Fertigstellungen zwar das Niveau von 2000 erheblich Uber-
schreiten. Aber die Abnahme der Baugenehmigungen ab
Mai 2000 deutet auf eine deutliche konjunkturelle Ab-
schwéachung in diesem Bereich hin. Diese ist allerdings ge-
boten, da nicht nur Kapazitatsengpésse die Baupreise er-
heblich steigen lieBen, sondern auch die Grundstticksprei-
se stark angezogen haben. Vor allem die konjunkturbedingt

weniger gunstigen Absatzaussichten im Ausland, aber auch
die weniger rege Nachfragesteigerung im Inland sowie die
allmahlich sinkende Auslastung der Kapazitaten lassen ei-
ne gegentber 2000 spurbar niedrigere Expansion der Aus-
rUstungsinvestitionen erwarten.

Der private Konsum verliert langsam an Fahrt. Er dirfte um
etwa 21/2% expandieren. Vor allem wird die Beschéftigung
nicht mehr im bisherigen MaBe ausgeweitet, und die Real-
I6hne erhdhen sich infolge des kréftigen Preisanstiegs schwa-
cher als zuvor. Auch deutet nichts auf eine nennenswerte Ver-
ringerung der Sparquote hin. Dauerhafte Glter werden we-
niger lebhaft nachgefragt. Das gilt auch fir Wohnungsein-
richtungen infolge des nachlassenden Aufschwungs im Woh-
nungsbau. Der 6ffentliche Verbrauch steigt um rund 21/2%.
Im westeuropéischen Vergleich ist das eine hohe Rate und
mit einer konsolidierungsorientierten Finanzpolitik kaum kom-
patibel. Aber mit dem Auslaufen der langen Phase sinken-
der Zinsen Mitte 1999 nehmen auch die Aufwendungen fur
die Verzinsung der Staatsschuld nicht mehr ab.

Auf dem Arbeitsmarkt setzt sich die Besserung nicht im bis-
herigen AusmafR fort. Konjunkturbedingt nimmt die Be-
schéftigung merklich schwacher zu. Die jungst erfolgten Re-
formen des Arbeitsrechts werden sich erstim nachsten Auf-
schwung stérker beschaftigungsférdernd wirken. Denn heu-
er halten sich die Unternehmen bei Neueinstellungen wegen
des sich eintrlbenden Konjunkturklimas zunehmend zurdick.
Allerdings bleiben Fachkréfte, aber auch Ungelernte (Land-
wirtschaft) weiterhin gesucht. Die Arbeitslosenquote wird im
Jahresdurchschnitt auf ungeféhr 131/2% zurlickgehen.

Der Preisauftrieb hat sich im bisherigen Verlauf dieses Jah-
res, nach einer Verlangsamung im vorigen Herbst, tenden-
ziell wieder beschleunigt. Ursachen waren der gegenuber
dem US-Dollar wieder nachgebende Eurokurs, die sehr star-
ke Verteuerung von Energie und Nahrungsmitteln, aber auch
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Arbeitslosenquote

Der Export von Gutern und Dienstleistungen
(ca. + 71/4%) gewinnt —im Zuge der welt-
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Quelle: EUROSTAT, Prognose des ifo Instituts.

die Preise fur Dienstleistungen, besonders im Hotel- und
Restaurationssektor zogen erheblich an. Erst im weiteren
Verlauf dieses Jahres ist eine allméahliche Verlangsamung der
Inflation zu erwarten. Das Inflationsziel der Regierung (+ 2%)
wird jedoch auf jeden Fall verfehlt. Die Konsumentenprei-
se steigen vermutlich im Schnitt des Jahres um etwa 31/2%.

Als weltwirtschaftliche Rahmenbedingungen werden unter-
stellt: In den USA steigt das reale Bruttoinlandsprodukt um
ungefahr 21/2%. Nachfrage und Produktion nehmen in Japan
um ca. 11/4% zu. In Mitteleuropa expandiert die gesamtwirt-
schaftliche Erzeugung um rund 3'/2%. In Westeuropa, der
EU und im Euro-Raum erhéht sich das reale Bruttoinlands-
produkt neuerlich um etwa 21/2%; in Deutschland durfte die
Rate bei ca. 2% liegen. Der Einfuhrpreis fur Rohdl betragt in
den westlichen Industrieléndern im Schnitt des Jahres wieder
ungefahr 25,5% US-Dollar pro Barrel. Die Preise flr Indus-
trierohstoffe (ohne Ol) entsprechen etwa dem Niveau von 2001.
Der Wechselkurs des Euro liegt im Jahresdurchschnitt inner-
halb einer Bandbreite von 0,90 bis 1 US-Dollar. Das Volumen
des Welthandels expandiert in einer GréBenordnung von 77/2%.

In Spanien ist im Jahresverlauf mit einer spirbaren kon-
junkturellen Erholung zu rechnen. Stitzend wirkt die Geld-
und Finanzpolitik (Parlamentswahlen im Frihjahr 2003) so-
wie die kréftig anziehende Auslandsnachfrage. Das reale
Bruttoinlandsprodukt nimmt vermutlich um ca. 3% zu, ge-
tragen von allen groBen Komponenten auf der Nachfra-
geseite einschlieBlich der Vorréate. Die Beruhigung des Preis-
auftriebs setzt sich fort. Die Beschéaftigung nimmt erst im
spateren Verlauf des Jahres wieder starker zu (Nachlaufer
der Konjunktur). Das Defizit der Leistungsbilanz dirfte sich
im Verhaltnis zum BIP gegenltber 2001 nur wenig ver-
andern.
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wirtschaftlichen Erholung im Allgemeinen und
des konjunkturellen Aufschwungs in West-
europa im Besonderen — erheblich an Dy-
namik. Zudem begunstigt der Wechselkurs
des US-Dollar die Ausfuhr weiterhin. Aller-
dings steigen die Lohnstlckkosten weiter-
hin rascher als im westeuropaischen Durch-
schnitt. Vom Aufwind der Auslandsnachfra-
ge werden alle Bereiche, einschlieBlich Auto-
mobilproduktion und Tourismus, erfasst. Da
der Import zumindest gleich stark ausge-
weitet wird wie der Export, verandert sich der
Fehlbetrag der Leistungsbilanz im Verhalt-
nis zum BIP bei etwas verbesserten Terms
of Trade gegenUber 2002 nicht nennenswert.

2002

Die Bruttoanlageinvestitionen (reichlich + 4%) gewinnen eben-
falls zunehmend an Schwung, stimuliert von glinstigen Zin-
sen, optimistischer beurteilten Absatz- und Ertragserwartun-
gen sowie allmahlich steigender Auslastung der Kapazitaten.
Uberdurchschnittlich werden die Ausriistungsinvestitionen aus-
geweitet, auch weil sich der Rationalisierungsbedarf erhéht.
Die Bauinvestitionen expandieren etwa im Tempo des Vor-
jahres. Zwar durften die staatlichen Investitionen in die Infra-
struktur spurbar gesteigert werden, und auch das 6ffentliche
Wohnungsbauprogramm 2000/2006 wird man wohl wahl-
wirksam aufstocken. Aber die Erholung des privat finanzier-
ten Wohnungsbaus verschiebt sich ins zweite Halbjahr.

Der private Konsum nimmt um ungefahr 3% zu, vorausge-
setzt die angekiindigte Senkung der Einkommensteuer er-
folgt —mit Blick auf die Parlamentswahlen 2003 - frih im Jahr
und fallt nennenswert aus. Die Realldhne steigen weiterhin
méaBig, und die Zunahme der Beschaftigung gewinnt erst
gegen Ende des Jahres an Tempo. Die Sparquote verandert
sich wenig. Vor allem dauerhafte Glter werden von der bes-
seren Konsumkonjunktur profitieren. Der 6ffentliche Ver-
brauch wird wohl wieder um rund 21/2% ausgeweitet.

Auf dem Arbeitsmarkt, der stets ein Nachlaufer der Konjunk-
tur ist, ist eine Besserung etwa im Ausmal des Vorjahres ab-
zusehen. Die Beschéftigung erhdht sich erst gegen Jahresende
wieder starker. Die Arbeitslosenquote dirfte im Jahresdurch-
schnitt auf 123/2% sinken. Dabei nimmt der Bedarf sowohl an
qualifizierten als auch ungelernten Kréaften spurbar zu.

Die Konsumentenpreise erhdhen sich im Schnitt des Jah-
res um 23/4%, wobei bei einer allméhlichen Verlangsamung
im Verlauf der Basiseffekt (zundchst rascher Preisanstieg in
2001) wirksam wird.

Abgeschlossen am 21. Mai 2001



