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Gestiegene Vermogensungleichheit

in Deutschland

Das individuelle Nettovermdgen in Deutschland
betrug zum Jahresbeginn 2007 im Durchschnitt
rund 88000 Euro und ist damit gegeniiber 2002
um rund zehn Prozent gestiegen. MaBgeblich fiir
diese Entwicklung war die Zunahme des Geldver-
mdgens sowie der Vermégen aus privaten Versi-
cherungen. Im Zusammenhang mit der insgesamt
sehr ungleichen Verteilung des Vermégens liegt
der Median, also der Wert, der die reiche Hdlfte
der Bevélkerung von der drmeren trennt, weiter-
hin nur bei etwa 15 000 Euro. Immerhin rund zwei
Drittel der Bevdlkerung ab 17 Jahren verfiigten
liber kein oder nur ein sehr geringes Geld- und
Sachvermdgen. Insgesamt hat die Vermdgensun-
gleichheit in Deutschland seit 2002 weiter zuge-
nommen. Im Rahmen dieser Entwicklung haben
sich die bereits 2002 bestehenden Vermdgensun-
terschiede zwischen West- und Ostdeutschland
vergréBert, wozu vor allem die sinkenden Markt-
werte von Immobilien in Ostdeutschland beigetra-
gen haben. Die Reformen der gesetzlichen Alters-
sicherungssysteme erfordern eine Stdrkung der
privaten und betrieblichen Altersvorsorge. Hier
kommt der privaten Vermdgensbildung durch In-
vestition in selbstgenutztes Wohneigentum und
regelmdBige Spartdtigkeit — auch staatlich gefér-
dert — eine besondere Bedeutung fiir die Lebens-
standardsicherung nach dem Ausscheiden aus
dem Berufsleben zu.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 4/2009

Neben dem regelmifligen Einkommen einer
Person leistet das Vermogen als Summe aller
geldwerten Giiter einen wichtigen Beitrag zur
individuellen 6konomischen Wohlfahrt." Aus ein-
zelwirtschaftlicher Sicht kommt dem Vermogen
eine Vielzahl von Funktionen zu.> So wird durch
Zinsertrige weiteres Einkommen erwirtschaftet
(Einkommensfunktion); die Eigennutzung von
Sachvermdogen (zum Beispiel Wohneigentum,
Kraftfahrzeuge) stiftet unmittelbaren Nutzen
und schafft gegebenenfalls Freiheitsspielriume
(Nutzungsfunktion); das Aufbrauchen von Ver-
mogen dient der Stabilisierung des Konsums
bei Einkommensausfillen (Sicherungsfunktion);
groflere Vermogen verleihen wirtschaftliche und
politische Macht (Machtfunktion), dienen der Er-
reichung oder Bewahrung eines hohen Status
(soziale Statuserhaltungsfunktion) sowie der Fi-
nanzierung der Erziehung und Ausbildung von
Kindern (Sozialisationsfunktion). SchlieRlich
sind Vermogen wichtig fiir die eigene Alterssi-
cherung und als Instrument intergenerationaler
Ubertragungen (Vererbungsfunktion).

Die in diesem Bericht vorgelegten Ergebnisse be-
ruhen auf einem von der Hans-Bockler-Stiftung
geforderten Forschungsvorhaben zur Vermégens-
verteilungsrechnung’ und erweitern Analysen
des DIW Berlin zur Beschreibung der Héhe, Zu-
sammensetzung und Verteilung des individuellen

1 Jirgen Volkert, J,, Klee, G., Kleimann, R., Scheurle, U., Schneider, F.:
Operationalisierung der Armuts- und Reichtumsmessung. Bundes-
ministerium fiir Gesundheit und Soziale Sicherung (Hrsg.), Bonn 2004.
2 Vergleiche Hauser, R.: Integrierte Analyse von Einkommen und
Vermdgen — Forschungsstand und Ausblick. In: Weiterentwicklung der
Reichtumsberichterstattung der Bundesregierung. Experten-Work-
shop am 29. November 2006 in Berlin. Veranstaltung des Bundes-
ministeriums fir Arbeit und Soziales. Institut fiir Sozialforschung und
Gesellschaftspolitik (ISG), K6In 2007, 12-29.

3 ,Erstellung und Analyse einer konsistenten Geld- und Sachver-
mogensverteilungsrechnung fiir Personen und Haushalte 2002 und
2007 unter Beriicksichtigung der personellen Einkommensverteilung”
(Projektnummer: S-2006-835-4; Projektleitung Markus M. Grabka und
Joachim R. Frick).



Sieben Fragen an Markus Grabka

,Das Risiko der Altersarmut steigt“

Herr Dr. Grabka, wie hoch ist das private Ver-
mégen in Deutschland?

Im Jahr 2007 betrug das Nettovermégen nach
Abzug von Hypotheken und Konsumenten-
krediten etwa 6,6 Billionen Euro. Pro Erwach-
senen bedeutet das ein individuelles Vermdgen
von mehr als 88000 Euro im arithmetischen
Mittel. Wenn man die Bevolkerung nach der
Hoéhe des Vermdgens sortiert und die untere
und obere Halfte teilt, liegt der Wert des mittle-
ren Vermdgens gerade einmal bei 15000 Euro.

Also besitzt die Mehrheit der Deutschen un-
gefihr diesen Betrag und eine Minderheit
wesentlich mehr?

Ja, das ist richtig. 27 Prozent der Bevélkerung
weisen so gut wie kein Vermdgen auf oder sind
sogar verschuldet. Hingegen besitzen die ver-
mogendsten zehn Prozent der Bevdlkerung ins-
gesamt einen Anteil am Gesamtvermdgen von
mehr als 60 Prozent. Die ober-
sten ein Prozent, also die Aller-

Die Reform der

gensverteilung! Dieses
Verhaltnis ist bis zum
Jahr 2007 noch weiter
auseinander gegangen
und liegt derzeit bei etwa 14,5.

Wo liegen die Ursachen fiir diese Entwick-
lung?

Ein Grund ist, dass der Wert der Immobilien
in Deutschland tendenziell stagniert, in Ost-
deutschland sogar riicklaufig ist. Das ist auch
eine der zentralen Ursachen fiir die relativ ne-
gative Entwicklung in Ostdeutschland. Schaut
man sich an, welche Vermdgenskomponenten
an Bedeutung gewonnen haben, so sind dies
vorrangig die Geldvermégen und die Vermé-
gen aus privaten Versicherungen. Insbesondere
nennenswerte Geldvermdgen sind natiirlich bei
den starken Einkommensgruppen haufiger zu
verzeichnen. Diese Personen erzielen zudem
eher héhere Renditen aus ihrem
Vermégen als Personen mit klei-

reichsten in Deutschland, verfii- Erbschaftssteuer neren Vermégen.

gen iber knapp ein Viertel des » wird die «

Gesamtvermégens. Ungleichheit Welche Auswirkungen hat
. . die zunehmende Vermdgens-

Was verstehen Sie iiberhaupt weiter forcieren ungleichheit?

unter Vermogen?

Betrachtet wurden Vermdgen in Form von Im-
mobilienbesitz, Geldvermdgen, Versicherungen,
Betriebsvermégen oder auch Vermdgen in Form
wertvoller Sammlungen. Auf der anderen Sei-
te beriicksichtigen wir auch samtliche Formen
von Verbindlichkeiten, aber nicht das Sozialver-
sicherungsvermdgen. Das ist unsere Definition
von Nettogesamtvermdgen.

Wie hat sich die Vermogensungleichheit
in Deutschland in den letzten Jahren ent-
wickelt?

Zur Beschreibung der Vermégensungleichheit
kann man das sogenannte 90-50-Dezilverhalt-
nis heranziehen. Es gibt an, wie viel der ,Armste”
der obersten zehn Prozent im Verhdltnis zum
Reichsten in der Mitte der Bevélkerung an Ver-
mégen halt. Im Jahr 2002 hatte der , Armste” der
oberen zehn Prozent — also der Gruppe mit dem
hochsten Vermégen — rund 14 Mal so viel Ver-
mogen wie eine Person in der Mitte der Vermo-

Zumindest flir Ostdeutschland
erwarten wir vor allem aufgrund liickenhafter
Erwerbsbiografien eine Zunahme der Alters-
armut. Diese Personen kénnen im Alter weniger
auf Vermogen zuriickgreifen, weil zum einen
das durchschnittliche Vermégen geringer ist als
in Westdeutschland und bereits in den mittle-
ren Altersgruppen ein deutliches Entsparen zu
beobachten ist. Das heift, das Risiko flr Alters-
armut steigt.

Wie sollte die Politik reagieren?

Die aktuellen Reformen zur Erbschafts- und
Schenkungssteuersollten besondersim Hinblick
auf die hohen Freibetrdge, die jetzt gewahrt
werden, von der Politik noch einmal iberdacht
werden, um die bestehende Vermdgensun-
gleichheit nicht weiter zu forcieren. Zum ande-
ren ist auch zu Uberlegen, inwiefern die derzeit
eingeflihrte Abgeltungssteuer hilfreich ist, um
das derzeitige AusmaR an Vermégensungleich-
heit nicht weiter auszubauen.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 4/2009

Dr. Markus Grabka
Wissenschaftlicher
Mitarbeiter der Abteilung
Langsschnittstudie
Sozio-oekonomisches
Panel (SOEP)

am DIW Berlin

Das Gespréch fiihrte
Erich Wittenberg.

Das vollstandige Inter-
view zum Anhoéren
finden Sie auf
www.diw.de
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Gestiegene Vermdgensungleichheit in Deutschland

Kasten 1

Definition von Vermogen

Das Volksvermégen einer offenen Volkswirtschaft
wird von vier ,Letzteigentiimersektoren” gehalten.
Dies sind der Staat, die privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck,' die privaten Haushalte und das Ausland.
In Deutschland gehért der iiberwiegende Teil des Volks-
vermdgens den inlandischen privaten Haushalten.?

Das Vermdgen der privaten Haushalte setzt sich aus fol-
genden Komponenten zusammen: dem Sachvermdgen
in Form von Grundeigentum im In- und Ausland und dem
Gebrauchsvermégen. Zu letzterem zahlen auch Gold,
Schmuck oder wertvolle Sammlungen. Folgt man der Ab-
grenzung in der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechung,
so gehéren zum Gebrauchsvermégen auch Hausrat und

1 Hierzu zdhlen zum Beispiel Kirchen und Religionsgemeinschaf-
ten, Vereine, Verbande, Parteien oder Gewerkschaften.

2 Dabeiist das Inlandskonzept vom Inldnderkonzept zu unter-
scheiden. Beim Inlandskonzept wird nur das Volksvermégen
innerhalb eines Landes gezéhlt, wahrend beim Inlanderkonzept —
das hier Anwendung findet — nur das Vermogen der in einem Land
Ansassigen beriicksichtigt wird. Diese Unterscheidung ist insofern
wichtig, als Inlander auch Eigentumsrechte im Ausland halten
kénnen. Das Nettoauslandsvermégen ist dabei der Saldo aus Eigen-
tumsrechten, Forderungen und Verbindlichkeiten im Ausland. Das
Volksvermégen nach dem Inldnderkonzept besteht somit aus dem
Eigentum der drei inldndischen Letzteigentiimersektoren und dem
Nettoauslandsvermdgen.

privaten Verméogens im Jahr 2002.4 Empirische
Grundlage sind die vom DIW Berlin in Zusam-
menarbeit mit Infratest Sozialforschung erhobe-
nen Daten der Langzeitstudie Sozio-oekonomi-
sches Panel (SOEP)s der Erhebungsjahre 2002
und 2007. Mit diesen reprisentativen Lings-
schnittdaten kann die Entwicklung, die Verteilung
und die Mobilitit der individuellen Vermogen
dargestellt werden. Etwaige Vermogensverluste
durch die aktuelle Finanzmarktkrise sind in die-
ser Studie nicht enthalten. Deren Auswirkungen
auf das individuelle Gesamtvermogen diirften
sich aber in Grenzen halten.® In herkommli-
chen Befragungen wird der Vermogensbestand
auf Haushaltsebene erhoben und zum Zweck
der Verteilungsanalyse jedem Haushaltsmitglied

4 Vergleiche Grabka, M. M., Frick, J. R.: Vermdgen in Deutschland
wesentlich ungleicher verteilt als Einkommen. Wochenbericht des DIW
Berlin Nr. 45/2007.

5 DasSOEP ist eine représentative Wiederholungsbefragung privater
Haushalte, die seit 1984 in Westdeutschland und seit 1990 in Ost-
deutschland jéhrlich durchgefiihrt wird; vergleiche Wagner, G. G.,
Gébel, J.,, Krause, P, Pischner, R., Sieber, I.: Das Sozio-oekonomische
Panel (SOEP): Multidisziplindres Haushaltspanel und Kohortenstudie
fiir Deutschland - Eine Einfithrung (fiir neue Datennutzer) mit einem
Ausblick (fir erfahrene Anwender). In: AStA Wirtschafts- und Sozial-
statistisches Archiv Bd. 2, Heft 4, 2008, 301-328.

6 Das Geldvermdgen ist zwischen Ende 2007 und Ende 2008 lediglich
um 2,5 Prozent zuriickgegangen. Vgl. Allianz Group: Geldvermdgen
der privaten Haushalte in Deutschland erleidet Einbruch. Presse-
mitteilung vom 7. Januar 2009. Zudem ist auch die Auswirkung der
Finanzmarktkrise auf die Verkehrswerte deutscher Privatimmobilien
vernachlassigbar.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 4/2009

Kraftfahrzeuge.? Neben dem Sachvermégen speist sich
das Vermégen der privaten Haushalte auch aus dem
Geldvermégen in Form von Forderungen gegeniiber
dem Staat, Unternehmen, Finanzinstitutionen und dem
Ausland. Eine weitere Komponente stellt das Beteili-
gungsvermégen durch bérsengehandelte Aktien oder
Eigentumsrechte an Unternehmen (Betriebsvermagen)
und Finanzinstitutionen im In- und Ausland dar. Diesem
Bruttovermdgen stehen Verbindlichkeiten aller Art (Hy-
potheken, Konsumentenkredite) gegentiber. Der Saldo
dieservier Komponenten bildet das Nettovermdgen des
Haushaltssektors.* Andere, insbesondere nicht libertrag-
beziehungsweise handelbare Vermdgensarten einer Ge-
sellschaft wie das Human-, das Umwelt- oder Kulturver-
mogen werden im Folgenden nicht berticksichtigt.

3 Dergesamte Hausrat und der Wert von Kraftfahrzeugen wird
im SOEP nicht eigenstandig erhoben. Die Vermégenssituation der
privaten Haushalte ist damit insgesamt unterschatzt (Kasten 2).
4 Bei einer Volksvermdgensrechnung entstehen Probleme der
Zurechnung der verschiedenen Komponenten auf die Letzteigen-
timersektoren, insbesondere des Beteiligungsvermdgens auf die
privaten Haushalte. Aber auch das von Inlandern gehaltene Aus-
landsvermdgen wird bei einer Vermdgensrechnung fiir gewéhnlich
nicht vollstandig erfasst.

pro Kopf zugewiesen. Im Gegensatz dazu wer-
den im SOEP Vermdégenskomponenten auf der
Personenebene erfragt, das heifdt im Folgenden
werden individuelle Vermégen von Personen ab
17 Jahren ausgewiesen. Dadurch ist es im Prinzip
moglich, auch die private Umverteilung innerhalb
von Haushalten zu analysieren.

Das SOEP erfasst sieben verschiedene Vermo-
genskomponenten: selbst genutzter und sonsti-
ger Immobilienbesitz (unter anderem unbebaute
Grundstiicke, Ferien- oder Wochenendwohnun-
gen), Geldvermégen (Sparguthaben, Spar- oder
Pfandbriefe, Aktien oder Investmentanteile), Ver-
mogen aus privaten Versicherungen (Lebens- oder
private Rentenversicherungen, Bausparvertrige),
Betriebsvermogen (Besitz oder Beteiligung an
einer Firma, Geschift oder Betrieb), Sachvermo-
gen in Form wertvoller Sammlungen wie Gold,
Schmuck, Miinzen oder Kunstgegenstinde sowie
Schulden (Konsumenten- und Hypothekenkre-
dite).” Nach Abzug der Verbindlichkeiten vom
Bruttovermdgen erhilt man das wohlfahrtséko-

7 Gegeniiber der letzten Berichterstattung des DIW Berlin zur Ver-
maégenssituation in Deutschland wurden auch die Daten fiir 2002
leicht revidiert. Dies betrifft insbesondere methodische Verbesse-
rungen bei der Qualitat der Imputation fehlender Angaben auf Basis
von Langsschnittinformationen sowie die riickwirkende Imputation
von Vermégensbestdnden unter 2 500 Euro, die 2002 nicht erhoben
wurden.



Gestiegene Vermdgensungleichheit in Deutschland

Tabelle 1

Verteilung des individuellen' Nettovermogens in Deutschland 2002 und 2007

Westdeutschland Veranderung Ostdeutschland Veranderung Deutschland Veranderung
2002/07 2002/07 2002/07

Verteilungskennwerte 2002 2007 in % 2002 2007 in % 2002 2007 in %
Mittelwert 90724 101208 1.6 34029 30723 -9,7 80055 88034 10,0
Median 18128 20110 10,9 7570 6909 -87 15000 15288 19
90. Perzentil 235620 250714 6.4 102475 90505 -1,7 208483 222295 6.6
95. Perzentil 350818 382923 92 149618 136594 -87 318113 337360 6,1
99. Perzentil 805753 913814 134 293903 252603 -14,1 742974 817181 10,0
Hscv 4,496 6,103 357 2313 2,829 223 4,805 6,677 39,0
Gini 0,765 0,785 26 0,792 0813 27 0777 0,799 2,8
MLD 0,564 0,660 17,0 0439 0452 30 0,582 0676 163
p90/p50 13,000 12,468 -4, 13,542 13,104 -32 13,899 14,547 47
Anteil: negatives oder
kein Vermégen (in %) 27,7 26,4 -4,7 29,1 29,7 2,1 279 27,0 -3,2
Nachrichtlich:
Bevolkerungsanteil (in %) 81,2 813 02 18,38 18,7 -05 100,0 100,0 -
1 Personen in privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren.
Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009
nomisch relevante Nettogesamtvermogen, das  Rolle: Im Durchschnitt verfligten die Personen
Gegenstand der Analysen zur personellen Ver-  ab 1y Jahren 2007 iiber ein individuelles Netto-
mogensverteilung ist (Kasten 1). gesamtvermdogen (ohne Sozialversicherungsan-

spriiche, Kasten 2) von rund 88 ooo Euro und

damit tiber rund zehn Prozent mehr als 2002
Private Haushalte verfiigten 2007 iiber ein  (Tabelle 1). Der Median der Vermégensverteilung,
Nettovermogen von 6,6 Billionen Euro ... der Wert, der die reiche Hilfte der Bevilkerung

von der drmeren trennt, liegt bei nur 15000 Euro.
Die hochgerechneten Daten des SOEP ergebenein  Dabei verfiigten etwas mehr als ein Viertel aller
gesamtes Bruttovermdgen (ohne Pkw und Haus-  Erwachsenen (27 Prozent) tiber kein personli-
rat) fir das Jahr 2007 von rund acht Billionen ches Vermogen oder waren sogar verschuldet,
Euro, wobei Grund- und Immobilienbesitz mit  wihrend das reichste Zehntel der Bevilkerung
5,3 Billionen Euro den grofiten Teil ausmacht. Im  {iber ein Netto-Gesamtvermdgen von mindestens
Vergleich zu 2002 ist der Wert des Bruttovermé- 222 000 Euro verfiigte.
gens damit um nominal mehr als 1,1 Billionen
Euro gewachsen, inflationsbereinigt entspricht ~ Nach wie vor zeigen sich ausgeprigte Unterschie-
dies einem Zuwachs von gut sieben Prozent.® Er  de im Nettovermégen zwischen West- und Ost-
resultiert itberwiegend aus realen Zuwichsen deutschland. Wihrend in den alten Lindern das in-
beim Geldvermogen, wihrend der Wert des Immo-  dividuelle Nettovermégen 2007 im Durchschnitt
bilienbesitzes gegentiber 2002 konstant blieb. bei mehr als 100000 Euro lag, erreichte es in

den neuen Lindern nur rund 31 0oo Euro. Dabei
Die Verbindlichkeiten der privaten Haushalte haben sich die Unterschiede im 5-Jahres-Unter-
beliefen sich 2007 auf gut 1,4 Billionen Euro, suchungszeitraum verstirkt: In den alten Lindern
vorrangig bestehend aus Konsumenten- und  wuchs das Nettovermodgen um mehr als elf Pro-
Hypothekarkrediten. Nach Abzug dieser Ver-  zent, wihrend es in den neuen Lindern um knapp
bindlichkeiten betrigt das Nettovermdgen der  zehn Prozent abnahm - inflationsbereinigt ent-
privaten Haushalte in Deutschland im Jahre 2007 spricht dies einem Riickgang um mehr als 17 Pro-
insgesamt 6,6 Billionen Euro. zent. Hauptgrund ist das Sinken des Marktwertes

selbst genutzter Immobilien. Auch gemessen am

Median entwickelte sich das Nettovermdégen in
... je Erwachsenem entspricht dies den beiden Landesteilen gegenldufig. Dies gilt
88000 Euro auch fiir den Anteil der Personen, die kein Ver-

mogen aufweisen oder verschuldet sind.
Aus wohlfahrts- und sozialpolitischer Sicht spielt
die personelle Verteilung dieser Aggregate und
deren Verinderung tiber die Zeit eine wichtige = Vermdgensungleichheit nimmt weiter zu
8 Die Inflationsbereinigung wurde auf Basis des Verbraucherpreis- Ordnet man die Personen nach der Hohe ihres
index vorgenommen (Basisjahr = 2000). Nettovermdgens und teilt sie in zehn gleich gro-

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 4/2009 57
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Gestiegene Vermdgensungleichheit in Deutschland

Kasten 2

Methodische Probleme der Erfassung von Vermogen

Nicht nurder Ansatz der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung, sondern auch die Analyse der Vermdgens-
verteilung auf Basis von bevdlkerungsreprasentativen
Mikrodaten ist mit einer Reihe von methodischen und
statistischen Problemen konfrontiert.

Beiden Ansatzen gemeinsam ist, dass die Anwartschaf-
ten an die gesetzliche Rentenversicherung (GRV) nicht
ausreichend berticksichtigt werden. Die akkumulierten
Anspriiche aus rentenversicherungsrelevanten Téatig-
keiten werden in Entgeltpunkte libertragen, die keinen
direkten Bezug zum Sozialversicherungsvermégen er-
kennen lassen, und daher in Bevdlkerungserhebungen
kaum direkt erfragbar sind. (In ahnlicher Weise diirf-
ten auch Anspriiche gegeniiber Anwartschaften aus
Betriebsrenten von Erhebungsproblemen betroffen
sein.) Es muss aber davon ausgegangen werden, dass
insbesondere die erstgenannte Komponente den am
haufigsten in der Bevélkerung anzutreffenden Vermo-
gensbestandteil darstellt, da fiir die Mehrheit der er-
werbsfahigen Bevolkerung Rentenversicherungspflicht
besteht beziehungsweise rentenversicherungsrelevante
Anspriiche, zum Beispiel in Form von Ausbildungs- oder
Kindererziehungszeiten, erzielt wurden. Auswertungen
der Rentenversicherungsdaten belegen, dass 91 Pro-
zent der Manner und 87 Prozent der Frauen im Alter
ab 65 Jahren eigene Anspriiche an die GRV aufweisen
(in Ostdeutschland liegen die entsprechenden Quoten
sogar bei 99 Prozent):!

In Bevolkerungsbefragungen werden gewéhnlich be-
stimmte Vermégenskomponenten nicht erfragt, da
deren Erfassung besonders problematisch ist. Das
Sachvermdgen umfasst den Wert des gesamten Haus-
rats inklusive aller im Haushalt vorhandenen (Kraft-)
Fahrzeuge. Da die Befragten den aktuellen Marktwert
des gesamten Hausrats kaum angeben kénnen, wurde
in der vorliegenden Studie nur Sachvermégen in Form
wertvoller Sammlungen wie Gold, Schmuck, Miinzen oder
Kunstgegensténde erfragt. Aufgrund dieser Einschran-
kung wird diese Vermdgenskomponente im Aggregat
im Vergleich zur Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung
unterschatzt.

In Bevélkerungsbefragungen werden Vermégensbe-
stande gewohnlich auf der Haushaltsebene erfasst
und in Form von Pro-Kopf-Vermégen ausgewiesen.?
Das SOEP weist hier eine methodische Besonderheit

1 Vgl. Bundsministerium fiir Arbeit und Soziales: Alterssicherungs-
bericht 2008. 83, www.bmas.de/coremedia/generator/29492/
property=pdf/2008_11_19_alterssicherungsbericht.pdf.

2 Vgl.zum Beispiel die Ergebnisse auf Basis der EVS, die Vermo-
gen nur auf der Haushaltsebene erfasst: Hauser, R., Stein, H.: Die
Vermdégensverteilung im vereinigten Deutschland. Frankfurt a.M.
2001.
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auf, da das individuelle Vermdgen von jeder Befra-
gungsperson ab einem Alter von 17 Jahren erhoben
wird. Damit lassen sich im Vergleich zu einer Pro-Kopf-
Betrachtung auch Unterschiede innerhalb von Haus-
halten beziehungsweise Partnerschaften darstellen.
Die vorliegenden Analysen beziehen sich auf das in-
dividuelle Vermdégen von Personen ab einem Alter von
17 Jahren in Deutschland,® das heift, die in privaten
Haushalten stattfindende Umverteilung von Personen
mit hoherem Vermdgen zu Haushaltsmitgliedern mit
geringerem individuellem Vermdgen bleibt unberiick-
sichtigt. Ein Vergleich aggregierter Vermdgensbestén-
de des SOEP mit der Vermdgensstatistik der Deutschen
Bundesbank belegt aber fiir die Mehrzahl der in dieser
Studie ausgewiesenen Vermdgenskomponenten eine,
auch im internationalen Vergleich betrachtet, hohe
Ubereinstimmung.* Eine Ausnahme bildet das Geld-
vermdgen mit einer Erfassungsquote von nur rund
50 Prozent.®

Insgesamt werden rund 80 Prozent des aggregierten
Nettovermdgens (ohne Sachvermdgen), soweit es von
privaten Haushalten gehalten wird, mit dem SOEP
nachgewiesen. Diese Nachweisquote ist leicht héher
als die der amtlichen Einkommens- und Verbrauchs-
stichprobe (EVS).

Dem in Bevodlkerungsumfragen verbreiteten Problem
einernicht aussagekraftigen Repréasentation hoher Ein-
kommen und Vermdgen wird im SOEP seit 2002 durch
die Teilstichprobe ,Einkommensstarke Haushalte" ver-
starkt Rechnung getragen. Vor dem Hintergrund der
hohen Ungleichheit in der personellen Vermégensver-
teilung kommt dieser Teil-Stichprobe beziehungsweise
der ausreichend groRen Fallzahl reicher Haushalte im

3 Damitwird das von Kindern gehaltene Vermdgen vernach-
lassigt, wobei davon auszugehen ist, dass dieses nur einen sehr
geringen Anteil am Gesamtvermdgen ausmacht.

4 Vgl. Frick, J.R., Grabka, M. M., Sierminska, E.M.: Representative
Wealth Data for Germany from the German SOEP: The Impact of
Methodological Decisions around Imputation and the Choice of
the Aggregation Unit. DIW Berlin Discussion paper Nr. 562, Berlin,
Mérz 2007.

5 Diese auch im internationalen Vergleich bekannte Tatsache
einer Unterfassung des Finanzvermégens bei Bevolkerungsbefra-
gungen ist unter anderem das Ergebnis einer unterschiedlichen Ab-
grenzung der unterstellten Vermdgen und einer unterschiedlichen
Populationsabgrenzung. So werden in der Vermdgensstatistik

der Deutschen Bundesbank neben der Anstaltsbevélkerung (zum
Beispiel Altenwohn- und Pflegeheime) auch die Organisationen
ohne Erwerbszweck (Kirchen, Gewerkschaften, etc.) beriicksichtigt,
wahrend das SOEP nur Ergebnisse fiir Personen in privaten Haus-
halten ausweist. Als Weiteres werden in der Vermégensstatistik
der Deutschen Bundesbank auch Anwartschaften an die private
Krankenversicherung (PKV) dem Finanzvermégen der Privathaus-
halte hinzugerechnet, obwohl privat Krankenversicherte keinen
direkten Zugriff auf dieses Vermdgen haben. Diese Anwartschaften
beliefen sich im Jahr 2007 auf tiber 123 Milliarden Euro; PKV 2008:
Zahlenbericht der privaten Krankenversicherung 2007/2008. 63.
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SOEP besondere Bedeutung zu.® Insbesondere kann
der Zusammenhang zwischen Einkommens- und Ver-
mogensverteilung vor allem auch fiir die Gruppe der
Hocheinkommensbezieher detaillierter dargestellt
werden, da Vermdgensbestdande, Vermégenseinkom-
men und Ersparnis in hohem MaRe vom verfligharen
Einkommen abhdngig sind.

Eine grundsatzliches Problem ergibt sich aus der Not-
wendigkeit der marktnahen Bewertung von Vermégens-
bestédnden. Sowird das Immobilienvermdgen aus steuer-
licher Sicht bislang mit dem Einheitswert bewertet, der
in der Regel deutlich unter dem Verkehrswert liegt. Die
Angabe des Verkehrswerts im Rahmen einer Befragung
istschwierig, insbesondere wenn das Objekt ererbt oder
bereits vor ldngerer Zeit gekauft wurde und die Befrag-
ten nicht diber ausreichende aktuelle Marktkenntnis

6 Vgl. Frick, J.R., Goebel, J., Grabka, M.M., Groh-Samberg, O.,
Wagpner, G.G.: Zur Erfassung von Einkommen und Vermogen in Haus-
haltssurveys: Hocheinkommensstichprobe und Vermégensbilanz im
SOEP. DIW Data Documentation Nr. 19, 2007.

e Gruppen (Dezile) ein, so zeigt sich, dass das
reichste Zehntel 2007 tiber mehr als 6o Pro-
zent des gesamten Vermogens verfiigte (Abbil-
dung 1). Darunter hielten die obersten funf Pro-
zent 46 Prozent und das oberste Prozent etwa
23 Prozent des gesamten Vermdgens. Gegeniiber
dem Jahr 2002 hat die Konzentration der Netto-
vermogen im Top-Dezil weiter zugenommen, in
allen anderen Dezilen sind die entsprechenden
Anteilswerte fiir 2007 dagegen niedriger.

Mehr als zwei Drittel der Gesamtbevolkerung
besalen dagegen kein oder nur ein sehr gerin-
ges individuelles Nettovermdogen. Die untersten
70 Prozent der nach dem Verméogen sortierten
Bevolkerung haben einen Anteil am Gesamtver-
mogen von unter neun Prozent und damit rund
1,5 Prozentpunkte weniger als 2002.

Diese sehr ungleiche Verteilung zeigt sich auch in
einem relativ hohen Gini-Koeffizienten.> Dieser
liegt fiir 2007 bei 0,799 und ist damit noch ni-
her am Maximalwert von 1 als der Wert fiir 2002
(0,777).° Weitere Kennziffern zur Messung der
Vermogenskonzentration, die auch stirker die
Verinderungen an den Rindern der Verteilung

9 Der Gini-Koeffizient ist ein statistisches MaB zur Darstellung von
Ungleichheit. Er kann Werte zwischen O und 1 annehmen. Je néher der
Wert bei 1 liegt, desto gréBer ist die Ungleichheit.

10 Iminternationalen Vergleich nimmt Deutschland damit eine
mittlere Position bei der Vermdgensungleichheit ein. So lag der Gini-
Koeffizient in Kanada 1999 bei 0,75 und in den USA 2001 bei 0,84.
Vgl. Sierminska, E., Brandolini, A., Smeeding, T.: Comparing Wealth
Distribution across Rich Countries: First Results from the Luxembourg
Wealth Study. Luxembourg Wealth Study Working Paper Series,
Working Paper No. 1, 2006.

verfligen. Auch die Bewertung von Betriebsvermdgen
stoRt bekanntermalBen auf groBe Probleme.

Vermdgenswerte konnen im Gegensatz zu regelméBigen
Einkommen sehr volatil sein und damit die Bewertung
zusatzlich erschweren. Dies fiihrt wiederum, neben der
generellen Sensitivitat dieser Thematik, auch zu mehr Ant-
wortverweigerungen bei vermdgensrelevanten Fragen.

Neben einer umfassenden Konsistenzpriifung der indi-
viduellen Angaben werden im SOEP ausnahmslos alle
fehlenden Vermdgenswerte mittels multipler Imputa-
tion ersetzt.” Die Qualitat der Imputation fallt dabei
aufgrund der Verwendung von Langsschnittdaten im
Rahmen der wiederholten Messung der Vermégens-
erfassung in den Jahren 2002 und 2007 besser aus, als
dies bei nur einmaliger Erhebung der Fall ist.

7 Vgl. Frick, J.R., Grabka, M.M., Marcus, J.: Editing and Multiple Im-
putation of Item-Non-Response in the 2002 Wealth Module of the

German Socio-Economic Panel (SOEP). SOEPpapers on Multidiscipli-
nary Panel Data Research at DIW Berlin, No. 18/2007, Berlin 2007.

bewerten, belegen eine statistisch signifikante
Zunahme der Vermégensungleichheit.”

11 Dies gilt sowohl fiir den sogenannten MLD-Koeffizienten, der ins-
besondere sensitiv gegeniiber Verdnderungen am unteren Ende der
Vermdgensverteilung ist, als auch fiir den HSCV-Koeffizienten, der die
oberen Vermdgen stérker beachtet. Der MLD gibt die mittlere loga-
rithmierte Abweichung an, der HSCV leitet sich aus dem quadrierten
Variationskoeffizienten ab.

Abbildung 1

Individuelles' Nettovermdgen nach Dezilen in Deutschland

2002 und 2007

Anteil am Gesamtvermégen in Prozent
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Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin.
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Tabelle 2

Vermogenskomponenten des individuellen Nettovermogens

in Deutschland 2002 und 2007

Westdeutschland Ostdeutschland Deutschland
2002 ‘ 2007 2002 2007 2002 2007

Anteil der jeweiligen Besitzer an der Bevélkerung'
Selbstgenutzter Immobilienbesitz 38,1 38,2 28,8 28,1 36,4 36,3
Sonstiger Immobilienbesitz 1,1 11,1 6,4 6,9 10,2 10,4
Geldvermégen 45,8 49,6 44,4 46,0 45,5 48,9
Private Versicherungen 46,6 53.2 499 51,3 472 52,9

Darunter: Bausparvertrage? - 41,0 - 39,4 - 40,7
Betriebsvermégen 4,4 45 3,5 3,7 4,2 4,4
Sachvermégen 10,8 6,7 4,6 3,5 9,6 6,1
Schulden? 30,5 34,0 25,9 29,4 29,6 33,1
Portfoliostruktur in Prozent des Nettovermégens
Selbstgenutzter Immobilienbesitz 62,3 58,3 73,8 73,7 63,2 59,3
Sonstiger Immobilienbesitz 234 229 10,3 9,9 22,4 22,1
Geldvermogen 1,8 13,8 17,1 20,1 12,3 14,2
Private Versicherungen 10,8 13,0 14,5 18,6 1,1 13,4

Darunter: Bausparvertrage? - 9,9 - 12,9 - 10,1
Betriebsvermdgen 9,8 11,1 8,6 7,7 9,7 10,9
Sachvermégen 1.8 1,3 1,5 0,8 18 1,3
Schulden?® -20,0 -20,6 -259 -30,8 -20,5 =212
Insgesamt in Prozent 100 100 100 100 100 100
Insgesamt in Euro 90724 101 208 34029 30723 80055 88034
Durchschnittliche Hohe der jeweiligen Vermégens-
art*in Euro
Selbstgenutzter Immobilienbesitz 148291 154468 87351 80433 139220 143754
Sonstiger Immobilienbesitz 191917 208127 55112 44387 175798 187786
Geldvermégen 23436 28254 13134 13463 21546 25654
Private Versicherungen 21100 24804 9907 10048 18874 22328

Darunter: Bausparvertrage? - 24398 - 11155 - 21798
Betriebsvermogen 203362 247191 84589 65048 184959 218823
Sachvermogen 14968 19789 10988 6527 14612 18356
Schulden® -59507 -61222 -34068 -32235 -55326 -56415
1 Personen in privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren. 3 Schulden aus Hypotheken und Konsumentenkrediten.

2 Nur 2007 separat erhoben.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin.

4 Nurdiejenigen im Besitz der jeweiligen Vermdgensart.
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Ein alternatives Verteilungsmaf ist das 9o/50-De-
zils-Verhiltnis, welches die untere Vermogens-
grenze der reichsten zehn Prozent der Bevolke-
rung auf die obere Vermogensgrenze der drmsten
50 Prozent (Median) bezieht. Diese Kennziffer
gibt also das Vielfache des Vermogens reicher
Personen im Verhiltnis zum Mittelpunkt der
Vermogensverteilung an. Fiir 2007 errechnet
sich ein Wert von 14,5. Das heifdt, die ,drmste“
Person innerhalb der Top-Zehn-Prozent-Gruppe
ubertraf den Median der Verteilung um mehr
als das 14-fache. Auch dieser Wert weist auf eine
Steigerung gegeniiber 2002 (13,9) hin, da der
Median lediglich um knapp zwei Prozent stieg,
die untere Grenze der ,Top ten“ aber um rund
zehn Prozent.

Hohe Bedeutung von Immobilienbesitz

Die Betrachtung reiner Nettogréflen verdeckt
im Allgemeinen wichtige Strukturunterschiede,

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 4/2009

sowohl beziiglich der Zusammensetzung des Ver-
mogens als auch beziiglich eventueller Verbind-
lichkeiten. So kann ein niedriges Nettovermégen
das Ergebnis eines hohen Bruttovermdégens bei
gleichzeitig dhnlich hohem Schuldenstand sein
(zum Beispiel bei jungen Familien kurz nach
dem Erwerb eines mit Hypotheken belasteten
Eigenheims), oder es kann schlicht ein niedriges
Geldvermogen ausdriicken.

Rund die Hilfte der erwachsenen Bevolkerung
hielt 2007 Geldvermogen (49 Prozent) oder Ver-
mdgen in Form von privaten Versicherungen ein-
schliefRlich Bausparvertrige (53 Prozent) (Tabel-
le 2). Gegeniiber 2002 hat der Verbreitungsgrad
beider Anlageformen zugenommen."> Im Durch-

12 Darlber hinaus ist bei der Interpretation dieser Ergebnisse zu
beriicksichtigen, dass in der hier vorgelegten Analyse der Geld- und
Sachvermdgen eventuelle Anspriiche an die Sozialversicherungs-
trager (GRV, Knappschaften, berufsstandische Versorgungswerke,
Pensionskassen und so weiter) nicht beriicksichtigt und auch im SOEP
wie der amtlichen Einkommens- und Verbrauchsstichprobe (EVS) nicht
erhoben werden. Wahrend ein aktueller Rentenbezug standardmaRBig
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schnitt waren 2007 rund 25000 Euro als Geld-
vermogen und etwas mehr als 22000 Euro in
privaten Versicherungen angelegt. Im Vergleich
zu 2002 hat sich deren Wert um rund 18 Pro-
zent vergroflert. Diese Entwicklung kann unter
anderem durch die Reformen zur Férderung der
privaten Altersvorsorge (Riester- oder Riirup-Ren-
te) erklirt werden.'* Zudem hat auch zwischen
2002 und 2007 die aggregierte Sparquote in
Deutschland von 9,9 Prozent auf 10,8 Prozent
zugenommen."

Eine selbst genutzte Immobilie wird von mehr
als einem Drittel der Bevolkerung gehalten,*®
sonstiger Immobilienbesitz liegt bei etwa einem
Zehntel der erwachsenen Bevolkerung vor. Diese
Anteile haben sich seit 2002 nicht verdndert. Hin-
sichtlich der quantitativen Bedeutung, gemessen
als Anteil am gesamten Vermogen, sind — bei
Ausblendung der Sozialversicherungsansprii-
che — selbst genutzte Immobilien die wichtigste
Anlageform in Deutschland. Der durchschnitt-
liche Bruttowert dieser Vermogensform belduft
sich auf knapp 145000 Euro. Deren Anteil an
der Portfoliostruktur hat aber — unter anderem
aufgrund von stagnierenden oder sogar riickliu-
figen Verkehrswerten in verschiedenen Regionen
Deutschlands und der gleichzeitig steigenden
Relevanz anderer Anlageformen wie private Ver-
sicherungen — seit 2002 leicht abgenommen.

Rund ein Drittel der Bevolkerung hatte Verbind-
lichkeiten in Form von Hypotheken- oder Kon-
sumentenkrediten. Gegeniiber 2002 ist dieser
Anteil um rund vier Prozentpunkte gestiegen. Die
durchschnittlichen Verbindlichkeiten nahmen
dabei kaum zu. Sie erreichten 2007 gut 56 ooo
Euro.

Ein Vergleich der Portfoliostruktur mit der Besit-
zerstruktur belegt die Relevanz des Betriebsver-

als Einkommensstrom erfasst wird, sind zukiinftige Rentenzahlungen
aufgrund der notwendigen Annahmen zur Berechnung eines Gegen-
wartswertes (differentielle Lebenserwartung, Diskontierungsrate

und so weiter) sowie fehlender Ubertrag- und Handelbarkeit von den
Analysen ausgeschlossen.

13 Das Geldvermdgen der privaten Haushalte hat sich nach Angaben
der Deutschen Bundesbank zwischen 2002 und 2006 um 23,2 Prozent
vergroBert; vgl. Deutsche Bundesbank: Monatsbericht Juni 2007,
59.Jahrgang, Nr. 6, 26.

14 Sohatsich die Zahl der sogenannten Riestervertrage jeweils

zu Beginn eines Jahres von knapp zwei Millionen 2002 auf mehr als
8,5 Millionen 2007 mehr als vervierfacht; vgl. BMAS: Entwicklung der
Riester-Rente. Stand: Ill. Quartal 2008, www.bmas.de/coremedia/
generator/29424/riester_rente_entwicklung_diagramm_stand_
111_2008.html.

15 Vgl. Deutsche Bundesbank: Zeitreihe JJA327: VGR-D-Ges, Konto
der privaten Haushalte, Sparquote. www.bundesbank.de/statistik/
statistik_zeitreihen.php?lang=de&open=&func=row&tr=JJA327.

16 ImJahr 2007 lebten zwar rund 48 Prozent aller Personen in
Deutschland in Haushalten mit selbst genutztem Wohneigentum,

der Anteil der Personen, die selbst genutzte Immobilien besitzen lag
aber nur bei 36 Prozent. In vielen Haushalten gehoren selbst genutzte
Immobilien nur einem Haushaltsmitglied; insbesondere erwachsene
Kinder, die noch im elterlichen Haushalt leben, sind in der Regel nur
.Mitbewohner", aber nicht ,Mitbesitzer".

mogen: Wihrend lediglich vier Prozent aller Per-
sonen Vermogen in dieser Form hielten, machte
das Betriebsvermogen elf Prozent des gesamten
Nettovermdgens aus. Personen mit Betriebsver-
mogen besallen 2007 davon durchschnittlich
knapp 220000 Euro; das waren gut 18 Prozent
mehr als 2002. Daneben hat der sonstige Immo-
bilienbesitz besondere Bedeutung. Mehr als ein
Fiinftel des gesamten Nettovermogens entfiel auf
diese Anlageform, und deren durchschnittliche
Hohe lag bei knapp 190 ooo Euro.

Sowohl der mittlere Wert als auch die Verbrei-
tung von Immobilienvermégen sind in den neuen
Lindern deutlich niedriger als in den alten. Geld-
vermogen und private Versicherungen werden in
beiden Landesteilen in dhnlichem Mafle gehalten,
deren relative Bedeutung ist in Ostdeutschland
aber — ungeachtet der geringeren Marktwerte —
hoher als in den alten Lindern. Auffallend ist
zudem, dass die relative Bedeutung von Schulden
in den neuen Lindern mit knapp 31 Prozent um
etwa zehn Prozentpunkte hoher ist als in den
alten Landern, wenngleich der absolute Betrag
2007 im Osten mit etwa 32 0oo Euro nur knapp
halb so hoch war wie im Westen.

Wihrend in den neuen Lindern der Wert von
Immobilien- und Betriebsvermégen zum Teil
deutlich riicklaufig war, zeigten sich bei diesen
Anlageformen in Westdeutschland Zuwichse.
So ist der Wert des selbst genutzten Immobi-
lienvermdogens von Personen in Westdeutsch-
land zwischen 2002 und 2007 um rund 6 0oo
Euro auf 154 ooo Euro gestiegen, wihrend fiir
Eigentiimer in Ostdeutschland ein Verlust von
7000 Euro auf nunmehr rund 8o ooo Euro zu
beobachten ist.”

Individuelle Vermdgensposition stark
altersabhidngig

Ein Vergleich der Vermogensbestinde (wiederum
ohne Sozialversicherungsvermégen) nach Alters-
klassen zeigt ein klassisches Lebenszyklusmuster
(Abbildung 2): Bis zu einem Alter von 25 Jahren
ist das durchschnittliche Nettovermégen gering.
Im Jahr 2007 lag es bei weniger als 7 ooo Euro.
Nach Abschluss der Ausbildungsphase und mit
dem Eintritt in das Erwerbsleben besteht die
Moglichkeit des Sparens und des Aufbaus von
Vermogen, gleichzeitig steigt die Wahrschein-

17 Diese negative Entwicklung bei den Verkehrswerten von Immobi-
lien wird auch von den Gutachterausschiissen fiir Grundstiickswerte
bestatigt. So sind die Bodenwerte fiir Wohnbauland im engeren
Verflechtungsraum in Brandenburg von 2002 bis 2007 um 17 Prozent
zuriickgegangen. Vgl. Oberer Gutachterausschuss fiir Grundstticks-
werte: Land Brandenburg. Grundstiicksmarktbericht 2008.
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Abbildung 2

Individuelles' Nettovermdgen nach Altersgruppen in
Deutschland 2002 und 2007
In 1000 Euro
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Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009

lichkeit von Erbschaften beziehungsweise des
Bezugs von Vorabiibertragungen. Im Ergebnis
wichst das durchschnittliche Nettogesamtvermo-
gen oberhalb von 25 Jahren deutlich. Das héchs-
te durchschnittliche individuelle Nettovermégen
besitzt die Gruppe der 56- bis 65-Jihrigen mit
knapp 145000 Euro. Eine besondere Bedeutung
kommt dabei dem Aufbau von Nettovermogen
in Form von Immobilien zu; diese sind in der
Regel bis zum Eintritt des Rentenalters abbezahlt.
Mit dem Beginn des Ubergangs in den Ruhe-
stand (Altersgruppe ab G5 Jahre) sinkt zwar das
individuelle Nettogesamtvermdgen aufgrund des
Aufzehrens von Vermogensbestinden und Vor-
abiibertragungen an nachfolgende Generationen
leicht, jedoch halten iltere Menschen weiterhin
mehr als 120 0oo Euro an Nettovermogen.

Gegentiiber dem Jahr 2002 weisen die Gruppen
der 56- bis 65-Jdhrigen und der tiber 775-Jahrigen
die hochsten Vermogenszuwichse auf. Fir die
letztgenannte Gruppe wirken hierbei neben Ko-
horteneffekten auch demographische Phinomene
wie sozialstrukturell selektive Mortalitdt'® und das
Re-Migrationsverhalten von ilteren Auslindern.
Wohlhabende machen dementsprechend einen
relativ hoheren Anteil innerhalb dieser Alters-

18 Vgl. Himmelreicher, R.K., Sewéster, D., Schulz, R., Schulz, A.: Die
fernere Lebenserwartung von Rentnern und Pensiondren im Vergleich.
WSI Mitteilungen 5, 2008, 274-280.
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gruppe aus und erhohen damit die Chancen fur
durchschnittlich héhere Vermégen im Vergleich
zu anderen Altersgruppen. Fir die Gruppe der
56- bis 65-Jihrigen diirften neben lebenszyklisch
typischen relativ hohen Erwerbseinkommen auch
Erbschaften' eine erhebliche Rolle fiir den tiber-
durchschnittlichen Vermogenszuwachs spielen.

Neben den bereits dargestellten Unterschieden
beim Nettogesamtvermdgen zwischen den neuen
und den alten Lindern, fillt auf, dass vor allem
die dlteren Menschen (66 und mehr Jahre) in den
neuen Lindern eine weit unterdurchschnittliche
Vermogensposition (rund 40 Prozent gemessen
am gesamtdeutschen Mittelwert aller Altersgrup-
pen) im Vergleich zu 160 Prozent im Westen auf-
weisen. Gegentiber 2002 hat sich diese Liicke wei-
ter vergrofRert. Der deutliche Nachteil erklirt sich
auch aus den fehlenden Akkumulationsméglich-
keiten fiir die ehemaligen Biirger der DDR, wobei
dieser Ruickstand in den letzten Jahren aufgrund
der hoheren Arbeitslosigkeitsrisiken, niedrigerer
Erwerbseinkommen und der selektiven Ost-West-
Wanderung weiter verstirkt wurde. Ein anderer
wichtiger Faktor fiir die Vermogensposition dieser
Altersgruppe ist der niedrigere Wohneigentiimer-
anteil in Ostdeutschland, wobei hier zudem die
ricklaufigen Marktwerte des Wohneigentums —
ohne entsprechende Reduktion einer eventuell
noch bestehenden Verschuldung — eine wichtige
Rahmenbedingung der individuellen Verméogens-
akkumulation darstellt.

Fiir die mittleren Altersgruppen (36 bis 65 Jah-
re) ist ein deutlicher Vermogensriickgang in
Ostdeutschland zu konstatieren. Dieser belduft
sich je nach Altersgruppe auf 7000 bis 14 000
Euro, was einem relativen Riickgang von 10 bis
17 Prozent entspricht. Es ist zu vermuten, dass die
Einfihrung des Arbeitslosengeldes II zu einem
stirkeren Entsparen im Falle von Arbeitslosigkeit
beigetragen hat, da eigenes Vermogen zunichst
weitgehend aufgezehrt werden muss, bevor diese
staatliche Unterstiitzung in Anspruch genommen
werden kann.?° Aufgrund des deutlich hoheren
Arbeitslosigkeitsrisikos wirkt sich dies in den
neuen Lindern in stirkerem Mafie aus.

Vermogen und berufliche Stellung

Neben Erbschaften und Schenkungen stellt die
aktuelle beziehungsweise frithere Erwerbstitig-
keit eine wichtige Quelle fur den privaten Ver-

19 Vgl. Szydlik, M., Schupp, J.: Wer erbt mehr? Erbschaften, Sozial-
struktur und Alterssicherung. KéIner Zeitschrift fir Soziologie und
Sozialpsychologie 56,2004, 609-629.

20 Siehe dazu auch die Ausfiihrungen zum Zusammenhang von
Vermogensveranderungen und Arbeitslosigkeit (Abbildung 5).
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Tabelle 3
Nettovermogen nach beruflicher Stellung 2002 und 2007
2002 2007
. Negatives oder Bevoélkerungs- . Negatives oder Bevolkerungs-
Mittelwert kein Vermégen struktur’ Mittelwert kein Vermdgen struktur’
Euro Anteil in Prozent Euro Anteil in Prozent
In Ausbildung, Praktikant, Wehr-, Zivildienst 4837 60,9 8,0 10876 46,7 6,9
Un-, angelernte Arbeiter, Angestellte ohne 35915 394 10,6 34418 39,0 10,0
Ausbildungsabschluss
Gelernte und Facharbeiter, Angestellte mit einfacher 43788 274 9,9 45891 29,7 1n,2
Tatigkeit
Vorarbeiter, Meister, Polier, Angestellte mit qualifizierter 68212 17,2 13,6 71535 17,0 13,7
Tatigkeit
Angestellte mit umfassenden Fiihrungsaufgaben 115916 9,8 8,1 118856 8,7 8,1
Beamte, einfacher oder mittlerer Dienst 66235 19,9 13 63118 1,6 13
Beamte, gehobener oder héherer Dienst 138300 7.3 2,6 140334 7.5 3,0
Selbstandige ohne Mitarbeiter 134701 21,4 2.8 177194 17,9 3,5
Selbstandige mit 1-9 Mitarbeitern 292969 8,5 2.2 345614 1,0 2,0
Selbstandige mit 10 oder mehr Mitarbeitern 1087895 8,5 0,3 1111103 14,2 0,5
Nicht erwerbstatig, arbeitslos 58488 41,3 14,2 51113 49,0 13,4
Rentner, Pensionéare 96513 22,7 26,3 113594 20,4 26,3
Insgesamt 80055 27,9 100,0 88034 27,0 100,0

1 Personen in privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009

mogensaufbau dar. Die Sparleistung wird dabei
maflgeblich von der beruflichen Stellung und
dementsprechend von dem erzielten Einkommen
bestimmt. Bei der Interpretation der Ergebnisse
zur Vermogensverteilung nach beruflicher Stel-
lung sind die unterschiedlichen Anreizstruktu-
ren und Notwendigkeiten zum Vermogensaufbau
als Altersvorsorge von Selbstindigen, Beamten,
Arbeitern und Angestellten zu beachten. Die So-
zialversicherungs- und Pensionsanspriiche von
sozialversicherungspflichtig Beschiftigten und
Beamten sind in dieser Analyse nicht enthalten.

Wihrend un- oder angelernte Arbeiter und An-
gestellte 2007 nur iiber ein Vermégen von rund
35000 Euro verfiigten, machte dieses bei quali-
fiziertem Fachpersonal (zum Beispiel Vorarbeiter,
Meister) mehr als 70 ooo Euro aus. Angestellte
mit umfassenden Fithrungsaufgaben erreichten
ein durchschnittliches individuelles Nettovermo-
gen von etwa 119 ooo Euro.

Untergliedert nach der Dienstlaufbahn zeigt sich,
dass Beamte im einfachen oder mittleren Dienst
ein Nettovermdogen von gut 63 ooo Euro und da-
mit etwa so viel Vermdgen aufwiesen wie Meis-
ter und Angestellte mit qualifizierter Tatigkeit.
Beamte des gehobenen oder hoheren Dienstes
hingegen verfiigten tiber ein individuelles Netto-
vermogen von mehr als 140 ooo Euro und damit
tiber gut 20 0coo Euro mehr als Angestellte mit
umfassenden Fithrungsaufgaben wie Direkto-
ren, Geschiftsfiihrer oder Vorstinde groflerer
Betriebe.

Erwartungsgemaf fillt das Vermdgen von Selb-
stindigen am hochsten aus. Zum einen betreiben
Selbstindige stirker Altersvorsorge in Form von
privaten Versicherungen, zum anderen ergibt
sich dies aus dem Betriebsvermogen selbst. Je
grofer ein Betrieb, desto hoher ist das indivi-
duelle Vermdégen von Selbstindigen. Dieses lag
2007 bei Selbstindigen ohne Mitarbeiter bei et-
was mehr als 175000 Euro und stieg auf mehr
als 1,1 Millionen Euro fur Selbstindige mit mehr
als zehn Mitarbeitern.

Nichterwerbstitige und Arbeitslose haben ein
weit unterdurchschnittliches Vermégen —im Jahr
2007 etwas mehr als 50 ooo Euro. Fiir die Gruppe
der Rentner und Pensionire ergaben sich lebens-
zyklusbedingt iberdurchschnittliche Vermogen
(114 0oo Euro), da diese im Vergleich zu derzeit
Erwerbstitigen bereits iiber einen langen Zeit-
raum Vermoégen akkumulieren konnten.

Die grofiten Verdnderungen beim Nettovermo-
gen seit 2002 verzeichneten die Gruppen der
Selbstindigen mit — je nach Mitarbeiterzahl —
20000 bis 50000 Euro und der Ruhestindler
mit rund 17 000 Euro. Nichterwerbstitige und
Arbeitslose des Jahres 2007 verfiigten tiber etwa
13 Prozent (rund 7 400 Euro) weniger Netto-
vermogen als die entsprechende Gruppe des
Jahres 2002.
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Abbildung 3

Hohe des individuellen' Vermogens nach Dezilen des
verfiigbaren Haushaltseinkommens?
In 1000 Euro
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1 Personen in privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren.
2 Aquivalenzgewichtete Haushaltsnettoeinkommen des Vorjahres.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009

Signifikanter Zusammenhang von
Vermodgen und Einkommen

Obgleich das verfiigbare Einkommen* deut-
lich weniger konzentriert ist als das Vermdogen,
besteht zwischen den Verteilungen dieser bei-
den 6konomischen Gréflen doch ein enger Zu-
sammenhang. In Abbildung 3 sind, jeweils fiir
2002 und 2007, das arithmetische Mittel und
der Median des individuellen Nettogesamtver-
mdogens nach Dezilen der bedarfsgewichteten
verfiigbaren Haushaltseinkommen dargestellt.>
Fiir beide Jahre zeigt sich deutlich der erwartet
positive und statistisch signifikante Zusammen-
hang: Dem einkommensstirksten Zehntel der
Bevolkerung stand 2007 durchschnittlich knapp
320000 Euro an individuellem Vermdogen zur
Verfiigung, wihrend der entsprechende Wert fiir
das einkommensschwichste Zehntel nur etwas
mehr als 30 0oo Euro betrug.

Das durchschnittliche Vermégen der untersten
30 Prozent der Einkommensbezieher ist gegen-
tiber 2002 leicht zurtickgegangen. Ab dem achten

21 Vergleiche Frick, J.R., Grabka, M.M.: Niedrigere Arbeitslosigkeit
sorgt fiir weniger Armutsrisiko und Ungleichheit. Wochenbericht des
DIW Berlin Nr. 38/2008.

22 Um den GroBenvorteilen gemeinsamen Wirtschaftens in Mehr-
Personen-Haushalten und den entsprechend niedrigeren Einkommens-
bedarf zusatzlicher Haushaltsmitglieder zu berticksichtigen, wird hier
eine standardmaBige Bedarfsgewichtung gemaR der modifizierten
OECD-Aquivalenzskala vorgenommen. Kindern bis 14 Jahren wird
dabei das Gewicht 0,3 und &lteren Haushaltsmitgliedern ein Gewicht
von 0,5 zugewiesen.
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Einkommensdezil sind deutliche Zuwichse beim
Vermogen zu beobachten, im obersten Zehntel
der Einkommensschichtung erreicht die Verbes-
serung gegeniiber 2002 rund 60 ooo Euro.

Zusammenhang von Einkommensarmut
und Vermogensarmut

Eine der zentralen Funktionen von Vermégen
ist die Stabilisierung des Konsums bei Einkom-
mensausfillen. Dies gilt insbesondere beim
Ubergang in den Ruhestand. Anders als im
Falle von relativer Einkommensarmut,* liegt
keine allgemein anerkannte Definition von Ver-
mogensarmut vor. In Analogie zur Bestimmung
von Einkommensarmut wird im Folgenden eine
Person als relativ vermogensarm definiert, de-
ren gewichtetes Nettohaushaltsvermégen pro
Kopf weniger als 6o Prozent des Medians der
Gesamtbevolkerung betrigt.> Der Anteil der
von relativer Einkommensarmut betroffenen
Erwachsenen lag 2007 bei rund 17 Prozent (Ab-
bildung 4). Da Vermogen wesentlich ungleicher
verteilt sind als Einkommen, fiel die Quote der
von relativer Vermogensarmut Betroffenen mit
43 Prozent deutlich hoher aus. Insgesamt zwolf
Prozent waren sowohl relativ einkommens- als
auch vermogensarm, wihrend gut fiinf Prozent
der Gesamtbevolkerung zwar als einkommens-
arm galten, aber gleichzeitig auf ein nennens-
wertes Vermogen zuriickgreifen konnten.

Mit zunehmendem Alter sinkt der Anteil derer,
die sowohl einkommensarm als auch vermégens-
arm sind, und der Anteil derjenigen, die zwar
einkommensarm sind, aber nicht unter Vermo-
gensarmut leiden, steigt. Von den Personen in
Haushalten mit iiber 65-jahrigem Vorstand sind
14,7 Prozent einkommensarm. Die Hilfte davon
kann im Falle von Einkommensarmut auf Vermo-
gen innerhalb des Haushalts zuriickgreifen und
damit eventuelle Liicken bei der Alterssicherung
verkleinern. Dabei muss aber davon ausgegangen
werden, dass diese ,Sicherungsfunktion“ eher
nur einmalig genutzt werden kann, da im héhe-
ren Alter eine neuerliche Vermogensakkumula-
tion nur sehr selten stattfindet.

23 Hierbei muss angemerkt werden, dass die verschiedenen Anlage-
formen eine unterschiedliche Liquiditat aufweisen, sodass bei einem
Einkommensausfall nicht in jedem Fall Vermégen liquidierbar ist.

24 Als relativ einkommensarm werden Personen definiert, deren be-
darfsgewichtete Haushaltsnettoeinkommen niedriger als 60 Prozent
des Medians der Gesamtbevélkerung sind.

25 Dierelative Vermégensarmutsschwelle lag 2007 bei rund 13 150
Euro pro Kopf und damit deutlich hdher als bei der Verwendung
individueller Vermogen. Hier spiegelt sich der bei Wohlfahrtsanalysen
Ublicherweise unterstellte haushaltsinterne ,Umverteilungsprozess”
wider, wonach auch Individuen ohne eigenes Vermégen vom Vermo-
gen anderer Haushaltsmitglieder profitieren.
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Tabelle 4

Individuelle Vermdgensmobilitidt' 2002 bis 2007
Anteile? in Prozent

Vermégensposition 2007

Nachrichtlich:
Dezile | verschuldet ohrl1.e 3 4 5 6 7 8 9 10 |Insgesamt| Personennach | Median der
Vermégen Vermégens- Verédnderung
positionen 2002 | 2002/2007
verschuldet 40 20 14 8 7 4 2 2 1 1 100 6 7584
ohne 10 46 19 9 7 4 2 1 1 1 100 20 0
Vermdgen
3 12 19 25 18 12 6 5 1 1 1 100 9 1749
; 4 8 16 16 23 17 10 5 3 2 1 100 10 1699
Vermogens- 5 5 1 7 15 24 18 5 3 3 100 9 3789
position 2002
6 3 7 6 7 16 25 18 9 4 3 100 9 1843
7 2 5 2 4 7 17 30 20 8 4 100 9 2504
8 2 3 1 2 2 8 18 32 23 7 100 9 2470
9 1 2 1 1 2 5 8 20 39 19 100 9 -10765
10 2 3 1 0 1 1 4 8 18 63 100 9 -75675
Insgesamt 7 17 10 9 9 9 9 10 9 9 100 100 378

1 Im Unteren Teil der Vermdgensverteilung handelt es sich um Pseudodezile (verschuldet oder ohne Vermdgen).

2 Personen in privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren.

Lesehilfe: Der Wert 63 im Feld rechts unten gibt an, dass von jenen Personen, die sich 2002 im obersten Dezil befanden, 63 Prozent auch 2007 dem obersten Dezil angehérten.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin.

DIW Berlin 2009

Starker Einfluss von Arbeitslosigkeit
auf Vermogensmobilitat

Die bisher dargestellten zeitpunktbezogenen
Ergebnisse zur Vermogensverteilung 2002 und
2007 erlauben zwar Vergleiche fiir Gruppen im
Zeitverlauf, machen aber nicht deutlich, ob und
wie stark die Hohe und Zusammensetzung des
individuellen Vermégens variiert. Die Daten des
SOEP erlauben eine derartige Lingsschnittanalyse
uber fiinf Jahre hinweg. Tabelle 4 gibt an, wie viele
Personen ihre Vermdgensposition zwischen 2002
und 2007 beibehalten oder verindert haben. Ahn-
lich wie bei Analysen zur Einkommensmobilitit
sind die Rinder der Vermogensverteilung im
Zeitverlauf relativ stabil: Mehr als 40 Prozent der
Verschuldeten sowie der Personen ohne Vermo-
gen befinden sich auch funf Jahre spiter noch
in dieser Situation; in den mittleren Vermogens-
dezilen ist dies nur bei knapp einem Viertel der
Fall. Am oberen Ende der Vermogensverteilung
nimmt die Beharrungstendenz hingegen wieder
deutlich zu und erreicht im obersten Dezil mit
itber 6o Prozent den héchsten Wert.

Die mittlere Verinderung des individuellen
Vermogens von 2002 bis 2007 betrug fiir die
Gesamtbevolkerung gemessen am Median nur
knapp 400 Euro.?® Dieser Wert fiel iiber die Ver-
mogensverteilung hinweg unterschiedlich aus:
Wihrend in den mittleren Vermogensgruppen
das Vermégen um rund 2000 bis 4 0oo Euro

26 Gemessen am arithmetischen Mittel sind dies rund 10000 Euro.

stieg, sank das Nettovermdgen in den beiden
oberen Vermdégensdezilen um 11000 bezie-

Abbildung 4

Relative Einkommensarmut' und relative
Vermogensarmut? 2007
In Prozent der Bevélkerung?
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1 Armutsschwelle bei 60 Prozent des Median der bedarfsgewich-
teten Haushaltsnettoeinkommen der Gesamtbevélkerung unter
Verwendung der modifizierten OECD-Aquivalenzskala.

2 Relative Vermégensarmut auf Basis von weniger als 60 Prozent
des Median der pro Kopf gewichteten Nettohaushaltsvermdgen der
Gesamtbevélkerung.

3 Personenin privaten Haushalten im Alter ab 17 Jahren.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009
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Abbildung 5

Nettovermogen und Betroffenheit von
Arbeitslosigkeit 2002-2007"
In 1000 Euro
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1 Monate gemeldeter Arbeitslosigkeit bezogen auf die Monate
potentieller Erwerbstatigkeit. Personen in privaten Haushalten im
Alter ab 17 Jahren.

Quellen: SOEP; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2009

hungsweise rund 75000 Euro.?” Die grofiten
Vermogenszuwichse erzielten die im Jahr 2002
verschuldeten Personen. Hier macht die Ver-
inderung etwa 7 500 Euro aus. Diese Gruppe
enthilt zum Beispiel Figentiimer mit hypothe-
kenbelasteten Immobilien, die im Rahmen des
laufenden Entschuldungsprozesses ihre Ver-
schuldung reduzieren und dementsprechend
ihr Nettovermégen erhohen konnten.

Wie bereits in der Querschnittanalyse angedeutet,
ist die Betroffenheit von Arbeitslosigkeit nicht nur
fiir die Einkommenssituation, sondern auch fiir
die Vermogen von grofler Bedeutung. Die Lings-
schnittdaten des SOEP belegen diesen Zusam-
menhang fiir den Untersuchungszeitraum von
2002 bis 2007 (Abbildung 5). Wihrend Personen
ohne Arbeitslosigkeit (inklusive 6konomisch In-
aktiver) ihren Nettovermégensbestand um rund
18 ooo Euro aufiiber 123 000 Euro im Jahr 2007
steigern konnten, zeigen sich mit zunehmender
Betroffenheit von Arbeitslosigkeit?® nicht nur
niedrigere Vermogensniveaus im Ausgangsjahr

27 Zudiesemim Vergleich zu den oben dargestellten Querschnitts-
befunden tiberraschenden Ergebnis tragen mehrere Effekte bei: Zum
einen ist die Wahrscheinlichkeit fiir sehr hohe Verluste bei den Hochst-
vermdgenden groBer, zweitens werden hier bei der Fokussierung auf
die Vermogensposition 2002 aufgrund von Vermdgensgewinnen neu
hinzugekommene Reiche nicht beriicksichtigt und drittens wirken sich
auch Vermogensumschichtungen durch Schenkungen und Vorabiiber-
tragungen, insbesondere von Immobilien, aus.

28 Umdie Dauer der Arbeitslosigkeit zu beriicksichtigen, wird hier
der Anteil der im Zeitraum 2002 bis 2007 in Arbeitslosigkeit ver-
brachten Monate an allen potentiellen Erwerbsmonaten berechnet.
Als potentielle Erwerbsmonate gelten Monate mit Erwerbstétigkeit
(Vollzeit und Teilzeit inklusive Kurzarbeit) sowie mit Arbeitslosigkeit.
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der Untersuchung, sondern auch unterdurch-
schnittliche Zuwachsraten. Personen mit lin-
gerer Arbeitslosigkeitserfahrung (iiber 40 Pro-
zent ihrer potentiellen Erwerbszeit) verloren im
Durchschnitt iitber 4 0oo Euro und somit iiber
zehn Prozent ihres ohnehin schon geringen Ver-
mogens im Jahr 2002.

Fazit und Ausblick

Rund zwei Drittel der Bevolkerung wiesen 2007
kein oder nur ein sehr geringes individuelles Net-
tovermdogen (Geld- und Sachvermégen ohne Pkw
und Hausrat) auf. Im Gegensatz dazu verfiigten
die reichsten zehn Prozent iiber einen Anteil
am Gesamtvermogen von mehr als 6o Prozent.
Gegentiber 2002 hat sich die Vermégenskonzen-
tration weiter verstirkt. Analysen zur individuel-
len Vermogensmobilitit weisen darauf hin, dass
sich — dhnlich wie beim Einkommen — an den
Rindern der Vermogensverteilung, das heifdt bei
besonders reichen und besonders armen Perso-
nen wenig verandert.

Vor dem Hintergrund der zunehmenden Bedeu-
tung der privaten Altersvorsorge kommt der Ana-
lyse des individuellen Vermogens eine besondere
Bedeutung zu. Wenngleich das Armutsrisiko der
derzeitigen Ruhestindler unterdurchschnittlich
ist, so muss fiir kiinftige Rentnerkohorten — auch
aufgrund von arbeitslosigkeitsbedingten Erwerbs-
unterbrechungen — mit einer Zunahme des Al-
tersarmutsrisikos gerechnet werden. Insofern ist
die Entwicklung des individuellen Vermogens in
den mittleren Altersgruppen in Ostdeutschland,
fur die auf Basis des SOEP von 2002 bis 2007
ein Rickgang von mehr als zehn Prozent belegt
werden kann, sozialpolitisch besorgniserregend.
Im Falle von einkommensbedingter Altersarmut
ist nur ein begrenzter Riickgriff auf individuelle
Vermogen moglich. Dies belegen auch die Analy-
sen zum Zusammenhang von Einkommens- und
Vermogensarmut, da knapp die Hilfte der heu-
te von Einkommensarmut betroffenen Alteren
sowohl einkommens- als auch vermégensarm
sind. Zudem ist es bedenklich, dass einkom-
mensschwache Gruppen bislang seltener private
Altersvorsorgevertrige abschliefen als Bezieher
hoherer Einkommen. Das Risiko einer fiir die
Lebensstandardsicherung unzureichenden Alters-
rente aus der gesetzlichen Rentenversicherung ist
aber gerade bei Beziehern dauerhaft niedriger

Zeiten in (Aus-) Bildung, Rente, Mutterschutz, Wehr-/Zivildienst sowie
Hausarbeit werden hier nicht beriicksichtigt.

29 Vgl. Bérsch-Supan, A., Reil-Held, A., Schunk, D.: The Savings Be-
haviour of German Households: First Experiences with State Promoted
Private Pensions. Mannheim Research Institute for the Economics of
Ageing (MEA), Nr. 136, 2007.



Gestiegene Vermdgensungleichheit in Deutschland

Erwerbseinkommen und linger Nichterwerbsti-
tigen aufgrund des Aquivalenzprinzips bei der
Rentenberechnung erhéht.

Die vorliegenden Analysen beziehen sich auf das
Jahr 2007 und dementsprechend auf die Situation
vor der aktuellen Finanzmarktkrise. Wenngleich
die Verinderungen insbesondere am Aktienmarkt
individuell einschneidend sein kénnen, hilt sich
die Auswirkung auf das Nettogesamtvermogen
eher in Grenzen. Insbesondere finanzstarke An-
leger mit ausgeprigter Risikodiversifizierung
und langfristig orientierten Vermoégensanlagen
werden diese Wertverluste am Kapitalmarkt weit-
gehend wieder ausgleichen konnen. Obwohl diese
Prozesse in hohem Mafle von globalen Einfliissen
getrieben sind, ist die kiinftige Entwicklung der
Vermogensverteilung in Deutschland auch von
nationalen Rahmenbedingungen abhingig. Ein
wichtiges Instrument ist dabei die zum 1.Janu-
ar 2009 reformierte Besteuerung von Erbschaften
mit einer deutlichen Anhebung der Freibetrige,
die eher zu einer weiteren Vermogenskonzentra-
tion fithren diirfte. Ein neuerliches Uberdenken

dieser Regelungen wire auch deshalb geboten, um
das Prinzip der Chancengleichheit in Deutschland
zu stirken, denn die Hohe der zu erwartenden
Erbschaften wird mafRgeblich von der sozialen
Herkunft bestimmt.3° Mit der jetzt geltenden Erb-
schaft- und Schenkungsteuerregelung wird die
sozialstrukturelle Vermogensungleichheit weiter
konserviert.

Die zunehmende Vermogensungleichheit diirfte
auch zu steigender Ungleichheit bei den laufen-
den Einkommen fithren. Mit der vom 1.Jabu-
ar 2009 an geltenden Abgeltungsteuer werden
Vermogenseinkommen pauschal nur noch mit
einem Satz von 25 Prozent (plus Solidarzuschlag
und eventueller Kirchensteuer) belastet, wihrend
nach alter Rechtslage der individuelle Steuersatz
anzuwenden war. Ein hohes Vermogen geht in
der Regel auch mit hohen Einkommen einher,
so dass vermoégende und damit oft auch ein-
kommensstarke Gruppen besonders von dieser
Reform profitieren werden.

30 Vergleiche Szydlik, M., Schupp, J., a.a.0.
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