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OPEC hilt Olpreise auf hohem
Niveau: Neuorientierung ihrer
Preispolitik?

Im Jahre 2003 betrug der Durchschnittspreis fiir OPEC-Rohél gut 28 US-Dollar je
Barrel, der hdchste Stand seit fast 20 Jahren. Das lag vor allem daran, dass das
Angebot relativ knapp blieb; so konnten die zu Beginn des Jahres sehr niedrigen
Lagerbestdnde an Rohdl und Mineraldlprodukten bis Ende 2003 nicht auf ein
normales Niveau angehoben werden. In den USA sanken die kommerziellen Vor-
riite Anfang 2004 sogar unter den Stand, der bisher fiir eine reibungslose Olver-
sorgung der amerikanischen Industrie als notwendig erachtet wurde.

Im ersten Halbjahr wurden die Produktionseinbriiche aufgrund des Generalstreiks
in Venezuela und des Krieges im Irak durch Produktionssteigerungen in anderen
OPEC-Mitgliedsldndern noch weitgehend kompensiert, und die Olbestcinde konn-
ten bis zum Sommer leicht aufgestockt werden. In der zweiten Jahreshdlfte hat die
OPEC aber dafiir gesorgt, dass die Olgewinnung weniger stark zunahm als die Ol-
nachfrage. Am 24. September 2003 beschloss sie, die Olgewinnung von Novem-
ber an zu senken, obwohl die Preise fiir OPEC-Rohdl zum Zeitpunkt der Konferenz
mit etwa 25 US-Dollar je Barrel in der Mitte des offiziellen Zielkorridors von 22 bis
28 US-Dollar lagen. Die Produktion der meisten OPEC-Ldnder war im vierten
Quartal zwar deutlich héher, als es den vereinbarten Quoten entsprach. Dennoch
liberschritten die Rohdlpreise gegen Ende des Jahres wieder den oberen Rand die-
ses Zielkorridors und hielten sich dort bis Anfang Februar 2004, ohne dass die
OPEC darauf mit Produktionssteigerungen reagierte.

Auf ihrer aulSerordentlichen Konferenz am 10. Februar in Algier haben die OPEC-
Olminister trotz anhaltend hoher Rohélpreise beschlossen, die Produktionsquoten
zum 1. April 2004 um 1 Million Barrel pro Tag (mbd) auf 23,5 mbd zu senken.
Diese Entscheidung diirfte dazu beitragen, dass sich die Rohdlpreise zundchst
weiter am oberen Rand des offiziellen Preiskorridors bewegen werden. Dieses Ver-
halten wurde von einigen Olministern der OPEC mit dem gesunkenen Wechsel-
kurs des US-Dollar begriindet. Dies Idsst vermuten, dass die OPEC inzwischen ihr
Preisziel eher am Euro orientiert und insofern den Preis auf Dollarbasis implizit
erhéht hat (Abbildung 1).

Olverbrauch zieht an

Im Jahre 2003 ist der Weltdlverbrauch gegeniiber dem Vorjahr um 1,4 mbd auf
78,4 mbd gestiegen, das war deutlich mehr als in den beiden Jahren zuvor. Stark
angezogen hat der Olverbrauch vor allem in China und in den USA. Dazu hat
das starke Wirtschaftswachstum in diesen Léndern von iiber 8 % bzw. 3 % bei-
getragen. In Lateinamerika hat der Olverbrauch aufgrund politischer und wirt-

Konigin-Luise-Strale 5
14195 Berlin

Tel. +49-30-897 89-0
Fax +49-30-897 89-200

www.diw.de
postmaster @ diw.de

DIW Berlin

71.Jahrgang / 19. Februar 2004

Inhalt

OPEC hilt Olpreise auf hohem Niveau:
Neuorientierung ihrer Preispolitik?
Seite 89

°
°
Unkorrigiert! °

°

Sendesperrfrist: °
Mittwoch, 18. Februar 2004, 17 Uhr!  ®
°

°

A22127C
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Abbildung 1

Preisentwicklung bei OPEC-Rohdl von Mdrz 2000 bis Februar 2004
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Quellen: Petroleum Intelligence Weekly, diverse Ausgaben;

Deutsche Bundesbank; Berechnungen des DIW Berlin.
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Olverbrauch steigt
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schaftlicher Krisen in einigen Staaten (insbeson-
dere in Venezuela und Argentinien) leicht abge-
nommen; in den iibrigen Landern stagnierte er.

Besonders kriftig zog der Olverbrauch im ersten
Quartal 2003 mit einer Steigerung gegeniiber dem
Vorjahr um 2,1 mbd bzw. 2,7 % an. Dazu trugen
allerdings Sonderfaktoren bei, so der iiberdurch-
schnittlich kalte Winter auf der Nordhalbkugel,
die hohen Gaspreise in den USA, der verstirkte
Einsatz von Ol zur Stromerzeugung als Ersatz fiir
voriibergehend stillgelegte Kernkraftwerke in Ja-
pan sowie Lageraufstockungen aufgrund der Irak-
Krise. Im zweiten Quartal war der Verbrauch um
0,9 mbd bzw. 1,2 % hoher als im Jahr zuvor, woran
vor allem die OECD-Lénder in Europa und Asien
beteiligt waren. Im dritten Quartal fiel der Zuwachs
mit 1,3 mbd bzw. 1,7 % wieder stiarker aus; China
hatte die SARS-Epidemie und deren wirtschaft-
liche Folgen schnell unter Kontrolle gebracht, und
in den USA kam es im Herbst zu einer konjunktu-
rellen Belebung. Im vierten Quartal erhdhte sich
der Olverbrauch um 1,5 mbd bzw. 1,9 %; er expan-
dierte neben China und den USA auch in Europa
sowie im Mittleren Osten (Tabelle 1).

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 8/2004

OPEC und Russland steigern Olgewinnung

Die Weltolgewinnung stieg im Jahre 2003 um 2,7
auf 79,3 mbd. Die Produktion der OPEC ein-
schlieBlich Natural Gas Liquids (NGL) nahm um
1,9 mbd auf 30,5 mbd zu, das entsprach etwa 38 %
der Weltdlgewinnung. Am Anstieg hatte die OPEC
sogar einen Anteil von 70 %. AuBlerhalb der OPEC
wurde nur in den Nachfolgestaaten der Sowjet-
union — vor allem in Russland — die Olgewinnung
deutlich gesteigert, und zwar um 0,9 auf 10,3 mbd.
In den {ibrigen Regionen wurden insgesamt
0,2 mbd weniger Ol gefordert als im Vorjahr. Leich-
te Produktionssteigerungen in Nordamerika sowie
in asiatischen und afrikanischen Entwicklungslan-
dern reichten nicht ganz aus, um die riicklédufige
Produktion in den OECD-Léndern in Europa und
im Pazifik sowie in den nicht der OPEC ange-
schlossenen Léndern im Mittleren Osten auszu-
gleichen.

Die Welt6lgewinnung schwankt im Jahresverlaufin
der Regel weniger stark als der Verbrauch; das war
trotz der dramatischen Krisen in einigen Olférder-
landern auch im Jahre 2003 der Fall. Nachdem die
Produktion im ersten Quartal mit 78,7 mbd um
2,6 mbd hoher war als im entsprechenden Vorjah-
resquartal, sank sie im zweiten Quartal auf 78 mbd.
Das war vor allem auf den Riickgang der Rohdl-
gewinnung (im Vergleich zum ersten Quartal) um
jeweils 0,5 mbd in den OPEC-Léandern (wegen des
Krieges im Irak) und in Europa (wegen Wartungs-
arbeiten an Offshore-Anlagen) sowie auf geringe
Abschldge in Nord- und Siidamerika zuriickzu-
fiihren. Nachdem im zweiten Quartal entsprechend
dem {iblichen saisonalen Muster der Tiefstand der
Olgewinnung durchschritten war, erholte sich die
Produktion im dritten Quartal und stieg im vierten
Quartal auf 81,5 mbd. Dazu trugen auch Produk-
tionssteigerungen der OPEC bei. In Europa setzte
erst im vierten Quartal eine leichte Belebung ein.

Reservekapazitaten im Mittleren Osten
verhinderten Versorgungskrise im ersten
Halbjahr

Gegeniiber dem Hochststand im Vorjahr (25,8 mbd
im 4. Quartal 2002) steigerte die OPEC im ersten
Halbjahr 2003 ihre Olgewinnung noch (1. Quartal:
26,7 mbd, 2. Quartal: 26,2 mbd), obwohl die Streiks
in Venezuela im Januar und der Krieg im Irak im
Friihjahr die Produktion in diesen Landern nahezu
zum Erliegen gebracht hatten. Die Olgewinnung
in Venezuela, die im dritten Quartal 2002 noch
2,5 mbd erreicht hatte! (Tabelle 2), brach im Januar

1 Im Oktober des gleichen Jahres betrug die Olférderung in Venezuela
sogar noch mehr als 3 mbd.
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Tabelle 1

Weltdlverbrauch und -gewinnung sowie Verianderungen der Bestinde von 2000 bis 2003 nach IEA’

In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2002 2003
2000 2001
| 1l 1 v Jahr | 1 1l v Jahr

Olverbrauch

OECD 478 478 48,1 46,3 47,6 49,0 477 49,4 47,2 48,0 49,4 48,5
Nordamerika 24,1 24,0 239 24,0 24,3 24,3 24,2 24,6 24,2 24,8 24,7 24,5
Europa’ 15,1 153 15,1 14,6 15,2 153 15,1 15,2 15,0 153 15,6 153
Pazifik 8,6 8,5 9,1 7,6 8,0 9,3 8,5 9,6 8,0 79 9,1 87

Sonstige 28,4 29,0 28,8 289 29,1 30,1 29,2 29,6 289 30,0 31,2 30,0
Friihere Sowjetunion 37 37 35 3,1 34 38 35 37 3,1 34 39 35
Europa 0,7 0,7 0.8 0,8 0,7 0,8 08 0,8 0,8 0,7 08 0,8
China 4,6 4,7 4.6 50 49 52 49 52 52 57 58 55
Sonstiges Asien 74 7,6 7.5 7,7 7,6 79 77 7,7 7,7 77 8,1 78
Lateinamerika 49 49 4,7 4.8 49 4,7 4.8 45 46 4.8 4,7 4.6
Mittlerer Osten 4,7 49 5,0 49 51 51 51 51 49 53 53 51
Afrika 2,5 2,5 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 2,6

Welt 76,2 76,8 76,9 75,2 76,7 79,1 77,0 79,0 76,1 78,0 80,6 78,4

Olgewinnung?

OECD 219 21,8 22,1 22,1 21,4 22,1 219 22,1 21,3 214 219 21,7
Nordamerika 14,3 14,4 14,6 14,6 14,4 14,6 14,6 14,7 14,5 14,7 14,9 14,7
Europa’ 6,8 6,7 6,7 6,7 6,2 6,8 6,6 6,7 6,2 6,0 6,4 6,3
Pazifik 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7

Sonstige ohne OPEC 22,4 23,1 239 24,2 245 24,7 24,3 248 25,1 25,5 26,1 254
Friihere Sowjetunion 7.9 8,6 9,0 9,2 9,5 9,8 9.4 99 10,1 10,5 10,7 10,3
Europa 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
China 3,2 33 33 34 34 34 34 34 34 34 34 34
Sonstiges Asien 2.2 23 2.4 24 2,4 2,5 2.4 2,5 2,5 24 2,5 2,5
Lateinamerika 38 38 39 39 39 38 39 39 38 4,0 4,0 39
Mittlerer Osten 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Afrika 2,8 2,8 3,0 3,0 3,0 29 3,0 29 3,0 3,1 33 3,1

OPEC 30,7 30,2 28,3 27,7 28,9 29,3 28,6 29,9 29,8 304 31,7 30,5
Rohal 27,8 27,0 249 24,3 25,3 25,8 25,1 26,7 26,2 26,6 27,7 26,8
Natural Gas Liquids (NGL) 2,8 3,1 34 34 36 35 35 33 37 38 4,0 37

Welt 76,7 76,8 76,1 75,7 76,6 77,8 76,6 78,7 78,0 79,1 81,5 79,3

Olgewinnung abziiglich Olverbrauch 0,5 0,0 -0,8 0,5 -0,1 -1.3 -04 -03 1.9 1,1 0,9 0,9

Verdnderung der Lagerhaltung®

OECD 03 0,2 0,0 0,5 -0,8 -0,8 -0,3 -0,2 14 0,7

Abweichungen in den Summen sind rundungsbedingt.

1 IEA = International Energy Agency.
2 EinschlieBlich Tirkei.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris,
16. Januar 2004.

3 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, volume-
trischer Nettogewinne beim Raffinierungsprozess und fliissiger Energietrager auf

Basis von Alkohol oder Kohle.

4 Netto, ohne verschiedene Ausgleichsbuchungen (miscellaneous to balance).
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2003 wegen eines Generalstreiks auf 0,6 mbd ein,
erholte sich aber bis Méarz auf 1,9 mbd. Der Pro-
duktionseinbruch im Irak verlief noch dramati-
scher. Dort lag die Olgewinnung im vierten Quartal
2002 noch bei 2,4 mbd, im zweiten Quartal 2003
dann aber kriegsbedingt nur noch bei 0,3 mbd.?
Wegen der anhaltenden Sicherheitsprobleme konn-
te die Produktion im Irak nach Kriegsende zu-
néchst nur langsam gesteigert werden. Im vierten
Quartal 2003 wurden immerhin wieder 1,8 mbd
Rohol gefordert, im Januar 2004 bereits iiber
2 mbd. Noch stirkere Produktionssteigerungen
scheiterten bisher an den durch Sabotageakte re-

duzierten Transportkapazititen vor allem im Nor-
den des Landes.?

Die Produktionsausfille in der ersten Jahreshilfte
in Venezuela und im Irak konnten weitgehend
durch Produktionssteigerungen in anderen OPEC-

2 Im April 2003 lag die Produktion des Irak sogar bei nur 0,2 mbd. Fiir
die Weltélversorgung war es ein Gliicksfall, dass die Streiks in Venezuela
Anfang Februar beendet wurden, so dass die Olgewinnung in diesem
Land bis zum Ausbruch des Krieges im Irak wieder auf tiber 2 mbd er-
hoht werden konnte.

3 Vgl. Markus Ziener: Transport-Engpass bremst Iraks Riickkehr auf den
Olmarkt. In: Handelsblatt, 29. Januar 2004, S. 6.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 8/2004

OPEC kompensiert Produktions-

ausfalle
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Tabelle 2

Rohédlgewinnung' in der OPEC 2001 bis 2003

In Mill. Barrel pro Tag

2001 2002 2003

I 1l 1 v | 1l 1] v I 1l 1 v
Saudi-Arabien 8,0 77 78 72 71 7,2 75 77 8,6 8,8 83 8,2
Iran 39 37 37 34 34 33 35 36 38 37 39 4,0
Irak 2,2 2,2 2,5 2,5 2,4 15 18 24 2,1 03 1.1 18
Vereinigte Arabische Emirate 2,4 2,2 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 23 2,3 23 2,2
Kuwait 1.8 1,7 17 17 1,6 16 16 1,6 1.8 19 1.8 2,0
Neutrale Zone 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 05 0,5 0,6 0,6 0,6 0,6
Katar 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7
Nigeria 2,2 2,0 2,1 2,1 1.9 19 2,0 2,0 2,1 2,0 2,2 23
Libyen 14 14 1,4 13 1.3 13 13 1.3 14 14 14 15
Algerien 08 038 09 038 038 038 09 09 1.0 1.1 1,1 1.2
Venezuela® 30 28 2,8 2,7 23 2,4 25 2,0 13 23 2,2 2,2
Indonesien 13 12 1,2 1.2 1,1 1.1 1.1 11 1.0 1,0 1.0 1,0
OPEC insgesamt 284 27,0 274 26,2 24,9 24,3 253 25,9 26,8 26,2 26,6 27,7
OPEC ohne Irak
Forderung 26,2 248 249 23,6 22,6 22,8 23,6 235 247 259 256 259
Férderquote 25,2 24,2 2322 232 21,7 21,7 21,7 21,7 24,53 254* 254 24,5°
Differenz 1,0 0,6 1,7 04 0,9 1,1 1.9 18 0,2 05 0,2 14
Abweichungen in den Summen sind rundungsbedingt.
1 Ohne Natural Gas Liquids (NGL). 4 Ab 1. Juni.

2 Ohne extraschweres Orinoco-Ol.

3 Ab 1. Februar.

5 Ab 1. November.

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report.
Paris, 16. Januar 2004, und diverse friihere Ausgaben.

DIW Berlin 2004

Neue Preisstrategie der OPEC?
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Lindern ersetzt werden, weil deren Produktions-
kapazititen zu Beginn der Krise nicht voll ausge-
lastet waren. Das gilt vor allem filir Saudi-Arabien,
das seine Produktion im zweiten Quartal 2003 im
Vergleich zum entsprechenden Vorjahresquartal
um 1,6 auf 8,8 mbd steigerte — ein Wert nur knapp
unter der aktuellen Produktionskapazitit (Abbil-
dung 2). Ins Gewicht fielen daneben auch die zu-
sdtzlichen Beitrdge des Iran, der Vereinigten Ara-
bischen Emirate und von Kuwait. Die Sicherheit
der Olversorgung war auch durch den anhaltenden
Anstieg der Olgewinnung in Russland gewihrleis-
tet; die Roholgewinnung dort lag 2003 sogar
leicht {iber der von Saudi-Arabien.*

Strebt die OPEC auf Dauer hohere Dollar-
Preise an?

Nach dem Ende des Irak-Krieges fielen die Roh-
Olpreise bis Mitte April 2003 auf 22 US-Dollar je
Barrel, weil die OPEC-Léander (ohne Irak) im Mérz
1,3 mbd mehr Ol produzierten, als gemif den zum
1. Februar angehobenen Quoten (24,5 mbd) verein-
bart war, und sich bei einem ziigigen Wiederaufbau
des Irak ein Uberangebot abzeichnete. Um einen
weiteren Preisverfall zu vermeiden, beschloss die
OPEC am 24. April 2003, ihre Produktion (ohne

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 8/2004

Irak) vom 1. Juni 2003 an auf insgesamt 25,4 mbd
zu begrenzen; gegeniiber den vorher giiltigen For-
derquoten entsprach dies immer noch einem An-
stieg um 0,9 mbd. Im dritten Quartal wurde diese
Vorgabe nahezu eingehalten; der Produktions-
anstieg im Irak (um 0,8 mbd auf 1,1 mbd) wurde
durch Produktionsriickginge in den iibrigen OPEC-
Landern (um 0,3 auf 25,6 mbd) teilweise kompen-
siert. Die Roholpreise stiegen bis Mitte Juli an den
oberen Rand des OPEC-Zielkorridors und kletter-
ten Anfang August dariiber. Auf diesem hohen Ni-
veau verharrten sie bis Anfang September; danach
fielen sie bis Ende September auf 25 US-Dollar je
Barrel, weil erwartet wurde, dass der Wiederaufbau
der Olindustrie im Irak Fortschritte macht und ein
anhaltender Anstieg der Olgewinnung in diesem
Land bis Ende des Jahres zur Aufstockung der Ol-
besténde auf ein durchschnittliches Niveau beitra-
gen konnte. Zum Zeitpunkt der OPEC-Konferenz
am 24. September 2003 lagen die Rohdlpreise etwa
in der Mitte des offiziellen OPEC-Preiskorridors,
waren also vom unteren Rand noch deutlich ent-
fernt. Auf der Konferenz wurde dennoch be-
schlossen, die Produktionsquoten zum 1. Novem-

4 Vorausgesetzt, der Anteil Saudi-Arabiens an der Olproduktion in der
Jneutralen Zone" wird ebenso wenig berticksichtigt wie die Produktion
von NGL.
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ber um 0,9 auf 24,5 mbd (ohne Irak) zu senken.
Diese fiir die Mérkte iiberraschende Entscheidung
sorgte dafiir, dass die Olbestinde in den OECD-
Staaten im vierten Quartal stark abgebaut wurden®
und bis zum Jahresende unter dem mittelfristigen
Durchschnitt blieben (Abbildung 3). In den USA
haben die kommerziellen Rohglbestinde Anfang
2004 den niedrigsten Stand seit 1975 erreicht; sie
fielen sogar leicht unter den bisher geltenden ope-
rativen Mindestbestand von 270 Mill. Barrel.®

Niedrige Olbestéinde fiihren in der Regel zu hohen
Olpreisen;” dementsprechend sind sie bis Ende
2003 erneut auf iiber 30 US-Dollar je Barrel ge-
stiegen und blieben auch Anfang 2004 hoch. Auf
ihrer aulerordentlichen Konferenz am 10. Februar
in Algier haben die OPEC-Olminister trotzdem
beschlossen, die Produktionsquoten zum 1. April
2004 um 1 mbd auf 23,5 mbd zu senken. Damit soll
vermieden werden, dass der absehbare saisonale
Verbrauchsriickgang im zweiten Quartal zu einer
starken Bestandsaufstockung flihrt und einen Preis-
verfall auslost.

Das Verhalten der OPEC seit Herbst 2003 kdonnte
darauf hindeuten, dass sie ihr Preisziel implizit von
bisher 25 auf mindestens 28 US-Dollar angehoben
hat. Dafiir spricht auch, dass der saudische und der
libysche Olminister die zuletzt {iber dem offiziel-
len Zielkorridor liegenden Rohdlpreise mehrmals

Abbildung 3

Kommerzielle Lagerbestiande von Rohdl und
Mineralélprodukten in der OECD von Januar
bis November 2003
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Quellen: International Energy Agency:
Oil Market Report; Berechnungen des

DIW Berlin. DIW Berlin 2004

Abbildung 2

Produktionskapazititen, Produktionsquoten und Olgewinnung

in den OPEC-Landern
In Mill. Barrel pro Tag
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1 EinschlieBlich einer Halfte der ,neutralen Zone".

Quellen: International Energy Agency: Oil Market
Report. Paris, 16. Januar 2004; Petroleum Intelli-
gence Weekly, 2. Januar 2004.

2 Ohne Schwerdle.
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mit dem gegeniiber dem Euro schwachen Dollar
verteidigt haben.® Offensichtlich orientiert sich die
OPEC inzwischen stiarker an den Euro-Preisen.
Bewertet in Euro sind die Rohdlpreise seit dem
Friihjahr 2003 kaum gestiegen, und die OPEC hat
die Produktion immer dann reduziert, wenn der
Rohdlpreis die untere Grenze von 22 Euro je Bar-
rel unterschritten oder zumindest erreicht hatte.

5 Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 22. Dezember 2003, S. 1 und 5:
Fine-Tuning Good Fortune for Opec.

6 Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 12. Januar 2004, S. 8: Market-
view: Stocks and Sensibility.

7 Vgl. Michael Ye, John Zyren und Joanne Shore: Elasticity of Demand
for Relative Petroleum Inventory in the Short Run. Papier présentiert
auf der 52. International Atlantic Economic Conference, Paris, Marz
2002.

8 Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 8. Dezember 2003, S. 1: OPEC
Signals Readiness to Defend Prices. Der saudische Olminister hat auf
dem Weltwirtschaftsforum in Davos im Januar 2004 diese Position al-
lerdings relativiert und Rohdlpreise von iiber 30 US-Dollar als zu hoch
bewertet. Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 2. Februar 2004, S. 1:
OPEC Faces Second Quarter Quandrary.
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Tabelle 3

Weltolverbrauch und -gewinnung 2003 und Prognose 2004

nach IEA'’
In Mill. Barrel pro Tag
2004
2003
| 1 1 v Jahr

Olverbrauch

OECD 48,5 49,4 47,3 48,5 49,9 48,8
Nordamerika 24,5 24,6 24,3 25,2 25,1 24,8
Europa’ 15,3 153 15,1 15,4 15,8 15,4
Pazifik 87 9,4 79 7.9 9,0 8,5

Sonstige 30,0 30,7 30,1 30,7 32,0 30,9
Friihere Sowjetunion 35 38 3.1 35 4,0 3,6
Europa 038 0,8 038 0,7 038 038
China 55 56 57 58 6,1 58
Sonstiges Asien 7.8 7.9 7.9 7.9 8,4 8,0
Lateinamerika 4,6 4,5 4,7 4.8 4.8 47
Mittlerer Osten 51 53 53 54 54 53
Afrika 2,6 2,7 2,7 2,6 2,7 2,6

Welt 784 80,0 774 79,2 81,9 79,6

Olgewinnung?

OECD 21,7 22,0 21,8 21,7 21,9 21,8
Nordamerika 14,7 15,0 149 14,9 15,0 15,0
Europa? 6,3 6,4 6,2 6,2 6,3 6,3
Pazifik 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

Sonstige ohne OPEC 254 26,3 26,5 26,7 27,2 26,7
Friihere Sowjetunion 10,3 10,8 1,0 1n,1 n3 1n,1
Europa 0,2 0.2 0,2 0.2 0,2 0,2
China 34 34 34 34 34 34
Sonstiges Asien 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5
Lateinamerika 3,9 4,1 4,0 4,1 43 41
Mittlerer Osten 2,0 2,0 19 1.9 19 1.9
Afrika 3,1 33 34 3,5 3,6 3,5

Nachfrage nach OPEC-Ol 30,5 31,7 29,1 30,8 328 31,1
Rohgl* 26,8 27,7 25,0 26,7 28,6 27,0
Natural Gas Liquids (NGL) 37 4,0 41 4,1 4.2 4,1

Welt 79,3 80,0 77,4 79,2 81,9 79,6

Abweichungen in den Summen sind rundungs-

bedingt.

1 IEA = International Energy Agency.

2 EinschlieBlich Tiirkei.

3 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids,
unkonventionellen Ols, volumetrischer Nettoge-

winne beim Raffinierungsprozess und flissiger
Energietrager auf Basis von Alkohol oder Kohle.
4 Differenz aus Weltdlnachfrage einerseits sowie
NGL-Produktion der OPEC und Olgewinnung der
tibrigen Regionen andererseits. Fiir 2003 tat-
sachliche Produktion.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market
Report. Paris, 16. Januar 2004.
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Olbilanz im Jahre 2004

Die Internationale Energicagentur (IEA) prognos-
tiziert, dass der Welt6lverbrauch im Jahre 2004 um
1,2 mbd auf 79,6 mbd steigen wird (Tabelle 3); der
Verbrauchsanstieg wiirde demnach geringer aus-
fallen als im Vorjahr, in dem der Verbrauch vor al-
lem im ersten Quartal durch einige Sonderfaktoren
stimuliert wurde.® Etwa ein Drittel des Verbrauchs-
zuwachses (0,3 mbd) betrifft danach die OECD-
Linder; dazu diirfte insbesondere die erwartete
dynamische Wirtschaftsentwicklung in Nordame-
rika beitragen. Von den restlichen zwei Dritteln ent-
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fallen auf China 0,3 mbd, auf die tibrigen asiati-
schen Entwicklungsldnder und den Mittleren
Osten jeweils 0,2 mbd.

Der Weltdlverbrauch wird auch im Jahre 2004
deutliche saisonale Schwankungen aufweisen. Im
zweiten Quartal diirfte er nach der IEA-Prognose
um 2,6 mbd auf 77,4 mbd fallen. Im dritten und
vierten Quartal wiirde der Verbrauch im Vergleich
zum jeweiligen Vorquartal um 1,8 bzw. 2,7 mbd
steigen und dann mit 81,9 mbd einen neuen
Hochstwert erreichen.

Die Olgewinnung auBerhalb der OPEC wird nach
Einschdtzung der IEA um insgesamt 1,4 mbd zule-
gen;'? davon entfallen 0,1 mbd auf die OECD-Lén-
der'' und 1,3 mbd auf die sonstigen Lander aufer-
halb der OPEC. Allein in den Nachfolgestaaten
der Sowjetunion — iiberwiegend in Russland'? —
diirfte die Olgewinnung um 0,8 mbd gesteigert
werden, in Afrika (ohne die OPEC-Mitgliedstaa-
ten Algerien, Libyen und Nigeria) um 0,4 mbd und
in Lateinamerika um 0,2 mbd."

Bei diesen Entwicklungen wiirde im zweiten Quar-
tal zur Deckung des Welt6lbedarfs — ohne Beriick-
sichtigung von Verdnderungen der Lagerbestinde —
nur noch eine Rohdlférderung der OPEC (ein-
schlieBlich des Irak) von 25 mbd benétigt; das
lage um 2,7 mbd unter der Produktion im vierten
Quartal 2003, zu der der Irak 1,8 mbd beigetragen
hatte. Im Januar 2004 lag die irakische Olgewin-
nung bereits bei knapp 2,1 mbd; bis zum Ende des
ersten Quartals 2004 soll sie nach den Vorstellun-
gen des irakischen Olministers auf 2,8 mbd stei-
gen, das entsprache nahezu dem Hochstwert im
Jahre 2002. Werden im Irak 2 bis 3 mbd Rohdl ge-
fordert, miisste die {ibrige OPEC im zweiten Quar-
tal 2004 nur noch 22 bis 23 mbd produzieren,
wenn sie eine Aufstockung der Lagerbesténde ver-
meiden will. Das liefe auf eine Reduktion der bis
Ende Mérz giiltigen Produktionsquoten um 1,5 bis
2,5 mbd hinaus. Die von der OPEC kiirzlich be-
schlossene Senkung der Produktionsquoten zum
1. April um 1 mbd auf 23,5 mbd ist etwas geringer
ausgefallen, und die Olbestinde konnten daher

9 Im Vorjahr hatten im ersten Quartal einige Sonderfaktoren — insbe-
sondere ein kalter Winder auf der Nordhalbkugel — den Verbrauch stimu-
liert; dies dampft statistisch gesehen den Verbrauchsanstieg im Jahre
2004.

10 Nach Einschatzung von Petroleum Intelligence Weekly sogar um
1,8 mbd. Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 12. Januar 2004, S. 5.

11 Produktionssteigerungen in Nordamerika stehen Riickgange in
Asien gegentiber.

12 Allein die Olunternehmen in Russland planen, ihre Rohdlgewinnung
im Jahre 2004 um 0,6 auf 8,8 mbd (ohne Kondensat) zu erhéhen. Vgl.
OPEC Bulletin, September/Oktober 2003, S. 11-22: Post-Soviet Oil
Exports: Are the Russians Really Coming?

13 Ein GroBteil der Produktionssteigerungen in Afrika diirfte auf Angola
entfallen, in Lateinamerika auf Brasilien. Die Olgewinnung in den Staa-
ten im Mittleren Osten, die nicht der OPEC angehdren (vor allem Oman,
Syrien und Jemen), diirfte leicht zuriickgehen.
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aufgestockt werden. Wenn die OPEC ihre Be-
schliisse weitgehend einhilt, dann diirften diese
Bestandsverdanderungen aber im Rahmen des in
dieser Zeit iiblichen Umfangs bleiben und daher
keinen drastischen Preisverfall auslosen. Im drit-
ten und vierten Quartal 2004 wird nach den Pro-
gnosen der IEA der Weltdlbedarf stirker anziehen
als die Produktion auerhalb der OPEC; die Nach-
frage nach OPEC-Rohdl wiirde dann um 1,7 und
1,9 mbd steigen. Insgesamt wird die OPEC ihre
Olgewinnung in diesem Jahr nur geringfligig stei-
gern konnen, wenn sie die Olbestinde so knapp
halten mochte, dass die Rohdlpreise am oberen
Rand des offiziellen Preiskorridors bleiben.

Fazit

Im Jahre 2003 betrug der Durchschnittspreis fiir
OPEC-Rohol gut 28 US-Dollar je Barrel und war
damit hoher als in den vorangegangenen achtzehn
Jahren. Das lag in erster Linie daran, dass die La-
gerbestinde fiir Rohol und Mineral6lprodukte im
Jahre 2003 sehr niedrig blieben. In den USA san-
ken die kommerziellen Vorrdte Anfang 2004 sogar
unter den bisher angenommenen operativen Min-
destbestand.

Die OPEC hat im Verlauf des Jahres 2003 ihre Ol-
gewinnung bzw. ihre Produktionsquoten zweimal

reduziert. Die Entscheidungen dafiir wurden je-
weils zu einer Zeit getroffen, als die Rohdlpreise
noch deutlich iiber dem unteren Rand des offiziel-
len Preisbandes von 22 bis 28 US-Dollar je Barrel
lagen. Nach dem offiziell geltenden Mechanismus
ist vorgesehen, die Produktion dann zu erhhen,
wenn die Preise an 20 aufeinander folgenden Tagen
iiber der Preisobergrenze liegen. Auf ihrer aufler-
ordentlichen Konferenz am 10. Februar 2004 in
Algier haben die OPEC-Olminister nun aber Pro-
duktionskiirzungen beschlossen, obwohl die Roh-
Olpreise an den 47 vorangegangenen Tagen ohne
Unterbrechung dariiber gelegen hatten. Dieses
Verhalten legt die Vermutung nahe, dass die OPEC
ihr Preisziel implizit erhoht hat — auf etwa 28 US-
Dollar je Barrel Rohdl —, weil sie sich inzwischen
stirker an den Preisen in Euro orientiert. Wenn sie
dieses Ziel tatsdchlich erreichen mochte, dann
muss sie sicherstellen, dass die Produktion ihrer
Mitgliedsldnder kiinftig weitgehend den verein-
barten Produktionsquoten entspricht. Dies wiirde
bedeuten, dass die Olgewinnung der OPEC im
Jahre 2004 im Vergleich zum Vorjahr nur gering-
fligig steigen konnte. Auch mittelfristig diirfte bei
einem so hohen Preisziel kaum Spielraum fiir Pro-
duktionssteigerungen der OPEC (ohne Irak) beste-
hen. Einige OPEC-Léander planen aber deutliche
Produktionssteigerungen in den nédchsten Jahren.
Es ist daher fraglich, ob die OPEC ihre derzeitige
Strategie auf Dauer durchhalten kann.
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individuals with more education choose higher ranking jobs. The role of experience is impor-
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category. In stark contrast, the immigrants occupational choice is more influenced by their
mother's education and not by their fathers' occupation.
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Since the inequality of earnings in East Germany has approached West German levels in
the late 1990s, the standard Roy model predicts that a positive selection bias of East-West
migrants should disappear. Using a switching regression model and data from the 1AB
employment sample, we find however that employed East-West migrants remain positively
self-selected with respect to unobserved abilities. This result is consistent with the predic-
tions of our extended Roy model which considers moving costs that are negatively correlated
with labour market abilities of individuals. Moreover, we find that wage differentials as well
as differences in employment opportunities are the central forces which drive East-West
migration after unification.
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Deutschland

Ausgewdhlte saisonbereinigte Konjunkturindikatoren'

Auftragseingang (Volumen)?

Arbeitslose Offene Stellen Verarbeitendes Gewerbe Vorleistungsgiiter- Investitionsgiiter- Gebrauchsgiiter- Verbrauchsgiiter-
Insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten produzenten produzenten
in 1000 2000 = 100
mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj.
2002 J 3968 471 95,8 93,9 98,3 941 96,7 93,8 100,2
F 3962 3964 474 473 95,0 96,6 92,0 93,4 98,9 100,5 95,3 95,6 94,5 96,9 94,6 94,9 97,9 100,5
M 3961 474 98,8 94,5 104,2 97,5 99,4 96,2 103,5
A 3974 472 96,2 92,6 100,7 95,9 96,4 93,9 98,7
M 4028 4007 468 469 98,9 97,4 93,2 933 106,0 102,5 97,0 96,6 100,8 98,1 96,0 959 98,8 98,6
J 4078 461 97,2 94,1 100,9 96,8 97,3 97,9 98,1
J 4093 449 97,6 93,9 102,1 96,8 98,6 91,0 99,2
A 4108 4101 443 446 97,7 97,8 93,6 93,7 102,7 102,8 96,3 97,0 99,2 98,8 91,8 91,5 97,6 99,1
S 4126 429 98,1 93,6 103,6 97,7 98,6 91,6 100,4
6] 4156 421 98,1 93,8 103,4 97,1 99,5 90,5 98,5
N 4200 4179 412 417 98,6 97,3 93,8 93,3 104,6 102,1 98,0 97,0 99,5 97,8 91,4 90,7 100,4 98,7
D 4237 406 95,1 92,4 98,4 96,0 94,4 90,2 97,2
2003 J 4301 397 97,5 92,9 103,3 97,1 98,5 90,0 979
F 4354 4324 378 387 98,2 96,4 94,8 92,7 102,3 101,1 96,5 96,0 100,2 97,6 88,1 87,8 99,3 96,6
M 4395 365 93,6 90,3 97,7 94,2 94,1 85,2 92,6
A 4431 355 97,9 93,8 103,1 96,9 99,5 87,5 98,4
M 4413 441 346 351 93,3 95,9 92,5 92,8 94,3 99,7 94,2 95,6 92,8 97,0 83,7 84,1 97,1 97,5
J 4383 339 96,5 92,3 101,8 95,6 98,6 81,0 97,0
J 4399 344 97,0 92,8 102,4 97,2 97,8 89,8 95,9
A 4406 4399 339 341 96,7 97,5 92,0 92,8 102,8 1034 97,2 97,6 97,4 98,6 85,1 87,5 97,4 96,0
S 4400 339 98,7 93,8 105,0 98,5 100,5 87,7 94,8
6] 4388 338 99,8 95,1 105,7 100,0 100,7 88,9 98,9
N 4368 4376 338 337 100,0 100,2 95,9 95,1 105,2 106,8 101,2 100,6 100,6 101,3 87,7 88,6 97,1 98,4
D 4343 334 100,9 94,2 109,5 100,5 102,6 89,1 99,3
2004 4296 323

1 Saisonbereinigt nach dem Berliner Verfahren (BV4). Dieses Verfahren hat die Eigenschaft, dass sich beim Hinzufiigen eines
neuen Wertes davor liegende saisonbereinigte Werte in der Zeitreihe auch dann dndern kénnen, wenn deren Ursprungswert
unverandert geblieben ist. Die Vierteljahreswerte wurden aus den saisonbereinigten Monatswerten errechnet.

Quellen: Bundesanstalt fiir Arbeit; Statistisches Bundesamt; Berechnungen des DIW Berlin.

2 AuBerdem arbeitstaglich bereinigt.
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Deutschland

noch: Ausgewdahlte saisonbereinigte Konjunkturindikatoren'

Beschiftigte
im Bergbau und

Produktion?

Umsatze

AuBenhandel (Spezialhandel)?

im verarbeitenden Verarbeitendes Investitionsgiiter- Gebrauchsgiiter- Verbrauchsgiiter- Bauhaupt- des Einzelhandels Ausfuh Einfuh
Gewerbe Gewerbe produzenten produzenten produzenten gewerbe ustunr fniunr
in 1000 2000 = 100 Mrd. Euro
mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj. mtl. vj.
2002 J 6290 98,5 100,2 95,3 98,7 91,3 99,8 52,5 18
F 6272 6287 97,9 99,0 98,4 100,0 93,0 94,2 98,5 99,5 93,9 93,0 100,2 100,3 533 161,3 43,0 129,0
M 6255 100,6 101,5 94,3 101,2 93,8 100,9 55,5 44,2
A 6241 97,5 100,0 91,5 95,8 90,3 100,2 53,2 42,6
M 6225 6233 98,4 98,5 99,5 100,8 89,6 91,7 98,7 97,4 88,2 889 99,4 99,9 533 161,5 424 1289
J 6211 99,7 102,9 93,9 97,6 88,3 99,9 55,1 439
J 6200 99,4 101,5 91,8 97,4 87,8 101,3 537 42,7
A 6186 6193 99,9 99,8 102,1 101,8 91,0 914 97,5 97,8 87,3 87,6 101,1 100,8 55,0 164,3 443 131,2
S 6178 100,1 101,8 91,6 98,5 87,6 100,0 55,6 44,2
0 6167 99,4 101,3 90,6 97,8 85,9 100,7 5572 441
N 6156 6161 1004 99,6 102,5 101,7 90,5 89,8 99,1 98,1 86,8 85,4 99,4 99,8 56,5 166,3 439 1323
D 6144 99,0 101,1 88,3 97,4 83,6 99,4 54,6 44,4
2003 J 6191 99,6 101,8 88,1 97,6 85,5 101,2 558 46,0
F 6181 6177 100,0 98,8 103,7 101,8 89,1 87,6 97,2 96,4 80,6 83,2 101,1 100,4 551 164,1 44.6 1351
M 6172 97,0 99,7 85,7 94,3 83,6 989 53,2 44,4
A 6163 100,7 102,1 884 100,1 86,9 101,5 55,0 444
M 6154 6158 99,1 99,1 102,0 100,7 87,5 85,9 96,5 98,1 85,2 86,0 100,3 100,5 558 164,8 453 1332
J 6141 97,6 98,0 818 97,7 86,0 99,6 54,0 434
J 6129 100,1 102,8 89,5 98,3 87,0 99,8 55,7 441
A 6117 6124 97,9 98,38 99,4 101,0 82,8 85,5 97,6 97,3 83,5 85,1 96,8 99,0 54,7 166,6 436 1314
S 6112 98,3 100,9 84,1 96,0 84,7 100,5 56,2 437
0 6101 100,8 103,8 85,1 97,5 84,0 99,9 54,8 44,2
N 6095 101,3 101,1 105,3 104.4 84,8 85,6 96,8 97,5 839 84,6 96,0 97,7 56,3 1676 458 1344
D 101,3 104,1 86,8 98,1 85,9 97,3 56,5 44,4
2004 J
ﬂ
M
A
M
J
J
A
S
0
N
D
1 Saisonbereinigt nach dem Berliner Verfahren (BV4). Dieses Verfahren hat die Eigenschaft, dass sich beim Hinzufiigen eines 2 AuBerdem arbeitstédglich bereinigt.

neuen Wertes davor liegende saisonbereinigte Werte in der Zeitreihe auch dann andern kénnen, wenn deren Ursprungswert
unverandert geblieben ist. Die Vierteljahreswerte wurden aus den saisonbereinigten Monatswerten errechnet.

Quellen: Bundesanstalt fiir Arbeit; Statistisches Bundesamt; Berechnungen des DIW Berlin.
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