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Olpreise: Héhepunkt iiberschritten?

Manfred Horn
mhorn @ diw.de

Die Rohélpreise bewegen sich seit Anfang 2000 meist in dem von der OPEC ange-
strebten Band zwischen 22 und 28 US-Dollar je Barrel." Mitte Dezember 2002 sind
sie aufgrund von streikbedingten Produktionsausfdllen in Venezuela iiber den obe-
ren Rand dieses Korridors geklettert, wegen der Kriegsgefahr im Irak bis Mitte Mdrz
2003 sogar auf 34 US-Dollar je Barrel. Zu der vielfach erwarteten noch drastische-
ren Eskalation der Preise kam es nach Ausbruch des Krieges im Irak (20. Mdrz 2003)
Jedoch nicht. Dazu hat beigetragen, dass der kriegsbedingte Produktionseinbruch
im Irak durch Produktionssteigerungen der ibrigen OPEC-Lédnder — vor allem Saudi-
Arabiens und Venezuelas —zum grdlSten Teil ausgeglichen wurde. Nach dem Fall von
Bagdad Mitte April waren die Rohdlpreise sogar auf 23 US-Dollar je Barrel gesun-
ken. Entlastend wirkte auch der saisonal bedingte Riickgang des Olverbrauchs im
zweiten Quartal. Um einen weiteren Preisverfall zu vermeiden, hatte die OPEC am
24. April beschlossen, ihre Olgewinnung (ohne Irak) ab Juni um 2 Millionen Barrel
pro Tag (mbd) auf 25,4 mbd zu senken. Danach stiegen die Olpreise erneut und lagen
Ende Juli am oberen Rand des OPEC-Preiskorridors. Auf ihrer Konferenz am 31. Juli
wurden die bestehenden Firderquoten bis Ende September bestdtigt. Wenn die
OPEC (ohne Irak) die gegen Ende des Jahres erwarteten Produktionssteigerungen im
Irak durch Produktionskiirzungen in anderen Mitgliedsldndern ausgleicht, diirften
die Rohélpreise im Preiskorridor der OPEC bleiben. Das kénnte ihr bei dem zu erwar-
tenden eher langsamen Wiederaufbau der Olindustrie im Irak auch bis zum Jahr

Ausfall des Irak wird kompensiert
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2010 gelingen.

Produktion iibertrifft den Verbrauch

Im ersten Halbjahr 2003 hat der Weltolverbrauch
trotz des anhaltend schwachen weltwirtschaftli-
chen Wachstums gegeniiber dem entsprechenden
Vorjahreszeitraum deutlich angezogen. Besonders
stark nahm der Verbrauch im ersten Quartal mit
1,9 mbd zu, im zweiten Quartal immerhin noch um
0,6 mbd (Tabelle 1). Zum starken Verbrauchsan-
stieg im ersten Quartal diirfte vor allem der iiber-
durchschnittlich kalte Winter auf der Nordhalb-
kugel beigetragen haben. Stark angezogen hat der
Olverbrauch vor allem in den OECD-Staaten in
Nordamerika, im Pazifik sowie in Asien. Auler-
dem stimulierten die hohen Gaspreise in den USA
dort die Substitution von Erdgas durch Ol. In Japan
wurde der Ausfall einiger Kernkraftwerke durch
erhohten Oleinsatz zur Stromerzeugung kompen-
siert. Vermutlich sind auch einige Olkiufe wegen
der Irak-Krise vorgezogen worden.

Im zweiten Quartal fiel der Verbrauchsanstieg in
den OECD-Staaten deutlich gedampfter aus. In
China ging der Olverbrauch vor allem aufgrund der
Folgen der SARS-Epidemie zuriick. Europa ver-
zeichnete im gesamten ersten Halbjahr gegeniiber
dem Vorjahr eine Stagnation des Olverbrauchs, in
Lateinamerika nahm er aufgrund politischer und
wirtschaftlicher Krisen in einigen Staaten (insbe-
sondere Venezuela, Argentinien) ab.
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Die Weltdlgewinnung (einschlieBlich NGL? und
unkonventionellen Ols®) lag im ersten Quartal 2003
um 2,8 mbd und im zweiten Quartal mit 78,1 mbd
um 2,4 mbd tiber dem Stand im jeweiligen Vorjah-
reszeitraum. Die OPEC produzierte (einschlief3-
lich NGL) 1,8 bzw. 2 mbd mehr. Der Produktions-
einbruch im Irak auf nur noch 0,3 mbd im zweiten
Quartal wurde weitgehend durch Produktionsstei-
gerungen in anderen OPEC-Staaten ausgeglichen.
Deutlich erhoht wurde auch die Olgewinnung in
den Nachfolgestaaten der Sowjetunion, vor allem
in Russland. Insgesamt iibertraf die Produktion
den Verbrauch im ersten Quartal trotz des uner-
wartet starken Verbrauchsanstiegs immerhin noch
um 0,1 mbd, im zweiten Quartal trotz der kriegs-
bedingten Produktionskiirzungen im Irak sogar
um 1,9 mbd.

Von den Produktionssteigerungen der OPEC-Staa-
ten entfiel ein Grofteil auf Saudi-Arabien, das sei-
ne Rohdlgewinnung?* gegeniiber dem Vorjahr um
1,5 mbd auf 8,6 (1. Quartal) bzw. um 1,6 mbd auf
8,8 mbd (2. Quartal) steigerte (Tabelle 2). Abgese-
hen von Indonesien und Venezuela produzierten
auch die iibrigen OPEC-Staaten mehr Ol als im
Vorjahr. Die Olgewinnung Venezuelas lag im ers-

1 7,33 Barrel (Fass) entsprechen einer Tonne.

2 NGL = Natural Gas Liquids. Das sind fliissige Komponenten, die bei
der Erdgasgewinnung anfallen.

3 Inshesondere Schwerél und synthetisches Ol aus Olsand.

4 Ohne die anteilige Produktion in der Neutralen Zone.

A22127C
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Tabelle 1

Globale Olbilanz sowie Verinderungen der Bestinde vom ersten Quartal 2001 bis zum zweiten Quartal 2003

nach IEA'
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)
2001 2002 2003
| 1 1 v Jahr | I 1 v Jahr | 1l

Olverbrauch

OECD 48,8 46,4 47,5 48,0 478 48,1 46,3 47,5 49,0 477 49,3 46,9
Nordamerika 24,2 237 239 23,6 24,0 239 24,0 24,3 24,3 24,2 24,6 24,3
Europa’ 15,2 14,8 15,5 15,6 153 15,1 14,6 15,2 15,3 15,1 15,2 14,7
Pazifik 9,4 8,0 8,0 8.8 8,5 9,1 7.6 8,0 9,3 8,5 9,6 7.9

Sonstige 28,5 29,1 28,6 29,1 28,8 28,7 29,3 29,3 29,9 29,3 29,4 29,3
Friihere Sowjetunion 38 3,6 3,6 38 37 37 37 37 4,0 37 37 37
Europa 08 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7
China 4,7 52 4,7 5,0 4,9 49 52 51 54 52 54 52
Sonstiges Asien 74 73 73 7,5 74 74 74 74 7,6 7.5 7.6 7,5
Lateinamerika 4,7 49 49 4.8 4.8 4,7 4.8 4.8 4,7 4,7 44 4,6
Mittlerer Osten 4.6 49 51 4.8 48 4,7 5,0 52 49 50 49 5.0
Afrika 2,5 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5

Welt 77,3 75,5 76,1 77,0 76,6 76,8 75,6 76,9 78,8 77,0 78,7 76,2

Olgewinnung?

OECD 21,8 21,5 21,7 22,3 21,8 22,1 22,1 21,4 22,2 22,0 22,2 21,6
Nordamerika 14,2 14,3 14,4 14,6 14,4 14,6 14,6 14,5 14,6 14,6 14,8 14,6
Europa® 6,8 6,4 6,5 6,9 6,7 6,7 6,7 6,2 6,8 6,6 6,7 6,3
Pazifik 0,38 0,8 08 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 08 0,7 0,7

Sonstige ohne OPEC 24,6 24,7 249 25,2 24,7 257 25,8 26,2 26,4 26,1 26,5 26,8
Friihere Sowjetunion 8,3 8,5 8,7 8,8 8,6 9,0 9,2 9,5 9,8 9.4 9,9 10,1
Europa 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2
China 33 33 33 33 33 33 34 34 34 34 34 34
Sonstiges Asien 2.3 2.2 23 2.3 23 23 2.3 24 2,4 23 2.4 24
Lateinamerika 38 37 338 38 38 39 39 39 38 39 39 39
Mittlerer Osten 2,2 2,2 2.2 2,2 2,2 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,1 2,0
Afrika 2,8 2,7 2,7 2,8 2,8 3,0 3,0 3,0 2,9 3,0 29 3,0

OPEC 31,2 299 30,3 29,1 30,2 28,3 27,7 29,0 29,5 28,6 30,1 29,7

Welt 775 759 76,9 76,6 76,7 76,0 75,7 76,6 78,0 76,6 78,8 78,1

Olgewinnung abziiglich Olverbrauch 0,2 04 0,8 -0,4 0,1 -0,8 0,1 -03 -0,8 -04 0,1 19

Veranderung der Lagerhaltung*

OECD 0,1 0,4 0,7 -0,3 0,2 -0,1 04 -1,0 -09 -0,3 -0,1

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 IEA = International Energy Agency.
2 EinschlieBlich Tiirkei.

3 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, volumetrischer

Nettogewinne beim Raffinierungsprozess und flissiger Energietrager auf Basis von

Alkohol oder Kohle.

4 Netto, ohne verschiedene Ausgleichsbuchungen (miscellaneous to balance).

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003,

und diverse friihere Ausgaben.
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ten Quartal wegen der Folgen eines Generalstreiks
mit 1,3 mbd noch 1 mbd unter dem Vorjahreswert;
im zweiten Quartal konnte dort die Olgewinnung
nach den offiziellen Angaben wieder auf den Vor-
jahresstand von 2,3 mbd gesteigert werden.> Das
Ende der Krise in Venezuela vor Ausbruch des
Krieges im Irak hat also erheblich zu der im zwei-
ten Quartal insgesamt entspannten Versorgungs-
situation beigetragen.

Olpreise steigen nach Ankiindigung von
Produktionskiirzungen

Die Rohdl- und Produktbestéinde der Industrie in
der OECD reichten Ende 2002 mit 2 469 Mill. Bar-
rel aus, um den Bedarf von 50 Tagen zu decken
(Tabelle 3); das war — relativ zum Verbrauch — der
niedrigste Stand seit Anfang der 80er Jahre. Bis

5 Die Angaben zur aktuellen Olgewinnung Venezuelas sind zwischen
der Regierung und den Oppositionsgruppen umstritten. Nach Angaben
der dortigen Gewerkschaften liegt die Olgewinnung Venezuelas derzeit
erheblich unter den offiziellen Angaben.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,/2003
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Tabelle 2

Rohédlgewinnung' in der OPEC vom ersten Quartal 2001 bis zum zweiten Quartal 2003
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2001 2002 2003
| Il 1 v I 1l mn v | 1]

Saudi-Arabien 8,0 77 78 72 71 7,2 75 77 8,6 838
Iran 39 37 37 34 34 33 35 37 38 36
Irak 2.2 2.2 2,5 25 2,4 1,5 1.8 24 2,1 03
Vereinigte Arabische Emirate 2,4 2,2 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,3 2,3
Kuwait 1,8 1,7 1,7 17 1,6 1,6 1,6 1,6 1.8 19
Neutrale Zone 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 0,6 0,6
Qatar 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7 0,7
Nigeria 2.2 2,0 2,1 2,1 19 19 2,0 2,0 2,1 2,0
Libyen 14 14 1,4 13 13 13 13 13 1.4 14
Algerien 038 038 09 038 038 038 09 09 1,0 1.1
Venezuela’ 30 28 2,8 2,7 23 23 25 2,0 13 23
Indonesien 13 1,2 1,2 12 1.1 11 11 1,1 1,0 1,0
OPEC insgesamt 28,4 27,0 274 26,2 24,9 243 253 26,0 26,8 26,1
OPEC ohne Irak

Forderung 26,2 248 24,9 23,6 22,5 22,7 23,6 233 24,7 25,8
Férderquote? 252 24,2 23,2 23,2 21,7 21,7 21,7 21,7 245 254
Differenz 1,0 0,6 1,7 04 038 1,0 19 1,6 0,2 04

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 Ohne Natural Gas Liquids (NGL).
2 Ohne extraschweres Orinoco-Ol.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003.

3 Die fiir 2003 angegebenen Férderquoten gelten ab 1. Februar
(Quartal 1) bzw. ab 1.Juni (Quartal I1).

DIW Berlin 2003

Tabelle 3

Lagerbestinde und Reichweiten von Mineraldlvorraten in der OECD
Jeweils am Ende des angegebenen Zeitraums

1999 2000 2001 2002 172003
Mill. Barrel
OECD 3674 3740 3843 3740 3693
Industrievorrate 2446 2530 2622 2469 2409
Nordamerika 1127 1146 1263 1174 1098
Westeuropa 881 930 915 884 901
Pazifik 437 454 444 410 410
Staatliche Vorrate 1228 1210 1222 1271 1284
Nordamerika 567 543 553 601 601
Westeuropa 346 354 353 352 361
Pazifik 315 313 316 318 321
In Tagen des aktuellen Verbrauchs'
OECD 76 77 80 76 79
davon:
Staatlich kontrolliert 26 25 25 26 27
Industrie 51 52 55 50 51
davon:
Nordamerika 72 70 77 73 70
Westeuropa 81 84 84 81 86
Pazifik 81 81 84 76 92

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 Fiir das erste Quartal 2003 wurden Verbrauchs-

prognosen zugrunde gelegt.

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report.

Paris, 11. Juli 2003, und diverse friihere Ausgaben.

DIW Berlin 2003
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Ende des ersten Quartals 2003 waren zwar die
Rohoélbestinde etwas gestiegen, dies wurde aber
mehr als ausgeglichen durch riickldufige Produkt-
bestinde, vor allem von Heizol.

Trotz der knappen Olbestinde sind die Rohdl-
preise zum Ende des Irak-Krieges bis Mitte April
auf 23 US-Dollar je Barrel gefallen. Um einen
weiteren Preisverfall zu vermeiden, hat die OPEC
am 24. April 2003 Produktionskiirzungen beschlos-
sen. Vereinbart wurde mit Wirkung ab 1. Juni 2003,
die Produktion der OPEC-Léander (ohne Irak) ge-
geniiber dem vorangegangenen Hdochststand um
2 mbd auf insgesamt 25,4 mbd zu senken. Tat-
sachlich wurde diese Forderquote auch eingehal-
ten. Die Ankiindigung von Produktionskiirzungen
durch die OPEC und unerwartete Probleme bei der
Wiederaufnahme der Olgewinnung im Irak bewirk-
ten einen erneuten Anstieg der Rohdlpreise; Mitte
Juli lagen sie leicht iiber dem oberen Rand des
OPEC-Zielkorridors (Abbildung).

Olbilanz im zweiten Halbjahr 2003

Die Internationale Energieagentur (IEA) prognos-
tiziert, dass der Weltdlverbrauch im laufenden Jahr
vom zweiten bis zum vierten Quartal um 3,2 mbd
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auf 79,4 mbd steigen wird (Tabelle 4);° im Ver-
gleich zum jeweiligen Vorjahreszeitraum nimmt
danach der Verbrauch im dritten Quartal 2003 um
0,9 mbd und im vierten Quartal um 0,6 mbd zu.

Die Olgewinnung auBerhalb der OPEC wird nach
Einschitzung der IEA vom zweiten bis zum vier-
ten Quartal um 1,7 mbd auf 50 mbd steigen. Ge-
geniiber den entsprechenden Vorjahresquartalen
wiirde dies fiir das dritte und vierte Quartal 2003
einem Anstieg der Produktion um 1,6 bzw. 1,5 mbd
entsprechen. Den grofBten Beitrag dazu wiirde die
Olforderung in Nordamerika, in Russland und in
Afrika leisten. Auch in Europa koénnte die im
Frithjahr wegen planméifiger und unplanméaBiger
Stilllegungen reduzierte Forderung in der zweiten
Jahreshilfte wieder anziehen.

Erfiillen sich diese Erwartungen, wird im dritten
und vierten Quartal zur Deckung des Weltdlbedarfs
— ohne Beriicksichtigung von Verdnderungen der
Lagerbestiande — nur noch eine Rohdlfoérderung der
OPEC (einschlieBlich Irak) von 24,8 bzw. 25,5 mbd
bendtigt, das sind 1,3 bzw. 0,6 mbd weniger als die
Produktion im zweiten Quartal. Wiirde die OPEC
ihre Rohdlgewinnung trotzdem etwa auf dem Stand
vom zweiten Quartal halten, so konnten die Lager-
bestinde bis Ende des Jahres wieder einen kom-
fortablen Stand erreichen.” Das setzt allerdings
voraus, dass Handler und Raffinerien bereit sind,
ihre Bestinde wieder etwas iippiger auszulegen.
In den vergangenen Monaten hatten Spekulatio-
nen auf sinkende Preise nach Wiederaufnahme der
irakischen Olproduktion Hindler und Raffinerien
eher dazu veranlasst, die Bestdnde moglichst knapp
zu halten. Die OPEC hat auf ihrer Konferenz am
31. Juli beschlossen, die Olférderung (ohne Irak)
zunéchst unveridndert bei 25,4 mbd zu lassen. Will
sie die Rohélpreise in ihrem Preiskorridor halten,
dann miissen die gegen Ende des Jahres erwarte-
ten Produktionssteigerungen des Irak durch Pro-
duktionskiirzungen in anderen Mitgliedsléndern
ausgeglichen werden.

Wiederaufbau der irakischen Olindustrie
verzogert sich

Nach dem schnellen Ende des Krieges im Irak hoff-
ten die Besatzungsmichte zunichst, die Olgewin-
nung schnell steigern und den Wiederaufbau des
Landes weitgehend aus den daraus resultierenden
Oleinnahmen finanzieren zu konnen. Noch Anfang
Juni wurde vom irakischen Olministerium ange-
kiindigt, dass die Olgewinnung im Irak bis Mitte
Juni auf 1,5 mbd verdoppelt werden konnte;? dies
entspricht mehr als der Hilfte der Vorkriegspro-
duktion. Den Besatzungsmachten ist es aber bis-
her nicht gelungen, die fiir den schnellen Ausbau

Abbildung

Preisentwicklung von Brent- und OPEC-Rohél von Januar 2000
bis Juli 2003
In US-Dollar/Barrel

40 — - OPEC-0I
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Quelle: Petroleum Intelligence Weekly, diverse Ausgaben. DIW Berlin 2003

der Olversorgung notwendige Sicherheit im Land
herzustellen. Aufgrund von Pliinderungen und Sa-
botageakten an Olanlagen und Elektrizititswerken
stagnierte die Olgewinnung vielmehr Ende Juni
bei 0,75 mbd. Ende Juli hat sie die Schwelle von
1 mbd {iberschritten, und bis Ende des Jahres soll
sie einen Stand von etwa 1,5 mbd erreichen.'”

Der Irak wird voraussichtlich noch einige Monate
benétigen, um seine Olexporte auf ein Niveau zu
steigern, das die Balance auf den Olmirkten be-
einflussen kann. Dies gibt den iibrigen OPEC-
Landern Zeit, ihre Produktion anzupassen. Auch
die derzeit knappen Lagerbestinde erlauben es der
OPEC, das Produktionsvolumen von Juni aufrecht-

6 Dieser Anstieg kann weitgehend auf Witterungsfaktoren zuriickge-
fiihrt werden, zu einem geringeren Teil dirften dabei auch Nachfrage-
effekte aus einer leichten Wirtschaftsbelebung zu Ende des Jahres un-
terstellt sein.

7 Vgl. Energy Information Administration: Short-Term Energy Outlook.
Washington, D.C., Juni 2003.

8 Vgl. Platts: No Pressure on OPEC to Cut Output at July 31 Meeting.
Juli 2003 (www.platts.com/opec/jul3103.shtml).

9 Vgl. Petroleum Intelligence Weekly, 4. August 2003, S. 1.

10 Ende Juni war noch von 2 mbd die Rede. Vgl.: Oil Minister Expects
Iraq to Produce 2 mm bpd of Oil by December. In: Alexander's Oil & Gas
Connections, 8 (14), 10. Juli 2003 (www.gasandoil.com/goc/news/
ntm32840.htm). Bei anhaltenden Anschldgen diirfte aber selbst eine
Produktion von 1,5 mbd schwer erreichbar sein.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,/2003 509
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Tabelle 4

Prognose von Olverbrauch und -produktion nach Quartalen

im Jahre 2003
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)
Ist Prognose nach IEA
| 1 1 \% Jahr

Olverbrauch Welt 78,7 76,2 77,8 79,4 78,0

davon:

OECD 49,3 46,9 48,2 49,3 48,4

Sonstige 29,4 29,3 29,6 30,2 29,6
Olproduktion Welt 78,38 78,1

davon:

OPEC-NGL' 33 37 38 39 37

OPEC-Rohol 26,8 26,1

Sonstige? 48,7 483 49,3 50,0 49,1
Nachfrage OPEC-RohéI® 26,7 24,2 24,8 25,5 25,3
Veranderung gegeniiber Vorjahres-
zeitraum
Olverbrauch Welt 1,9 0,6 0,9 0,6 1,0

davon:

OECD 1.2 0,6 0,7 03 0,7

Sonstige 0,7 0,0 0,3 0.3 0,3
Olproduktion Welt 2,8 2,4

davon:

OPEC-NGL' -0,1 0,3 02 04 0,2

OPEC-Rohél 1.9 18

Sonstige? 1.0 0,3 1,6 15 1.1
Nachfrage OPEC-RohéI® 1.0 0,0 -0,9 -1.3 -03

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 Natural Gas Liquids.

2 EinschlieBlich volumetrischer Gewinnne in der

Mineralélverarbeitung.

3 Differenz zwischen Weltdlverbrauch und der
Produktion der sonstigen Lénder.

Quelle: International Energy Agency: Oil Market Report.

Paris, 11. Juli 2003.

DIW Berlin 2003
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zuerhalten. Spétestens im vierten Quartal miissten
die OPEC-Lénder (ohne Irak) jedoch ihre Produk-
tion weiter reduzieren, um die Rohdlpreise in dem
Preiskorridor von 22 bis 28 US-Dollar zu halten.

Langerfristige Entwicklung des OI-
verbrauchs und der Olgewinnung

Seit Mitte der 80er Jahre ist der Weltdlverbrauch
um knapp drei Zehntel gestiegen; das entspricht
einer durchschnittlichen jéhrlichen Zunahme um
1 mbd. Besonders stark zugenommen hat seit Mitte
der 80er Jahre der Olverbrauch in Asien, im Mitt-
leren Osten und in den Entwicklungsldandern. Der
Umbruch in Mittel- und Osteuropa hat Anfang der
90er Jahre das Olverbrauchswachstum deutlich
gedampft. Der Einbruch der Boérsen ab 2000 und
die folgende weltwirtschaftliche Schwéche haben
dazu beigetragen, dass der Olverbrauch seit dem
Jahr 2000 in der OECD stagnierte, in Lateiname-
rika war er sogar leicht riickldufig, und in den iib-

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,2003

rigen Regionen stieg er nur noch leicht (Tabelle 5).
Sollte die Konjunktur bis ins nichste Jahr hinein
nicht anziehen, dann konnte der Olverbrauch bis
2005 &hnlich stark gebremst werden wie in der
ersten Halfte der 90er Jahre.

In den aktuellen Szenarien der IEA! und der ame-
rikanischen Energy Information Administration
(EIA)"? wird angenommen, dass der Welt6lver-
brauch auch kiinftig kraftig steigt. Er nimmt in den
Referenzszenarien im Zeitraum von 2002 bis 2010
um 12 bis 13 mbd auf 89 bis 90 mbd zu (Tabelle 6);
damit liegt der jahrliche Verbrauchsanstieg mit
rund 1,6 mbd deutlich {iber dem Durchschnitt der
Jahre von 1985 bis 2002. Die jéhrliche Wachs-
tumsraten des Bruttosozialprodukts werden mit
durchschnittlich 3,2 (IEA) bzw. 3 % (EIA) unter-
stellt;'3 die Rohdlpreise sinken bis zum Jahr 2010
nach IEA auf 21 US-Dollar (Preisstand Jahr
2000), nach EIA auf 24 US-Dollar (Preisstand
Jahr 2001) je Barrel.'

Olgewinnung: GroBe Potentiale und hohe
politische Risiken

Die Olgewinnung steigt in den Referenzszenarien
von IEA und EIA im Zeitraum von 2002 bis 2010 in
den OPEC-Staaten insgesamt um iiber 7 auf 36 mbd,
auflerhalb der OPEC um 5 mbd auf 53 mbd. Die
Steigerung auBerhalb der OPEC wiirde nicht aus-
reichen, um die Zunahme des Olbedarfs zu decken,
die OPEC muss daher ihren Beitrag zur Welt6lver-
sorgung erhohen.!s Weltweit bestehen nach Schét-
zung der EIA noch gro3e Moglichkeiten zur Stei-
gerung der Erddlforderung. Uber groBe zusitz-
liche Potentiale verfiigen die Nachfolgestaaten der
Sowjetunion mit 2,4 bis 3,2 mbd, Staaten in Afrika
mit 0,8 bis 1,2 mbd, in Zentral- und Siidamerika mit
0,6 bis 1,1 mbd und in Mexiko mit 0,4 bis 0,8 mbd
(Tabelle 7).

11 International Energy Agency: World Energy Outlook 2002. Paris
2002.

12 Energy Information Administration: International Energy Outlook
2003. Washington, D.C., Marz 2003.

13 EIA stellt dariiber hinaus jeweils ein Szenario mit hohem Wirtschafts-
wachstum (4 % pro Jahr) und niedrigem Wirtschaftswachstum (2 % pro
Jahr) dar, deren Eintrittswahrscheinlichkeit aber eher gering ist. Selbst
im Krisenjahr 2003 drfte die Weltwirtschaft insgesamt noch um knapp
3% wachsen; vgl. OPEC: Monthly Oil Market Report. Wien, Juni 2003,
S. 1. Die Annahme einer Wachstumsrate von 2 % im Szenario der EIA
mit geringem Wachstum setzt also eine langfristig anhaltende Struktur-
krise in den Industrielandern und entsprechende dampfende Wirkungen
auf das Wachstum in den Entwicklungslandern voraus.

14 EIA betrachtet dariiber hinaus einen Fall mit hoheren (33 US-Dollar
je Barrel) und einen mit niedrigeren Preisen (19 US-Dollar je Barrel) im
Jahre 2010.

15 In einer Variante, in der hohe Olpreise mit einem schwachen welt-
wirtschaftlichen Wachstum kombiniert sind, konnten die Produktions-
kapazitaten auBerhalb der OPEC nach Einschatzung von EIA um bis zu
7 mbd gesteigert werden, also mehr, als es dem Verbrauchszuwachs ent-
spricht. Unter dieser Voraussetzung miisste die Produktion der OPEC
kaum gesteigert werden.
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Tabelle 5

Entwicklung des Olverbrauchs und der Olgewinnung von 1985 bis 2002

In Mill. Barrel pro Tag (mbd) 1985 = 100
1985 1990 1995 2000 2001 2002 1990 1995 2000 2001 2002

Olverbrauch

OECD 375 41,5 44,9 47,8 478 47,7 110,8 19,8 1276 127,6 1273
Nordamerika 19,1 20,7 21,6 24,1 24,0 24,2 108,5 13,2 126,3 1258 126,8
Europa’ 12,7 13,6 14,6 15,1 15,3 15,1 107,3 15,1 19,1 120,7 19,1
Pazifik 57 72 8,7 8,6 85 85 126,1 152,4 150,6 1489 1489

Sonstige 223 24,5 24,5 28,5 28,8 293 109,9 109,9 1279 129,2 131,4
Friihere Sowjetunion 8,9 8,4 4.4 3,6 3,7 3,7 94,4 494 40,4 41,6 41,6
Europa 0,9 0,7 08 0,7 0,7 0,7 778 88,9 778 778 77,8
China 19 23 33 4.8 49 52 1237 1774 258,1 263,4 279,6
Sonstiges Asien 3,0 4.4 6,0 7.3 7.4 7.5 144,7 1974 240,1 243,4 246,7
Lateinamerika 3.1 3,6 43 49 48 4,7 115,8 1383 157,6 154,3 151,1
Mittlerer Osten 2,8 29 37 4,7 4.8 5,0 104,7 1336 169,7 1733 180,5
Afrika 1,7 19 2.2 2,4 2,5 2,5 12,4 130,2 142,0 1479 1479

Welt 59,8 66,0 69,4 76,2 76,6 77,0 110,4 116,1 127,5 128,2 128,8

Olgewinnung?

OECD 20,1 19,0 21,1 21,9 21,8 22,0 94,6 105,0 109,0 108,5 109,5
Nordamerika 154 13,9 14,1 14,3 14,4 14,6 90,5 91,8 93,1 93,8 95,1
Europa’ 4,1 43 6,4 6,8 6,7 6,6 105,4 156,9 166,7 164,2 161,8
Pazifik 0,7 0,7 0,6 0,9 038 0,8 107,7 92,3 1385 123,1 123,1

Sonstige ohne OPEC 21,5 229 21,5 24,0 24,7 26,1 106,3 99,8 m.,4 14,7 121,2
Friihere Sowjetunion 12,0 1n,;5 7.1 7.9 8,6 9.4 96,2 59,4 66,1 72,0 78,7
Europa 04 03 0,2 0,2 0,2 0,2 789 52,6 52,6 52,6 52,6
China 2,5 2,8 3,0 3.2 33 34 11,6 19,5 127,5 131,5 135,5
Sonstiges Asien 14 1,7 2,2 2,2 2,3 2,3 1241 160,6 160,6 1679 1679
Lateinamerika 1.8 2,2 3,1 38 38 39 119,6 168,5 206,5 206,5 212,0
Mittlerer Osten 0,7 13 19 2,2 2,2 2,1 180,6 263,9 305,6 305,6 291,7
Afrika 1.7 1.9 2,5 2,8 2,8 3,0 13,1 148,8 166,7 166,7 178,6
Verarbeitungsgewinne 1.1 1.3 1.5 1.7 1.7 1.8 118,2 136,4 154,5 154,5 163,6

OPEC 17,6 25,1 27,6 30,7 30,2 28,6 142,4 156,6 1741 171.3 162,2

Welt 59,3 66,9 70,2 76,6 76,7 76,6 129 118,5 129,3 129,5 129,3

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 EinschlieBlich Turkei. 2 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, fliissiger Energietrager

auf Basis von Alkohol oder Kohle und volumetrischer Nettogewinne beim Raffinierungsprozess.

Quellen: International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 11. Juli 2003,

und diverse friithere Ausgaben. DIW Berlin 2003

Eine realistische Einschétzung der kiinftigen Pro-  ren Anstieg der Produktionskapazitdten herbeifith-  Produktionspotential der OPEC

duktionsmdoglichkeiten in den OPEC-Staaten ist
wegen der zuriickhaltenden Informationspolitik der
hier tdtigen Unternehmen besonders schwierig.
Grundsitzlich verfiigen die OPEC-Staaten iiber
ausreichende Olreserven, um ihre Produktionska-
pazititen bis 2010 um 12 auf 45 mbd zu steigern.'®
Allein die OPEC-Lénder am Persischen Golf konn-
ten ihre Olgewinnung bis zum Jahr 2010 um knapp
10 auf 32 mbd erhohen, die iibrigen OPEC-Staa-
ten um knapp 3 auf 13 mbd. Die OPEC-Léander
werden diese Potentiale aber nicht voll ausschop-
fen, wenn sie bei geringeren Produktionssteige-
rungen aufgrund dadurch erhdhter Preise und re-
duzierter Investitionsaufwendungen héhere Ge-
winne erzielen konnen.!” Aulerdem bestehen in
diesen Lindern erhebliche fachliche, finanzielle
und politische Risiken, die einen deutlich geringe-

ren konnten.

Uber besonders groBe Olreserven verfiigen Saudi-
Arabien und Irak. Saudi-Arabien wird sein Pro-
duktionspotential nur ausschopfen kénnen, wenn
die politische Lage stabil bleibt und die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen verbessert werden.
Hierzu gehért auch die Offnung des Olsektors fiir

16 Die OPEC wird ihr Produktionspotential bei hohen Olpreisen weniger
ausschopfen, weil dann die tbrigen Produzenten ihre Férderung stérker
erhdhen werden.

17 So wiirde die OPEC bei geringem Wirtschaftswachstum und hohen
Olpreisen nach den Ergebnissen von EIA trotz stagnierender Produktion
gréBere Einnahmen erzielen als in den Gbrigen Féllen, in denen sie bis
zu 17 mbd mehr Ol gewinnt. Da bei stagnierender Produktion Investi-
tionen in den Ausbau der Produktionskapazitaten entfallen kénnen,
wiirden in einem solchen Fall auch ihre Ausgaben deutlich geringer
ausfallen.
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Tabelle 6

Prognose von Olverbrauch und -produktion fiir das Jahr 2010
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

Tabelle 7

Maogliche Roholgewinnungskapazititen
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2010
2002 IEA EIA
Referenz Referenz Variante 1' Variante 22

Olverbrauch
Welt 769 88,8 89,7 96,7 83,5

davon:

OECD 47,6 49,6 493 52,0 46,9

Sonstige® 293 3922 40,4 44,7 36,6
Olproduktion
Welt? 76,5 88,8 89,3 96,7 83,5

davon:

Nicht-OPEC* 479 53,0 532 51,2 55,1

OPEC 28,6 35,9 36,1 45,5 284

Abweichungen in den Summenwerten sind rundungs-

bedingt.

1 High Economic Growth Case (Nachfrage), Low Oil Price
Case (Produktion). Produktion der OPEC angepasst an

Weltélbedarf.

2 Low Economic Growth Case (Nachfrage), High Oil Price
Case (Produktion). Produktion der OPEC angepasst an

Weltélbedarf.

IEA = International Energy Agency, Paris; EIA =
Energy Information Administration, Washington.

3 Bei Schatzungen der IEA einschlieBlich Bunke-
rungen und Lagerverdanderungen.

4 EinschlieBlich volumetrischer Gewinne in der
Mineral6lverarbeitung, Natural Gas Liquids (NGL)
und Gewinnung von nichtkonventionellem Ol.

Quellen: International Energy Agency: World Energy Out-
look 2002, Paris 2002; Energy Information Administration:

International Energy Outlook 2003. Washington, Mai 2003.

DIW Berlin 2003
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auslindische Investitionen. AuBerdem ist die Ol-
gewinnung in diesem Land sehr stark von einem
einzigen groBen Olfeld abhiingig.'®

Im Irak lagern die zweitgrofiten konventionellen
Olreserven der Welt. Es ist aber unwahrscheinlich,
dass die Olgewinnung im Irak nach dem Raubbau
der letzten Jahre und dem Verfall der Infrastruktur
sehr rasch wieder das alte Produktionsniveau errei-
chen oder sogar iibertreffen kann. Voraussetzung
dafiir wiren politische Stabilitdt und die Existenz
einer legitimen irakischen Regierung.'” Schon aus
finanziellen Griinden® wird der Irak seine Olindus-
trie fiir internationales Kapital 6ffnen miissen, um
die Olgewinnung iiber das Vorkriegsniveau zu he-
ben. Allerdings zieht sich ein solcher Prozess, wie
Erfahrungen in anderen Landern zeigen, {iber viele
Jahre hin.

Auch Nigeria, Venezuela, Iran und Libyen planen,
ihre Produktionskapazititen erheblich zu erwei-
tern. Die Expansionspldne in Nigeria und Vene-
zuela sind durch die politische Instabilitdt dieser
Lénder gefdhrdet. Im Iran und in Libyen ist auf-
grund der Sanktionen der USA ausléndisches Ka-
pital zur Steigerung der Olgewinnung nur in be-
grenztem Umfang zugelassen. Insgesamt spricht
vieles dafiir, dass die Produktionskapazititen der
OPEC-Staaten bis zum Jahr 2010 bei weitem nicht
so stark ausgebaut werden, wie dies aufgrund der

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 32,2003

2001 2007 2010
EIA
EIA DB —
_hohe | niedrige
Olpreise ' Olpreise
Industrielander/
-regionen 32,2 373 349
USA 9,0 9,4 9,1
Kanada 28 36 32
Mexiko 3,6 4.4 4,0
Australien 0,7 0,8 0,7
Nordsee 6,5 6,0 57
Nachfolgestaaten UdSSR 8,8 12,0 n,2
Osteuropa 0,2 0,3 0,3
Andere 0,6 038 07
Sonstige Nicht-OPEC-
Staaten/-regionen 14,4 17,8 16,3
Zentral- und Stiidamerika 3,8 49 4.4
Mittlerer Osten 1.8 2.2 2,1
Afrika 3,0 4,2 3.8
China 33 37 35
Sonstiges Asien 2,5 2,8 2,5
OPEC-Staaten 32,6 37,8 35,7 44,6
Persischer Golf 224 27,5 24,9 318
Iran 3.7 44 3.8 4,5
Irak 28 50 35 4,1
Kuwait 2,4 3.2 2,7 3,6
Quatar 0,6 1,0 0,6 0,6
Saudi-Arabien 10,2 1.3 n4a 15,3
Vereinigte Emirate 2,7 2,7 29 37
Sonstige OPEC 10,2 10,3 10,8 12,8
Algerien 16 1,2 18 2,1
Indonesien 1,5 1,1 15 15
Libyen 17 15 17 2,1
Nigeria 2,2 3,5 24 29
Venezuela 3.2 3,0 34 4,2
Welt 79,2 90,8 95,8

DB = Deutsche Bank.
EIA = Energy Information Administration,
Washington.

Quellen: Energy Information Administra-
tion: International Energy Outlook 2003.
Washington, Mai 2003; Deutsche Bank;

Global Oil & Gas: Baghdad Bazaar. Big Oil

in Irag? London, 21. Oktober 2002. DIW Berlin 2003

18 Und zwar von ,Ghawar". Wie lange dieses Feld noch auf hohem Ni-
veau produzieren kann und ob bei Beginn des Produktionsriickgangs
ausreichend alternative Olfelder erschlossen worden sind, um die ange-
strebten Produktionssteigerungen tatsachlich erreichen zu konnen, ist
unsicher. In den 90er Jahren wurde die Ausbeute dieses Feldes durch
eine Reihe von horizontalen Bohrungen verbessert. Das kann allerdings
auch den Produktionsabfall beschleunigen, wenn dieses Feld den Hohe-
punkt seiner Produktion erst einmal tberschritten hat. Dies kénnte be-
deuten, dass Saudi-Arabien den Héhepunkt seiner Olgewinnung in die-
sem Friihjahr mit 9 mbd erreicht hat und die Produktion kiinftig zwischen
8 und 10 mbd verharrt. Vgl. A.M. Samsam Bakhtiari: Middle East Oil
Production to Peak within Next Decade. In: Oil & Gas Journal, 101 (26),
7.Juli 2003, S. 20-28.

19 Nur eine solche Regierung kann rechtsgiiltige Kontrakte zur Erschlie-
Bung neuer Olquellen schlieBen, Besatzungsméchte sind nach der Gen-
fer Konvention dazu nicht legitimiert.

20 Der Irak ist eines der hochstverschuldeten Lander und wird auBer-
dem durch erhebliche Reparationsforderungen aus dem ersten Golf-
krieg belastet. Eine Kreditfinanzierung des Wiederaufbaus ist daher nur
begrenzt méglich.



Olpreise: Hohepunkt iiberschritten?

in diesen Lindern vorhandenen Olreserven grund-
sdtzlich moglich wire.

Die von IEA und EIA in den Referenzszenarien an-
genommenen Produktionssteigerungen der OPEC
von 2002 bis 2010 um 7 mbd erscheinen nach die-
sen Uberlegungen cher als optimistisch. Steigt der
Olverbrauch wie in den Referenzfillen angenom-
men und bleibt die OPEC-Produktion hinter den
Erwartung zuriick, dann wiirde die Olgewinnung
auflerhalb der OPEC bald an ihre Grenzen stof3en,
und die Olpreise wiirden hoch bleiben oder eher
noch steigen.

Fazit

Wegen der niedrigen Lagerbestinde lagen die
Rohdlpreise Ende Juli am oberen Rand des von

der OPEC angestrebten Preiskorridors von 22 bis
28 US-Dollar je Barrel. Sie hat am 31. Juli be-
schlossen, die Forderquoten (ohne Irak) bis Ende
September unverdndert zu lassen. Will sie das
Risiko eines Preiseinbruchs vermeiden, wird sie
allerdings dafiir sorgen miissen, dass die gegen
Ende des Jahres erwarteten Produktionssteigerun-
gen im Irak durch Produktionskiirzungen in ande-
ren Mitgliedsldandern ausgeglichen werden.

Bis zum Jahr 2010 diirfte die Produktion in einigen
wichtigen OPEC-Léndern aus verschiedenen Griin-
den geringer steigen als derzeit geplant. Wenn sich
das weltwirtschaftliche Wachstum in den kom-
menden Jahren wieder beschleunigt, diirfte es der
OPEC bei einem cher langsamen Wiederaufbau
der Olindustrie im Irak bis zum Jahr 2010 gelin-
gen, die Rohdlpreise in ihrem Zielkorridor zu hal-
ten, vermutlich eher an seinem oberen Rand.
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