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Verunsicherung auf den Olmérkten
hadlt an

Obwohl die Olnachfrage nicht zuletzt wegen des geringen Wirtschaftswachstums
im ersten Halbjahr 2002 schwdicher als erwartet ausgefallen ist und die OPEC mehr
Ol produzierte, als Anfang des Jahres vereinbart worden war, sind die Preise fiir
Brent-Rohdl von Januar bis Mitte September um nahezu die Hélfte, auf tiber 28 US-
Dollar je Barrel, gestiegen. Zu diesem Preisschub diirften auch Spekulationen tiber
die Folgen einer militdrischen Intervention der USA im Irak beigetragen haben. Die
OPEC war auf ihrer Konferenz am 19. September in Osaka trotz der aktuellen Un-
sicherheit iiber die weitere Entwicklung der Weltkonjunktur und des Olverbrauchs
nicht bereit, ihre Produktion sofort zu steigern, um die Mdrkte zu beruhigen. Sie hat
vielmehr die bestehenden Produktionsquoten und ihr Preisziel von 22 bis 28 US-
Dollar je Barrel OPEC-O bestdtigt. Nach der Konferenz sind die Preise weiter ge-
stiegen; am 23. September hat auch der Preis fiir OPEC-Ol die 28-Dollar-Marke
liberschritten. Sollte dies an 20 aufeinander folgenden Handelstagen anhalten,
sieht der Preisbandmechanismus der OPEC automatische Produktionssteigerun-

gen vor.

Nach wie vor starke Preisschwankungen

Im Jahre 1998 waren die Rohélpreise dramatisch
bis auf knapp 10 US-Dollar je Barrel eingebro-
chen.! Viele Erdol produzierende Lénder gerieten

Abbildung 1

Preisentwicklung von Brent- und OPEC-Rohél von Januar 1998
bis September 2002
In US-Dollar/Barrel
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Quellen: International Petroleum Exchange: Daily Futures
Report; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002
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dadurch in eine existentielle Finanzkrise. Das hat
nicht, wie von einigen Beobachtern erwartet, zur
faktischen Auflésung der OPEC gefiihrt, sondern
die Geschlossenheit des Kartells gestirkt. Noch
im Jahre 1998 drosselte die OPEC mehrfach ihre
Produktion, der Preisverfall wurde aber erst An-
fang 1999 gestoppt. Danach stieg der Preis fiir
Brent-Rohdl bis Anfang Mérz 2000 auf die Marke
von 30 US-Dollar je Barrel. Noch im selben Mo-
nat beschloss die OPEC, die Rohdlpreise kiinftig
in einem Korridor von 22 bis 28 US-Dollar je Bar-
rel zu stabilisieren. Eine Preisstabilisierung trat
trotz mehrfacher Erhdhung der Produktionsquo-
ten erst 2001 ein.

Nach den Anschldgen vom 11. September 2001
wurde durch den Einbruch des Treibstoffver-
brauchs im Luftverkehr und durch die Rezession
in den USA ein Preisrutsch ausgelost. Zusammen
mit weiteren Produzentenldndern ist es der OPEC
gelungen, den Preisverfall bereits zur Jahreswen-
de bei 18 US-Dollar je Barrel zu stoppen. Danach
kehrten die Preise wieder in den festgesetzten
Korridor zuriick. Obwohl im Jahre 2002 das Wirt-
schaftswachstum und die Olnachfrage schwiicher
ausgefallen sind als erwartet und die OPEC deut-
lich mehr Ol produzierte, als Anfang des Jahres
vereinbart worden war, sind die Olpreise im Som-
mer deutlich gestiegen. Mitte September lag der
Preis flir Brent-Rohol bei tiber 28 US-Dollar je
Barrel.

1 Die Ursache dafiir war, dass bereits im Jahre 1997 die Olgewinnung
den Verbrauch deutlich iibertroffen hatte und sich dieses Ungleichge-
wicht 1998 aufgrund der Finanzkrise in Asien und Russland noch ver-
scharfte.
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Tabelle 1

Globale Olbilanz sowie Verinderungen der Bestinde vom ersten Quartal 2000 bis zum zweiten Quartal 2002

In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2000 2001 2002
| 1 1 \% Jahr | 1 1l \% Jahr | 1l

Olverbrauch

OECD 48,2 46,6 48,0 48,6 478 48,8 46,4 47,5 48,0 47,7 479 46,1
Nordamerika 23,7 238 24,5 24,4 24,1 24,2 237 239 23,6 239 237 23,8
Europa’ 15,2 14,6 15,2 15,4 15,1 15,2 14,8 15,5 15,6 15,2 15,2 14,7
Pazifik 9.4 8,1 83 8.8 8,7 9,4 8,0 8.0 88 8,6 9,1 77

Sonstige 27,8 27,8 28,5 28,2 28,0 28,5 29,1 28,5 29,0 28,8 28,8 29,3
Friihere Sowjetunion 36 35 3,6 38 36 38 3,6 3,6 38 37 338 38
China 4,7 4,6 51 4.8 4.8 4,7 52 4,7 50 4,9 4,9 52
Sonstiges Asien 7.2 7.4 7.3 7.3 7.3 7.4 7.3 7.2 7.5 7.4 7.4 7.4

Welt 75,9 744 76,4 76,8 75,9 773 75,5 76,0 77,0 76,5 76,7 75,5

Olgewinnung?

OECD 22,3 21,8 21,7 21,8 21,9 21,8 21,5 21,8 22,4 21,9 22,1 22,1
Nordamerika 14,3 14,4 14,3 14,1 14,3 14,2 14,3 14,5 14,6 14,4 14,6 14,6
Europa’ 71 6,6 6,6 6,9 6,8 6,8 6,4 6,5 6,9 6,7 6,7 6,7

Sonstige ohne OPEC 23,6 237 24,1 24,5 24,0 24,7 24,6 25,0 253 24,8 25,7 25,8
Friihere Sowjetunion 7,7 7.8 8,0 8,2 79 83 8,5 87 8,38 8,6 9,0 9,2

OPEC 29,3 30,7 31,3 319 30,8 31,3 29,9 30,3 29,2 30,2 28,3 27,8

Welt 753 76,2 771 78,2 76,7 77,7 76,0 771 76,8 76,9 76,1 75,7

Olgewinnung abziiglich Olverbrauch -0,6 1,8 0,7 14 0,8 04 0,5 1,1 -0,2 04 -0,6 0,2

Verdnderung der Lagerhaltung®

OECD -0,4 1.1 04 0,0 0,2 0,1 03 0,7 -0,2 0,1 0,0 0,4

Abweichungen zwischen Einzel- und Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 EinschlieBlich Turkei.

2 EinschlieBlich Kondensat, Natural Gas Liquids, unkonventionellen Ols, volumetrischer Netto-

gewinne beim Raffinierungsprozess und fliissiger Energietrager auf Basis von Alkohol oder Kohle.

Quelle: International Energy Agency (Hrsg.): Oil Market Report. Paris, 11. September 2002,

und diverse friihere Ausgaben.

DIW Berlin 2002

3 Netto, ohne verschiedene Ausgleichsbuchungen (Miscellaneous to balance).

Die OPEC hat auf ihrer Konferenz am 19. Septem-
ber in Osaka die bestehenden Produktionsquoten
und ihr Preisziel von 22 bis 28 US-Dollar je Barrel
OPEC-OlI bestitigt. Zu einer Steigerung ihrer Pro-
duktion mit dem Ziel, den Olpreisanstieg zu dimp-
fen, war sie trotz der aktuellen Unsicherheit iiber
die weitere Entwicklung der Weltkonjunktur und
des Olverbrauchs aber nicht bereit. Das Risiko er-
schien ihr offenbar als zu hoch, durch friihzeitige
Produktionssteigerungen einen Preisverfall wie
im Jahre 1998 auszulosen. Kurz nach der OPEC-
Konferenz ist der Preis fiir OPEC-Rohdl iiber die
Schwelle von 28 US-Dollar je Barrel gestiegen.
Sollte dieses Preisniveau an 20 aufeinander fol-
genden Handelstagen bestehen bleiben, miisste
die OPEC ihre Produktion erh6hen, wenn sie an
ihrem Preisbandmechanismus festhalten will.?

Olgewinnung sinkt stiirker als der
Verbrauch

Im Jahre 2001 war der Olverbrauch noch leicht ge-
stiegen, weil die Olnachfrage von Léndern aufer-
halb der OECD stirker expandierte, als sie von

Landern innerhalb der OECD abnahm. Im ersten
Halbjahr 2002 hat der Olverbrauch trotz einer
leichten konjunkturellen Erholung nicht wie er-
wartet zugelegt, sondern ist gegeniiber demselben
Zeitraum im Vorjahr geringfligig zuriickgegangen.
Dazu trug vor allem bei, dass die Verbrauchsriick-
ginge in Nordamerika im ersten Quartal 2002 an-
hielten. Im zweiten Quartal blieb dort der saisonal
iibliche Riickgang beim Verbrauch allerdings aus;
im Vergleich zum Vorjahresquartal nahm er leicht
zu. In Europa und Asien ging der Olverbrauch in
den ersten beiden Quartalen 2002 im Vergleich
zum Vorjahr leicht zuriick, in den iibrigen Regio-
nen nahm er nur noch geringfiigig zu (Tabelle 1).

Die Olgewinnung sank im ersten Halbjahr 2002 ge-
geniiber dem entsprechenden Zeitraum des Vorjah-
res deutlich stérker als der Verbrauch. Das war aus-
schlieBlich auf Produktionskiirzungen der OPEC
zurlickzufiihren. In den iibrigen Produzentenlan-
dern expandierte die Olgewinnung weiter kriftig,
vor allem in den Nachfolgestaaten der Sowjetunion.

2 Dieser Automatismus ist allerdings von Vertretern der OPEC auf dem
Energieforum in Osaka infrage gestellt worden. Vgl.: Olhadndler werden
immer nervoser. In: Handelsblatt, 24. September 2002, S. 36.
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OPEC verliert Marktanteile
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Tabelle 2

Olgewinnung' in der OPEC vom 1. Quartal 2000 bis August 2002

In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

2000 2001 2002
| 1l ] v | 1] 1l v | 1l Juli August
OPEC
Saudi-Arabien 7.5 79 82 8,5 8,0 77 7.8 72 7.1 72 7.4 7.5
Iran 36 3,6 37 38 39 37 37 34 34 33 36 34
Irak 23 2,8 2.8 2,4 2,2 2.2 2,5 2,5 24 15 18 1,6
Vereinigte Arabische Emirate 2,1 2.2 2,2 24 24 2,2 2.1 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Kuwait 1.6 1,7 1.9 19 1.8 1.7 1.7 1,7 1.6 1.6 1,6 1.6
Neutrale Zone 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
Qatar 0,7 0,7 07 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7
Nigeria 2,0 2,0 2,0 2,2 2,2 2,0 2,1 2,1 19 1.9 2,0 2,0
Libyen 14 14 14 15 14 14 14 13 13 13 13 13
Algerien 0.8 0.8 0.8 09 0.8 0.8 09 0.8 0.8 0.8 0.8 09
Venezuela? 2,8 29 29 3,0 3,0 2,8 2,8 2,7 2,3 2,3 2.3 24
Indonesien 1.2 1.2 11 13 1.3 1.2 1.2 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1
Insgesamt 26,5 27,8 28,4 29,0 28,4 27,0 27,4 26,2 24,9 243 25,2 24,9
OPEC ohne Irak
Férderung 24,2 25,0 25,6 26,6 26,2 24,8 249 23,6 22,5 22,7 23,4 233
Férderquote 23,0 24,7 25,4 26,7 25,2 24,2 2372 2322 21,7 21,7 21,7 21,7
Differenz 1,2 03 0,2 -0,1 1,0 0,6 1,7 04 0,8 1,0 1,7 1,6

1 Ohne Natural Gas Liquids (NGL).

2 Ohne extraschweres Orinoco-Ol.

Quelle: International Energy Agency (Hrsg.): Oil Market Report. Paris, 11. September 2002.
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Foérderquoten der OPEC deutlich

lbertroffen
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Im Jahre 2001 hatte die OPEC ohne Irak (OPEC-
10) die vereinbarten Produktionsquoten um insge-
samt 3,5 Mill. barrel per day (mbd) und im Januar
2002 nochmals um 1,5 mbd auf 21,7 mbd gekiirzt.
Diese Kiirzungen sind allerdings nur zum Teil um-
gesetzt worden. Im ersten Quartal 2002 wurde die
Produktion von der OPEC-10 im Vergleich zum
vierten Quartal 2001 immerhin um 0,9 mbd auf
22,5 mbd reduziert. Im zweiten Quartal stieg die
Produktion insgesamt um 0,2 mbd auf 22,7 mbd.
Entsprechend erhohte sich auch die Mehrproduk-
tion im Vergleich zur vereinbarten Produktions-
quote auf 1,0 mbd (Tabelle 2). Bemerkenswert da-
bei war, dass Saudi-Arabien, das bis dahin seine
Quote weitgehend eingehalten hatte, die Olgewin-
nung steigerte. Im Juli und August dieses Jahres
wurde die Erdélgewinnung von Iran, Nigeria, Ve-
nezuela® und Algerien erhoht. Alles in allem pro-
duzierte die OPEC-10 im August mit 23,3 mbd
etwa 0,3 mbd weniger als im vierten Quartal 2001;
das waren 1,6 mbd mehr als die derzeit vereinbar-
te Produktionsquote.

Aufgrund von Produktionseinschrinkungen des
Irak ist die von der OPEC Anfang des Jahres ange-
strebte Verknappung des Olangebots dennoch ein-
getreten. Nach einem Produktionsriickgang um
0,1 mbd auf 2,4 mbd im ersten Quartal wurde die
Olgewinnung des Irak im zweiten Quartal kriftig
—um 0,9 mbd auf 1,5 mbd — reduziert.* EinschlieB3-
lich des Irak produzierte die OPEC im zweiten

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 41,2002

Quartal 1,9 mbd und im August immerhin noch 1,3
mbd weniger Rohdl als im vierten Quartal 2001.

USA stocken strategische Olbest:inde auf

Im Winterhalbjahr 2001/2002 lag das Olangebot
erstmals seit dem zweiten Quartal 2000 geringfii-
gig unter der Nachfrage; dementsprechend sind die
Olbestiinde im vierten Quartal 2001 und im ersten
Quartal 2002 leicht gesunken. Im zweiten Quartal
nahmen die Olbestinde in der OECD leicht zu, auf
insgesamt etwa 3,9 Mrd. Barrel; das entspricht
einem Verbrauch von 81 Tagen (Tabelle 3). Aus-
geweitet wurden sowohl die kommerziellen als
auch die staatlich kontrollierten Olvorrite. Die
staatlichen Bestdnde wurden nur in Nordamerika
erhoht. Die USA haben nach den Anschldgen vom
11. September begonnen, ihre strategischen Olbe-
stdnde aufzustocken.’

3 Die Produktion von extraschwerem Orinoco-Ol in Venezuela (im
August 0,34 mbd) unterliegt nicht dem Regime der OPEC und ist hier
nicht beriicksichtigt worden.

4 Das war vor allem auf das einmonatige Olexportembargo zuriickzu-
fiihren, das der Irak zur Unterstiitzung der Paléstinenser im Konflikt mit
Israel am 8. April 2002 in Kraft setzte.

5 Mitte September betrugen die strategischen Olbestdnde der USA etwa
580 Mill. Barrel. Bis 2005 sollen sie auf die volle Kapazitat der Anlagen
(insbesondere Salzkavernen in Texas und Louisiana) von 700 Mill. Bar-
rel aufgestockt werden. In der Diskussion ist eine weitere Ausweitung
der Kapazitaten auf eine Milliarde Barrel (vgl. www.platts.com/features/
unsecurity/oilstories.shtml).
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Die kommerziellen Olbestidnde in der OECD, die
Anfang des Jahres noch deutlich iiber dem Durch-
schnitt der vorangegangenen fiinf Jahre lagen, ha-
ben im ersten Quartal stirker abgenommen und im
zweiten Quartal weniger stark zugenommen als
jahreszeitlich bedingt. Sie lagen im Juli aber noch
auf einem ,,normalen‘ Niveau. Insgesamt hat sich
die Vorratshaltung bei den Produkten etwas giins-
tiger entwickelt als beim Rohdl. Die Rohdlbestén-
de gingen im zweiten Quartal entgegen dem sonst
tiblichen saisonalen Trend zuriick und lagen zu-
letzt geringfiigig unter dem Durchschnitt. Die
Benzinbestinde ficlen bis in den Sommer hinein
etwas stérker als saisonal tiblich. Ende Juli lagen
sie wieder leicht iiber dem Durchschnitt. Die
Heizolbestinde blieben im gesamten Zeitraum
hoch (Abbildung 2).

Schwache Konjunktur und hohe Olpreise
diirften Verbrauchsanstieg im Winter
dampfen

Die Entwicklung des Olverbrauchs hiingt von der
weltwirtschaftlichen Entwicklung, den Olpreisen
und den Witterungsbedingungen ab. Im zweiten
Halbjahr diirfte es zu einer nur schwachen wirt-

Abbildung 2

Kommerzielle Lagerbestinde von Rohdl und
Mineralélprodukten in der OECD von Januar
bis Juli 2002

Jeweiliger Durchschnitt 1997 bis 2001 = 100

110
Rohél und
-produkte
----- Benzin
—=—=—= Heizdl
AN
/7 \
/ \\
105 // \
100
95 i T T T T T T !

Jan. Feb.  Marz  April  Mai Juni Juli

Quellen: International Energy Agency: Oil

Market Report; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002

Tabelle 3

Lagerbestinde und Reichweiten von Mineralolvorraten in der OECD

Jeweils am Ende des angegebenen Zeitraums

1999 2000 2001 1/2002 1172002
Mill. Barrel
OECD 3675 3737 3850 3836 3885
Industrievorrate 2447 2527 2628 2598 2638
Nordamerika 1127 1145 1270 1234 1257
Westeuropa 882 926 915 929 934
Pazifik 438 455 443 435 447
Staatliche Vorrate 1228 1210 1222 1237 1247
Nordamerika 567 543 552 564 579
Westeuropa 346 354 352 352 347
Pazifik 315 313 316 321 321
In Tagen des aktuellen Verbrauchs'
OECD 76 77 80 83 81
davon:
Staatlich kontrolliert 26 25 26 27 26
Industrie 51 52 55 56 55
davon:
Nordamerika 72 70 77 76 76
Westeuropa 81 84 84 87 83
Pazifik 81 81 84 99 95

Differenzen zwischen Einzel- und Summenwerten sind rundungsbedingt.

1 Fiir das erste und zweite Quartal 2002 wurden Verbrauchsprognosen
zugrunde gelegt.

Quelle: International Energy Agency (Hrsg.): Oil Market Report. Paris,
11. September 2002.
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schaftlichen Belebung in wichtigen Verbraucher-
landern kommen.

Da sich eine Losung der Irak-Krise bis Ende des
Jahres bislang nicht abzeichnet, diirften die Roh-
Olpreise in absehbarer Zeit hoch bleiben; das wird
den sparsamen Einsatz von Ol und auch die Sub-
stitution durch andere Energietrager stimulieren.
Unter diesen Voraussetzungen diirfte der Olver-
brauch — dhnliche Witterungsbedingungen wie im
Vorjahr vorausgesetzt — im kommenden Winter
nur im Rahmen des saisonal Ublichen steigen.
Nach Einschitzung der IEA wird der Olverbrauch
im dritten Quartal 2002 gegeniiber dem Vorquar-
tal um 1 mbd und im vierten Quartal um weitere
1,6 mbd auf 78,1 mbd steigen; das liegt nur ge-
ringfiigig iiber dem saisonal iiblichen Verbrauchs-
anstieg.” Im ersten und zweiten Quartal 2003 wird
der Olverbrauch saisonal bedingt abnehmen (Ta-
belle 4).

6 Bei einer solchen Entwicklung wiirden auch die wirtschaftliche Dyna-
mik und der Anstieg des Olverbrauchs in den Entwicklungslandern ge-
dampft, und der Einbruch des Olverbrauchs in einigen asiatischen
Schwellen- und Entwicklungsléandern (Stidkorea, Indien) kénnte sich
fortsetzen.

7 Vgl.: Flat demand, surging supply spell trouble. In: Petroleum Intelli-
gence Weekly, 24. Juni 2002, S. 3. Im Durchschnitt liegt der Verbrauch
im vierten Quartal um 1,5 mbd iiber dem im dritten Quartal.

Wochenbericht des DIW Berlin Nr. 41,2002

Verbrauchssteigerung im Winter
nur witterungsbedingt
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Tabelle 4

Prognose von Olverbrauch und -produktion nach IEA
In Mill. Barrel pro Tag (mbd)

Ist Prognose
2002 2002 2003
| 1 1 v | 1

Weltdlverbrauch 76,7 75,5 76,5 78,1 77,8 76,3
Olproduktion

Nicht-OPEC' 47,8 48,1 47,9 48,4 48,7 48,4

OPEC-NGL? 33 34 35 3,5 3,6 3,6

Summe 51,1 51,5 51,4 51,9 523 52,0
Nachfrage OPEC-RohéI® 25,6 24,0 25,1 26,2 25,5 24,3

Abweichungen zwischen Summen- und Einzelwerten
sind rundungsbedingt.

3 Differenz zwischen Weltdlverbrauch und der
librigen Produktion.

1 EinschlieBlich volumetrischer Gewinne in der Mineral-
6lverarbeitung.
2 Natural Gas Liquids.

Quellen: International Energy Agency (Hrsg.): Oil Market Report. Paris,

11. September 2002; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002

Potential fiir Produktionssteigerungen
erheblich

Wihrend die Erdélgewinnung auf3erhalb der OPEC
kurzfristig nur begrenzt gesteigert werden kann,
verfligt die OPEC derzeit iiber gro3e ungenutzte
Produktionskapazitéten.

Abbildung 3

Produktionskapazititen, Produktionsquoten und Olgewinnung in
den OPEC-Landern im August 2002
In Mill. Barrel/Tag

Produktionskapazitat
[ Produktionsquote
3 Produktion
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1 Ohne extraschweres Orinoco-Ol.

Quellen: Petroleum Intelligence Weekly; Berechnungen des DIW Berlin. DIW Berlin 2002
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AuBerhalb der OPEC wird die Olgewinnung nach
Einschétzung der IEA im zweiten gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2002 um 0,2 mbd und im ersten
Halbjahr 2003 nochmals um 0,4 mbd steigen. Das
Potential fiir Produktionssteigerungen ist tatséch-
lich aber deutlich héher. Allein schon Russland
und Norwegen, die sich neben Mexiko, Angola
und Oman Anfang des Jahres unter dem Druck der
OPEC bereit erklart hatten, ihre Produktion bzw.
Olexporte zur Preisstabilisierung zu begrenzen,
konnten ihre Olgewinnung bereits im zweiten
Halbjahr 2002 um iiber 0,5 mbd steigern.?

Russland und Norwegen haben erklrt, ihre Olge-
winnung von Juli 2002 an nicht mehr zu beschrén-
ken.’ Vor allem auch Mexiko,'® Brasilien und Ka-
sachstan konnten im zweiten Halbjahr ihre Rohdl-
gewinnung ebenfalls erheblich ausweiten. Insge-
samt sind die Steigerungsmoglichkeiten aullerhalb
der OPEC beachtlich: Moglich wéren immerhin
1,1 mbd mehr im zweiten gegeniiber dem ersten
Halbjahr, und im ersten Halbjahr 2003 konnten
weitere 0,4 mbd hinzukommen.!! Bei anhaltend
hohen Olpreisen diirfte dieses Potential weitge-
hend ausgeschopft werden.

Die OPEC-Lander konnten ihre Produktion kurz-
fristig noch stdrker erhohen. IThre Produktionska-
pazititen tibertreffen mit {iber 28 mbd die aktuelle
Produktion um etwa 5 mbd (ohne Irak); die Kapa-
zitdtsreserven sind also mehr als dreimal so grof3
wie die Produktion des Irak im August 2002 (1,6
mbd). Allein Saudi-Arabien verfiigt noch iiber
freie Kapazititen von mindestens 2 mbd (Abbil-
dung 3).

Nach Einschitzung der IEA wird der Welt6lbedarf
bis zum vierten Quartal 2002 — bei dhnlicher Wit-
terung wie im Vorjahr — auf knapp 78 mbd steigen
und danach saisonal bedingt leicht abnehmen (Ta-
belle 4). Der Beitrag der Nicht-OPEC-Lénder zur
Deckung dieses Bedarfs konnte nach der eher pes-
simistischen Prognose der IEA insgesamt'? knapp
52 mbd betragen; die Nachfrage nach OPEC-Roh-
61 wiirde sich dann auf 26,2 mbd belaufen. Dem-

8 Vgl. auch: Non-OPEC's open tap may drown OPEC. In: Petroleum Intelli-
gence Weekly, 16. September 2002, S. 3.

9 Vgl.: Firm prices drive global supply gains. In: Petroleum Intelligence
Weekly, 19. August 2002, S. 3. Russland hat dementsprechend seine
Produktion im August bereits merklich erhdht, wird aber im Winter seine
Exporte wegen des steigenden Bedarfs im eigenen Land reduzieren.
Norwegen hat seine Produktion zwar im Juli deutlich ausgeweitet, im
August wurde die Olgewinnung allerdings wegen Wartungsarbeiten an
einigen Forderanlagen in der Nordsee (Stratfjord, Ekofisk, Asgard, Jotun)
wieder unter den Stand vom Juni heruntergefahren.

10 Mexiko hat zwar erklart, dass es seine Produktionsbeschrankungen
zur Unterstiitzung der OPEC bis Ende des Jahres aufrechterhalten will.
Dennoch wurde die Produktion im Juli und August unerwartet stark er-
hoht.

11 Vgl.: More leaks by OPEC 10 buoy global output. In: Petroleum Intel-
ligence Weekly, 9. September 2002, S. 3.

12 EinschlieBlich volumetrischer Gewinne in der Mineralélverarbeitung
und NGL (Natural Gas Liquids).



Verunsicherung auf den Olmérkten hlt an

nach miisste die OPEC einschlief8lich des Irak im
Winter ihre Produktion im Vergleich zum August
(24,9 mbd) um 1,3 mbd steigern; das ist eher we-
niger als saisonal iiblich.

Sollte die Irak-Krise tatsdchlich noch bis Ende
2002 friedlich gelost werden, konnte der Irak seine
Produktion rasch auf 2,5 mbd steigern. Die tibrige
OPEC miisste dann Ende 2002 etwa 23,7 mbd ge-
winnen — ein Wert, der nur geringfiigig tiber dem
der aktuellen Produktion liegt. Wird allerdings un-
terstellt, dass es zu militdrischen Auseinanderset-
zungen kommt, dann kénnte die Olférderung des
Irak deutlich gedrosselt werden. Bei einer Produk-
tion von vielleicht nur noch 0,5 mbd miisste die
tibrige OPEC 25,7 mbd produzieren, also 2,4 mbd
mehr als im August. Produktionssteigerungen in
dieser GroBenordnung liegen im Rahmen der {ib-
lichen saisonalen Schwankungen des Olver-
brauchs und konnen — sofern der Konflikt regio-
nal begrenzt bleibt und die Olgewinnung in Ku-
wait und Saudi-Arabien nicht beeintrachtigt wird
— ohne Schwierigkeiten bewaltigt werden. '

Staatliche Olbestinde der OECD-Linder
reichen zur Preisstabilisierung aus

Eine bedeutende Stérung der Olversorgung ist
nach der Definition der IEA' dann gegeben, wenn
mindestens 7% der Nettoimporte ihrer Mitglieds-
lander ausfallen. Auf den Irak entfallen ungefahr
2,5 % der gesamten Nettoimporte. Demnach kann
eine gravierende Versorgungsstorung nur dann ein-
treten, wenn auch die Olgewinnung in den Nach-
barldndern stark beeintriachtigt wird. Mit den ver-
fiigbaren Kapazitdten noch leicht beherrschbar
wire der Ausfall einer Férderung von insgesamt
bis zu 2 mbd."> Um kurzfristige Versorgungsstorun-
gen und starke Preisschiibe zu vermeiden, sollte
die IEA in einem solchen Fall beschlielen, dass
die Mitgliedslinder ihre staatlichen Olvorrite auf
dem Markt anbieten.'® Ende Juni 2002 reichten die
gesamten Olbestinde der OECD-Linder — etwa
3,9 Mrd. Barrel — aus, den gesamten Verbrauch fiir
etwa 81 Tage (davon die staatlich kontrollierten
Bestinde fiir 26 Tage) sicherzustellen.!” Da zu er-
warten ist, dass nur ein kleiner Teil des gesamten
Olangebots ausfillt, kénnen solche EinbuBen we-
sentlich langer tiberbriickt werden. Im ersten Mo-
nat nach Freigabe der staatlich kontrollierten Vor-
rite — mehr als 90 % davon entfallen auf die USA,
Japan und Deutschland — konnten hdochstens

12 mbd und in den folgenden beiden Monaten je-
weils etwa 8 mbd angeboten werden. Danach wiir-
de die Olfreigabe aber bis zum siebten Monat auf
nur noch geringe Mengen zuriickgehen. Bei einem
Ausfall der Olférderung von 3 mbd wiirden die
staatlichen Reserven bei gleichméBiger Freigabe
iiber ein Jahr reichen.

Fazit

Seit Mitte 2002 haben die Rohdlpreise stark ange-
zogen. Dies mag zum einen daran liegen, dass die
Produktion im ersten Halbjahr 2002 etwas hinter
der Nachfrage zuriickgeblieben ist. Zum anderen
—und vor allem — haben Spekulationen {iber eine
militdrische Intervention der USA im Irak dazu
beigetragen. Weder die OPEC noch die IEA sind
bereit, zur Preisddmpfung auf den Mérkten schon
jetzt zu intervenieren. Die OPEC befiirchtet offen-
bar, dass es bei anhaltender Konjunkturschwéiche
durch friihzeitige Produktionssteigerungen einen
Preisverfall geben konnte. Diese Erfahrung muss-
te sie wahrend der Finanzkrise in Asien 1998 ma-
chen. Die IEA will deshalb noch nicht eingreifen,
weil staatlich kontrollierte Vorrdte fiir den Fall
echter Versorgungsstdrungen vorgehalten werden
sollen. Aktuell sind ausreichende Reservekapazi-
titen und Lagerbestinde verfiigbar, um in einer im
Wesentlichen auf den Irak beschrinkten Krise
Versorgungsengpésse zu vermeiden. Preisausschla-
ge wie im Golfkrieg 1990/91, als der Rohdlpreis
kurzfristig auf 40 US-Dollar je Barrel empor-
schnellte, konnen freilich nicht ausgeschlossen
werden.

13 Dafiir spricht auch, dass der Irak seine Exporte bereits mehrmals vor-
libergehend eingestellt hat, ohne dass dies zu Versorgungsproblemen
oder starken Preisausschldgen gefiihrt hatte.

14 Die IEA wurde als Reaktion auf die erste Olkrise im Jahre 1973 von
16 OECD-Landern im Folgejahr gegriindet. Ihre Hauptaufgabe ist es,
fiir den Fall bedeutender Stérungen in der Olversorgung ein koordinier-
tes System der Notfallvorsorge zu schaffen und im Krisenfall koordinier-
te MaBnahmen der Mitgliedslander auszulésen. Ein wesentliches Ele-
ment der Vereinbarungen war die Verpflichtung, Olvorrate in Hohe von
mindestens 65 Tagen der Nettodlimporte bereitzuhalten. Heute gilt
diese Verpflichtung fiir 90 Tage.

15 Im Golfkrieg Anfang der 90er Jahre fielen kurzfristig iiber 4 mbd
aus. Wiirde allerdings Saudi-Arabien als Ollieferant ausfallen, kénnte
dies nicht mehr kompensiert werden.

16 Die Nettoimportlander unter den IEA-Mitgliedslandern sind derzeit
verpflichtet, Vorrate fiir 90 Tage Nettoimporte zu halten. Die Vorrate
reichen aber deutlich l&nger. Innerhalb der Europdischen Union gilt eine
Verpflichtung, Olvorréte zu halten, die 90 Tagen des Inlandsverbrauchs
entsprechen. Diese Verpflichtung gilt — im Gegensatz zu den IEA-Ver-
einbarungen — auch fiir die Netto-Olexportlénder GroBbritannien und
Dénemark. Vgl. International Energy Agency: Oil Supply Security. The
Emergency Response Potential of IEA Countries in 2000. Paris 2001.
17 International Energy Agency: Oil Market Report. Paris, 9. August
2002.
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Weitere Publikation zur Entwicklung der Rohdlpreise

Zeitschrift fiir Energiewirtschaft
Heft 2,/2002

Manfred Horn

Langfristige Entwicklung der Rohdélpreise bei Gewinn-
maximierung durch die OPEC

Im Marz 2000 beschloss die OPEC, die Rohdlpreise kiinftig in einem Korridor von 22 bis
28 US-Dollar je Barrel zu stabilisieren. Diese Zielvorstellung der OPEC beinhaltet einen er-
heblichen Aufschlag auf den Wettbewerbspreis. Um einen solchen Aufschlag auf Dauer
durchsetzen zu kénnen, muss die OPEC liber eine ausreichende Marktmacht verfiigen. Hier
wird mit Hilfe eines eigenen Olmarktmodells untersucht, wie sich die Rohélpreise entwi-
ckeln kdnnen, wenn die OPEC als Teilmonopolist auch kiinftig zu strategischem Verhalten
fahig ist und die Hohe ihrer Olgewinnung an dem Ziel ausrichtet, méglichst groBe Uber-
schiisse aus ihren Exporten zu erreichen.

Die kiinftige Olpreisentwicklung héngt unter dieser Voraussetzung entscheidend von den
Annahmen zur Verfiigbarkeit von Olressourcen auBerhalb der OPEC und von der davon ab-
geleiteten Preiselastizitat des Olangebots ab. Reichen die Olressourcen auBerhalb der
OPEC aus, um dort die Olgewinnung bis zum Jahr 2020 noch kréftig zu steigern, dann sind
bis zu diesem Zeitpunkt Rohdlpreise von 19 bis 30 US-Dollar je Barrel wahrscheinlich. Soll-
ten die Ressourcen von konventionellem Ol auBerhalb der OPEC so knapp sein, dass dort
die Olgewinnung kiinftig nur noch wenig gesteigert werden kann, dann sind deutlich ho-
here Rohdlpreise moglich. Der fiir diesen Fall hier zugrunde gelegte Schétzansatz repra-
sentiert allerdings eine duBerst pessimistische Einschatzung der Verfiigbarkeit von Ol-
ressourcen. Insgesamt sprechen die Ergebnisse der Modellrechnungen eher dafiir, dass die
Rohdlpreise bis zum Jahr 2020 vorwiegend in einer Spanne von 19 bis 30 US-Dollar je Bar-
rel liegen werden.
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