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Zur Entwiclung der Einkommensverteilung
in der 3undesrepublik Deutschland

Die Bundesrepublik Deutschiland befidet sich Anfang der 90er Jahre in einer Situation verschérfter Verteilungskon-
flikte. Diese werden auf verschiedenen Eenen ausgetragen. Seit allgemein erkannt worden ist, daB die finanziellen Bela-
stungen, die Westdeutschland aus der dutschen Vereinigung erwachsen sind, auf absehbare Zeit gewaltig sein werden
und die Mittel in Zukunft nicht mehr haugsédchlich Gber den Kapitalmarkt aufgebracht werden kénnen, ist der Streit (iber
den ,,Beitrag” einzelner Gruppen voll emrannt. Dabei geht es nicht nur um die Frage sozial ausgewogener Steuererhd-
hungen oder die Unternehmenssteuerréorm, um Ausgabekirzungen, insbesondere um Subventionsabbau, sondern
auch um die Héhe von vertretbaren Tariflhnsteigerungen in Ost und West, um Eingriffe ins soziale Netz, um den Ldnder-
finanzausgleich, éffentliche Leistungenind um hdhere Transferzahlungen an die EG-Kasse sowie an die osteuropéi-
schen Lénder und RuBland.

Diese Auseinandersetzungen finden sitt vor dem Hintergrund einer seit einem Jahrzehnt stark auseinanderlaufenden
Entwicklung von Bruttogewinnen und Brttoléhnen. Die verschiedenen Steuerreformen in den 80er Jahren und die Ein-
griffe ins Sozialversicherungssystem haen die Einkommensdisparitédten auch zwischen den sozialen Gruppen noch
weiter vergrdBert. Wéhrend die Selbstddigenhaushalte (auBerhalb der Landwirtschaft) zwischen 1980 und 1991 im
Durchschnitt ihre verfiigbaren Einkommn um 90 vH steigern konnten, blieben die Zuwéchse fir Arbeiterhaushalte mit
40 vH und fir Rentnerhaushalte mit 50 v deutlich geringer. Im Gefolge der Vereinigung sind im Westen zumindest ver-
ringerte Erh6hungen der verfligbaren Eikommen zu erwarten; im Osten geht es um das Tempo der Angleichung an das
Westniveau.

Anliegen der folgenden drei Aufsétz ist es, die Entwicklung der Einkommensverteilung in der Bundesrepublik
Deutschland seit Anfang der 80er Jahre arzustellen und zu analysieren. Der Schwerpunkt der Arbeit liegt dabei auf der
Entwicklung im Westen der Republik, abr in Teilbereichen werden auch Informationen zur Einkommensverteilung in Ost-
deutschland zusammengetragen. Im esten Teil sollen die Determinanten der funktionellen Verteilung identifiziert
werden. Danach werden die Auswirkungn der Steuer- und der Sozialpolitik auf die Einkommensentwicklung untersucht.
Im ndchsten Abschnitt werden alle Infonationen zusammengefalit und die Entwicklung der Einkommenssituation ver-
schiedener sozialer Gruppen analysier. Die Analysen im Rahmen der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR)
bieten die Gewdhr, daB die Daten der veschiedenen Teilbereiche konsistent sind.

Die Aufsédtze zur Entwicklung der Einkmmensverteilung in der Bundesrepublik Deutschland sind die wesentlichen Be-
standteile einer Studie des DIW im Auftrge der Hans-Béckler-Stiftung, die im Februar 1993 abgeschlossen wurde. Eine
Zusammentfassung der wichtigsten Ergénisse dieser Arbeit erschien als Wochenbericht des DIW, Nr. 37/93, unter dem
Titel ,Verteilungsprobleme in Westdeutchland’.
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Erkldungsansitze fiir die Verdnderung
der finktionellen Einkommensstréme

wn Rudolf Zwiener und Frank Stille

1. Zur Entwicklung der 80eiJahre:
Empirie und Theorie

1.1 Theoretische und becriffliche
Grundlagen der Einkommensverteilung

Umdie Lektlire zu erleichtern, seien einige Konzepte, die
im Zusammenhang mit der funktioneller Einkommensver-
teilung von Belang sind, kurz beschrieben. Die funkticnelle
Einkommensverteilung beschreibt im wesentlichen die
Verteilung des im Zuge der volkswirtschaftichen Produk-
tion entstandenen Volkseinkommens auf die Produktions-
faktoren; gewdhnlich werden dabei nur die beiden wichtig-
sten Produktionsfaktoren einbezogen: Arbeit (N) und Ka-
pital (K). J)m Unterschied zu den Zeiten David Ricardos
taucht der Boden heute nicht mehr als eigensténdiger
Produktionsfaktor auf; die Grundrente ist ein Teil des
Gewinns.)

Die funktionelle Verteilung des Volkseinkommens (Y)
bzw. des gesamtwirtschaftlichen Produkts auf Kapital und
Arbeit hdngtvon den eingesetzten Mengender beiden Pro-
duktionsfaktoren sowie ihrem ,,Preis” ab. Die Lohnsumme
ist definitionsgeméaB das Produkt aus Lohnsatz und einge-
setzter Arbeitsmenge:

L=wN

Der Gewinn ist dementsprechend die Differenz zwi-
schen Produkt (Volkseinkommen) und Lohnsumme. Die
Lohnquote ist der Anteil der Lohnsumme am Volksein-
kommen:

I =L/Y

In theoretischen, stationdren Modellen wie der Grenz-
produktivitatstheorie der Verteilung ergibt sich im gesamt-
wirtschaftlichen Gleichgewicht die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage nach den Produktionsfaktoren in Abhangigkeit
von ihren Grenzprodukten sowie dem Verhdltnis dieser
Grenzprodukte zueinander (Faktorpreisverhaltnis)!. Far
die Entwicklung der Lohnquote sind die zu treffenden
Annahmen hinsichtlich der Entwicklung von durchschnitt-
licher Arbeitsproduktivitdt (Y/N) und durchschnittlicher Ka-
pitalintensitat (K/N) entscheidend. Bei einer Produktions-
funktion mit Substitution von Arbeit und Kapital und unter

der Annahme konstanter Skalenertrdge entscheidet die
sog. Substitutionselastizitit — das AusmaB der Substitu-
tionsmdglichkeiten zwischen Arbeit und Kapital — dariiber,
ob die Lohnquote mit steigender Kapitalintensitat zu- oder
abnimmt. Nimmt z.B. die Grenzproduktivitat der Arbeit mit
steigender Kapitalintensitat weniger stark zu als die Durch-
schnittsproduktivitdt, so ist die Lohnquote eine steigende
Funktion der Kapitalintensitat. Oder anders ausgedriickt:
Unter grenzproduktivitdtstheoretischen Voraussetzungen
nimmt bei Substitutionselastizitdten kleiner Eins die Lohn-
quote mit steigender Kapitalintensitét zu und bei Substitu-
tionselastizitaten grdBer Eins ab. Bei einer Substitutionse-
lastizitat von Eins bleibt die Verteilung gerade gleich.

Diese Deduktionen lassen unbestimmt, welche Vertei-
lungsrelationen sich unter den dynamischen Bedingungen
der Entwicklung von offenen Volkswirtschaften ergeben
werden. In der Realitat ist die Verteilung des Volkseinkom-
mens nicht nur Ergebnis bestimmter Voraussetzungen auf
der Angebotsseite (also der Seite der Produktionsfak-
toren), sondern auch Resultat von Verdnderungen der
Nachfrageseite. Nur in Modellen, in denen die Nachfrage-
seite vollkommen endogen ist, kann die Angebotsseite je-
derzeit die Verteilungssituation dominieren. Konkret: Die
Verteilung ergibt sich aus dem Zusammenspiel von
Preisen und Léhnen, diese wiederum ergeben sich aus An-
gebot und Nachfrage auf dem Kapital-, dem Arbeits- und
dem Gitermarkt. In Gleichgewichtsmodellen, indenen alle
Mérkte simultan gerdumt werden, ist die sich ergebende
funktionelle Verteilung stets optimal. Letztlich ist héch-
stens noch das Arbeitsangebot als verursachende GréBe
von Verteilungsdnderungen zu identifizieren, weil es
schwerlich vollstdndig endogenisierbar ist.

L&Bt man aber Ungleichgewichte auch auf dem Kapital-
und dem Gitermarkt zu, ist die am Markt sich ergebende
funktionelle Verteilung keineswegs von vornherein als
gegeben oder gar als optimal anzusehen. Die gesamte

1 Vgl. zur Relevanz der Grenzproduktivititstheorie in dynami-
scher Betrachtung: W. Koll: Gesamtwirtschaftliche Bedingungen
fur mehr Beschéftigung bei Stabilitét. In: Vierteljahrshefte zur
Wirtschaftsforschung, Heft 3-1987, S. 165-168; und ders.: Geld-
menge, Lohn und Beschéftigung, Walter-Eucken-Institut, Vor-
trdge und Aufsétze 120, Tlibingen 1988, S. 36 ff.
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wirtschaftliche (konjunkturelle) Entwicklung kann sinn-
vollerweise aber nur als eine Abfolge von Ungleichge-
wichten interpretiert werden. Folglich ist die Verteilungs-
situation praktisch zu keinem Zeitpunkt ,,richtig” oder a
priori fir alle beteiligten Gruppen ,akzeptabel” Das
schlieBt allerdings nicht aus, daB — {iber Konjunkturzyklen
hinweg gemessen — die Verteilung des Volkseinkommens
auf Léhne und Gewinne sich einem Wert néahert, der als
Gleichgewicht interpretiert werden kann. Es mag sein, da
der WettbewerbsprozeB in real existierenden Marktwirt-
schaften trotz aller Unzulénglichkeiten langfristig dazu
tendiert, Ungleichgewichte zu beseitigen, selbst wenn der
gesamte ProzeB seine Dynamik nur dadurch erhélt, daB
immer wieder neue Ungleichgewichte auf kiirzere und
mittlere Sicht entstehen.

Wenn der Wettbewerb langfristig dazu tendiert, Ren-
diten aus Kapitalanlagen, die die ,,national dividend” (also
das Bruttosozialprodukt bezogen auf den gesamten Kapi-
talstock der Volkswirtschaft) (bersteigen, wegzukonkur-
rieren, dann miBte die Verteilung langfristig konstant sein,
weil nach Saldierung von Gewinn- und Verlustphasen
immer nur ein ,,normaler” Gewinn Gbrig bleibt, der Gewinn
némlich, der es rechtfertigt, Gberhaupt Kapital anzulegen
anstatt zu konsumieren und Einkommen nur als Ein-
kommen aus der Nutzung des Arbeitsvermégens zu er-
zielen.

Das klassische Gleichgewichtsmodell hétte dann einen
wahren Kern, einen Kern aber, der sich nur auf die Vertei-
lungsrelation insgesamt bezieht, nicht etwa auf die Ent-
wicklung der Rendite flir Kapital. Wenn mehr Kapital im
ProduktionsprozeB eingesetzt werden muB, um eine be-
stimmte Wachstumsrate des Gesamtprodukts zu ermdégli-
chen (der Kapitalkoeffizient also steigt bzw. die Kapitalpro-
duktivitdt sinkt), muB auch die Entlohnung dieses Faktors
sinken. Das gleiche gilt fir den Einsatz von Arbeit. Wenn
die Arbeitsproduktivitdt weniger steigt, kénnen auch die
Realléhne nur weniger steigen, soll nicht der Kapitalein-
satz via Investitionen und damit das Gesamtergebnis des
Produktionsprozesses gefdhrdet werden. Das bedeutet
aber nicht — wie vorschnelle neoklassische Ableitungen
vermuten lassen —, daB man die ,,Realldhne” beschéfti-
gungspolitisch in diesem Sinne einsetzen kénnte oder
sollte. Die Reall6hne sind reines Marktergebnis und nicht
einfach via Nominallohnpolitik manipulierbar. Zudem wird
sich in der Regel erweisen, daB der Versuch der Senkung
der Realléhne mit dem Ziel der Beschéftigungssteigerung
ein inferiorer Weg ist, weil er Einkommensverluste fir alle
Gruppen impliziert2,

Den folgenden empirischen Analysen liegt die Keynes-
sche Verteilungsgleichung® zugrunde; in ihr werden die
Gewinneinkommen (Y,) durch den Konsum der Gewin-
neinkommensempfanger (C,), die privaten Investitionen
(I,;), die Ersparnisse der Empfénger von kontraktbe-
stimmten Einkommen (S,), den staatlichen Finanzie-
rungssaldo (D) und den Leistungsbilanzsaldo (X — M)
bestimmt:
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Yy =Cy+ 15,—8, + Dy + X—M)
Diese Beziehung ist zunéchst nur eine immer geltende

Indentitét, da sie Uber die Identitatsgleichung der Finanzie-
rungssalden abgeleitet wird:
(lp—Sy—S8,) + Dg + X—M) =0

Ersetzt man die Ersparnis der Gewinnempfénger durch
die Differenz zwischen Gewinneinkommen und Konsum
der Gewinnempfédnger und formt etwas um, dann erhlt
man die Keynessche Gleichung. Im Unterschied zur VGR
sind das Haushalts- und das Unternehmenskonto zusam-
mengefaBt, und die Ersparnisse enthalten den Saldo der
Vermégensiibertragungen. Durch Verhaliensannahmen
beziglich C,, I, S, lassen sich bei einer Variation von D
und (X-M) Aussagen Uber die Verdnderung der Gewinnein-
kommen machen. Dieser Ansatz kann sowohl auf die
Situation bei Vollbeschéftigung als auch auf die bei Unter-
beschéftigung angewendet werden.

1.2 Die Messung der Lohnquote

Lohn- und Gewinnquoten im Zeitablauf zu messen, birgt
einige Schwierigkeiten; die Relation von Lohn- und Ge-
winneinkommensbeziehern verdndert sich. Die Lohnquote
l, = w, - N/Y, und die Gewinnquote g, = 1 — |, hdngen
aber von der Relation N,/E, ab, wobei E; die Anzahl der
Erwerbstétigen ist. Wenn im Zeitablauf die Zahl der be-
schéftigten Arbeitnehmer z.B. zu- und die der Gewinnein-
kommensbezieher abnimmt, wie es in den letzten Jahr-
zehnten in der Bundesrepublik der Fall war, ist ein intertem-
poraler Verteilungsvergleich z. T. auch Ausdruck einer
solchen Verschiebung in der Struktur von Lohn- und
Gewinneinkommensbeziehern. Diesen Effekt versucht
man haufig durch eine sog. Bereinigung der Lohnquote zu
eliminieren. Ein Verfahren besteht darin, die Lohnquote |,
zu gewichten mit dem Faktor

ny/ny: = NJ/E, : NJE,,
der die Verdnderung in der Erwerbstétigenstruktur zum
Zeitpunkt tim Vergleich zu einem bestimmten Basisjahr 0
einfangen soll. Dieses Bereinigungsverfahren, das man
analog fur die Gewinnquote durchflihren kann, hat den
Nachteil, daB sich die bereinigten Lohn- und Gewinn-
quoten nicht zu 1 addieren. Eine entsprechende Normie-
rung auf Eins ist mathematisch einfach; die 6konomische
Interpretation normierter bereinigter Verteilungsquoten
aber ist schwierig, wenn sich im Zuge der Normierung ein
fiktives Volkseinkommen ergibt*. Ein methodisch einwand-

2 Vgl. dazu auch: H. Flassbeck, G. A. Horn, R. Zwiener: Rigide
Preise, flexible Mengen — Anséatze zu einer dynamischen Analyse
von Angebots- und Nachfrageschocks. In: Sonderhefte, Nr. 149,
1992, S. 129 ff; sowie W. Koll: a.a.0.

3vgl. O. Gandenberger: Theorie der offentlichen Verschul-
dung. In: Handbuch der Finanzwissenschaft, Bd. lll, Tibingen
1981, S. 41.

4Vgl. G. Zitzelsberger: Eine bessere Bereinigung der Lohn-
quote? In: WSI-Mitteilungen, Heft 7/1979.



freies Verfahren zur Berechnung bereinigter Verteilungs-
quoten ist aber derzeit nicht verfligbar.

Anstelle des normalen Bereinigungsverfahrens kann
man auch so vorgehen, daB man zur Lohnsumme das kal-
kulatorische ,,Arbeits”’-Einkommen der Gewinneinkom-
mensbezieher bzw. der Selbstandigen addiert, um zu der
s0g. Arbeitseinkommensquote zu gelangen’. Hierbei ver-
mischen sich aber bereits funktionelle Gesichtspunkte mit
solchen des sozialen Status. Dies ist auch ein Grund fiir
theoretische und empirische Unschérfen bei der Behand-
lung gesamtwirtschaftlicher Verteilungsfragen.

Fir eine allein funktionelle Betrachtungdss Verteilungs-
problems ist eine Bereinigung von geringerBedeutung; sie
spielt eine gréBere Rolle fiir den Ubergangzur personellen
Einkommensverteilung. Hierfir istvor allemwichtig, daB —
auf die konkreten Verhéltnisse in der Bundesrepublik be-
zogen — die Lohneinkommensbezieher inder Regel auch
Einkiinfte aus Gewinn und Vermdgen erhalien (Querver-
teilung).

Von Interesse ist es, neben den nominalen auch die re-
alen EinkommensgréBen in ihrer Héhe und ihrer Entwick-
lung zu verfolgen, wobei je nach Verteilungstheorie sowohl
Brutto- als auch Nettoeinkommen eine Rollespielen. In der
folgenden empirischen Untersuchung werden sowohl
Quoten als auch Netto- und Bruttogré8en analysiert. Je
nachdem, ob als Verteilungssubjekt eine Person, ein Haus-

halt, eine sozio-6konomisch abgegrenzte Gruppe oder

»einfach” eine Faktorentlohnung im Vordergrund stehen,
wird eine andere Einkommensabgrenzung verlangt. Die
Datenlage gebietet allerdings eine Einschrankung bei der
empirischen Analyse. W&hrend die funktionelle Einkom-
mensverteilung durch die Daten der VGR relativ gut abge-
bildet wird, gibt es zwar auch Daten zur institutioneilen und
personellen Einkommensverteilung, doch bereitet es
enorme Schwierigkeiten und ist mit hohen Unsicherheiten
behaftet, den Weg von der funktionellen tis hin zur perso-
nellen Einkommensverteilung zu verfolgen.

1.3 Entwicklung der Einkommeisverteilung
in der Bundesrepublk

Die Entwicklung der Einkommen in derBundesrepublik
(nach dem Gebietsstand vor dem 3.10.19¢0) wird in einem
ersten Uberblick aus Schaubild 1 ersichtlch®.

Dabei sind in der Abgrenzung der funktoneilen Einkom-
mensstréme noch Modifikationen vorgenommen worden.
So wurde das aus unselbsténdiger Arbeitstammende Ein-
kommen mit dem (kalkulatorischen) Arjeitseinkommen
der Selbstdndigen und mithelfenden Famiienangehérigen
— das im Durchschnitt ebenso hoch angesetzt wurde wie
das der beschéftigten Arbeitnehmer — zum gesamten
Arbeitseinkommen zusammengefaBt. Be der Ermittlung
des Vermdgenseinkommens wurde dem Zinseinkommen
aus Geldvermdgen das Einkommen aus Wohnungsver-
mietung zugeschlagen. Das ,,echte” Gevinneinkommen
wurde als RestgréBe ermittelt, indem Abeits- und Ver-

Schaubild 1
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mdgenseinkommen vom Volkseinkommen subtrahiert
wurden. Im Schaubild werden diese GréBen auf das
Volkseinkommen bezogen. Das Bild zeigt den starken
Rickgang der Lohn- und Arbeitseinkommesquote seit An-
fang der 80er Jahre, wihrend die Gewinneinkommens-
quote seither kréftig stieg und die Vermodgenseinkommens-
quote sich im Trend leicht erhdhte. Die Arbeitseinkom-
mensquote ist wieder auf den Wert von 1960
zuriickgefallen. In diesen 3 Jahrzehnten hat die Zahl der
beschaftigten Arbeitnehmer um 16 vH zugenommen, die
Zahl der Selbsténdigen und mithelfenden Familienange-
hérigen hat sich dagegen im gleichen Zeitraum mehr als
halbiert. Bezieht man die Gewinnquote auf die Zahl der
Selbstandigen (einschlieBlich der mithelfenden Familie-
nangehdrigen), dann entfdllt auf jeden Selbstdndigen

5 Vgl. Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung. Jahresgutachten 1991/92.

6 Vgl. auch: C. Schifer: Zunehmende Schieflage in der Einkom-
mensverteilung — Zur Entwicklung der Einkommensverteilung
1990, in: WSI-Mitteilungen, Heft 10/1991; und Die Entwicklung der
Einkommen und ihre Verteilung in Westdeutschland seit 1982, in:
Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, August 1991,
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heute ein fast doppelt so hoher Anteil am Volkseinkommen
wie 1960. Die Selbstdndigen haben insgesamt in den
letzten 30 Jahren weit (iberdurchschnittlich am Zuwachs
des Volkseinkommens partizipiert.

Deutlich wird auch das bekannte Faktum, daB in der Re-
zession 1981/82 die Lohnquote gestiegen ist. Insofern
kommt in dem Verlauf das in den 8Cer Jahren prdgende
konjunkturelle Muster zum Ausdruck; der Riickgang der
Lohnqote seit 1982 ist aber trotz des langanhaltenden kon-
junkturellen Aufschwungs — im langfristigen Vergleich —
sehr stark ausgefallen.

1.4 Determinanten
der Einkommensentwickliung

Versucht man, verschiedene theoretische Ansétze zur
Erklérung der Einkommensverteilung seit Anfang der 80er
Jahre heranzuziehen, dann steht die konjunkturelle Erkla-
rung von Verteilungsénderungen an erster Stelle. Auch die
reine Kreislauftheorie der Verteilung liefert zyklische Erkla-
rungsmuster. In der Kreislauftheorie sind es in erster Linie
die privaten Investitionen und der private Verbrauch der
Unternehmerhaushalte, die in der konjunkturellen Auf-
schwungphase die Gewinne stark erhohen, wahrend sie
bei einer Konjunkturabschwichung gewinnddmpfend
wirken. Konjunkturell lassen sich Verteilungsanderungen
auch mit der Phillipskurve erkldren. Bei Unterbeschéfti-
gung, also bei reichlich vorhandener Arbeit bzw. einem
ArbeitsangebotsiiberschuB, steigen die Nominalldhne nur
schwach, wadhrend sich zunachst die Produktivitat und
spéter die Preise kréftiger erh6hen. Erst in der Spétphase
des Aufschwungs kénnen die Gewerkschaften die zuneh-
mende Knappheit von Arbeit nutzen, um héhere Nominal-
I6hne durchzusetzen. Die Verteilung dndert sich aber erst
durchgreifend, wenn — im Zuge des beginnenden Ab-
schwungs — die am Markt durchzusetzenden Preiserhé-
hungen nicht mehr ausreichen, um die Lohnsteigerungen
auszugleichen und sich die Produktivitatsentwicklung
stark abschwécht.

Mit diesem Ansatz 148t sich der Anstieg der Gewinnquote
seit 1982 zu einem guten Teil erklaren. Im Jahr 1982 war der
konjunkturelle Tiefpunkt erreicht; von da an bis Anfang
1991 gab es eine ungewdhnlich lange Aufschwungphase,
die nur durch eine leichte Abkiihlung im Jahr 1986 unter-
brochen wurde. Falls der konjunkturelle Tiefpunkt in West-
deutschland im Sommer 1993 erreicht sein sollte, wird zwar
wieder eine deutliche Korrektur der Verteilungsquoten zu-
gunsten der Lohnempfénger in den letzten beiden Jahren
stattgefunden haben. Dennoch wird das Niveau von 1982
nicht erreicht. Gélte ein rein ,,konjunkturelles” Erklarungs-
muster — dem ohne Zweifel eine herausragende Bedeu-
tung zukommt —, miiBten sich Lohn- bzw. Gewinnguoten
wieder auf ein konjunkturelles Normalniveau zuriick-
bilden. Die Frage allerdings, ob dies Anfang der 80er Jahre
anzusiedeln ist oder eher der Anfang der 70er Jahre ein
solches ,,Gleichgewicht” darstellt, ist schwer zu beant-
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worten. Auch die 80er Jahre haben woméglich Verdnde-
rungen der Verteilung mit sich gebracht, die mit konjunk-
turellen Faktoren allein nicht zu erklaren sind.

Zu nennen sind vor allem die Verkiirzungen der Wochen-
arbeitszeit, die seit 1985 in Kraft getreten sind. Arbeitszeit-
verklirzungen haben — wiederum allerdings konjunkturell
bedingt — unterschiedlich starke Auswirkungen auf viele
der fir die Verteilung zentralen Variablen. Sie beriihren
einmal die H6he des Volkseinkommens, das Volumen des
Einsatzes an Arbeit und Kapital sowie die Entlohnung der
Produktionsfaktoren. Je nach Wirkungszusammenhang
werden dabei die Lohn- und Kapitalstlickkosten veréndert
und in ihrem Gefolge die Wettbewerbsfahigkeit einer Volks-
wirtschaft verbessert oder verschlechtert. Die Arbeitszeit-
verkiirzungen in den letzten 10 Jahren waren mit mode-
raten Tariflohnsteigerungen verbunden und dirften zu-
sétzliche Produktivitdtszuwéchse induziert haben. Damit
hatten die Arbeitszeitverkirzungen EinfluB auf die Entloh-
nung der Faktoren Arbeit und Kapital. Dariuiber hinaus gab
es positive Beschéftigungseffekte.

Eine weitere Besonderheit der 80er Jahre waren erheb-
liche Terms of Trade-Gewinne der Bundesrepublik



Deutschiand, die in erster Linie durch den starken Rick-
gang der Olpreise zustande kamen. Diese Konstellation
hat einerseits die Dauer des wellwinschaftlichen Auf-
schwungs noch verlangert, weil international die Geldpo-
litik expansiv gefahren werden konnte, ohne daB damit In-
flationsimpulse ausgeldst wurden. Hinzu kommt, daB es
den Unternehmen gelungen ist, die Preissenkungen fir
Rohstoffe nicht voll in den Preisen weiterzugeben, wo-
durch sich die Stlckgewinne erhdhten. Auch dies ist frei-
lich Ausdruck der gilinstigen Konjunktursituation. Die Kon-
stellation von starkem Wirtschaftswachstum im Ausland
und von Terms of Trade-Verbesserungen flihrt zudem zu
hohen nominalen Leistungsbilanziiberschiissen, die —
nach der Kreislauftheorie der Verteilung— ceteris paribus
unmittelbar gewinnerhdéhend wirken. In der Zeit von 1982
bis 1989 erhdhte sich der nominale Leistungsbilanziber-
schuB von 12 Mrd. DM auf 108 Mrd. DM; der nominale
AuBenbeitrag stieg im gleichen Zeitraum von 44 Mrd. DM
auf 145 Mrd. DM und verbesserte sich 1992 (nur West-
deutschland) weiter auf knapp 200 Mrd. DM. Dagegen
verwandelte sich der LeistungsbilanziberschuB im Zuge
der deutschen Einheit in ein Defizit von zuletzt Gber
30 Mrd. DM.

Den zeitlichen AbschluB der Untersuchungsperiode
bildet die deutsche Vereinigung. Mit ibr war in den Jahren
1990 und 1991 ein kréaftiger Wachstumsschub fiir West-
deutschland verbunden. Die Wirkungen fiir die westdeut-
sche Konjunktur gleichen einem offentlich finanzierten
Nachfrageprogramm sehr groBen AusmaBes. GemaB der
Kreislauftheorie wirkt eine Erhdhung der 6ffentlichen
Nettokreditaufnahme direkt gewinnsteigernd, wenn die
Mittel im Inland nachfragewirksam werden. Beides war
indirekt (ber die Lieferungen nach Ostdeutschland
gegeben.

Betrachtet werden soll aber nicht nur die Einkommens-
verteilung. Entscheidend fur die Investitionstatigkeit, die al-
lein langfristig Einkommenswachstumerméglicht, ist nicht
die Verteilung des Einkommens, sondem die Rendite des
eingesetzten Sachkapitals im Vergleichzur Rendite von Fi-
nanzanlagen.

1.5 Vorgehensweise

MaBstab fur die Beurteilung der entsprechenden Aus-
sagen sollen empirische Ergebnisse bilden, die mit einer
modifizierten Version des ékonometrischen Konjunkturmo-
dells der Wirtschaftsforschungsinstitute ermittelt werden.
Dieses Modell wird seit eineinhalb Jahrzehnten fiir eine
Vielzahl von Analysen und Prognosen eingesetzt; seine
Charakteristika sind weitgehend erforscht. Insgesamt han-
delt es sich um ein bei einer Vielzahl von Analysen be-
wihrtes 6konometrisches Modell”.

Die Beurteilung der Verteilungseffekte unterschiedlicher
exogener Faktoren bzw. wirtschaftspolitischer Entschei-
dungen verlangt die Analyse &uBerst komplexer gesamt-
wirtschaftlicher Zusammenhéange. Dafir sind 6konometri-

sche Modelle grundsétzlich geeignet. Mit ihrer Hilfe kann
die Bedeutung einzelner Wirkungsbereiche fiir die sich in
der Regel als Residuum einstellenden Verteilungseffekte
deutlich gemacht werden. Auch zwingt die Arbeit mitihnen
zu einer ,,sauberen” methodischen Arbeitsweise: Ein wohl
definierter VergleichsmaBstab muB bestimmt werden.
Hinzu kommt: Wéhrend theoretische Modelle in der Regel
statischer oder komparativ-statischer Natur sind, kénnen
mit Skonometrischen Modellen dynamische Ablaufe simu-
liert werden.

Die Bedeutung einzelner Wirkungsketten wird mit Hilfe
der geschétzten Koeffizienten und durch die Wahl der Si-
mulationsperiode bestimmt. Fir die Reaktion der wirt-
schaftspolitischen Instanzen k&nnen unterschiedliche
Reaktionsweisen durchgespielt werden. Neben Geld- und
Finanzpolitik ist hier auch die Tarifpolitik angesprochen.
Zudem bezieht ein gesamtwirtschaftliches Modell Riick-
wirkungen flr die Verteilungseffekte liber die auBenwirt-
schaftlichen Beziehungen ein.

Modellaussagen weisen immer die gleiche Aggrega-
tionsstufe wie die Modelistruktur und die relevanten Ein-
fluBgréBen auf. Die von der Wirtschaftstheorie darge-
stellten Wirkungszusammenhénge missen also durch das
6konometrische Modell abgebildet werden kénnen. Es
finden dann deterministische, dynamische ex post-Simula-
tionen statt. D.h., es werden jeweils zwei simulierte Ent-
wicklungen der endogenen Variablen miteinander vergli-
chen (Referenz- und Alternativsimulation). Dies alles spielt
sich innerhalb der Schatzperiode des Modells ab, so daB
die exakten Werte fiir die exogenen Variablen bekannt sind.
Gleichwohl miissen auch bei dieser Vorgehensweise wich-
tige Annahmen gesetzt werden.

Das Modell enthélt die wichigsten makrodkonomischen
Variablen, unterscheidet die Bereiche ,,private Haushalte”,
,,Unternehmen’’, ,,Staat”’, ,Ausland’’, hat einen monetéren
Sektor und weist Beschaftigten- und Arbeitslosenentwick-
lung aus. Die Modellparameter wurden unter Verwendung
des revidierten Datensatzes der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung vom Oktober 1992 fiir den Zeitraum vom
3. Quartal 1982 bis 2. Quartal 1992 geschétzt; sie enthalten
also Informationen Gber die Arbeitszeitverkiirzungen, die
Zunahme des AuBenbeitrages, die staatliche Kreditauf-
nahme und die deutsche Vereinigung. Das Modell muBte
fur die Zwecke dieser Analyse an einigen Stellen modifi-
ziert werden. So wurde die Produktivitdtsberechnung des
Modells auf Stundenbasis umgestellt, und der Arbeits-
markt wurde in einer Weise modelliert, die die Einbezie-
hung der Wirkung von induzierten Produktivitdtseffekten
erlaubte. Die modellendogene Tariflohnerklarung bertick-
sichtigt Preis- und Produktivititsadnderungen sowie Ande-
rungen der Zahl der Arbeitslosen.

7vgl. R. Zwiener: Die Einkommensverteilungseffekte der
Staatsverschuldung in einer unterbeschéftigten Wirtschaft —
Analyse anhand eines ékonometrischen Konjunkturmodells fiir
die Bundesrepublik Deutschland. Beitrdge zur Strukturforschung,
Heft 110, 1989.
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2. Arbeitszeit, Lohnausgleich und Produktivitét
2.1 Vorbemerkung

Die zweite Hélfte der 80er Jahre in der Bundesrepublik
war gekennzeichnet von deutlichen Verkiirzungen der Wo-
chenarbeitszeit. Eine Vorreiterfunktion ibernahmen dabei
die Druck-und die Metallindustrie. Wegweisend flir spétere
Abschliisse, auch in anderen Bereichen, wurde der sog.
LeberkompromiB, der 1984 nach sechswdchigem Streik in
der Metallindustrie erzielt wurde. Er sah eine stufenweise
Reduzierung der wochentlichen Arbeitszeit vor, verbunden
mit einer dreijahrigen Festschreibung der Anhebungen der
tariflichen Stundenlohnsétze und einer Flexibilisierungs-
komponente. Der Tarifvertrag in der Metallindustrie von
1988 war im Prinzip eine Fortschreibung des urspriingli-
chen Kompromisses. In den Jahren von 1985 bis ein-
schlieBlich 1990 wurde gleichzeitig eine fast durchgdngig
aufwdrts gerichtete wirtschaftliche Entwicklung bei ge-
ringer Inflation erreicht. Die Zahl der Beschéftigten stieg
um 2,1 Mill.; die Arbeitslosenzah! nahm um 0,45 Mill. ab.

Die Reduzierung der tariflichen Wochenarbeitszeit
wurde bei den Vereinbarungen lber Tariflohnsteigerungen
bericksichtigt. Zwar 148t sich im nachhinein nicht ermit-
teln, wie groB der Verzicht der Arbeitnehmer auf sonst
héhere Lohnsteigerungen war®, Doch deutet die dreijah-
rige Festschreibung der tariflichen Stundenlohnsétze mit
sehr moderaten Anhebungen angesichts der insgesamt
giinstigen konjunkturellen Entwickiung darauf hin, daB ein
gewisser Verzicht stattgefunden hat. Hinzu kommt, daB
durch die Arbeitszeitverk{irzungen induzierte Produktivi-
tatseffekte ausgeldst wurden. Kapitalstiickkostensteige-
rungen diirften wegen der gleichzeitig vereinbarten Flexi-
bilisierungskomponente kaum aufgetreten sein.

Auch wenn heute weitgehend unbestritten ist, daB die
Wochenarbeitszeitverk{irzungen zu deutlichen Beschéfti-
gungsgewinnen geflihrt haben, bleibt doch die Frage
offen, ob der Lohnverzicht nicht zu der Verschlechterung
der relativen Verteilungsposition der Arbeitnehmer beige-
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tragen hat. Methodisch 148t sich ein solches Problem nur
mit Hilfe von &konometrischen Simulationsrechnungen
angehen.

2.2 Verteilungswirkungen
der Arbeitszeitverkiirzungen

Im folgenden werden zwei hypothetische wirtschaftliche
Situationen miteinander verglichen. in die Basisrechnung
gehen die tatséchlich stattgefundenen Arbeitszeitverkiir-
zungen ein. Gleichzeitig wird unterstellt, daB sie zu indu-
zierten Produktivitdtssteigerungen in Hohe von 50 vH des
Ausfalls an tariflicher Arbeitszeit flihrten. Bei dieser ceteris
paribus-Annahme héatte der Beschéftigungseffekt dann
gerade 50 Prozent betragen. In den &konometrischen
Simulationsrechnungen hangt der Beschéftigungseffekt
allerdings von einer Vielzahl von GréBen ab. Die wichtig-
sten sind das gesamtwirtschaftliche Wachstum, die Lohn-
entwicklung und die internationale Wettbewerbsféhigkeit.
In der Alternativrechnung wird unterstellt, daB es seit 1985
keine Arbeitszeitverkiirzungen gegeben hétte. Die tarifli-
chen Stundenléhne werden in dieser Alternativrechnung
wie in der Basisrechnung aufgrund der Muster in der Ver-
gangenheit ermittelt.

Vergleicht man die beiden hypothetischen wirtschaftli-
chen Situationen miteinander, so zeigt sich: Durch den
Rickgang der durchschnittlichen Arbeitszeit um 7,1 vH
(knapp 3 Stunden) konnte die Zahl der Beschéftigten um
Uber eine Million erhéht werden, und dies trotz der unter-
stellten hohen induzierten Produktivitétseffekte. Die tarifli-
chen Stundenléhne sind zwar etwas stdrker gestiegen
(+1,4 vH-Punkte innerhalb von 7 Jahren), glichen aber
damit die Wirkungen der Arbeitszeitverkiirzung auf das
Monatseinkommen der schon beschéftigten Personen
nicht aus. Aufgrund dieser Konstellation von Lohn- und
Produktivitdtsentwicklung haben sich die Lohnstiickkosten
weniger stark erhoht als im Fall ohne Arbeitszeitverkir-
zung; entsprechend hat sich die internationale (preisliche)
Wettbewerbsfahigkeit der Bundesrepublik Deutschland
relativ verbessert. Hinzu kommt, daB aufgrund der Flexibili-
sierungskomponente in den Tarifvertrdgen die Betriebs-
zeiten — zumindest in den gréBeren Unternehmen —
kostengiinstiger gestaltet werden konnten®. Die dadurch
ausgeléste Verbesserung bei den Kapitalstiickkosten hat
die Rentabilitdt und die Wettbewerbsfahigkeit erhéht.

Dadurch entstand ein Wachstumsimpuls, der das reale
Bruttosozialprodukt um einen vH-Punkt anhob. GeméaB
den Modellergebnissen fiithrte diese Kombination von

8 \Vgl. F. Stille, R. Zwiener: Arbeitszeitverkiirzung als Instrument
der Beschéftigungspolitik — Zum ,,Lohnausgleich” und den Be-
schaftigungseffekten im privaten und staatlichen Bereich, in: WSI-
Mitteilungen, Heft 10/1988.

9 Vgl. Arbeitszeit und Betriebszeit im verarbeitenden Gewerbe.
Trends, Probleme, Strategien. Bearb.: F. Stille. In: Wochenbericht
des DIW, Nr. 51-52/88 und Zunehmende Entkoppelungsmég-
lichkeiten von Arbeits- und Betriebszeiten. Bearb.: F. Stille. In:
Wochenbericht des DIW, Nr. 35/91.



Tabelle 1

Gesartwirtschaftliche Effekte der Wochenarbeitszeitverkiirzungen
Abweichungen in vH gegeniiber Alternativsimulation

1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991

Annahmen: Arbeitszeit —0,8 —1,6 —2,5 —2,9 —3,7 —5,8 - 71

Induzierte Produktivitit +0,4 +0,8 +1,3 +1,5 +1,9 +2,9 +3,6
Erwerbstétige 0,4 0,9 1,5 1,7 2,0 2,9 3,9
Produktivitdt je Stunde 0,2 0,7 1,2 1,6 2,1 3,0 4,2
Bruttoinlandsprodukt, real 0,0 0,1 0,3 0,5 0,6 0,7 1,0
Privater Verbrauch, real 0,0 0,2 0,6 0,8 0,9 1,1 1,5
Staatsverbrauch, real 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3
Anlageinvestition, real 0,0 0,1 0,4 0,7 0,9 1,1 1,4

Ausriistungsinvestition, real 0,0 0,2 0,7 1,1 1,2 1,5 2,0

Bauinvestition, real 0,0 0,0 0,1 0,3 0,5 0,7 0,8
Exporte, real 0,0 0,1 0,3 0,6 0,7 0,9 1,2
Importe, real 0,0 0,2 0,6 1,1 1,3 1,5 1,9
Bruttosozialprodukt nominal —0,0 —0,0 —0,1 —0,1 —0,2 —0,4 —0,6
Preisindex des Privatverbrauchs —0,0 —0,2 —0,5 —0,8 —1,0 —1,3 —1,9
Preisindex des BSP —0,0 —0,2 —0,4 —0,6 —0,8 —1,1 —1,6
Bruttoeinkommen der Arbeitnehmr —0,0 —0,3 —0,3 —0,2 —0,3 —0,5 —0,6
Bruttoeinkommen der Unternehme —0,3 0,5 0,5 —0,0 —0,3 —0,3 —0,7
Volkseinkommen —0,0 —0,0 —0,1 —0,1 —0,3 —0,4 —0,7
Nettoeinkommen der Unternehme 0,4 0,6 0,5 —0,0 —0,3 —0,3 —0,8
Nettoldhne und —gehéiter —0,0 —0,0 —0,0 0,1 0,1 0,1 0,1
Tarifléhne 0,0 0,0 0,1 0,5 0,8 1,0 1,4
Lohnstlickkosten —0,0 —0,4 —0,7 —0,7 —0,8 —1,2 —-1,7
Realer Wechselkurs —0,0 —0,1 —0,3 —0,7 —0,7 —0,9 —1,3
(—: Abwertung)
nachrichtlich:
Finanzierungssaldo Staat, Mrd. DI —0,9 —1,7 —1,6 —1,7 —4,2 —7,9 —11,7
(—: Defizitzunahme)
Quelle: DIW-Version des 6konomdrischen Konjunkturmodells der Wirtschaftsforschungsinstitute.

Arbeitszeitverkiirzungen, teilweisem Lohnverzicht, indu-
zierten Produktivitdtssteigerungen und héheren Exporten
nicht zu einer Verschlechterung der relativen Verteilungs-
position der Arbeitnehmer insgesamt. Vielmehr erzwang
die Einbettung der Bundesrepublikin den internationalen
Handel eine Weitergabe der relativen Kostenvorteile an die
Konsumenten bzw. an das Ausland. Der Wachstumsimpuls
ging so einher mit einer deutlichen Abschwichung der
Preissteigerungen. Im Endergebnis wuchsen sowohl die
Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit wie die aus
Unternehmertatigkeit und Vermégen nominal etwas
schwdécher, real allerdings stérker als im Fall ohne Arbeits-
zeitverkiirzungen. Aufgrund der Beschéftigungseffekte ist
damit allerdings die bereinigte Lohnquote zuriickge-
gangen.

Die Lohnstlickkosten (vgl. Tabelle 2) sind in der Bundes-
republik, ausgedriickt in Sonderziehungsrechten, in den
80er Jahren weniger schnell gestiegen als in den tbrigen
OECD-Landern™. Dies bedeutet, daB die preisliche Wett-
bewerbsfahigkeit Westdeutschlands sowohl in den 80er
Jahren als auch Anfang der 90er Jahre besser war als 1980.

Dies ist um so erstaunlicher, als immer wieder auf die
hohen Lohnnebenkosten und die relativ kurzen Arbeits-
zeiten hingewiesen wird, um eine Belastung fiir den Stand-
ort Bundesrepublik zu belegen. Diese Faktoren sind aber
in den Lohnstlickkosten bereits berlicksichtigt, was haufig
Uibersehen wird. Die giinstige Entwicklung der Lohnstiick-
kosten hat tats&chlich die gute Wettbewerbsféhigkeit ent-
scheidend bestimmt.

Ein guter Indikator fur die Verdnderung der Verteilungs-
relationen in Westdeutschland im Vergleich zu den lbrigen
OECD-Léandern sind die Gewinne je Lohneinheit. Aus
Tabelle 2 wird ersichtlich, daB sich im Durchschnitt aller
Gibrigen OECD-Lander die Verteilungsrelationen zugun-

10 Vgl. dazu H. Flassbeck, K. Henkner, D. Schumacher: Interna-
tionale Vergleichbarkeit und Aussagekraft von Indikatoren zur
Messung von Wettbewerbsfadhigkeit. In: Vierteljahrshefte zur Wirt-
schaftsforschung, Heft 1/2-92; sowie Gefdhrdet die Lohnkosten-
entwicklung die Wettbewerbsfahigkeit der Bundesrepublik
Deutschland? Bearb.: D. Schumacher, F. Stille. In: Wochenbericht
des DIW, Nr. 111992,
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Tabelle 2

Stiickgewinne, Lohnstiickkosten und Einkommensverteilung in der Bundesrepublik und den anderen OECD-Léndern

1980 1985 1990 1991

Stuckgewinne?) BRD 100 103,1 176,1 167,3
OECD (ohne BRD) 100 127, 168,1 172,6

relativ2) 100 80,8 104,8 96,9

Lohnstlickkosten?) BRD 100 87,8 131,0 132,7
OECD (ohne BRD) 100 113,9 149,0 154,1

relativ2) 100 77,1 87,9 86,1

Einkommensverteilung1)3) BRD 100 117,4 134,4 126,1
OECD (ohne BRD) 100 111,9 112,8 112,0

relativ?) 100 104,9 119,1 112,86

der SZR. — 3) Gewinne je Lohneinheit.

1) In Sonderziehungsrechten (SZR). — 2) BRD dividiert durch OECD, gewichtet nach Exportanteilen — analog der Berechnung

Quellen: SAEG, Nationalstatistiken; Berechnungen und Schétzungen des DIW,

sten der Gewinne verschoben haben, diese Verschiebung
in Westdeutschland aber sehr viel deutlicher ausgeprégt
war', Auch dies zeigt, daB in Westdeutschland besondere
Einflisse flr diese im internationalen Vergleich ungewdhn-
liche Entwicklung der Verteilungsrelationen vorgelegen
haben.

2.3 Modifikation

Zur Absicherung der Modellergebnisse sollen nun wich-
tige Annahmen modifiziert werden. Zunéchst soll ein gerin-
gerer Lohnverzicht fur die Arbeitszeitverkiirzung ange-
nommen werden. In diesem Fall wéren die Bruttoein-
kommen je unselbstindig Beschéftigten etwas hoher,
gleichzeitig wirden allerdings auch die Preissenkungen
bescheidener ausfallen. Die Verwendungsstruktur des
Bruttosozialprodukts wiirde zwar beeinfluBt, doch wéren
die Anderungen der relativen Vereilungsposition be-
scheiden. Ein édhnliches Ergebnis stellt sich ein, wenn nie-
drigere induzierte Produktivitdtseffekte angenommen
wirden. Zwar wéren dann — ceteris paribus — die Be-
schéftigteneffekte der Arbeitszeitverkiirzung héher, doch
wirden gleichzeitig die Wachstumsimpulse einer héheren
Auslandsnachfrage verloren gehen und damitim Saldo die
Beschéftigung kaum anders beeinfluBt. Niedrigere Pro-
duktivitdtssteigerungen flihren wie héhere Lohnsteige-
rungen Uberwiegend zu Preiseffekten, so da8 in beiden
Féllen die funktionelle Einkommensverteilung kaum beein-
fluBt wird.

2.4 Beschéaftigungseffekte aufgrund
von Arbeitszeitverkirzungen
oder von Lohnzuriickhaltung?

Die Berechnungen zeigen, daB ein groBer Teil der
Beschaéftigungsgewinne in den achtziger Jahren auf die
Arbeitszeitverkiirzungen zuriickzufihren sind. Deren
Gewicht im einzelnen ist nur im Wege von Modellrech-
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nungen zu bestimmen und hangt stark von Annahmen ab.
Keinesfalls kdnnen Behauptungen bestétigt werden, daB
die Beschéftigungseffekte vor allem der Lohnzuriickhal-
tung zu verdanken seien'?, und daB ,Verkirzungen der all-
gemeinen tariflichen Arbeitszeit keinen erkennbaren Be-
schéftigungseffekt” hétten. ,,Eine Lohnzurlickhaltung in
Hbhe von einem Prozentpunkt fihrt zu einer nachfol-
genden Beschéftigungserhéhung um etwa 1 vH”, die Ge-
winngquote bleibe nahezu unverdndert. Diese Behaup-
tungen beruhen auf einer einfachen Regressionsschét-
zung, in der die Lohnzuriickhaltung und Verénderung der
tariflichen (Wochen?) Arbeitszeit als ErklarungsgroBen fir
die Verédnderung der Beschéftigung dienen. Die Analyse
von Lehment kommt zu dem Ergebnis, daB ,,Lohnzurilck-
haltung” dann vorliegt, wenn der Anstieg der Nominal-
I6hne je Beschéftigten geringer ist als der Anstieg des no-
minalen Volkseinkommens.

Diese Ergebnisse sind nicht haltbar™. Bei einer metho-
disch sauberen Auseinandersetzung mit den Beziehungen
zwischen Arbeitszeitverklrzung, Tariflohndnderung und
Beschéftigung muB zwingend zwischen Lohnédnderungen
je Stunde und je Beschéftigten und zwischen Anderungen
des Arbeitsvolumens und Anderungen der Zahl der Be-
schéftigten unterschieden werden. Die Auswirkungen von
Arbeitszeitverkirzungen auf die Produktivitdtsentwicklung
sind véllig verschieden, je nachdem, ob man auf die Stun-
denproduktivitdt oder die Beschéftigtenproduktivitidt ab-
stellt. MaBgeblich fiir die induzierten Kosten- und Preisef-

vgl. auch H. Flassbeck et al: ,,Rigide Preise”, ...
S. 137 ff.

12 ygl. H. Lehment: Lohnzuriickhaltung, Arbeitszeitverkiirzung
und Beschéftigung. Eine empirische Untersuchung fir die Bun-
desrepublik Deutschland 1973-1990, in: Die Weltwirtschaft 1991,
Heft 2.

3 Vgl. auch: A. Heise: Lohnzuriickhaltung, Arbeitszeitverk(ir-
zung und Beschéftigung, in: WSI-Mitteilungen Heft 1/1993, S.
30-34.
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fekte sind allerdings nur die Verdnderungen auf Stunden-
basis. Die Variable ,,Nominalléhne je Beschéftigten” flihrt
folglich auf die falsche Fahrte. Deren Entwicklung weicht
bei Arbeitszeitverkiirzungen von der der Stundelthne ab,
wobei das AusmaB des Lohnverzichts bei Arbeitszeitver-
kirzungen beide GréBen beeinfluft. Nimmt man z.B. als
Extremfall an, daB eine bestimmte Arbeitszeitverkiirzung
ohne jeden Lohnausgleich stattfindet, also die tariflichen
Stundenlohnsétze nicht beeinfluBt und auch keine indu-
Zierten Produktivitdtseffekte ausgeldést werden, schldgt
sichdies (ceteris paribus) unmittelbarund ausschlieBlich in
Beschéftigungseffekten nieder. Je Beschéftigten bedeutet
dies gleichzeitig ein geringeres Nominaleinkommen bei
unverdndertem nominalen Volkseinkommen. Die Wirkung
einer so gemessenen ,,Lohnzuriickhaltung” ist nicht mehr
von den Beschéftigungseffekten der Arbeitszeitverkiir-
zung zu trennen. Die Beziehung zwischen den beiden bei
Lehment bestimmenden EinfluBgrdBen ist in diesem Fall
hoch multikollinear, d.h., die Schétzergebnisse sind un-
brauchbar.

Inkonsistent sind auch Lehments Ableitungen zur Vertei-
lungsneutralitdt von Lohnénderungen. Faktisch miBt die
Schétzgleichung auch die Beschéftigungsdnderungen im
Konjunkturverlauf. Gerade der fir konjunkturelle Zyklen ty-
pisch asynchrone Verlauf von Gewinnen und Lohnein-
kommen wird explizit ausgeschlossen. Anderungen der
von den Unternehmen gesteliten Ertragsanforderungen
seien das wesentliche Element fir die seit Anfang der 80er
Jahre gestiegene Gewinnquote. Dies ist aber ein struktu-
relles Element, das die Veranderungen der Einkommens-
verteilung im Konjunkturverlauf nicht erkldren kann.

3. Leistungsbilanz und internationale
Wirtschaftsentwicklung

3.1 Vorbemerkung

GemdB der sog. Keynesschen Verteilungsgleichung
wirkt eine Erhdhung des Leistungsbilanziberschusses ce-
teris paribus direkt gewinnerhéhend. Diese Beziehung 138t
sich Uber die Identititsgleichung der Finanzierungs-
salden, also bei ansonsten unverénderten Bedingungen,
herleiten. Da zur Analyse ein gesamtwirtschaftliches Mo-
dell zur Verfligung steht, sind Uberlegungen (iber die mdg-
lichen Verletzungen der ceteris paribus-Bedingung ent-
behrlich. Die Analyse ist allerdings schwierig. Ahnlich wie
die Einkommensverteilung selbst stellt sich der Saldo der
Leistungsbilanz als endogenes Ergebnis einer Vielzahl
unterschiedlicher EinfluBfaktoren ein. Zu den wichtigsten
gehdren die reale Auslands- und Inlandsnachfrage, die
Verdnderungen der Terms of Trade unddes AuBenwerts der
D-Mark. Alie diese EinfluBgréBen selbstsind wiederum das
Ergebnis endogener Prozesse im In-und Ausland. Zuerst
sollen die auslédndischen Bestimmungsfaktoren mit ihrem
EinfluB analysiert werden. Dazu werden die Terms of Trade
und der nominale AuBenwert der D-Mark (gewichtet mit
den deutschen Ausfuhranteilen) in den 80er Jahren kon-
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stant gehalten; die reale Auslandsnachfrage wéachst mit
etwa der gleichen durchschnittlichen Rate wie die Inlands-
nachfrage.

3.2 Ergebnisse

Waéren die Terms of Trade und der AuBenwert der D-Mark
konstant geblieben, dannwére die Bundesrepublik bis zum
Ende des letzten Jahrzehnts mit héheren Importpreisen
konfrontiert gewesen (Tabelle 3). Bei einem Gleichklang
von realer Auslands- und Inlandsentwicklung hétte gleich-
zeitig per Saldo auf erhebliche Exportanteile verzichtet
werden mussen. Oder anders formuliert: Durch die Terms
of Trade-Verbesserungen und die gute weltwirtschaftliche
Entwicklung konnte die Bundesrepublik innerhalb eines
Jahrzehnts Wachstumsgewinne von 15 vH-Punkten er-
zielen, die Zahl der Beschéaftigten um 1,4 Mill. ausweiten,
den Preisindex des privaten Verbrauchs um 3,4 vH-Punkte
driicken und die 6ffentliche Nettokreditaufnahme um gut
50 Mrd. DM reduzieren. Die Unternehmergewinne wurden
hierdurch besonders begiinstigt. Sie stiegen gegeniiber
der Alternativsimulation um 35 vH, wahrend die Bruttoein-
kommen der unselbstandig Beschaftigten ,,nur” um knapp
10 vH zulegten. Bereinigt man diese Entwicklung noch um
den Beschéftigungszuwachs, dann zeigt sich eine deut-
liche Abnahme der korrigierten Lohnquote.

Uberraschend an dem Ergebnis bleibt der EinfluB auf
den nominalen AuBenbeitrag. Fiir das Jahr 1986 ergibt sich
eine Zunahme um 40 Mrd. DM. Von dem tatséchlichen
AuBenbeitrag von 145 Mrd. DM des Jahres 1989 werden in
dieser Modellsimulation nur 5 Mrd. DM durch das hohere
internationale Wachstum, die gednderten realen Wechsel-
kurse und die verbesserten Terms of Trade erklért. Im Mo-
deli fihren die Wachstumsgewinne zu einer deutlichen Zu-
nahme der Importe, die den AuBenbeitrag kaum steigen
lassen. Folgt man den Modellergebnissen, dann miissen
andere binnenwirtschaftliche Faktoren kontraktiv gewirkt
haben. Dadurch erst sind die groBen Wachstumsunter-
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Tabelle 3

Gesamtwirtschaftliche Effekte durch Abweichungen von einem gleichméBigen Wachstum des Welthandels
und durch Verdnderungen der Wechselkurse und der Terms of Trade gegeniiber 1980
Abweichungen in vH gegentber Alternativsimulation

1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989
Annahmen:
Volumen des Weltexports —4.,4 —8,7 —8,5 —3,4 —3,7 0,2 3,3 11,3 +16,3
Preisindex der Importe 1,1 0,1 —1,0 0,4 0,0 —94 —126 —126 —10,9
Realer AuBenwert —-7.8 —5,9 —4,5 —8,1 —11,0 —5,7 —2,8 —5,8 —9,4
(—: Abwertung)
Erwerbstatige 0,0 1,1 0,4 0,7 1,8 4,0 4,8 4.8 5,7
Produkt je Erwerbstatigen 0,6 0,6 0,5 1,6 2,3 4,2 4,9 —6,8 9,1
Bruttoinlandsprodukt real 0,6 1,7 0,9 2,4 4.1 8,4 9,9 12,0 15,4
Privater Verbrauch real —0,2 1,3 1,6 1,7 3,3 10,7 16,7 18,9 21,4
Staatsverbrauch real 0,0 0,1 0,4 0,4 0,7 1,2 2,2 3,2 4,2
Anlageinvestitionen real 0,7 1,9 1,2 2,5 4,8 9,3 11,6 12,3 16,6
Ausrlistungsinvestitionen real 1,5 4,1 2,2 5,3 10,2 19,4 22,7 26,0 33,9
Bauinvestititionen real 0,2 0,4 0,5 0,6 1,0 2,3 3,5 2,6 4.6
Exporte real 3,4 4,7 0,5 59 10,8 12,9 77 12,3 20,9
Importe real 1,8 3,5 1,2 4,6 9,1 15,5 15,9 20,0 27,4
Bruttosozialprodukt nominal 0,5 1,8 1,1 2,6 4,4 10,3 11,3 12,9 15,1
Preisindex des privaten Verbrauchs 0,3 0,3 —0,1 0,4 0,6 —-1,2 —24 —2,9 —3,4
Preisindex des BSP —0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 1,8 1,4 0,9 —0,1
Bruttoeinkommen der Arbeitnehmer 0,1 1,4 0,8 2,0 2,6 6,6 8,3 9,4 10,1
Bruttoeinkommen der Unternehmer 1,8 3,9 2,2 5,8 12,8 29,0 25,7 29,3 35,6
Volkseinkommen 0,5 2,1 1,2 3,0 5,1 12,6 13,1 14,9 17,4
Nettoeinkommen der Unternehmer 2,3 4,3 2,4 6,9 14,9 33,2 27,7 32,5 39,6
Nettol6hne und -gehalter 0,1 1,4 1,0 1,8 3,0 6,3 8,0 8,9 9,7
Tariflohne 0,0 0,0 0,3 1,1 0,1 1,3 2,1 3,0 2,3
Lohnstiickkosten —0,5 —0,3 —0,1 —0,4 —-1,5 —-1,7 —1,5 —2,4 —4,7
nachrichtlich:
Finanzierungssaldo Staat Mrd. DM
(—: Defizitzunahme) 0,6 8,9 3,5 6,8 14,1 31,7 46,7 —444 52,5
Quelle: DIW-Version des 6konometrischen Konjunkturmodells der Wirtschaftsforschungsinstitute. -— DIW 1993.

schiede zum Ausland entstanden. In erster Linie ist hier an
die insgesamt rezessiv wirkende Finanzpolitik mit ihrer
Umverteilung von den privaten Haushalten zu den Unter-
nehmen und von den unteren zu den héheren Einkom-
mensgruppen zu denken. Dies reduzierte den Importbe-
darf ganz erheblich. Eine so strukturierte Finanzpolitik
wirkt zwar nicht unmittelbar erhéhend auf die Bruttoein-
kommen aus Unternehmertétigkeit und Vermégen, sie
kann aber teilweise die stark steigenden Leistungsbilanz-
Uberschiisse und das — im Vergleich zu den Bruttoge-
winnen — (berproportionale Anwachsen der Nettoge-
winne erklaren.

Die hier flir einen sehr langen Zeitraum vorgelegten
Simulationsrechnungen basieren zwangsldufig auf refativ
pauschalen Annahmen. Fiir die Jahre 1985 bis 1988 haben
die Bundesbank und das DIW dagegen detaillierte Unter-
suchungen der Auswirkungen von Olpreisverfall und DM-
Aufwertung durchgefiihrt. Das DIW hat dabei Asymmetrien
in den Koeffizienzen bei den Wechselkurs- und Preiselasti-
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zitdten bertcksichtigt und Annahmen Gber den Absorp-
tionsgrad der Olférderlander und den pass through-Effekt
von Preisdnderungen in ausldndischer Wahrung
getroffen'*. Flir den Zeitraum von 1985 bis 1988 werden
die hier vorgelegten Ergebnisse bestétigt. So la8t sich nur
fiir das Jahr 1986 aufgrund der weltwirtschaftlichen Ent-
wicklungen und der Verdnderungen des AuBenwerts der
D-Mark ein deutlicher Anstieg des AuBenbeitrags nach-
weisen. In dem gesamten 4-Jahres-Zeitraum liegen aber
die Bruttoeinkommen aus unselbstadndiger Arbeit deutlich
unter dem Niveau in der Alternativsimulation und die
Bruttoeinkommen aus Unternehmertatigkeit und Ver-
mogen deutlich darliber. Es ist also nicht die Verdnderung

14 vgl. R. Zwiener: Auswirkungen von Olpreisverfall und DM-
Aufwertung in den Jahren 1985 bis 1988 auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Bundesrepublik Deutschland, in: Konjunkturpo-
litik, Heft 4, 1990; und Deutsche Bundesbank: Bestimmungsfak-
toren der deutschen Leistungsbilanzentwicklung in den Jahren
1984 bis 1987, Ergebnisse einer 6konometrischen Untersuchung,
in: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, Mai 1988.



des Leistungsbilanzsaldos direkt, ce die funktionale Ein-
kommensverteilung beeinfluBt hat, :ondern es sind die da-
hinter liegenden exogenen Auslancseinflisse. Die dama-
lige Konstellation von Wechselkurs und Terms of Trade-
Verdnderungen hat demnach einieutig die Gewinnein-
kommensbezieher beglnstigt.

4. Deutsche Vereiigung

Das DIW hat sich mehrmals mitien gesamtwirtschaft-
lichen Auswirkungen der deutscherVereinigung auf West-
deutschland und das Ausland beshéftigt's. Danach war
das westdeutsche Wachstum im erten Jahr nach Beginn
der Wahrungsunion allein aus Griinen der deutschen Ver-
einigung um 2,3 vH-Punkte h&he'®. In dem Zeitraum
1. Juli 1990 bis 30. Juni 1991 beug das tatsachliche
Wachstum in Westdeutschland fast: vH. Gleichzeitig sind
die Gewinne der Unternehmen in Yestdeutschland noch
einmal deutlich gestiegen. Der hoe Wachstumsbeitrag
der Vereinigung von 2,3 vH-Punkte wurde tratz héherer

Zinsen und eines vorlGbergehend gestiegenen AuBen-
wertes der D-Mark erzielt. Allerdings fielen von 1992 an die
wachstumsverstdrkenden Wirkungen weg. Die Liefe-
rungen nach Ostdeutschland konnten zwar ihr hohes Ni-
veau halten, doch gingen gleichzeitig von den héheren
Zinsen konjunkturddmpfende Wirkungen aus. Insgesamt
wurde 1991/92 die Wachstumsrate um einen halben Pro-
zentpunkt gedriickt. 1992/93 wird sie sogar um einen
vollen Prozentpunkt gesenkt. Da jetzt vor allem die erhéh-

15 Vgl. Gesamtwirtschaftliche Auswirkungen der deutschen
Wahrungs-, Wirtschafts- und Sozialunion auf die Bundesrepublik
Deutschland. Bearb.: R. Pohl, D. Vesper, R. Zwiener. In: Wochen-
bericht des DIW, Nr. 20/90; Vereinigung wirkt positiv auf Weltwirt-
schaft, Ergebnisse einer dkonometrischen Simulationsstudie.
Bearb.: G.A. Horn, R. Zwiener. In: Wochenbericht des DIW,
Nr. 32/91; und G.A. Horn, W. Scheremet und R. Zwiener: Domestic
and International Macroeconomic Effects of German Economic
and Monetary Union, Simulations on Quest, in: Journal of Fore-
casting, Vol. 11, 1992.

18 Vgl. Vereinigung wirkt ... ebenda, Tabelle 2, S. 452,

Tabelle 4
Aswirkungen der Vereinigung auf Westdeutschland
Abweichungen vom Referenzpfad
Jahr1):
1 2 3 4 5

BSP (nom.) P 1,8 2,3 2,0 3,0 3.6
BSP (real) P 2,3 1,9 0,9 1,9 3,1
BSP-Deflator D —-0,5 0,9 0,6 0,0 —0,5
Konsumpreisindex D —0,5 1.2 0,5 —0,0 -0,4
Nominallohn?) P 0,3 1,5 0,5 0,2 —0,1
Reallohn?) P 0,8 0,8 -0,6 —0,9 —0,8
Beschéftigung P 0,7 1,0 1,0 1,4 2,1
Arbeitslosenquote PPD 0,6 1,5 2,3 2,7 2,8
Staatsausgaben (real) P —2,0 —1,9 —-1,9 —1,8 -1,8
Privater Verbrauch (real) P 1,3 0.8 1,0 2,5 4,2
Private Anlageinvestitionen (real) P 3,9 0,6 —4,2 —3,0 —-1,2
Lagerinvestition (real) DG 0,2 —0,0 —0,2 —0,0 0,1
Inlandsnachfrage (real) P 1,2 01 -0,9 0,5 2,0
Exporte insgesamt (real) P 16,3 17,8 16,7 17,2 17,7

ins Ausland3) (real) P —-1,5 1,0 1,6 1,8 2,3
Importe (real) P 14,1 14,6 13,5 14,5 15,7
BIP (real) P 2,2 1,7 0,8 1,8 3,0
M3 D 0,9 1,1 0,0 0,5 1,1
Realzins (kurz- und langfristig) PPD 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Staatsdefizit DG 52 3,9 4,7 5,0 5,0
Dollar-Wechselkurs P —5,5 0 0 0 0
P Abweichung vom Referenzpfadn vH
PPD Abweichung vom Referenzpfad n Prozentpunkten
D Abweichung vom Referenzpfad n Veranderungsraten
DG Abweichung vom Referenzpfad n vH des BSP.
1) Die Jahresperiode reicht jeweils von 1. Juli bis zum 30. Juni des ndchsten Jahres. — 2) Je Beschaftigten. — 3) Ohne Handel mit
Ostdeutschland: nur Guter. — Die Simulationsperiode erstreckte sich vom 1. Quartal 1983 bis zum 4. Quartal 1987. Die exogenen
Impulse des Vereinigungsprozesses wrden entsprechend deflationiert.
Quelle: Berechnungen des DIW.
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ten Steuern und Beitrége ihre kontraktiven Wirkungen ent-
falten, wird damit der WachstumsprozeB in Westdeutsch-
land deutlich abgeschwécht. Gleichzeitig kommen keine
positiven Impulse aus dem Ausland, und die hohen deut-
schen Zinsen entfalten weiterhin ihre restriktiven Wir-
kungen. Dies sind die wesentlichen Momente der Rezes-
sion von 1992/93.

Nach den Modellrechnungen setzte ein induzierter
Preisanstieg im Sommer 1991 ein. Hier wirkten gleichzeitig
mehrere Einflisse in gleicher Richtung. Im ersten Jahr der
wirtschaftlichen Vereinigung hatten eine erh6hte Produkti-
vitét und aufwertungsbedingt niedrigere Importpreise eine
preisstabilisierende Wirkung. Ein Jahr nach Einfithrung
der Wahrungsunion schlugen die Steuererhéhungen,
hohe Lohnabschliisse und geringere Produktivitatsfort-
schritte zu Buche. Gleichzeitig fehite der entlastende Effekt
auf seiten der Importpreise. Vereinigungsbedingt stieg so
die Zuwachsrate des Preisindex des privaten Verbrauchs
um 1,2 vH-Punkte. Hier liegen die Hauptgrinde fiir die
1992 stark gestiegenen Preise auf den Binnenmaérkten.
Folgt man den Modellergebnissen, dann handelt es sich al-
lerdings um einen Einmal-Effekt. Steigende Arbeitslosig-
keit reduziert im Modell die Lohnabschlisse im Jahr 1993
und in den Folgejahren, so daB die Preise wieder im nor-
malen MaB steigen. Reallohngewinnen (je Beschaftigten)
im ersten Jahr nach der Vereinigung folgen nun Reallohn-
verluste. Diese, sowie die Anhebung von direkten Steuern
(Solidaritdtsabgabe) und der Beitragssétze zur Sozialversi-
cherung, sind der Beitrag der in Westdeutschland Beschéf-
tigten zu den ,,Kosten der Einheit”. Zwar kann in West-
deutschland die Beschéftigung gleichzeitig erhoht
werden, fiir eine Absorption des gesamten zustrémenden
Arbeitsangebots reicht dies aber bei weitem nicht aus. Die
Arbeitslosenquote wird sich vereinigungsbedingt allein in
Westdeutschland geméB den Simulationsrechnungen um
bis zu 3 vH-Punkte erhéhen.

Die Verdnderung der Bruttoeinkommen aus Unterneh-
mertétigkeit und Vermdgen wird zwar in Tabelle 4 nicht aus-
gewiesen, doch geben die Einfliisse auf das nominale
Bruttosozialprodukt und das Produkt aus Nominallohnan-
derung und Beschéftigtendnderung Anhaltspunkte bez{ig-
lich der Gewinnanderung. Danach dirften die Brutto-
gewinne zwar nur um etwa einen Prozentpunkt zusétzlich
zugelegt haben, wéhrend die Bruttoeinkommen aus un-
selbsténdiger Arbeit um gut eineinhalb Prozentpunkte
stiegen. Letztlich hat der von der deutschen Vereinigung
ausgehende Nachfrageschub die konjunkturelle Auf-
schwungphase Westdeutschlands , klnstlich” verlangert.
Zusétzliche Produktivitdtseffekte lassen sich in einer sol-
chen Spétphase des Konjunkturaufschwungs nur noch be-
grenzt mobilisieren. Von daher haben auch die Arbeit-
nehmer insgesamt Uber die massive Beschéftigungsaus-
weitung stark von diesem Nachfrageschub profitiert. Die
Verteilungseffekte der deutschen Vereinigung resultieren
daher in dieser Phase nicht so sehr aus einer Verdnderung
der Lohnquote, sondern aus der ungleichen Abgaben- und
Steuerbelastung im Zuge der deutschen Vereinigung™.
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5. Zur Ertragslage der Unternehmen

Vielfach wurde behauptet, trotz des léngerfristigen
Rickgangs der Lohnquote habe die Kapitalrendite — ob-
wohl auch sie sich seit Anfang der achtziger Jahre deutlich
erhdht hat — das Niveau der sechziger Jahre nicht wieder
erreicht, folglich seien noch immer Hemmnisse auf der
Angebotsseite vorhanden. So hat der Sachverstédndigenrat
zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung
(SVR) in seinem Gutachten von 1991 darauf hingewiesen,
daBdie,,Gewinn-Erlds-Relation” in ldngerfristiger Betrach-
tung sich nicht so stark verbessert hat, daB der Riickgang
in den siebziger Jahren ausgeglichen wurde™. Unbe-
stritten ist, daB in den letzten Jahren die Gewinne der Pro-
duktionsunternehmen (ochne Wohnungsvermietung) in der
Bundesrepublik rascher als je zuvor in den vergangenen
30 Jahren expandierten. Nach Berechnungen des DIW
liegt die Sachkapitalredite wieder deutlich tiber dem Ni-
veau der achtziger Jahre. Offenbar hat der Sachversténdi-
genrat den Renditeverlauf in den letzten Jahren unter-
schatzt; er hat dies nun auch teilweise revidiert™®. Der
Sachverstandigenrat kam zu dem wenig plausiblen Er-
gebnis, weil er die Unternehmenseinkommen auf das
Sachkapital zuziiglich Forderungsvermégen der Unter-
nehmen bezog, dabei aber bei den Unternehmensein-
kommen nicht entsprechend die Ertrédge aus dem Forde-
rungsvermdgen beriicksichtigte, die 1991 mit 75 Mrd. DM
immerhin mehr als 25 vH der Unternehmensgewinne
ausmachten??, Problematisch ist weiterhin, daB nach dem
Konzept des Sachverstindigenrats die steigenden Vorlei-
stungen aus dem Ausland die Gewinn-Erlds-Relation
negativ beeinflussen. Die zunehmende internationale
Arbeitsteilung und die steigenden Vorleistungsquoten sind
aber eher als Rationalisierungswirkungen einzustufen und
muBten folglich zur Erhéhung der Renditen fihren.

Untersucht man die Determinanten der Gewinnentwick-
lung fiir die 80er Jahre auf der Unternehmensebene?!, so
kann man den wachsenden EinfluB der verschiedenen
Faktoren auf die Gewinnentwicklung offenlegen. Bis 1982
muBten die Unternehmen Gewinnr{ickgdnge aufgrund von
Kostensteigerungen hinnehmen. Auf die schon seit 1980
gestiegenen Zinssétze reagierten die Unternehmen verzo-

17 Vgl. Steuerentlastung 1986/90 und Steuerbelastung 1991:
Umverteilung der Einkommen von unten nach oben. Bearb.:
D. Teichmann, R. Zwiener. In: Wochenbericht des DIW, Nr. 14/91;
und ,Wer finanziert die deutsche Einheit?” — Zur Diskussion um
die ,Gerechtigkeitsliicke”, in: RWI-Konjunkturbrief Nr. 3, Oktober
1992.

18 Sachverstandigenrat ... Jahresgutachten 1991/92, a.a.O.,
Ziffer 128 und Schaubild 15.

19 Sachverstidndigenrat zur Begutachtung der gesamtwirt-
schaftlichen Entwicklung: Jahresgutachten 1992/93, Ziffer 79.

20 Vgl. ausfihrlich: F. Stille u.a.: Strukturwandel im ProzeB der
deutschen Vereinigung. Beitrdge zur Strukturforschung, Heft 136,
1992.

21 Vgl. ebenda die ausfilhrliche Analyse. Sie weicht methodisch
von der Modellanalyse auf gesamtwirtschaftlicher Ebene ab.



gert. Zwar kam es 1982 zu einer krifigen Senkung der
Netto-Neuverschuldung der Unternehmen. Dies reichte
jedoch nicht aus, die gewinnschmaélernde Wirkung des
gestiegenen Zinsniveaus zu kompensieren. Das sinkende
Zinsniveau fuhrte 1983 zusammen mit der verminderten
Verschuldung der Unternehmen zu einer kraftigen Ent-
lastung bei den Zinskosten der Unternehmen. Auch die
Gewinnentwicklung in den Jahren nach 1983 war liberwie-
gend durch die zunehmende Bedeutung von Kostenein-
sparungen geprégt, vor allem bei den Lohnkosten. 1986
und 1987 war auch der EinfluB stark sinkender Importpreise
von erheblichem Gewicht. Die Folge waren Entlastungen
bei den Stiickkosten; sie wurden von den Unternehmen
nicht voll in den Absatzpreisen weitergegeben. Bei wieder
starker zunehmendem Absatz wurden die Gewinne kréftig
ausgeweitet. Steigender Absatz bewirkie in den Jahren
danach dberdurchschnittliche Gewinnsteigerungen, die
mehr und mehr durch steigende Nettozinskosten aufge-
zehrt wurden, da die Verschuldung der Produktionsunter-
nehmen in den Jahren 1989 und 1990stark gestiegen war.
Betrachtet man die verschiedenen Kostenkomponenten
der Unternehmen, so féllt auf, daB die Lohnkosten am
schwéchsten gestiegen sind. Ihr Anteil an den Erlésen ist
der niedrigste in den letzten 30 Jahren. Dagegen hat der
Anteil der Kapitalkosten deutlich zugenommen, wenn man
diese als die Zinskosten des Kaptalstocks berechnet.
»Darin spiegeln sich die zunehmende Kapitalintensivie-
rung der Produktion sowie die im Vergleich zur Inflations-
rate hohen Kapitalmarktzinsen”?2,

Erstaunlich ist, daB trotz eines trendméBigen Riickgangs
der Kapitalproduktivitat, wie er vom Sachverstandigenrat
festgestellt wird, die Gewinn-Erlds-Relationen wie in den
sechziger Jahren erreicht werden solten. Nur so 148t sich
die Position des Sachverstédndigenrats verstehen, dem die
bisherige Verschiebung von den Brttoléhnen zu den
Bruttogewinnen noch nicht weit genujgegangen ist. Kapi-
talintensivierung und hohe Realzinseiverlangen nach der
Vorstellung des Sachverstdndigenmts einen weiteren
Riickgang des Anteils der Arbeitnehmer am Volksein-
kommen.

Zwischen der Kapitalproduktivitat uid der Kapitalrendite
besteht im Prinzip ein ganz enger Zisammenhang. Aller-
dings ist die Beziehung in allgemeirer Darstellung recht
kompliziert und kann hier nicht abgleitet werden?. Es
gilt:

Px
r=qv 5, I'mk
wobei

r — Kapitalrendite

g — Gewinnguote

v — Faktorkostenquote

P« — Preisindex der Sachanlagen

I — Lagerhaltungsvariable

m — Kapitalbildung

k — Kapitalproduktivitat

Px — Preisindex der Bruttowertschépung.

Wie Gdrzig fiir die 60er und 70er Jahre zeigt, hatte die
abnehmende Kapitalproduktivitdt das gréBte Gewicht bei
der Erklarung der riickldufigen Kapitalrendite. In den 80er
Jahren hat die stark gestiegene Gewinnguote den nega-
tiven EinfluB der weiterhin abnehmenden Kapitalprodukti-
vitdt Uberkompensiert, die Kapitalrendite ist wieder ge-
stiegen. Theoretisch 148t sich ein ,,notwendiger” Anstieg
der Kapitalrendite auf das Niveau der friithen 60er Jahre nur
unter speziellen Annahmen herleiten. Bei langfristig stei-
genden Arbeitsproduktivitdten und steigenden Reall6hnen
bzw. steigenden Lohnstiickkosten und gleichzeitig lang-
fristig konstanten Realzinsen und sinkenden Kapital-
produktivitdten bzw. steigenden Kapitalstiickkosten hangt
das Ergebnis firr die Lohnquote von der Art der gewéhlten
Produktionsfunktion und speziell von den Substitutions-
elastizitaten zwischen Arbeit und Kapital ab. Sollte z.B. die
Kapitalrendite in den 80er Jahren aufgrund von Sonder-
faktoren, wie sie in den vorangegangenen Kapiteln erortert
wurden, besonders deutlich gestiegen sein, dann ,ver-
fihrte” diese hohe Kapitalrendite geradezu zu weiteren
Investitionen in Sachkapital. Fallen nun einige dieser
Sonderfaktoren wieder weg, seien es die expansiven
Effekte der deutschen Vereinigung oder giinstige
Wechselkurs- und Terms of Trade-Effekte, dann schlagen
auch die niedrigen Kapitalproduktivitdten wieder auf die
Kapitalrendite durch. Ein Teil der Investitionen kénnte sich
plétzlich als unrentabel erweisen.

Wesentlich vereinfachen lassen sich die Zusammen-
hénge, wenn man von der Annahme ausgeht, die Vertei-
lung zwischen Arbeit und Kapital bleibe in den fiir die Un-
tersuchung relevanten Zeitrdumen konstant. Konstante
Verteilung impliziert, daB sich die Kapitalproduktivitét — in
voller Ubereinstimmung mit einem dynamisierten neoklas-
sischen Gleichgewichtsmodell — ebenso entwickelt wie
die Kapitalrendite.

Bei sinkendem Trend der Kapitalproduktivitét sinkt folg-
lich auch die Kapitalrendite im Trend. Unter der Annahme
einer konstanten Verteilungsquote und sinkender Kapital-
produktivitdten ist die SchluBfolgerung logisch falsch, eine
sinkende Kapitalrendite sei per se ein pathologisch zu nen-
nendes Phdnomen. Bei Verteilungskonstanz muB sich der
Zins auf Finanzanlagen dem Trend der Kapitalrendite an-
passen. Letztlich kénnen Zinsen fir Finanzanlagen nur
aus dem durch Sachinvestitionen erwirtschafteten Gewinn
bezahlt werden. Diese SchluBfolgerung, die die Grundlage
fur Schumpeters Zinstheorie bildet, wird von vielen Autoren
Ubersehen. Die Position des Sachverstdndigenrates ver-
langt letztlich eine trendgeméBe Erhdhung des Anteils der
Gewinne am Volkseinkommen, soll eine konstante Verzin-
sung des eingesetzten investierten Kapitals gewahrleistet
sein.

22 Sachverstdndigenrat
Ziffer 128.

23 Vgl. B. Gorzig: Die Komponenten der Gewinn- und Renditen-
entwicklung in den Wirtschaftszweigen. In: Vierteljahrshefte zur
Wirtschaftsforschung, Heft 2-82.

... Jahresgutachten 1991/92, a.aO.,
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