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Die Perspektiven der Weltwirt-
schaft werden seit nunmehr ei-
nem halben Jahr von der Nahost-
krise (berschattet. In einer Phase
ohnehin nachlassender konjunktu-
reller Dynamik ging es zundchst vor
allem um die dampfenden Effekte
der sprunghaften Verteuerung des
Erddls. Mit dem Beginn der Luftan-
griffe auf Irak Mitte Januar aber wur-
den die Risiken bei der Erdolversor-
gung wieder geringer eingeschatzt,
und der Weltmarktpreis fir Roho!
gab sogar bis auf einen Stand wie vor
der Krise nach. In den Vordergrund
ruckten jetzt —nicht zuletztin Erinne-
rung an die gravierenden ékonomi-
schen Folgen des Vietnam-Konflikts
— Uberlegungen zu den Auswirkun-
gen eines Krieges auf die Weltwirt-
schaft. So wird besonders in den
USA die Frage gestellt, ob nun mit ei-
ner um so scharferen Rezession zu
rechnen ist oder ob ein Konjunktur-
einbruch gerade im Krieg weniger
wahrscheinlich ist.

Vorausschauende Analysen wer-
den durch die Unvorhersehbarkeit
des politischen und militarischen
Geschehens im Nahen Osten er-
schwert. So ist der Umfang der zu-
satzlichen militarischen Ausgaben
nach wie vor volilig ungewif3. Fur die
USA, auf die der weitaus groBte Teil
entfallt, kommen Schatzungen bei
dem gegenwartigen Luftkrieg auf Ko-
sten von einer halben Milliarde Dol-
lar pro Tag. Bei einer Landoffensive
wird mit ein bis zwei Milliarden Dollar
gerechnet. Dies ware ein Mehrfa-
ches der Ausgaben auf dem Hdéhe-
punktdes Vietnam-Krieges; unter ei-
ner mittleren Annahme entsprache
der Aufwand rund 10%der gleichzei-
tigen gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion der USA bzw. etwa 3% der
der westlichen Industrielander ins-
gesamt. Zunachst wird allerdings die
Beanspruchung des Potentials
durch den Ruckgriff auf die seit Jah-
ren angesammelten Bestdnde an
Kriegsmaterial erheblich vermindert.
Erst mit zunehmender Dauer wiirde
dies anders. Spatestens dann ware
wohl auch die gegenwartige Planung
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der USA, 80% der Finanzlasten von
Verblindeten ~ bisher vor allem von
Saudi-Arabien, Kuwait, Japan und
Deutschland — tragen zu lassen,
nicht mehr zu realisieren.

Entscheidend fir die wirtschaftli-
chen Konsequenzen wird die Auf-
bringung der Kriegskosten sein. Eine
Kidrzung staatlicher Ausgaben fur
Guter und Dienste an anderer Stelle
fihrt lediglich zu einer Nachfragever-
fagerung innerhalb des staatlichen
Sektors, teilweise allerdings auch
Uber die Staatsgrenzen hinweg. Eine
Verringerung staatlicher Transfer-
zahlungen an Private und Steuerer-
hohungen dampfen dagegen die pri-
vate Nachfrage zugunsten der staat-
lichen. Auch die Finanzierung durch
zusatzliche Staatsschulden liefe
letztlich in hohem MalBle — abhéngig
nicht zuletzt von der Verfugbarkeit
ungenutzter Ressourcen — auf eine
Verdrangung privater Nachfrage hin-
aus. Wieweit sich dieser Prozef3 uber
einen erhohten Kapitalzins und wie-
weit auch uber einen verstarkten
Preisauftrieb mit einer entsprechen-
den Dampfung der Realeinkommen
vollzieht, hdangt insbesondere davon
ab, ob in der Geldpolitik ein Stabili-
tatskurs gesteuert wird oder ob die
Zentralbank die Deckung des erhoh-
ten staatlichen Finanzierungsbe-

darfs mit einer expansiven Politik
flankiert. Offensichtlich sind Japan
und die Bundesrepublik — auch we-
gen ihrer hochausgelasteten Res-
sourcen —auf eine ,solide” Finanzie-
rung der Kriegskosten durch Steuer-
erhohungen bei anhaltend strikter
Geldpolitik bedacht. Anders offenbar
die USA; bei dem ohnehin hohen
Budgetdefizit wird hier aber der
Spielraum fur die Zentralbank relativ
eng sein, wenn sie nicht auflenwin-
schaftliche Zuspitzungen riskieren
will, die auch die Weltwirtschaft der
Gefahr von Friktionen aussetzen
wurden.

Die zahlreichen Unsicherheiten
tber den Verlauf des Nahostkrieges,
uber seine Kosten und die Reaktio-
nen der wirtschaftspolitischen In-
stanzen, aber auch der Kosumenten
und Unternehmer, machen gegen-
wartig eine Prognose der Auswirkun-
gen auf die Weltwirtschaft schwierig.
Das gilt auch unter der Annahme,
daB es keine erneute Uberraschung
von seiten der Olpreise gibt. Sicher-
lich wird es zu einer tendenziellen
Verdrangung von privater durch
staatliche Nachfrage kommen. Ein
Saldo ist dabei schwer zu ziehen.
Aber schon angesichts der dampten-
den Effekte, die vielfach von der ge-
steigerten Unsicherheit auf die Kon-
sum- und Investitionsneigung aus-
gehen, spricht zur Zeit kaum etwas
dafir, daf3 der vermehrte Ristungs-
bedarf zu einer Anregung der well-
wirtschaftlichen  Aktivitat  fuhren
wird. Vielmehr durfte die schon vor
dem Krieg angelegte Dampfung der
Auftriebskrafte in der Weltwirtschaft
bestimmend bleiben. Sollte sich der
Kriegin die Lange ziehen, so wirden
Uberdies die mittelfristigen Risiken
groBer, die sich aus zunehmenden
Staatsdefiziten und einem dann wo-
moglich steigenden Geldliberhang
insbesondere in den USA ergaben.
Die schliellich unausweichlichen
Konsolidierungs- und  Stabilisie-
rungszwange wurden die Wachs-
tumsaussichten der Weltwirtschaft
noch nicht so sehrim Jahr 1991, aber
um so mehr danach belasten.
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