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INTERNATIONALE WETTBEWERBSFAHIGKEIT

Adolf Rosenstock

Die deutsche Industrie im internationalen
Preiswettbewerb

Die Preis-Wettbewerbsposition der deutschen Industrie gegeniiber ihren Hauptkonkurrenten
auf den Weltmaérkten unterlag seit den 70er Jahren starken Schwankungen. Wie reagierten
die realen Exporte und Importe auf diese Verdnderungen? Durch welche Faktoren wird
der reale AuBenbeitrag am stérksten beeinfluf3t?

Wenn die Absatzchancen der deutschen Exportwirt-
schaft diskutiert werden, dann stehen neben der
weltweiten Konjunkturlage meist die Qualitat des Ange-
bots sowie die Flexibilitdt und Kundenorientierung der
Unternehmen im Vordergrund. Hinsichtlich der Preis-
Wettbewerbsposition gegeniiber den Konkurrenten be-
gnugt man sich leider allzuoft mit generellen Hinweisen
auf den EinfluB von Wechselkursanderungen und inter-
nationalen Kostendifferenzen. Bei der Erklarung der Zu-
nahme des Importvolumens von Fertigprodukten und
Halbfertigfabrikaten hingegen werden deren Preisvor-
teile zumeist an erster Stelle genannt.

In dieser Untersuchung wird der Frage nachgegan-
gen, wie stark die Export-und Importvolumina von relati-
ven Preisdnderungen im In- und Ausland in Verbindung
mit Wechselkursverschiebungen beeinfluBt wurden.
Der Untersuchungszeitraum geht zuriick bis zum Jahre
1975'. Die Ergebnisse deuten darauf hin, daB Verande-
rungen der internationalen Preispositionen eine erhebli-
che Bedeutung fir den deutschen AuBenhandel haben.
Der Saldo der realen Ein- und Ausfuhren von Waren und
Dienstleistungen, die Entwicklung des realen Aufienbei-
trags, scheint sogar von dem Preisfaktor dominiert zu
werden. Die komplexen Zusammenhénge, die die
Preis-Wettbewerbsposition bestimmen, stehen einer
einfachen Analyse ihrer Bedeutung fir die Entwicklung
des deutschen Exports entgegen. Dies ist sicherlich ein
Grund daflr, daB3 sie bisweilen vielfach unterschétzt
wird.

Obwoh! deutsche Erzeugnisse in die gesamte Welt
geliefert werden, sind die Hauptkonkurrenten in nur we-
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nigen Industrielandern angesiedelt. Etwa vier Finftel
der deutschen Gesamtausfuhr werden von nur 14 Indu-
strielandern, namlich Belgien, Danemark, Frankreich,
Grofbritannien, Irland, Italien, Japan, Kanada, Nieder-
lande, Norwegen, Osterreich, Schweden, Schweiz,
USA, aufgenommen?. Auch auf Drittmérkten stehen
deutschen Exportprodukten in erster Linie Angebote
dieser Industrieldnder gegendber, weniger das jeweilige
Angebot aus dem Inland. Es ist deshalb zulassig, zur
Beurteilung der Preis-Wettbewerbsposition deutscher
Erzeugnisse auf den Weltmarkten lediglich die Erzeu-
gerpreise in den Hauptkonkurrenzlandern und die DM-
Wechselkurse ihrer Wahrungen heranzuziehen.

Ausgangsdaten fur die Ermittlung der deutschen
Preis-Wettbewerbsposition im Export sind die Erzeuger-
preise in den anderen Industrielandern, die deutschen
Ausfuhrpreise und die jeweiligen DM-Wechselkurse.
Zunachst sind die auslandischen Erzeugerpreisindizes
auf D-Mark-Niveau umzurechnen. Das erfolgt hier mit
Hilfe des betreffenden Wechselkursindexes der Deut-
schen Bundesbank (Basis 1980 = 100).

Entsprechend der unterschiedlichen Bedeutung der
einzelnen Lander als Importeure deutscher Giiter und
Dienstleistungen und als Konkurrenten sind die einzel-
nen Indizes zu gewichten, bevor sie zusammengefaft
werden kénnen. So sind beispielsweise japanische Pro-
dukte auf dem Weltmarkt insgesamt eine groBere Kon-
kurrenz als niederlandische, obwoh! die Niederlande

' Der erste Olpreisschock 1974/75 bewirkte nachhaltige Veranderun-
gen im okonomischen Verhalten. Htalianer z. B. weist signifikante Veran-
derungen von Volumen- und Substitutionselastizitdten vor und nach
1974 im internationalen Handel nach (vgl. A. Italianer: Schéatzung
und Simulation von internationalen Handelsstromen im Rahmen des
QUEST-Modells, in: Europaische Wirtschaft, Nr. 31, Marz 1987, S. 65-
136, hier 5. 91-99).

2 In den vergangenen Jahren hat Spanien an Bedeutung gewonnen,
konnte jedoch aus statistischen Grinden nicht berlcksichtigt werden.
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etwa vier- bis ftinfmal mehr Guter aus der Bundesrepu-
blik beziehen als Japan. Hierfur bietet sich das Wa-
gungsschema an, das die Bundesbank zur Berechnung
des gewogenen realen Aulenwertes der D-Mark ver-
wendet.

Wahrend die Bundesbank aber in dem Ausweis des
gewogenen Auflenwertes der D-Mark auch die Stellung
der auslandischen Anbieter auf dem deutschen Markt
berlicksichtigt, interessiert hier nur die Preisstellung
deutscher Leistungen im Ausland. Es soll erfaf3it wer-
den, wie wichtig die Preisentwicklung in den einzelnen
Industrielandern und die Kursanderungen ihrer Wahrun-
gen gegeniber der D-Mark fur die preisliche Wettbe-
werbsstellung deutscher Exporteure jeweils sind. Aus
dem Bundesbankschema werden deshalb nur die ,er-
weiterten Exportgewichte” genommen, um die Gewich-
tung vorzunehmen®. Aus dem Verhéltnis zwischen der
Summe der gewogenen Erzeugerpreisindizes von 14 In-
dustrielandern auf D-Mark-Basis und dem Preisindex
der deutschen Exporte ergibt sich der Index, der die Ent-
wicklung der Preis-Wettbewerbsposition beschreibt.

Preis-Wettbewerbsposition im Export

Die Grafik veranschaulicht, welchen Veranderungen
die Preis-Wettbewerbsposition der deutschen Ausfuh-
ren seit 1975 ausgesetzt war. Die Differenz zwischen
dem tiefsten (1979) und hdchsten Wert (1985) erreicht
18,7 Indexpunkte. Das bedeutet, daB die deutsche Aus-
fuhr 1985, verglichen mit der Situation 1979, gegenuiber
den Hauptkonkurrenzlandern einen Preisvorteil von an-
nahernd 20 % hatte. In den darauffolgenden zwei Jah-
ren wurde der Preisvorteil wieder — mit einer enormen
Geschwindigkeit — abgebaut. 1988 kam der Ruckgang
zum Stillstand. Die Position hat sich sogar im Vergleich
zum Vorjahr wieder leicht gebessert und liegt damit auf
einem Niveau, das in der zweiten Halfte der siebziger
Jahre als normal angesehen worden ware.

Die starken Schwankungen sind zum gréBten Teil
wechselkursbedingt. Bedeutend sind aber auch die un-
terschiedlichen Preisbewegungen im In- und Ausland.
Im betrachteten Zeitraum sind die Exportpreise durch-
weg weniger angestiegen (in einem Jahr - 1986 — sogar
starker gefallen) als die Erzeugerpreise in den Konkur-

3 Die einzelnen Gewichte werden folgendermaBen ermittelt: , Zuerst
wird der Anteil der einzelnen Markte am Gesamtexport der Bundesrepu-
blik festgestellt . . . Danach wird festgestellt, in welchem Umfang die Ex-
porte in jedes Land mit dem dortigen Inlandsangebot und Importen aus
dritten Landern konkurrieren . . . Aus der Kombination der beiden Anga-
ben .. .1aBt sich ersehen, in welchem Umfang die deutsche Exportwirt-
schaft auf einem bestimmten Markt mit einem bestimmten Konkurrenz-
anbieter im Wettbewerb steht. FaBt man diese Information fir ein Kon-
kurrenztand Uber alle Markte zusammen, dann erhalt man das erwei-
terte Exportgewicht dieses Landes.” (Deutsche Bundesbank: Monats-
berichte, Januar 1985, S. 41))
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renzlandern. In Perioden mit Aufwertungstendenz far
die D-Mark wird dadurch der Verschlechterung der
Preis-Wettbewerbsposition entgegengewirkt. Umge-
kehrt wird bei einer generellen Abwertung der D-Mark
die Verbesserung der refativen Preisposition beschleu-
nigt, wie unsere Exportwirtschaft seit Gber einem Jahr
wohltuend vermerkt. Dieser Zusammenhang wird kia-
rer, wenn der EinfluB3 von Veranderungen der Preis-Wett-
bewerbsposition genauer analysiert wird.

Mittels einer einfachen Regressionsanalyse wurde
untersucht, wie stark die deutschen Exporte im Zeitab-
lauf von der Entwicklung der Binnennachfrage in den
Abnehmerlandern und der relativen Preisposition auf
den Exportmarkten beeinflut werden. Die Ergebnisse
zeigen®, daB die Reaktionen auf gednderte Preis-Wett-
bewerbspositionen sehr schnell erfolgen. Eine Verbes-
serung um einen Prozentpunkt |aBt — rechnerisch —das
Exportvolumen unmittelbar um gut 3 Mrd. DM und im
Folgejahr um nochmals rund 1 Mrd. DM steigen. Eine
Zunahme der realen Binnennachfrage unserer Abneh-
merlander um ebenfalls einen Prozentpunkt befligelt
den Export zwar fast doppelt so stark, dabei muB man je-
doch bericksichtigen, daB die Entwicklung der realen
Binnennachfrage wesentlich kontinuierlicher verlauft.
Die Schatzung der realen Ausfuhren auf der Basis der
Regressionsergebnisse [aBt erkennen, wie ausgepragt
die preisinduzierten Ausschlage vom langerfristigen,
einkommensbestimmten Trend waren (siehe Abbil-
dung 2).

Die Preis-Wettbewerbsposition der Importe

Zur Berechnung der Preis-Wettbewerbsposition von
Einfuhren in die Bundesrepublik werden die schon zu-
vor auf D-Mark-Niveau umgerechneten Erzeugerpreis-
indizes der Industrielander, aus denen etwa drei Viertel
der deutschen Importe bezogen werden, entsprechend
den jeweiligen Anteilen am Gesamtimport gewichtet.
Die geringeren Schwankungen der relativen Preisposi-

¢ Ergebnisse der Regressionsanalyse des deutschen Auflenhandels
(Stitzbereich 1975 bis 1988):

Ausf= —7837 +7.83Domdem  + 3,20 PWPA + 1,09 PWPA
(- 41,6) (63.0) (14,0) @46 -
R2 = 0,999 D.W. =246
Einf= 0,41 Ausf + 414Bina -0,75 PWPE — 0,95 PWPE
(16,7) (16.7) (-23) (-28)
R2 = 0,999 DW. =155
RAB = —474,6 ~ 4,91 Bina + 5,27 Domdem +2,77 PWPR + 1,66 PwpP
(-141) (-81) (10.5) (9.8) (5.5) -1
R?Z = 0,989 D.W. = 2.20

Aust = reale Ausfuhr; Einf = reale Einfuhr; RAB = realer Auflenbeitrag;
Domdem: Index der gewichteten realen Binnennachfrage der OECD-Lan-
der, ohne Bundesrepublik Deutschland (1980 = 100); Bina: Index der rea-
len Binnennachfrage der Bundesrepublik Deutschland (1980 = 100);
PWPA(E) = Index der Preis-Wettbewerbsposition der Ausfuhr (Einfuhr)
(1980 = 100); PWPR = Mittelwert zwischen PWPA und PWPE;

Subscript — 1 = Variable zeitverzoégert um ein Jahr.
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tion der Importe (siehe Abbildung 1) ist auf die starkere
Gewichtung von Wahrungen mit stabileren DM-Wech-
selkursen wie dem hollandischen Guiden und dem bel-
gischen Franc zurickzufihren. Zu beachten ist, daB
hier eine Erhéhung des Indexwertes eine Verschlechte-
rung der Preisposition von Importen auf dem deutschen
Markt bedeutet.

Die Regressionsanalyse der deutschen Einfuhren er-
gab fiur die Preis-Wettbewerbsposition wesentlich nied-
rigere Parameterwerte, als zuvor bei der Analyse der
Exporte ermittelt worden waren. Die zusammengefafte
Preiselastizitat® der realen Einfuhr ist mit —0,4 zwar
sehr niedrig, liegt aber erheblich iber den Schatzwerten
anderer Untersuchungen®. (Zum Vergleich: Die Preis-
elastizitat der realen Ausfuhr liegt bei etwa Eins.) Uber-
raschend ist auch die geringe Einkommenselastizitat
der Einfuhren. Die deutschen Importe reagieren nur in

Abbildung 1

Preis-Wettbewerbsposition der Exporte und
Verdnderung des realen Auflenbeitrags 1975-1988
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etwa halb so stark auf Veranderungen der realen Bin-
nennachfrage (Nachfrageelastizitat der Einfuhren =
0,96) wie deutsche Exporte auf Veranderungen der rea-
len Binnennachfrage in den Hauptabnehmerlandern
(Nachfrageelastizitat der Ausfuhren = 1,74).

Der statistisch ermittelte enge Zusammenhang zwi-
schen Ein- und Ausfuhr — eine Steigerung des Ausfuhr-
volumens um 1 Mrd. DM induziert um real 0,4 Mrd. DM
héhere Einfuhren — spiegelt die enge Verflechtung unse-
rer Wirtschaft mit dem Ausland, insbesondere den west-
europaischen Nachbarlandern, wider. Zur Realisierung
hdéherer Exporte ist es notwendig, aus dem Ausland ver-
starkt Rohstoffe, Vorprodukte, aber auch Fertigwaren
als Import zu beziehen. Am deutlichsten ausgepragt ist

° Die Elastizitaten wurden berechnet nach der Formel

X
eyx =B —.
¥ y
wobei By == geschatzter Parameterwert der unabhéngigen Variablen x,
X,y = Mittelwerte der Variablen x, y.

®vgl.z.B.W. Gerstenberger: EntwicklungderWettbewerbsfa-
higkeit der deutschen Industrie, in: ifo-Schnelidienst 7/88, S. 3-16, hier
S.5.

Abbildung 2

Ausfuhrvolumen und Veridnderung der realen
Ausfuhren 1975-1988
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diese Interdependenz bei multinationalen Unterneh-
men mit Betriebsstatten in mehreren Landern. Die Ab-
weichungen des Importvolumens vom langfristigen
Trend erkldren sich zu einem groBBen Teil aus dieser Ver-
knupfung (siehe Abbildung 3). Da die Varianz der realen
Exporte zum gréBten Teil von Verschiebungen der Preis-
Wettbewerbsposition erklart wird, wird iiber diesen Weg
die Entwicklung der realen Importe indirekt von der rela-
tiven Preisposition deutscher Exporteure auf den Aus-
landsmérkten beeinflut. Wahrend aber eine Erhdhung
des PWP-Indexes die Einfuhren bremst, werden die
Ausfuhren — und damit indirekt auch die Einfuhren — sti-
muliert. Der aggregierte EinfluB der relativen Preisposi-
tion auf den auslandischen und inlandischen Markten ist
deshalb sehr gering’.

Der reale AuBlenbeltrag

Die direkte Abh&ngigkeit des Importvolumens vom
Exportvolumen ist ein wichtiger Stabilisierungsfaktor
hinsichtlich des Saldos der beiden GréBen, des realen
AuBenbeitrags zum Bruttosozialprodukt der Bundesre-
publik. Trotzdem sind jedoch starke Ausschldge des rea-
len AuBenbeitrags zu verzeichnen. Die Schwankungs-
breite reicht von —9 Mrd. DM bis +84,6 Mrd. DM. Die

Abbildung 3

Einfuhrvolumen und Veranderungen
der realen Einfuhren 1975-1988
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Regressionsanalyse des realen AuBlenbeitrags ergab,
daB die geschatzten Parameterwerte flr die reale Bin-
nennachfrage im Inland und im Ausland (numerisch)
einander entsprechen. Dies bedeutet, daf bei gleich ho-
henWachstumsraten der realen Binnennachfrage im In-
land und im Ausland die Héhe des realen AuBenbeitrags
diesbeziiglich unverandert bliebe. Tatsachlich weichen
aber die Wachstumspfade in der Bundesrepublik und
die unserer Handelspartner stark voneinander ab. Dar-
aus resultierende Ungleichgewichte der internationalen
Handelsstrome hatten — theoretisch — von gegenlaufi-
gen Verschiebungen der relativen Preispositionen, ins-
besondere mit Hilfe von Wechselkursanpassungen,
kompensiert werden kénnen. Die Voraussetzung hier-
fur, eine hohe Preiselastizitat des realen AuBenbeitrags,
ist gegeben. Fiir den betrachteten Zeitraum lag sie, ein-
schlieBlich der zeitverzogerten Wirkung, bei tiber 12, d.
h. eine Verschlechterung der deutschen Preis-Wettbe-
werbsposition um einen Prozentpunkt wiirde zu einer
Reduzierung des realen Uberschusses um 12 % fiihren.

Die tatsachliche Entwicklung der Erzeugerpreise im
In- und Ausland und vor allem der Wechselkurse
brachte jedoch den gegenteiligen Effekt. Gerade wenn
unterschiedliche Wachstumsraten den realen AuBen-
beitrag ansteigen lieBen, dann verbesserte sich auch
die internationale Preis-Wettbewerbsposition der deut-
schen Industrie. Dieser ausgepragt prozyklische Zu-
sammenhang wurde lediglich in den Jahren 1986 und
1987 durchbrochen. Dem zunehmenden Wachstums-
vorsprung der anderen westlichen Industrielander
stand eine merkliche Schwachung der deutschen Preis-
Wettbewerbsposition gegeniber, die zu dem Riickgang
des realen AuBenbeitrags in diesen Jahren gefihrt hat.
1988 zeigte sich aber bereits wieder das alte Bild: Die
Kombination von hdheren Wachstumsraten im Ausland
und wieder gestérkter relativer Preisposition deutscher
Anbieter flihrte zur Beendigung des Anpassungspro-
zesses.

Resumee und Ausblick

Obwohl die Entwicklung des deutschen AuBenhan-
dels nur ber eine relativ kurze Zeitspanne hinweg, von
1975 bis 1988, betrachtet wurde, ist in den Zeitreihen
doch eine Tendenz zum Saldenausgleich feststellbar.
Die wichtigsten Ursachen fur das Entstehen von un-
gleichgewichtigen realen Handelsstromen, Verschie-
bungen der internationalen Preis-Wettbewerbspositio-

7 Wird die Variable Ausf aus der Regressionsanalyse des Einfuhrvolu-
mens genommen, $0 wechselt sogar das Vorzeichen der geschatzten
Parameterwerte fir PWPE und PWPE _ 4 was als paradox erscheint,
aber mit der Interdependenz zwischen Ein- und Ausfuhr erklart werden
kann.
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nen und divergierende nationale Wachstumsraten, sind
im Zeitablauf zwar erheblich, schwanken aber langfri-
stig doch um einen festen Mittelwert. Soist die reale Bin-
nennachfrage in der Bundesrepublik seit 1975 um 33 %
gestiegen, die nach Exportanteilen gewichtete reale
Binnennachirage unserer Handelspartner im gleichen
Zeitabschnitt um 37 %, und die internationale Preis-
Wettbewerbsposition der deutschen Industrie liegt
heute in etwa auf dem gleichen Niveau wie in der zwei-
ten Haifte der 70er Jahre. Eine Getahr flr die zuklinftige
Entwicklung kénnte jedoch daraus erwachsen, daB, wie
in der Vergangenheit, die beiden Hauptdeterminanten
des realen AuBenbeitrags sich wieder prozyklisch ent-
wickeln werden. Dabei sind zwei extreme Entwicklungs-
linien méglich.

O3 Einmal wéare denkbar, daB3 eine — insbesondere
wechselkursbedingte — Festigung der relativen Preispo-
sition der deutschen Anbieter bei gleichzeitig starkerem
Wachstum im Ausland eintritt. In diesem Fall wirden die
realen und noch mehr die nominalen Salden im AuBBen-
handel schwindelerregende Hohen erklimmen.

O Im zweiten Fall ware es gerade umgekehrt. Bei ei-
nem Verfall der Preisposition und Wachstumsschwache
oder gar Rezession im Ausland wirde der zur Zeit noch
stattliche reale AuBenbeitrag zusehends schwinden.
Man konnte sich dann schnell in einer ahnlichen Situa-
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Das Beispiel der amerikanischen Textil- und Bekleidungsindustrie

Seit mehrals 15 Jahren wird derinternationale Textilhandel durch das
Welttextilabkommen (MFA) reguliert, das sich bis heute zu einem
protektionistischen Monstrum entwickelt hat. Die vorliegende Fall-
studie weist nach, daf3 die Textilindustrie — nicht aber die
Bekleidungsindustrie — hinter den handelspolitischen Schutzmauern
des MFA zwar eine beachtliche Investitionsdynamik entfaltete.
Letztlich haben sich aber diese Investitionen volkswirtschaftlich nicht
ausgezabhlt: Eine durchgreifende Verbesserung der internationalen
Wettbewerbsfahigkeit der amerikanischen Textilindustrie ist nicht
erreicht worden, die Industrie ist — ebenso wie die Bekleidungsindu-
strie — vom AuBBenschutz heute so abhangig wie vor 15 Jahren.

tion wie 1979/80 befinden, als die Einfuhren, in konstan-
ten Preisen gerechnet, die Ausfuhren Gbertrafen.

Auch wenn man die Wahrscheinlichkeit einer solchen
Entwicklung gering einstuft, so sollte man Konsequen-
zen hieraus trotzdem als ein pessimistisches Szenario
in Zukunftsiberlegungen und -planungen einbeziehen,
da die Erfahrungen der Vergangenheit gezeigt haben,
dafB sie moglich ist. Angesichts der heutigen wirtschattli-
chen Situation in den Industrielandern ist namlich vor-
stellbar, daB3 schon in der ndheren Zukunft, d. h. 1990/91,
zur Brechung der zunehmenden Inflationstendenzen
die restriktive Geld- und Finanzpolitik weiter verscharft
wird, auch unter Inkaufnahme eines konjunkturellen Ab-
schwungs. Da in der Bundesrepublik die Inflationsraten
im internationalen Vergieich aber bisher moderat blie-
ben, brauchen die erforderlichen Ma3nahmen hier weni-
ger einschneidend zu sein. Es konnte dann der Fall ein-
treten, daf3 aufgrund der schwachen Konjunktur in den
Hauptabnehmerlandern die Nachfrage nach deutschen
Exporten zurtickgeht und gleichzeitig die D-Mark als we-
niger inflationsgefahrdete Wahrung an den Devisen-
markten hdher bewertet wird. In der Folge wirden die
realen AuBenhandelsiiberschisse so schnell ver-
schwinden, wie sie Anfang der 80er Jahre aufgebaut
wurden. Nachhaltige Riickschlage fur Wachstum und
Beschaftigung in der Bundesrepublik waren dann zu be-
farchten.
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