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SCHATTENWIRTSCHAFT

Wie grof3 ist die Schattenwirtschaft?

Ein internationaler Vergleich

Hannelore Weck, Ztrich

In der 6ffentlichen Diskussion wurde bis vor nicht allzu langer Zeit die Meinung vertreten, die Schattenwirt-
schaft sei vorwiegend in den sudlichen Landern, und zwar insbesondere in Italien, von groBer Bedeutung.
Inzwischen wird jedoch die Schattenwirtschaft in nahezu allen entwickelten Industriestaaten als relevantes
Phianomen angesehen. Sogar in der ,,ehrlichen” Schweiz wurde kiirzlich die Schwarzarbeit als ,,schwerwie-
gendes staatspolitisches Problem* bezeichnet'. Wie groB ist die Schattenwirtschaftim internationalen Ver-

gleich?

Die Schattenwirtschaftist, wie die englische Bezeich-
nung ,hidden economy* vermuten 1a6t, verborgen
und von daher einer direkten quantitativen Erfassung
nicht zugénglich. Trotzdem werden sowohlin popularen
als auch in wissenschaftlichen Abhandlungen Gré-
Benordnungen der Schattenwirtschaft angegeben,
wobei die Angaben von reinen Spekulationen (ber
~guesstimates” bis zu wissenschaftlich fundierten
Schétzungen reichen. Worauf stutzen sich diese Zah-
lenangaben Uber die GréBenordnung der Schattenwirt-
schaft?

Die dkonomische Tatigkeit auBerhalb der offiziellen
Wirtschaft findet in vielen unterschiedlichen Formen
statt. Dazu gehoren etwa Eigenfertigung und Selbstver-
sorgung, Aktivitdten im privaten Haushalt, Nachbar-
schaftshilfe und verschiedene Formen von Alternativ-
O6konomien. In der wissenschaftlichen Literatur besteht
weitgehend Konsens darlber, daf zur Schattenwirt-
schaft (im engeren Sinn) nur einkommenschaffende T&-
tigkeiten, die zur Wertschopfung im Sinne der volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung beitragen, zu zéhlen
sind. Ublicherweise werden in der Schattenwirtschaft
daher jene Aktivitaten erfaBt, die nach herrschender
Konvention im Bruttosozialprodukt ausgewiesen wer-
den sollten, es aber (bislang) nicht sind?. Es handelt sich
dabei um

Dr. Hannelore Weck, Dipl.-Volkswirt, ist wissen-
schatftliche Assistentin am Institut fir empirische
Wirtschaftsforschung und Lehrbeauftragte der
Universitat Zirich.
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O einkommenschaffende Aktivitaten, die legal ausge-
fuhrt, aber der Erfassung durch die staatlichen Behor-
den entzogen werden (Steuerhinterziehung);

O legale Aktivitaten, dieillegal ausgefihrt werden, u. a.
um staatliche Vorschriften zu umgehen (Schwarzar-
beit); und

O illegale Aktivitaten, die schon deshalb verheimlicht
werden (Kriminalitat).

Direkte Erfassung

Hinsichtlich der Erfassung der Schattenwirtschaft
kann zwischen direkten und indirekten Anséatzen unter-
schieden werden.

Bei den direkten Anséatzen wird durch Befragungen
versucht, eine Vorstellung Gber das AusmaB der Steu-
erhinterziehung und der Schwarzarbeit zu gewinnen?®.
Die Befragung muB allerdings geschickt durchgefiihrt
werden, da die Betroffenen geringe Neigung haben
durften, den Fragebogen auszufillen bzw. ihre Tatigkeit
in der Schattenwirtschaft zuzugeben. Da die Angaben
freiwillig erfolgen, ist damit zu rechnen, daB mit dieser
Methode nur eine untere Grenze fir die GroBe der
Schattenwirtschaft abgesteckt werden kann.

' Vg!. Bundesrat Furgler in: Neue Zircher Zeitung vom 10. Juni 1982.

2 Siehe 2. B. Kerrick Macafe e : AGlimpse of the Hidden Economy
in the National Accounts, in: Economic Trends 2, Febr. 1980, S. 81-87;
Adrian Smith: The Informa! Sector, in: Lloyds Bank Review 141, Juli
1981, S. 45-61.

3 vgl. CENSIS: L'occupazione occulta — Caratteristiche della parteci-
pazione al lavoro in ltalia, Fondazione Censis, Rom 1976; Ame J.
Isachsen, JanT. Klovland, Steinar Stroem: The Hidden
Economy in Norway, in: Vito Tan zi (Ed.): The Underground Econo-
my in the United States and Abroad, Heath, Lexington 1982, S. 209-231.
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Stichproben werden vor allem von Steuerbehdrden
durchgefiihrt, um das Ausmaf der Steuerhinterziehung
aufzudecken®. Aufgrund der Stichprobe kann auf die
GroBe der hinterzogenen Einkommen in der Gesamt-
wirtschaft geschlossen werden. Es ist zu erwarten, daB
die Angaben weniger nach unten verzerrt sind als die
mit der Befragungsmethode ermittelten Werte, da un-
freiwillig und unter Androhung von Strafen geantwortet
werden muB. Jedoch kann auch mit dieser Methode nur
ein Teil der Schattenwirtschaft aufgedeckt werden;
namilich jener Teil an hinterzogenem Einkommen, der
ermittelt wurde, wenn die Steuerpriifung in derselben
Intensitdt und Haufigkeit auf die gesamte Bevdlkerung
ausgedehnt wiirde.

: Indirekte Erfassung

Bei den indirekten Ansatzen wird versucht, anhand
der ,,Spuren*, die die Schattenwirtschaft in verschiede-
nen wirtschaftlichen Bereichen als ,unerklarte Diffe-
renz" hinterlaBt, auf ihre GréBenordnung rickzuschlie-
Ben. Aus der Ditferenz zwischen dem offiziell angege-
benen Einkommen und den tatsachlich getatigten Aus-
gaben kann die GroBe der Schattenwirtschaft abgeleitet
werden. Die bei diesem Ansatz verwendeten Daten
stutzen sich sowohl auf die aggregierte Statistik der
volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung als auch auf in-
dividuelle Haushaltsdaten®, Die Erfassung der Ausga-
ben- und Einnahmenseite in der volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnung bereitet zum Teil groBe Schwierigkei-
ten und erfolgt deshalb nichtimmer unabhangig vonein-
ander. Zusatzlich kdnnen Veranderungen in der Erhe-
bungs- und Berechnungsmethodik, sofern sie nicht
adaquat berucksichtigt werden, zu Verzerrungen in den
Schétzungen fur die Schattenwirtschaft fihren. Bei die-
sem Ansatz wird auBerdem davon ausgegangen, daf3

nur die offiziellen Statistiken, die die Einnahmenseite
betreffen, durch die Schattenwirtschaft nach unten ver-
zerrt werden. Dadurch wird wiederum nur ein Teil der
Schattenwirtschaft erfaBt, da vermutlich auch auf der
Ausgabenseite Anreize bestehen, schwarz gehandelte
Guter und Dienstleistungen zu verheimlichen.

Eine andere Mdglichkeit besteht darin, bei der Erfas-
sung der Schattenwirtschaft direkt beim Arbeitsmarkt
anzusetzen: Anhand der Differenz zwischen offizieller
und effektiver Erwerbsquote wird auf das AusmaB der
inoffiziellen Aktivitat geschlossen. Dieses Verfahren
wurde bisher vor allem fir Italien angewendet®. Mittels
Umfragen wurde versucht, die effektive Erwerbsquote
zu ermitteln. Um die Wertschdpfung in der Schattenwirt-
schaft bestimmen zu kénnen, missen auBerdem An-
nahmen Gber die Arbeitsproduktivitédten in der offiziellen
und in der inoffiziellen Wirtschaft gemacht werden. Die-
se sind nicht unproblematisch, da sich theoretisch
(a priori) nicht bestimmen I4Bt, ob die Arbeitsproduktivi-,
tat in der verborgenen Wirtschaft hoher oder niedriger
ist als in der offiziellen Wirtschaft; empirische Untersu-
chungen liegen bislang nicht vor.

Daruber hinaus muB die Zunahme der Schattenwirt-
schaft nicht notwendigerweise mit dem vollkommenen
Austritt aus dem offiziellen Arbeitsmarkt verbunden
sein; sie kann sich auch in einer Verringerung der offi-

¢ vgl.IRS (Intehal Revenue Service): Estimates of Income Unreported
on Individual Income Tax Returns, U. S. Government Printing Office,
Washington, D. C., September 1979.

S Siehe Kerrick Macafee: A Glimpse of the Hidden Economy in
the National Accounts, a. a. O.

5 vgl. Luigi Frey: lilavoro neroin ltalia net 1977. Tendenze dell” oc-
cupazione, CERES, Juni 1978; Giorgio F i & : Occupazione e capaci-
ta produttive: larealtaitaliana, in: Il Mulino, Bologna 1976; Bruno C o n-
tini: The Second Economy of italy, in: Taxing and Spending 3, 1981,
S. 15-26.
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ziell geleisteten Arbeitszeit widerspiegeln. Die offizielle
Erwerbsquote stellt somit nur einen (Teil-)Indikator der
Schattenwirtschaft dar.

Erfassung iiber den Geldumlauf

Die GroBe der Schattenwirtschaft kann auch anhand
der ,Spuren” auf dem Geldmarkt erfaBt werden. Bei der
Bargeldumlaufmethode’ wird davon ausgegangen, daB
die Transaktionen in der Schattenwirtschaft ausschlieB-
lich mit Bargeld getatigt werden. Verglichen wird die tat-
sachliche Entwicklung des Bargeldumlaufs mit dem
Jnormalen” Niveau, das als konstant angenommen

7 Siehe Peter M. Gutmann: Statistical lllusions, Mistaken Poli-
cies, in: Challenge 22, Nov./Dez. 1979, S. 14-17.

8 Vgl.Vito Tanzi: The Underground Economy in the United States:
Estimates and Implications, in: Banca Nationale del Lavoro Quarterly
Review 135, Dez. 1980, S. 427-453.

? EdgarL. Feige: HowBigis the Irregular Economy?, in: Challenge
22, Nov./Dez. 1979, S. 5-13.

wird; die Differenz wird ausschlieBlich auf den Umfang
der Transaktionen in der Schattenwirtschaft zurtickge-
fihrt. Diese Annahme ist sehr unrealistisch. In einem
modifizierten Ansatz wird daher tiber die Schéatzung ei-
ner Bargeld-Nachfragefunktion® der EinfluB anderer
Faktoren, beispielsweise Veranderungen im Realein-
kommen und Zinssatzanderungen, auf die Bargeld-
nachfrageentwicklung bericksichtigt; Veranderungen
der Schattenwirtschaft werden hier nunmehr auf Veran-
derungen in der Steuerbelastung zuruckgefihrt. Von ei-
ner anderen den Geldumlauf betreffenden Uberlegung
wird bei dem Transaktionsansatz’ ausgegangen: Es
wird, im AnschluB an die Fishersche Quantitatsglei-
chung, angenommen, daB zwischen den monetaren
Transaktionen und dem realen Sozialprodukt ein kon-
stantes Verhdltnis besteht; nimmt das Verhaltnis zum
gemessenen Sozialprodukt zu, hat sich demnach der
nicht offiziell gemessene Teil des Sozialprodukts er-
hoht, d. h. hat die Schattenwirtschaft zugenommen.

Tabelle 1

Schatzungen der GréBe der Schattenwirtschatt in verschiedenen Landern
(in % des offiziellen Bruttosozialprodukts}

Land Jahr GréBe Methode Quelle
USA 1976 6% - 8% Stichprobe auf Steuerhinterziehung IRS
2% - 4% Differenz zwischen gesamtwirtschaft- PARK
lichen Ausgabenund Einnahmen
10 % (zurickhaltend) Bargeldumlautmethode GUTMANN
13% — 14 % (realistisch)
8% - 12% Bargeld-Nachfragefunktion TANZI
13% - 22% Transaktionsansatz FEIGE
1978 10 % Bargeldumlaufmethode GUTMANN
26% - 33% Transaktionsansatz FEIGE
Kanada 1976 3% - 12% Bargeld-Nachfragefunktion
1978 9% - 14% Bargeldumlaufmethode SMITHund MIRUS
24 % Transaktionsansatz
Vereinigtes 1978 2% - 3% % Ditferenz zwischen gesamtwirtschaft- O'HIGGINS;
Konigreich lichen Ausgaben und Einnahmen MACAFEE
7% Bargeld-Umlaufmethode DILNOT und MORRIS
Italien 1975-79 10 % Umfrage (MindestgroBe nach ISTAT) MARTINO
1978 10% - 33% Ditferenz zwischen effektiver und DeGRAZIA;
offizieller Erwerbsquote MARTINO
30 % Bargeldumlaufmethode SABA
Bundesrepublik 1974 5% Differenz zwischen gesamtwirtschaft- LANGFELDT
Deutschland lichen Ausgabenund Einnahmen
1980 8% - 12% Bargeld-Nachfragefunktion KIRCHGASSNER
Schweden 1978 2% Umfrage ISACHSEN,
KLOVLAND und
STROM
8% — 15% Stichprobe auf Steuerhinterziehung HANSSON
7% - 17% Bargeld-Nachfragefunktion KLOVLAND
Norwegen 1978 6% - 16% Bargeld-Nachfragefunktion KLOVLAND

Quelle: BrunoS. Frey, WemerW. Pommere hn e : Measuring the Hidden Economy: Thoughitis Madness, yet there is Method init?, in:
Vito Tanzi (Ed.): The Underground Economy in the United States and Abroad, Heath, Lexington 1982, S. 3-27.
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Die bei den ,Spuren” auf dem Geldmarkt ansetzen-
den Verfahren bauen auf einigen schwerwiegenden An-
nahmen auf; die Ergebnisse sind duBerst sensitiv in be-
zug auf die jeweiligen Annahmen Uber die Umlaufge-
schwindigkeit des Geldes und das gewébhlte Basisjahr,
fir das eine Schattenwirtschaft von Null angenommen
wird.

GroBle Abweichungen

In Tabelle 1 wird eine Ubersicht {iber eine Reihe von
Schéatzungen gegeben, die in verschiedenen Landern
auf der Grundlage der angefiihrten Methoden fiir die
GroBe der Schattenwirtschaft ermittelt wurden.

Wie aus der Tabelle ersichtlich ist, weisen die Schat-
zungen fir die GroBe der Schattenwirtschaft im Ver-
gleich mit dem offiziellen Bruttosozialprodukt fir jeweils
ein Land zum Teil recht hohe Abweichungen auf, je
nachdem, welche der acht Methoden angewendet wird.
Beispielsweise wird fir die Schattenwirtschaft in den
Vereinigten Staaten im Jahre 1976 ein Wert von 4 % im
Minimum und 22 % im Maximum angegeben; fir Italien
variieren die Schétzungen zwischen 10 % und 33 %,
und fiir Schweden liegen die Angaben 1978 bei 2 % bis
17 %. Erwartungsgemas liegen die mit Hilfe der Umfra-
gemethode ermittelten Schéatzungen am niedrigsten
(vgl. ltalien und Schweden), und die umfassenderen
Geldmarktmethoden ergeben die héchsten Werte fiur
das im verborgenen Sektor erwirtschaftete Sozialpro-
dukt.

Die Unterschiede in den Schatzungen sind aber
ebenfalls recht groB, wenn ein und dieselbe Methode
auf ein Land und fiir ein bestimmtes Jahr angewendet
wird: Beispielsweise macht nach dem Transaktionsan-
satz die inoffizielle Wirtschaft in den Vereinigten Staa-
ten 1976 zwischen 13 % und 22 % des offiziellen Brut-
tosozialprodukts aus. Der Erwerbsquotenansatz, ange-
wendet auf die italienische Wirtschaft, ergibt Schatzun-
gen zwischen 10 % und 33 %. Und flr Schweden wird
mit der Bargeld-Nachfragefunktion ein Bereich zwi-
schen 7 % und 17 % ermittelt. Aufgrund dieser hohen
Abweichungen der Schatzungen fir die einzelnen Lan-
der erscheint es wenig sinnvoll und aussagekrattig, ei-
nen Vergleich der Schattenwirtschaft zwischen den ver-
schiedenen Landern durchzufihren. Die Ergebnisse
deuten jedoch darauf hin, daB die Schattenwirtschaft in
allen untersuchten Staaten einen bedeutenden Umfang
im Vergleich mit dem gemessenen Bruttosozialprodukt
aufweist.

'° Fiir eine ausfihrliche Darstellung der Vorgehensweise und der Er-
gebnisse siehe Bruno S. Frey, Hannelore Weck: The Hidden
Economy as an “Unobserved” Variable, Mimeo, Universitat Zirich,
1982.
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Im folgenden wird auf einen alternativen Ansatz ein-
gegangen, der die Bestimmung der relativen GroBe der
Schattenwirtschaft in verschiedenen Landern in den
Vordergrund stellt und damit einen direkten internatio-
nalen Vergleich ermoglicht.

Das LISREL-Verfahren

Die Zunahme der Schattenwirtschaft kann auf ver-
schiedene Ursachen zuriickgefiihrt werden. Diese wer-
den in den bisher erdrterten Methoden zur Erfassung
der inoffiziellen Tatigkeit — auBer im Fall der Schatzung
einer Bargeld-Nachfragefunktion, bei der das Wachs-
tum der Schattenwirtschaft aber allein auf einen EinfluB3-
faktor, die Steuerbelastung, zuriickgefihrt wird — nicht
bertcksichtigt. AuBerdem wird jeweils nur ein Indikator
zur Messung der vorborgenen Aktivitat herangezogen.
Mit Hilfe eines fortgeschrittenen Verfahrens (LISREL)
ist es moglich, aus der Information Uber die méglichen
EinfluBfaktoren und unter Verwendung mehrerer Indi-
katoren auf die ,unbeobachtbare Variable", die GroBe
der Schattenwirtschaft, riickzuschlieBen.

Folgende mdgliche EinfluBfaktoren und Indikatoren
kénnen unterschieden werden'?:

Hinsichtlich der EinfluBfaktoren wird erwartet, daB die
Anreize, in der Schattenwirtschaft tatig zu werden, zu-
nehmen mit

O steigender Steuerbelastung,
O steigender Wahrnehmung der Steuerbelastung,

O mit zunehmender Regulierung durch den offentli-
chen Sektor und

O mit abnehmender Steuermoral.
Als weitere EinfluBfaktoren werden
O die Arbeitslosenquote und
O das real verfligbare Pro-Kopf-Einkommen

einbezogen; flr beide Variablen sind die A-priori-Erwar-
tungen bezlglich der EinfluBrichtung auf die Schatten-
wirtschaft jedoch nicht eindeutig.

Firdie Erfassung der Schattenwirtschaft werden drei
Indikatoren herangezogen:

O die offizielle Erwerbsquote,

0O die effektiv geleistete Arbeitszeit in der offiziellen
Wirtschaft und

O das Wachstum des offiziellen realen Sozialprodukts.

Fur alle drei Variablen wird erwartet, daB sie mit der
GroBe der Schattenwirtschaft negativ korreliert sind, d.
h. die Erwerbsquote, die geleistete Arbeitszeit und das
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Wachstum des (offiziell ausgewiesenen) Sozialpro-
dukts gehen infolge einer vermehrten Schattenaktivitat
zurdck.

Die empirische Uberpriifung der Schattenwirtschaft
mit Hilfe des LISREL-Verfahrens in 17 OECD-Landern
im Zeitraum 1960-1978 ergibt, daB die Aktivitét in der
Schattenwirtschaft vorwiegend durch die Héhe der di-
rekten Steuerbelastung, durch das AusmaB staatlicher
Regulierungen und durch die Steuermoral bestimmt
wird; die Vorzeichen stimmen mit den theoretischen Er-
wartungen Uberein. Mit Hilfe der geschatzten Koeffi-
zienten kann die relative GroBe der Schattenwirtschaft
in den 17 untersuchten Landern berechnet werden.

Internationaler Vergleich

Nach den Schatzungen weist 1978 Schweden (mit ei-
nem standardisierten z-Wen'' von 1,59) die relativ
gréBte Schattenwirtschaft auf, gefolgt von Danemark
(1,25), Belgien (1,18) und Italien (0,95). Eine eher mit-
telgroBe Schattenwirtschaft ergibt sich fir die Nieder-
lande (0,66) und Norwegen (0,65), die mitteleuropai-
schen Staaten Frankreich (0,53), Osterreich (0,50) und
die Bundesrepublik Deutschland (0,43) sowie die angel-
s&chsischen Lander Kanada (0,51), die Vereinigten
Staaten (0,41) und das Vereinigte Konigreich (0,38). Ei-
ne relativ geringe Aktivitdt im verborgenen Sektor wei-
sen Irland (0,13) und Spanien (—0,10) auf. Und die mit
Abstand geringste Schattenwirtschaft im Vergleich zu
den anderen untersuchten Landern wird fiir die Schweiz
(—0,46) und Japan (—0,60) erwartet.

Die Schéatzungen der relativen GroBe der Schatten-
wirtschaft im internationalen Vergleich kdnnen mit (min-
destens zwei) Punktschatzungen (vgl. Tabelle 1) kom-
biniert werden, um eine Vorstellung Gber die absolute
GroBe der Wertschopfung in der inoffiziellen Wirtschaft
zu erhalten. Fir die folgenden Berechnungen (vgl. Ta-
belle 2) werden als Basis die Medianschatzungen mit
Hilfe der Bargeld-Nachfragefunktion von Klovland'? fir
Schweden (13,2 % des BSP) und fiir Norwegen (9,2 %
des BSP) verwendet; selbstverstandlich andern sich die
Ergebnisse in Abhangigkeit von den jeweils zugrunde
gelegten Basisschatzungen.

Der geschatzte Bereich fir die GroBe der Schatten-
wirtschaft in den 17 untersuchten Landern liegt zwi-
schen rund 13 % (Schweden) und 4 % (Japan) des offi-

"' Die standardisierten Werte wurden tber die Zeitperiode 1960-1978
errechnet. Sie ergeben daher fir das Jahr 1978 keinen Mittetwert von
Null und keine Standardabweichung von 1.

2 JanT. Klovland: InSearch of the Hidden Economy: Tax Eva-
sion and the Demand for Currency in Norway and Sweden, Discussion
Paper 18/80, Norwegian Schoo! of Economics and Business Admini-
stration, Bergen, Dezember 1980.
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Tabelle 2

Die GroBe der Schattenwirtschaft
in 17 OECD-Landern 1978

(in % des offiziellen Bruttosozialprodukts)

Schweden 13,2 % (Basis)  Bundesrepublik 8,3 %
Deutschiand

Danemark 11,8% Vereinigte Staaten 82 %
Belgien 115% Vereinigtes Konigreich 8,1 %
ltalien 10,5 % Finnland 76 %
Niederlande 92% Inand 7.0%
Norwegen 9,2 % (Basis)  Spanien 6,0 %
Frankreich 8,7 % Schweiz 45 %
Kanada 8,6 % Japan 39%
Osterreich 8,6 %

ziellen Sozialprodukts. Fur die Bundesrepublik

Deutschland wird ein mittlerer Wert von rund 8 % ange-
geben, ebenso fir die Vereinigten Staaten, das Verei-
nigte Konigreich, Kanada, Osterreich und Frankreich.
Far Italien macht die Schattenwirtschaft im Vergleich
mit dem Bruttosozialprodukt 10,5 % aus, ein Ergebnis,
das uberraschenderweise nahezu mit den Umfrage-
schétzungen des italienischen statistischen Amtes (I1S-
TAT; vgl. Tabelle 1) Ubereinstimmt, die eine Untergren-
ze der verborgenen Wirtschaft wiedergeben. Anderer-
seits zeigen die Ergebnisse in Tabelle 2, daf die mit Hil-
fe des Transaktionsansatzes ermittelten Werte fir die
Vereinigten Staaten und Kanada (vgl. Tabelle 1) mit
groBer Wahrscheinlichkeit zu hoch gegriffen sein drf-
ten.

Identifizierung der Ursachen

Das hier erorterte Verfahren zur Analyse von ,.unbe-
obachtbaren Variablen®“, der GroBe der Schattenwirt-
schaft, ermdglicht nicht nur, international vergleichbare
Schatzungen fir die Schattenwirtschaft vorzunehmen,
sondern es erlaubt auch die EinfluBfaktoren zu identifi-
zieren, die fur die GréBe und Entwicklung in den einzel-
nen Landern verantwortlich sind. So ist z. B. die relativ
groBBe Schattenwirtschaft in Schweden und Danemark
durch die sehr hohe Belastung mit Steuern und staatli-
chen Regulierungen zu erklaren, wahrend sie in Belgien
auf die groBe Steuerbelastung und die schlechte Steu-
ermoral und in ltalien vor allem auf letztere zuriickzufiih-
renist. In Japan sind demgegentber die staatlichen Ab-
gaben und Regulierungen vergleichsweise gering, und
in der Schweiz bewirkt die sehr gute Steuermoral, da
die Abwanderung in die Schattenwirtschaft bislang nicht
allzu groB ist. Bei einem weiteren Anstieg der Steuerbe-

“lastung und der staatlichen Eingriffe in den privaten

Sektor und einer anhaltenden Tendenz in Richtung ei-
ner geringeren Steuermoral ist jedoch zu erwarten, daf3
die Schattenwirtschaft in den kommenden Jahren in al-
len betrachteten Landern noch an Bedeutung gewinnen
wird.
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