A Service of

ECOMNZTOR pr

Make Your Publications Visible.

Leibniz-Informationszentrum
Wirtschaft

Leibniz Information Centre
for Economics

Gabrisch, Hubert

Article — Digitized Version

Wie konnte das Verschuldungsproblem im Westen gel6st

werden?

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Gabrisch, Hubert (1982) : Wie kdnnte das Verschuldungsproblem im Westen
geldst werden?, Wirtschaftsdienst, ISSN 0043-6275, Verlag Weltarchiv, Hamburg, Vol. 62, Iss. 7, pp.

352-356

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/135701

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,
gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort
genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/135701
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

POLEN

Wie kdnnte das Verschuldungsproblem im

Westen gelost werden?

Hubert Gabrisch, Hamburg

Seit 1980 sind bereits drei Regierungen (unter den Premiers Babiuch, Pinkowski und Jaruzeiski) vergeblich
bemiiht gewesen, einen Ausweg aus der Wirtschaftskrise Polens zu finden. Die Realisierung der Konzepte
zur Sanierung der polnischen Wirtschaft scheiterte jedoch bisher vor allem an der fehlenden Atempause
bei der Riickzahlung der im Westen aufgenommenen Kredite. Wie kénnte eine Losung des Verschuldungs-
problems aussehen? Wie stiinden dann die Chancen fiir eine Uberwindung der polnischen Krise?

er polnische Finanzbedarf bis 1985 ist enorm hoch.

Der Verschuldungsstand gegenlber westlichen
Glaubigern belief sich Ende 1981 auf 25,5 Mrd. $ (brut-
to). Bis 1985 sollen nach Schatzungen der polnischen
Regierung Tilgungszahlungen in Hohe von sogar 27,2
Mrd. $ fallig werden (vgl. Tabelle 1), wenn es zu keinen
Stundungen kommt. Hinzu kommen noch ca. 13 Mrd.
Dollar an Zinszahlungen. Dem stehen — folgt man den
Erwartungen der Regierung — nur Uberschiisse aus
dem Warenhande!, aus Ubertragungen und Dienstlei-
stungen (ohne Zinseinnahmen und -ausgaben) von
wahrscheinlich insgesamt 6,8 Mrd. S gegeniber, sodaf
eine Kreditaufnahme (Bruttoneuverschuldung) in einer
GréBenordnung von ca. 33,4 Mrd. $ bis1985 notwendig
ware. Der Verschuldungszuwachs (Bruttoneuverschul-
dung abzuglich Tilgungen) wiirde bis 1985 voraussicht-
lich nicht unter 6,2 Mrd. $ liegen, so daB sich die Brutto-
verschuldung auf ca. 31,7 Mrd. $ erhéhen wirde.

Dabei ist nicht einmal gesichert, daf} es in den nach-
sten Jahren auch tatsachlich zu dem von der polnischen
Regierung angenommenen positiven Handelsbilanz-
saldo mit dem Westen kommt. Kann namlich dieser Kre-
ditbedart auf die eine oder andere Art und Weise (Im-
portkredite, Refinanzierung oder Umschuldung) nicht
gedeckt werden, so miiBten die Importe weiter reduziert
werden, was bei der geringen Flexibilitat des Produk-
tionsapparates zu einem enormen Riickgang des Natio-
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gen des HWWA-Institut fiir Wirtschaftsforschung-
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naleinkommens, im Extremfall sogar zum Zusammen-
bruch der Industrieproduktion und zwangslaufig zu ei-
nem weiteren Riickgang der Exporte in den Westen {ih-
ren wiirde. Obwohl offiziell in Polen von einer Stabilisie-
rung der wirtschaftlichen Entwicklung die Rede ist, wei-
sen polnische Minister in Gesprachen mit westlichen
Experten, Regierungs- und Bankvertretern immer wie-
der auf diese Gefahr hin. Und tatsachlich sind in den er-
sten fanf Monaten 1982 die Importe aus dem Westen
um ca. 40 % gegenlber dem gleichen Zeitraum im Vor-
jahr gesunken, was u. a. auch einen Rickgang der Ex-
porte in den Westen um 24 % mit verursachte.

Eine Analyse der Handlungsalternativen der polini-
schen Regierung zeigt, wie gering der Spielraum zur
Deckung des Finanzbedarfs geworden ist. Die polni-
schen Hoffnungen ruhten bisher auf neuen Bank- und
Regierungskrediten aus dem Westen, auf dem Eintrittin
den Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und auf ver-
starkter finanzieller Hilfe der anderen RGW-Staaten.
Aber Wille und Fahigkeit der anderen RGW-Léander zur
Hilfestellung sind begrenzt, und eine eventuelle Mit-
gliedschaft im IWF durfte eher langertristig zur Zah-
lungsbilanzentlastung beitragen. Andere Moglichkeiten
wie etwa die Umgehung der internationalen Finanz-
markte durch direkte Kreditverhandlungen mit den
OPEC-Landern (wie von Ungarn bereits praktiziert)
scheiden far Polen aus, weil sich die Kreditgeber kaum
mit einem Risiko belasten werden, vor dem schon die
Banken zurickschrecken. Eine Vergabe von neuen
westlichen Regierungskrediten an Warschau konnte
zwar zu einer Entlastung fuhren, ist aber unter den der-
zeitigen politischen Umstanden nicht zu erwarten. Der
Schlissel fur die Lésung der kurz- und mittelfristigen Fi-
nanzierungsprobleme Polens ist also in den Verhand-
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POLEN

lungen zwischen der polnischen Regierung und den
Banken zu suchen.

Notwendige Umschuldung

Kann aber dieser gewaltige Kreditbedarf Polens auf
den internationalen Finanzmarkten gedeckt werden?
Viele Banken argumentieren im Falle neuer Kredite,
~gutes Geld nicht schlechtem hinterherwerfen* zu wol-
len. Wie die Erfahrungen des vergangenen Jahres ge-
zeigt haben, wird fiir Polen deshalb vorerst nicht mehr
als eine Umschuldung der bestehenden Schulden zu
erreichen sein. Dabei ist allerdings zu bezweifeln, ob ei-
ne Umschuldung nach dem Muster des Jahres 1981 ge-
eignet sein wird, den Polen eine Atempause und den
westlichen Glaubigern mehr GewiBheit Uber die Sicher-
heit ihrer Forderungen zu verschaffen. 1981 wurden le-
diglich ca. 4,6 Mrd. $ von 7,5 Mrd. $ an Tilgungsver-
pflichtungen umgeschuldet. Die Zinsverpflichtungen in
Héhe von 2,7 Mrd. $ muBiten weiter erflillt werden. Trotz
des Tilgungsaufschubs stieg die Verschuldung um wei-
tere 2,5 Mrd. $ an, und alle Indikatoren der wirtschaftli-
chen Entwicklung einschlieBlich der Exporte in den We-
sten zeigten nach unten. Esist zu erwarten, daB die Um-
schuldungsverhandlungen 1982 zu einem &hnlichen
Ergebnis wie im Vorjahr fihren werden, und hiervon
durfte kaum eine spirbare Entlastung der Zahlungsbi-
lanz gegentiber dem Westen ausgehen.

Der entscheidende Nachteil von Umschuldungsrege-
lungen, die lediglich die im laufenden Jahr falligen Kre-
dite zum Gegenstand haben, besteht darin, daB3 die Re-
gierung und die Planbehdrde in Polen nicht die Méglich-
keit erhalten, einen langerfristigen Sanierungsplan auf-
zustellen, geschweige denn zu realisieren, da das Ver-

halten von ca. 500 Glaubigern und die dann tatsachlich
zu leistenden Zahlungen tiber einige Jahre hinweg nicht
mehr eindeutig kalkulierbar sind. AuBerdem werden die
Umschuldungsverhandlungen Mitte des Jahres abge-
schlossen, so daB die Ergebnisse nicht im jahrlichen
Volkswirtschaftsplan bertlicksichtigt werden kénnen,
der zu Jahresbeginn aufgestellt wird. Der Mangel an
Uberzeugenden Sanierungskonzepten ist aber wieder-
um ein Grund, warum die westlichen Glaubiger keine
neuen Kredite gewahren oder gunstigen Umschul-
dungsbedingungen zustimmen wollen. Der Teufels-
kreis schlieft sich, und am Ende droht die Gefahr, daB
die Exporte in den Westen auch langfristig nicht mehr
zur Kredittilgung ausreichen werden.

Bankrotterklarung wére keine Lésung

Der in letzter Zeit von einigen westlichen Regierun-
gen ins Spiel gebrachte Gedanke, eine offizielle Bank-
rotterklarung Polens herbeizufihren, muB als Ldsung
ausscheiden. Sie wirde unerwiinschte Folgen flr den
gesamten Ost-West-Handel und fur das politische Kii-
ma haben, kdnnte einige im Polen-Geschéft besonders
stark engagierte Banken in Schwierigkeiten bringen und
wirde die Chancen fur eine Sanierung der polnischen
Volkswirtschaft ganzlich zunichte machen. Zwar miiBte
dann {ber alle Kredite neu verhandelt werden, aber das
Verhandlungsklima hétte sich erheblich verschlechtert,
und es kann keinesfalls als sicher gelten, daB die Posi-
tionen der Glaubiger starker geworden sein werden. Als
Beleg dafur kénnte man die in jingster Zeit auch in pol-
nischen Regierungskreisen angesteliten Uberlegungen
deuten, nun durch eine Zahlungsunfahigkeitserklarung
dem Drama von selbst ein vorldufiges Ende zu setzen.

Tabelle 1
Entwicklung des Finanzbedarfs und der Verschuldung im Westen'
(in Mrd. US-S)
1982 1983 1984 1985 1982-85 1986 1987 1988 1989 1990
( 1) Zinszahlungen 3,0 3,2 34 3.4 13,0 3.7 3.6 3.4 3.0 2.7
( 2) Kredittigungen 7.4 6.8 6.6 6,4 27,2
( 3) Schuldendienstinsgesamt 10,4 10,4 10,0 9.8 40,2
( 4) HandelsbilanzlberschuB - 0,7 1.4 2,2 4,3 3.4 42 5.1 6,0 6,7
( 5) UberschuB aus anderen
Einnahmen und Ausgaben? 0.5 0,6 0,7 07 2,5 08 09 09 1,0 1,0
( 6) EinnahmeuberschuB3insgesamt 0,5 1.3 2.1 2.9 6.8 4,2 5.1 6.0 7.0 7.7
{ 7) (= 3-6) notwendige
Kreditaufnahme 9,9 8,7 7.9 6.9 334
{ 8) Verschuldungsstandam 1. 1. 25,5 28,0 29,9 31,2
( 9) (=7-2)Zuwachs 2,5 19 1.3 0,5 6,2
(10) Verschuldungsstandam31.12. 28,0 29,9 31,2 31,7

' Ohne 1982 und spater erfolgte Umschuldungen.

2 Andere Dienstleistungen und Ubertragungen ohne Zinszahlungen und -einnahmen.
Quelle: Eigene Schatzungen auf der Basis der polnischen Regierungsangaben.
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Unter den gegebenen Bedingungen ist eine Neuord-
nung des gesamten Schuldenpakets unter Umgehung
einer offiziellen Zahlungsunfahigkeitserklarung die ver-
ninftigste Losung flir beide Seiten. Damit wirde Polen
die langere Atempause erhalten, die fir die Realisie-
rung eines langerfristigen Sanierungskonzepts so drin-
gend notwendig ist. Ansétze fur ein derartiges Konzept
existieren ja bereits: Der Zloty wurde um 50 % abge-
wertet, umu. a. die Exporte zu férdern. Zur Zeit wird eine
weitere Abwertung in Erwagung gezogen. Die Verzer-
rungen in den Preis- und Kostenstrukturen wurden teil-
weise beseitigt, kraftige Preiserhdhungen absorbieren
einen Teil des inflationdren Geldiberhangs, und es exi-
stieren Plane zur Umstrukturierung von Produkten und
Investitionsmitteln. All dies sind MaBnahmen, die wahr-
scheinlich auch der IWF den Polen auferlegt hatte,
wenn sie Mitglied geworden waren und sie sich um Kre-
dite bemiiht hatten.

Griindung eines Polenfonds

Im Rahmen einer Neuordnung aller Schulden miften
die Kredittiigungen woh! auf die zweite Halfte der 80er
Jahre, wenn nicht sogar auf einen spateren Zeitraum
verschoben werden. Die falligen Zinsen kdnnten dage-
gen weiter gezahlt werden.

Sicherlich ist eine solche Gesamtlésung uniiblich, bei
der Vielzahl der Glaubiger ziemlich kompliziert, und sie
enthalt einige Unwagbarkeiten, z. B. hinsichtlich der
Zinsentwicklung. Diese Probleme kénnten aber durch-
aus Uberwunden werden, wobei in der gegenwartigen

politischen Situation staatliche Hilfe eher moglich sein
wirde. Die Zinsentwicklung auf den internationalen Fi-
nanzmarkten konnte durch Zinsanpassungsklauseln
beruicksichtigt werden. Von einigen westlichen Regie-
rungen kénnte ein besonderer Polenfonds eingerichtet
werden. Dieser kdnnte z. B. dazu beitragen, daf} eine
starkere Bindelung der Forderungen erfolgt. Je weni-
ger Glaubiger es gibt, desto einfacher wirden die Um-
schuldungsverhandlungen sein. Bisher muf} beflirchtet
werden, daB einige kleinere Banken die Verhandlungsli-
nie der meisten anderen grofien Glaubiger durchkreu-
zen. Mit den Fondsmitteln kénnten die Forderungen die-
ser Banken an Polen abgeldst werden. Der Fonds kénn-
te auch mehr Sicherheit fir diejenigen Banken schaffen,
die besonders stark im Polengeschaft engagiert sind,
aber ihre Forderungen nur zu einem geringen Teil mit
staatlichen Burgschaften abgedeckt haben. Schliefilich
koénnte man unter diesen Voraussetzungen und auf die-
ser Ebene moglicherweise die UdSSR von der Notwen-
digkeit gemeinsamer Hilfeaktionen Gberzeugen, denn
auch sie ist an der Gesundung der polnischen Wirt-
schaft interessiert.

Chancen einer Sanierung

Erst die Neuordnung aller Schulden eroffnet die
Chance, ein AuBenhandelskonzept auszuarbeiten, das
einerseits die Exporteinnahmen zur Finanzierung der
fur eine Sanierung der Wirtschaft notwendigen Importe
und andererseits Uberschiisse in einer Hohe sichert,
durch die die Zinszahlungen finanziert werden konnten.

Karl Wolfgang Menck
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Der Verschuldungsstand wiirde nicht weiter ansteigen.
Das Verhéltnis der Exporte zur Verschuldung und zum
Schuldendienst kénnte wieder ertraglich werden. Hier-
bei handelt es sich nicht um unrealistische Perspekti-
ven, wie die folgenden Uberlegungen zeigen.

Tabelle 2
Struktur der Importe

(Anteile in %)

Produktions- Investitions-  Sonstige
Jahr material- guter- Importe?

importe' importe

1960 71.8 151 13.2
1965 70,1 150 15,0
1970 71.3 153 13.4
1975 63.8 24,5 1.7
1980 69.0 16.3 14,7

' Rohstoffe, Halbwaren und Vorprodukte.
2 Vor allem Konsumguter.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der Preise vom 1. 1. 1977.

Zunichst ist zu fragen, wie hoch eigentlich die
Wachstumsraten der Importe aus dem Westen und des
Nationaleinkommens ausfallen muBten, damit nach ei-
ner bestimmten Zeit wieder der hochste Stand der Wirt-
schaft vor der Krise erreicht sein wirde. Daran schlieft
sich die Frage an, wie hoch die Zuwachsraten der Ex-
porte in den Westen austfallen miBten. Um eine einiger-
mafen realistische Schatzung durchzufihren, mussen
verschiedene Annahmen gemacht werden. Die erste
betrifft die Hohe der Investitionsquote. Hier ist anzuneh-
men, daf sie so lange wie die Krise andauert auf dem
niedrigen Niveau verbleiben wird, das sie Ende der 70er
Jahre mit ca. 11 bis 15 % erreicht hat. Denn in diesem
Zeitraum wird es weniger darum gehen, den bestehen-
den Produktionsapparat Gber einen neuen Investitions-

stoB zu erweitern und zu modernisieren, als zum Teil
Gberhaupt erst wieder in Gang zu setzen. Daraus folgt,
daB der Anteil der Investitionsguter an den Gesamtim-
porten zugunsten der Produktionsmaterial- und Kon-
sumguterimporte weiter sinken wird. Der Anteil der Im-
porte an Produktionsmaterial dirfte leicht zunehmen,
und zwar auf einen durchschnittlichen Wert von 70 %
(vgl. Tabelle 2).

Eine weitere Annahme betrifft die Nachfrage der
Volkswirtschaft nach Produktionsmaterialimporten (vgl.
Tabelle 3). Der Anteil dieser Importe am Nationalein-
kommen (Importquote) wird voraussichtlich sinken. Die
Elastizitat der Produktionsmaterialimporte in bezug auf
das Nationaleinkommen wird infolge verschiedener
MaBnahmen, wie z. B. Stillegung besonders importin-
tensiver Betriebe, Produktionsumstrukturierungen und
Wirtschaftsreformen, sinken, d. h. die Importe werden
rationeller verwendet werden. Ein Wachstum des Natio-
naleinkommens um einen Prozentpunkt wird nicht mehr
ein so extrem hohes Wachstum der gesamten Importe
nach sich ziehen wie zuletzt zwischen 1976 und 1980.

Umstrukturierungen

Die insbesondere in den letzten Jahren durchgefiihr-
ten Schwerpunktverlagerungen beim Import — von den
westlichen Landern hin zu den sozialistischen Staaten—
werden teilweise zurickgenommen werden missen,
will man die Wirtschaft sanieren. Pro Einheit Natio-
naleinkommenszuwachs wird die Nachfrage nach Pro-
duktionsmaterialimporten wieder zunehmen, allerdings
ohne das extrem hohe und zum Teil verschwenderische
Niveau der Jahre 1971 bis 1975 (und auch noch 1976)
zu erreichen. Dementsprechend wird die Nachfrage
nach Importen von Rohstoffen, Halbwaren und Vorpro-
dukten aus den sozialistischen Landern pro Einheit Na-

Tabelle 3

Anteile der Produktionsmaterialimporte am Nationaleinkommen'
und Einkommenselastizitat der Importe
(durchschnittliche Werte)

Zeitraum Importquote? Einkommenselastizitatder Importe
Importe aus soz. aus ubrigen Importe aus soz. aus ubrigen
insgesamt Landern Landern insgesamt Landern Landern

1961-65 12,5 5.6 6.8 1,44 1,09 1,75
1966-70 14,1 7.0 7.2 1,33 2,09 0,65
1971-75 16,9 7.4 9.4 1,40 0,62 213
1976-80 17.4 6,9 10,5 1,84 4,85 0,91
1961-70 13,3 6.3 7.0 1,39 1,59 1,20
1971-80 17,2 7.2 10,1 1,62 2,74 1,52

! Erzeugtes Bruttonationaleinkommen plus Produktionsmaterialimporte (sogenanntes Endprodukt).
2 Die Importquote ist hier nicht auf das verwendete, sondern auf das erzeugte Nationaleinkommen bezogen worden.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der Preise vom 1. 1. 1977.

WIRTSCHAFTSDIENST 1982/VII

355



POLEN

Tabelle 4

Durchschnittliche jahrliche Wachstumsraten
des AuBenhandels und des Nationaleinkommens
bei unterschiedlich langen Sanierungsplanen
(Basisjahr 1981, in %)

Sanierung
bis

Erzeugtes Verwendetes
BNE' BNE'

Importeaus Exportein
dem Westen denWesten

3.0-35 8,7-10.2

20,3-21,6

1984 6,7-7,0

1985 5.0-5.2 2,1-24 6.5- 76 15,1-16,0

1986 4,0-4.1 1.7-1.9 51- 6,0 12,0-12.8

1987 3.3-3.4 1.4-16 43- 50 9.8-10.4

1988 2.8-29 1,314 36- 43 8.1- 87
1,3-1.4 32- 37 6.7- 7.2

1989 2,5-2,6

' BNE = Bruttonationaleinkommen.
Quelie: Siehe Tabelle 2.

tionaleinkommenszuwachs unter das in den letzten
Jahren erreichte Niveau sinken. Dieses war teilweise
durch auBlerplanmafBige Hilfeleistungen der anderen
RGW-Lander bestimmt worden und wird von daher
nicht auf Dauer aufrechterhalten werden kénnen. Insge-
samt durften die Importquoten und die Importelastizita-
ten in den nachsten sechs bis acht Jahren aber kaum
unter das Durchschnittsniveau der gesamten 7Cer Jah-
re absinken. ‘

Auf die mittelfristige Entwicklung des Handelsbilanz-
saldos werden die Veranderungen der Terms of Trade
wahrscheinlich nur einen geringen EinfluB ausiben.
Seit einer Reihe von Jahren bewegt sich der Index im
Hande! mit den westlichen Landern um den Wert 100.
Bei einer Steigerung des Anteils der Rohstoffe am polni-
schen Export in den Westen konnte sogar eine Entla-
stung der Zahlungsbilanz eintreten, weil die Rohstoff-
preise schneller als die Fertigerzeugnispreise steigen.

Sanierungsdauer und Wachstumsraten

Sollen die Exporte in den Westen unter diesen An-
nahmen sowohl die jahrlich anfallenden Zinszahlungen
als auch die Importe aus dem Westen finanzieren, die
notwendig sind, um nach einer Reihe von Jahren wieder
das Niveau des erzeugten Bruttonationaleinkommens
von 1978 —dem hochsten Stand vor der Krise —zu errei-
chen, so sind unterschiedliche durchschnittliche jahrli-
che Wachstumsraten erforderlich. Diese sind in Tabelle
4 wiedergegeben, wobei die Werte fir 1981 die Aus-
gangsbasis der Berechnung darstellen. Hieraus ergibt
sich, daB je kurzfristiger das Sanierungskonzept ange-
legt ist, je groBer also der Ehrgeiz der Planer bei der
Uberwindung der Krise ist, um so groBer die Anforde-
rungen an die Leistungsfahigkeit der angeschlagenen
Wirtschaft sind. Je vorsichtiger und langfristiger die Sa-
nierungsstrategie dagegen angelegt ist, um so grofier
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sind die Erfolgschancen. Ist das Sanierungskonzept
z. B. auf funf Jahre angelegt, kénnte bereits 1986 der
Stand des erzeugten Nationaleinkommens von vor der
Krise erreicht werden. Die Zuwachsrate des Nationa-
leinkommens mufite dann bei durchschnittlich jahrlich
4,0-4,1 % liegen.

Langere Stagnationsphase

Ersichtlich wird, da3 die durchschnittliche Zuwachs-
rate der Exporte in den Westen um mehr als das Dop-
pelte Uber der der Importe aus dem Westen liegen miB-
te. Als unrealistisch sind die Planungen anzusehen, die
auf durchschnittlichen jahriichen Exportzuwachsraten
von mehr als 10 % basieren, denn zu derartigen Lei-
stungssteigerungen ist die polnische Wirtschaft auf ab-
sehbare Zeit kaum in der Lage. Als realistisch erschei-
nen eher Planungszeitrdume von sechs und mehr Jah-
ren. Die Zuwachsraten der Importe und Exporte wiirden
dann unter denen der 70er Jahre liegen, das National-
einkommen wirde nur mit einer durchschnittlichen Rate
von jahrlich 2-3,4 % steigen. Unter diesen Umstanden
wirde die reale Versorgung der Bevolkerung liber einen
langeren Zeitraum stagnieren. Das verwendete Natio-
naleinkommen wirde nur um durchschnittlich jahrlich
ca. 1,3-1,6 % wachsen. Da man nach ca. sieben bis
acht Jahren auch wieder mit einer leichten Steigerung
der Investitionsquote rechnen muf3 und die Wachstums-
rate der Bevolkerung pro Jahr durchschnittlich 0,9-1 %
betragen dlrfte, wiirde der Lebensstandard der Bevol-
kerung —gemessen am Pro-Kopf-Einkommen - nur un-
wesentlich héher als 1981 liegen, vielleicht sogar etwas
zuriickgehen.

Das Volumen der Exporte in den Westen hatte nach
sechs bis sieben Jahren bereits die Halfte der (konstan-
ten) Verschuldungssumme erreicht, wahrend es zur
Zeit nur etwa ein Drittel abdeckt. Damit wiirden Tenden-
zen zur Gesundung der polnischen Volkswirtschaft
sichtbar, die Impulse fur eine weitere Verbesserung
nach sich ziehen kénnten, wie etwa bei der Kreditwir-
digkeit. Jedes Prozent Wachstum des Nationaleinkom-
mens bzw. des Exports Gber den im Sanierungsplan
vorgegebenen Wert wirde sogar eine Tilgung der
Schulden ermoglichen.

Eine Uberwindung der Wirtschaftskrise bis zum Jahre
1990 und eine Rickzahlung der Kredite ist also keine
unrealistische Vorstellung. Dem Argument, man wolle
schlechtem Geld kein gutes hinterherwerfen, ist des-
halb nicht zuzustimmen. Je spéter es allerdings zu einer
langfristigen Umschuldung der in den nachsten Jahren
fallig werdenden Kredite kommt, um so langere Zeitrau-
me wird eine Sanierung der Wirtschaft erfordernund um
so ungewisser wird die Kreditrickzahlung.
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