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ANALYSEN UND BERICHTE

OLPREISE

Wie entwickeln sich die Olpreise?

Dieter Schmitt, Kéin

Die durchschnittlichen OPEC-Preise fiir Ol haben sich von Ende 1978 bis Anfang 1980 mehr als verdop-
pelt. Verschiedene Faktoren deuten jedoch fiir dieses Jahr auf eine zumindest voriibergehende Beruhi-
gung der weltweiten Olnachfrage hin. Wenn rationale Erwégungen noch Geltung haben, kénnten die Prei-

se kurzfristig relativ konstant bleiben.

ie bisweilen als zweiter Olpreisschock apostro-
Dphierte ‘Entwicklung der Mineralélpreise im Jahr
1979 begann vergleichsweise harmlos, als die OPEC-
Staaten in Abu Dhabi im Dezember 1978 Ubereinka-
men, den Preis flir das Referenzdl (34° Arabian Light)
1979 quartalsweise von 12,70 $/b auf 14,55 $/b, d. h.
im Jahresmittel um rd. 10 % zu erhéhen. Eine vollig
neue Situation trat jedoch ein, als im Zuge der revolu-
tionaren Ereignisse im Iran Anfang 1979 die Olférde-
rung und der Export dieses (wichtigen) Produzenten
im Mittleren Osten stark zuriickgefahren wurden. Wie
schon 1973 (durch den Yom-Kippur-Krieg) wurde
durch diesen duBeren AnlaB eine Entwicklung in Gang
gesetzt, an deren (vorlaufigem) Ende sich die Welt An-
fang 1980 mehr als einer erneuten Verdopplung des
Olpreises gegentibersieht. Der Ausfal! der Iran-Expor-
te (im Jahre 1979 rd. 150 Mill. t) wurde zwar rein men-
genmafig, wie sich im nachhinein zeigte, sehr schnell
durch eine Steigerung der Produktion sowohl in den
OPEC-Staaten als auch in den Nicht-OPEC-Landern'
kompensiert.

Sensibles Gleichgewicht

Von auBerordentlich groBer Tragweite erweist sich
jedoch immer mehr, daB — auch wenn die Nachfrage
jeweils insgesamt gedeckt wird — die Versorgungssi-
tuation seit der Iran-Krise durch ein ausgesprochen
sensibles Gleichgewicht gekennzeichnet ist, bei dem
schon geringfligige Engpéasse und oft auch nur deren
Ankiindigung starke Preissteigerungen ausldsen kén-

Dr. Dieter Schmitt, 41, ist Akademischer Oberrat
und Geschéftstihrer des Energiewirtschaftli-
chen Instituts_der Universitét zu Kéin.

WIRTSCHAFTSDIENST 1980/

nen. Gro3e Bedeutung kommt in solchen Situationen
der Erwartungshaltung der Marktteilnehmer zu. Wenn
nur gentigend viele von der mehr oder weniger siche-
ren Erwartung ausgehen — und ihr Verhalten daran
ausrichten —, daB sich die Versorgungsbedingungen
eher noch verschlechtern, so kann dies das Entstehen
tatsachlicher Mengenkrisen auBerordentlich beginsti-
gen oder — auch exzessiven — Preissteigerungen
Vorschub leisten.

Diese Erwartungshaltung, die nach der Iran-Krise
von vielen gehegt und — wie mitunter vermutet wird —
auch gepflegt wurde?, ist zweifellos im Zusammen-
hang mit der wachsenden Verunsicherung zu sehen,
die mit den tiefgreifenden Umschichtungsprozessen
auf den internationalen Energiemarkten einhergeht.
Hierbei ist der schrittweise Ubergang der Verfligungs-
gewalt Uber die Olquellen von den Olgesellschaften
auf die Férderstaaten, die damit einhergehende Redu-
zierung der Ausgleichsfunktion dieser Gesellschaften
und die EinbuBe an Flexibilitat des internationalen Ol-
versorgungssystems sowie die wachsende politische
EinfluBnahme auf den Olmarkt besonders hervorzuhe-
ben. War die Stellung der groBen integrierten Gesell-
schaften schon seit Anfang der 70er Jahre stark ero-
diert worden, so hat sich dieser ProzeB im Gefolge der
Iran-Krise eher noch beschleunigt. So wurde den Mit-
gliedern des Iran-Konsortiums®, das Ol ohnehin seit
1973 lediglich auf der Basis von langfristigen Kontrak-
ten aus dem Iran bezog, mit der Lieferkiirzung dieses
Landes etwa genau die Menge entzogen, die bis dahin .

' vgl. hierzuD. O. Croll: Growth in a Year of Crisis, in: Petroleum
Economist, Januar 1980, S. 5 f.

2 ygl. hierzu Oil and Gas Journal, 21. Mai 1979.
3 Nahezu alle groBen internationalen Olgesellschaften.
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den Eigenbedarf dieser Gesellschaften berschritten
hatte und weltweit an Mineraldlunternehmen ohne
ausreichende  Rohdlversorgungsbasis abgegeben
worden war®,

Enge Spotmarkte

Abgesehen davon, daB die Versorgungssituation
auch der einzelnen Konsortialmitglieder groBe Unter-

schiede aufwies, wurden die bisher aus den Uber- .
schuBmengen der groBen Gesellschaften versorgten

Unternehmen nach entsprechenden Lieferkiirzungen
auf die Spotmarkte, d. h. Markte fur sofortige Lieferung
verwiesen. Angesichts der relativen Enge der Spot-
markte (die bis zur Iran-Krise auf etwa 5 % des Mine-
raldimarktes geschaizt wurden und im wesentlichen
die Aufgabe besaBen, voruberg'ehende UberschuB-
und Defizitpositionen bei einzelnen Mineralblproduk-
ten und Qualitaten, weniger dagegen bei Rohdl, aus-
zugleichen) konnte bei diesem Nachfragestof ein gra-
vierender Anstieg der Preise nicht ausbleiben. DaB
dennoch diese Preise gezahlt wurden, erklart sich ein-
mal aus unternehmenspolitischen Erwagungen, nam-
lich Marktanteile nicht aufzugeben. Andererseits be-
stand aber auch vielfach die Méglichkeit einer Misch-
kalkulation bzw. — angesichts kurzfristig stark unela-
stischer Nachfrage — der Weitergabe dieser Kosten im
Preis. Dies wirkte wiederum auf die Preiserwartungen
zuriick und loste teilweise hektische Spekulations- und
Bevorratungskaufe aus.

Bislang hatten die Olférderstaaten einen (einheitli-
chen) Preis festgesetzt und hatten die Aliokation des
AusstoBes den Olgesellschaften Gberlassen; diese
sorgten, auch ohne wie frilher Eigentiimer zu sein,
nach wie vor fiir einen schnellen und reibungsliosen
Ausgleich von Angebot und Nachfrage. Nunmehr set-
zen die Forderstaaten die Produktionsmenge fest. Die-
se kann jedoch allenfalls zufallig der Gesamtnachfrage
entsprechen, von Qualitdtsanforderungen und regio-
nalen Aspekten ganz abgesehen®. Dieser Verlust der
unsichtbaren Ausgleichsfunktion der Olgesellschaften
hat eine in viele Teilgeschafte aufgegliederte und
durch die allgemeine Verunsicherung aufgebidhte
Nachfrage zur Folge. Dies aber signalisierte den For-
derstaaten einen weiteren Preiserh6hungsspielraum
vor allem auf den Spotmaérkten. Um die hiermit gebote-

4 Vgl. auch Jochen Mohnfeld: Strukturelle Verdnderungen an
den Welterdolmaérkten, in: WIRTSCHAFTSDIENST, 60. Jg. (1980),
H.2, 8 72 ff.

5 Vgl. hierzuM. A. Ad elman: The Clumry Cartel, in: The Energy
Journal, Vol. 1, Nr. 1, 1980, S. 43 ff.

8 Eine besondere Variante steilen hierbei auch ,,Regierungsgeschaf-
te”dar, bei denen politische Auflagen durchgesetzt werden kénnen. Es
liegt allerdings auch der Verdacht nahe, daf} hierbei besonders leicht
zusatzliche Preisforderungen durchgesetzt werden kénnen.
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nen Mdglichkeiten zu nutzen, schalteten sich die For-
derstaaten selbst in wachsendem MabBe in die Ver-
marktung ihres Oles ein® und lenkten auch ,,Vertrags-
ol" auf Spotmarkte um. Hierdurch wurde weitere Nach-
frage auf die Spotmaérkte verwiesen, so daB sich deren
Gewicht schiagartig auf — wie geschatzt wird — bis zu
20 % erhohte. Die auf den Spotmérkten zugestande-
nen Preise konnten nicht ohne EinfluB auf die Ver-
tragsmérkte bleiben und fiinrten auch hier zu immer
neuen Preisforderungen.

Verdopplung der OPEC-Preise

Mit der standigen Ankiindigung schlieBlich von Pro-
duktionslimits und der feinfiihligen Anpassung der For-
derung an die Nachfrage wurde das sensible Markt-
gleichgewicht erhalten und das Gesetz des (Preis-)
Handelns bei den OPEC-Staaten gesichert. Wie schon
zu Beginn der 70er Jahre schien sich die Preisauf-
wartsbewegung — einmal in Gang gesetzt — nahezu
ohne Reaktion der Nachfrage selbst zu tragen. Die
Stationen: Vorziehen der urspringlich fiir den Verlauf
des Jahres 1979 vorgesehenen Preissteigerungen zu-
ziglich Qualitatsaufschlagen im Frihjahr, Anhebung
des Preises fiir das saudische Referenzol auf 18 $/b
mit einer Preisfreigabe nach oben fiir andere Prove-
nienzen auf bis zu 23,50 $/b im Sommer, Anstieg der
Spotmarktrohdlpreise im Herbst auf bis zu 45 $/b, wei-
tere Erhdhung des Referenzpreises per 1. November
auf 24 $/b, gefolgt von einer abermaligen Erhohung
des Preises durch einzelne Staaten wie Libyen und
Iran mit der Folge eines Anstiegs im Durchschnitt auf
27 $/bim Januar 1980; Ende Januar schlieBlich erhoh-
te Saudi-Arabien vollig liberraschend den Preis fiir das
Referenzdl autonom um weitere 2 $/b, was eine sofor-
tige Anpassung durch die anderen Staaten nach sich
zog, so daB sich der OPEC-Rohdlpreis zur Zeit im Mit-
tel auf rd. 29 $/b belduft (vgl. Tabelle 1).

Damit haben sich die durchschnittichen OPEC-
Preise, die von den {brigen Lieferanten (vor allem
GroBbritannien und Norwegen) sofort ibernommen
wurden, von Ende 1978 bis Anfang 1980 mehr als ver-
d‘oppelt (+ 125 %). Dieser relative Preisanstieg nimmt
sich, verglichen mit der Vervierfachung 1973/74, ver-
gleichsweise gering aus, der absolute Anstieg war im
Jahre 1979 jedoch doppelt so hoch wie zum damaligen
Zeitpunkt. Hinzu kommt, daB unter den in der Bundes-
republik eingesetzten Roholen hoherwertige (leichte,
schwefelarme) und damit auch teurere Qualitaten do-
minieren und daB neben den auf Vertragsmarkten be-
zogenen Mengen in betrachilichem MaBe auf Spot-
mdrkten zugekauft werden muBte. Andererseits profi-
tierte der Mineraldlimport im vergangenen Jahr noch

WIRTSCHAFTSDIENST 1980/1H
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einmal von einem — wenn auch nur leichten — Aufwer-
tungseffekt der DM gegeniiber dem (im internationalen
Olhandel immer noch als Zahlungsmittel bevorzugten)
Dollar. Damit ergab sich ein Anstieg des Grenziber-
gangswertes im Mittel des Jahres 1979 (gegeniber
1978) in Héhe von 32 % von 211 auf 279 DM/t (nach-
dem der Preis von 1976 auf 1978 sogar um 13 % ge-
sunken war). Das AusmaB der Preiserhéhung im Ver-
laufe des Jahres 1979 war noch wesentlich héher. Der
Grenziibergangswert stieg von 207 DM/ im Januar
auf 348 DM/t im Dezember; fiir Januar 1980 wird ein
weiterer Anstieg auf 385 DM/t berichtet, der Februar-
wert dirfte rd. 400 DM/t erreichen.

Bezugsbedingungen fiir Fertigprodukte

In noch stérkerem MaBe als beim Rohdl haben sich
im vergangenen Jahr die Bezugsbedingungen fur Fer-
tigprodukte verschlechtert, die immerhin rd. ein Dirittel
des Mineraldlbedarfs in der Bundesrepublik decken.

Tabelle 1

Rohdolpreisentwicklung 1978 — 1980
in $ / Barrel (fob)

Arabian Light OPEC insgesamt

Dezember 1978 12,70 12,86
Januar 1979 13,34 13,50

April 1979 14,55 15,91

Juli 1979 18,00 20,26
November 1979 24,00 24,25
Dezember 1979 24,00 26,16
Januar 1980 24,00 26,83
Februar 1980 26,00 29,00"

* Schatzwert.

Quelle: Petroleum Intelligence Weekly.

Tabelle 2
Preisentwicklung auf dem Rotterdamer Markt fiir
ausgewadhlte Produkte
(in DM/Y)

Mitteldestillate
(Heizd! leicht und
Dieselkraftstoff)

Superbenzin Heizdl schwer

(schwefelarm)

@ 1978 339,39 257,26 174,01
1/ 1979 409,43 366,56 207,51
2/ 1979 597,34 538,58 247,81
3/ 1979 553,02 471,71 223,09
4/ 1979 579,39 501,32 234,98
5/ 1979 692,24 601,33 269,94
6/ 1979 749,04 681,36 295,32
7/ 1979 699,84 656,62 284,44
8/ 1979 654,59 582,40 285,08
9/ 1979 620,23 585,18 290,15
10/1979 636,42 591,00 309,75
11/1979 698,89 646,17 331,95
12/1979 724,18 614,48 356,71
1/ 1980 691,66 593,72

338,69

Quelle: Platt’s Notierungen.
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Die zunehmende Verunsicherung auf den Weltdlmark-
ten und die bereits beschriebenen Umschichtungspro-
zesse mit den drastischen Verteuerungen des Rohdl-
bezugs fir einzelne Lénder bzw. Gesellschaften ha-
ben zu einem auBerordentlich steilen Preisanstieg auf
dem wichtigsten Umschlagplatz, dem Rotterdamer
Markt, gefiihrt (vgl. Tabelle 2).

Die Entwicklung auf diesem Markt ist fiir die Mineral-
Olversorgung der Bundesrepublik deshalb so relevant,
weil die sich auf diesem Markt einstellenden Preise
nicht nur die Bezugskonditionen der freien Importeure
markieren, sondern weil auch die in betrachtlichem
MaBe im Konzernverbund traditionell zwischen Rotter-
dam und dem deutschen Markt ausgetauschten Men-
gen in der Regel zu diesen Konditionen abgerechnet
werden. Den starksten Preisanstieg verzeichneten
Mitteldestillate (die unter den Importen dominieren) mit
nahezu einer Verdreifachung bis zum Sommer 1979.
Die Preise flir Vergaserkraftstoffe und schweres Heizol
verdoppelten sich ,,lediglich”. Im Sommer erfolgte ein
leichter Einbruch, gegen Jahresende zogen die Preise
jedoch wieder auf breiter Front an. Uber alle Mineralol-
produkte gerechnet stiegen die Grenziibergangspreise
(gegeniiber 1978) bis zum Sommer 1979 um etwa
115 % (d. h. wesentlich starker als die Rohdlpreise)
an, fielen dann etwas zurlick, um gegen Jahresende
aber wieder anzusteigen.

Unelastische Nachfrage

Zu dieser Preiseskalation scheint die Verbrauchs-
entwicklung in eklatantem Widerspruch zu stehen.
Fast dréngt sich der Verdacht auf, daB sich nicht nur
das Angebot, sondern auch die Nachfrage invers ver-
halt, steigende Preise nicht Minder-, sondern Mehr-
nachfrage induzieren. Immerhin hat sich bei einem An-
stieg der Weltdlproduktion im Jahre 1979 um rd. 5 %
auf 3,25 Mrd. t selbst unter Beriicksichtigung der auf
etwa 75 Mill. t veranschlagten Bestandsaufstockun-

gen’ der Verbrauch trotz der Preissteigerungen noch

um rd. 2,5 % erhéht. Diese Entwicklung bestétigt aller-
dings nur, wie unelastisch die Nachfrage kurzfristig
reagiert.

Ein Blick auf die Entwicklung in der Bundesrepublik
zeigt zwar, daB auch in unserem Lande der Mineraldl-
verbrauch im vergangenen Jahr wiederum stark ange-
stiegen ist, und zwar um 3,3 % auf 210 Mill. t SKE. Er
lag damit aber nur unwesentlich Uber dem 73er
Hochstwert. Tabelle 3 zeigt sogar, daB sich der Olver-
brauch nach einem Rickgang bis 1975 um rd. 13 %

7 Vgl. 0. V.: OPEC loses Contro! of Prices, in: Petroleum Economist,
Januar 1980, S. 3 1.

129



OLPREISE

seither wieder kontinuierlich nach oben entwickelt hat.
Eine eingehendere Analyse fihrt jedoch zu dem Er-
gebnis, daB eine ganze Reihe von Faktoren fur den
Verbrauchsanstieg im vergangenen Jahr verantwort-
lich zeichnen, die die ddmpfende Wirkung des Preis-
auftriebs Gberkompensierten und daher eine Extrapo-
lation dieser Entwicklung etwa auf das Jahr 1980 nicht
zulassen.

Einspar- und Substitutionsvorgange

Zunéchst einmal ist festzustellen, daB der Anstieg
des Mineral6lverbrauchs (+ 3,3 %) deutlich hinter
dem Anstieg des Primérenergieverbrauchs (+ 5,9 %)
zuriickblieb, der mit 412 Mill. t SKE einen neuen
Hochstwert etreichte. Damit ging der Anteil des Mine-
raléls (vornehmlich zugunsten der Kohle, des Erdga-
ses sowie der Kernenergie) erneut zuriick. Er liegt
zwar immer noch bei 51 %, der Riickgang von 55 %
im Jahre 1973 signalisiert jedoch bereits deutliche
Einspar- und Substitutionsvorgange beim Mineraldl.
Bei der Interpretation der Olverbrauchsentwicklung gilt
es aber zusétzlich folgendes zu beriicksichtigen:

O Aufgrund statistischer Erhebungsprobleme werden
Bestandsaufstockungen bei den privaten Verbrau-
chern als Verbrauch ausgewiesen. Dieser Effekt ist fir
1979 auf knapp 2,0 Mill. t SKE zu veranschlagen. Da
aus denselben Grinden der Verbrauchswert fiir 1978
zu niedrig ausgewiesen wird, ergibt sich insgesamt ein
Effekt von Uber 3 Mill. t SKE, um den der Olver-
brauchsanstieg 1979 uberhoht erscheint.

O Das Jahr 1979 war durch eine extrem kalte Witte-
rung gekennzeichnet; der hierauf zuriickzufiihrende
Mehrverbrauch an Ol dirfte etwa 2,5 Mill. t SKE betra-
gen.

O Mit einem Anstieg von 4,4 % erreichte die Bundes-
republik im Jahre 1979 ein vergleichsweise hohes wirt-

schaftliches Wachstum. Trotz unverkennbarer Ein-
spar- und Substitutionsbemithungen diirfte hiervon ein
betrdchtlicher stimulierender Effekt auf den Mineraldl-
verbrauch ausgegangen sein. Dies gilt insbesondere
fur die besonders giinstige Entwicklung in der (6linten-
siven Petro-)Chemie sowie fur den Dieselabsatz im
Verkehrssektor sowie im Baugewerbe. Naphta und
Diesel zeichnen daher mit Zuwachsraten von rd. 10 %
auch zu einem hohen Anteil fur den Verbrauchsanstieg
im Mineraidlbereich insgesamt verantwortlich.

O Trotz eines erneuten Anstiegs der Neuzulassungen
um 4,6 % erhdhte sich der Verbrauch von Vergaser-
kraftstoffen nur um 1,3 %. Hierbei hat sich sicherlich
die unginstige Witterung zu Beginn des Jahres 1979
dampfend auf die Fahrleistung ausgewirkt. Die Neuzu-
lassungen haben die nicht zu verkennenden Einspar-
effekte uberkompensiert.

O Aufgrund einer hoheren Verarbeitungstiefe (mehr
Konversion von schweren zu leichten und mittleren
Produkten) sowie auch einer Erhéhung der Raffinerie-
auslastung (von 63 auf rd. 70 % zu Lasten eines weni-
ger hohen Imports von besonders stark im Preis ange-
stiegenen Fertigprodukten) stieg der Eigenverbrauch
der Raffinerien um rd. 1 Mill. t SKE gegeniber 1978
an. Dieser ProzeB diirfte sich fortsetzen und in Zukunft
sogar noch zunehmen.

Beriicksichtigt man, daB seit 1973 ein Wirtschafts-
wachstum von rd. 15 % zu verzeichnen ist, die Anzahl
zentral (davon groBtenteils auf Olbasis) beheizter
Wohnungen um rd. 40 % angestiegen und die durch-
schnittliche Wohnungsgroe zugenommen sowie die
Anzahl von PKW sich um ein Drittel erhdht hat, so zeigt
sich, daB die Olpreisentwicklung bereits seit der ersten
Olkrise betrachtliche Einspar- und Substitutionswir-
kungen induziert hat. Hierbei gilt es der Tatsache
Rechnung zu tragen, daB nach dem Olpreisanstieg

Tabeile 3
Entwickiung des Primarenergieverbrauchs nach Energietragern

1973 1975 1978 1979
MillLtSKE % Mill.tSKE % MillLtSKE % MilLt SKE %
Steinkohle 84,2 22,3 66,5 19,1 69,2 17,8 75,7 18,4
Braunkohle 33,1 8,7 34,4 9,9 35,9 9,2 38,2 9,3
Mineralol 208,9 55,2 181,0 52,0 203,3 52,3 210,0 51,0
Naturgase 38,5 10,0 49,2 14,2 60,4 15,5 66,0 16,0
Kernenergie 3,9 1,1 71 2,0 11,8 3,0 13,9 3,3
Wasserkraft” 8,2 2,2 7.8 2,2 6,6 1,7 58 1,4
Sonstige 1,7 0,5 1,7 0,5 1,8 0,5 24 0,6
insgesamt 378,5 100,0 347,7 100,0 389.0 100,0 4120 100,0

* incl. Nettostromimporte.
Quelle: Arbeitsgemeinschaft Energiebilanzen.

130

WIRTSCHAFTSDIENST 1980/l



OLPREISE

1973/74 zunéchst eine Phase relativer Ruhe an der
Olpreisfront eintrat, die bei nur maBig ansteigenden
nominalen Preisen bis 1977 zu real konstanten und im
Jahre 1978 sogar zu real sinkenden Preisen fihrte.
Zusétzlich gilt es zu bertlicksichtigen, daB die Olpreis-
steigerungen infolge des Aufwertungseffektes der DM,
des nicht zu unterschatzenden Gewichtes von nicht
vom Olpreis tangierten Kostenkomponenten wie
Transport, Verarbeitung, Vertrieb und vor allem aber
Steuern sowie nicht zuletzt aber auch wegen des in-
tensiven Wettbewerbs den Verbraucher nur stark ge-
dampft erreichten®,

Anpassungsverzogerungen

Um entsprechende Verbraucherreaktionen auszul®-
sen, muBten die (relativen) Olpreise erst stark steigen,
um die Merklichkeitsschwelle zu iberschreiten und zu
einer nachhaltigen Anderung der Preiserwartungen zu

__fthren. Da im Sog der Olpreissteigerung auch die Prei-
se der Ubrigen Energietrager mehr oder minder stark
nach oben gezogen wurden, darf das relativ gering er-
scheinende Ausmaf der unmittelbaren Verbraucherre-
aktionen auf die Olpreissteigerungen nicht enttau-
schen.

Abgesehen von der — nicht allzu hoch zu veran-
schlagenden — offenkundigen Verschwendung ist die
Nutzung des zweifellos in einem betrachtlichen Aus-
maf zu unterstellenden Einspar- und Substitutionspo-
tentials bei der Bindung des Energieeinsatzes an
Wandleraggregate, d. h. langlebige Gebrauchsgiiter
und Produktionseinrichtungen, eine Funktion von Neu-
und Reinvestitionen, sofern ein bestimmtes Ver-
brauchs- und Produktionsniveau aufrechterhalten wer-
"den soll. Bei einer mittleren Lebensdauer von fiinf bis
zehn (in wichtigen Bereichen wie Bauten sogar mehr)
Jahren kénnen Substitutionseffekte daher nur mit ei-
nem Anpassungslag erwartet werden. Hinzu kommt,
daB die Alternativen zum O gar nicht so zahlreich, oft
kostspielig, nicht ausgereift und/oder in der Handha-
bung unterlegen sind oder angebotsseitigen Restrik-
tionen unterliegen. '

Es kann jedoch keinem Zweifel unterliegen, daf3 be-
reits vor dem jlngsten Olpreisschub autonome Anpas-
sungsprozesse in betrachtlichem MaBe eingeleitet
wurden. Die jlngste Preisentwicklung dlrfte diese —
flankiert durch inzwischen eingeleitete energiepoliti-
sche MaBnahmen — beschleunigen und intensivieren.
2weifellos ermutigt'die Erfahrung nicht gerade dazu,

8 So stiegen 1979 trotz der immensen Verteuerung auf den internatio-
nalen Bezugsmérkten die Tankstellenpreise fiir Benzin um 15 %, fiir
Dieselkraftstoff um 20 %.

¢ Vgi. CPDP: Evolution Depuis 1970 de la Situation Energetique des
Pays Membres de FOCDE, Paris, Dez. 1979.
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Aussagen liber die weitere Entwickiung zu tatigen.
Dennoch scheint die Hoffnung nicht unbegriindet, daf3
der Olverbrauch in der Bundesrepublik in diesem Jah-
re deutlich zurlickgeht. Unter der Annahme, daB die
oben aufgefiihrten Sonderfaktoren in diesem Jahre
nicht mehr greifen werden und sich das wirtschaftliche
Wachstum (insbesondere in energieintensiven Bran-
chen) deutlich abschwacht, kdnnten die sich verstar-
kenden Einspar- und Substitutionsprozesse durchaus
zu einem Ruickgang des Mineral6lverbrauchs in Hohe
von 5-7 % fihren.

Beruhigung dér Weltnachfrage

Ahnliche Uberlegungen gelten fiir den Olverbrauch
weltweit. Eine Analyse der Entwicklung seit 1970 zeigt,
daB die Olimporte der OECD seit 1973 nur unwesent-
lich angestiegen sind, und dies vornehmlich wegen im-

" mer héherer Importe der USA®. Gerade in diesem Lan-

de ist aber seit 1978 zweifellos nicht zuletzt dank der
inzwischen eingeleiteten energiepolitischen MaBnah-
men eine Umkehr des Aufwértstrends festzustellen.
Die weltweiten konjunkturellen Abschwéchungsten-
denzen in diesem Jahr sind unverkennbar. Auch be-
stehen m. E. erhebliche Zweifel, ob das ganze Aus-
maB der Olpreisentwickiung und der sich hieraus fur
die weltwirtschaftliche Entwicklung ableitenden impli-
kationen bereits erkannt ist und ob — wie bisweilen be-
hauptet wird — die Ausgangssituation fir eine Bewalti-
gung des neuen Olpreisschubs giinstiger sei als 1973/
74. Die internationalen Finanzmarkte werden einer im-
mer schwereren Belastung ausgesetzt, und es stellt
sich die Frage, welchen Zahlungsbilanzproblemen
sich eine ganze Reihe von Landern gegeniibersehen
werden, wenn sich die Leistungsbilanz selbst von rela-
tiv starken Léndern wie der Bundesrepublik so gravie-
rend verschlechtert.

All diese Faktoren deuten auf eine zumindest vor-
ibergehende Beruhigung der weltweiten Olnachfrage
hin. Ob dies zu einer Schwéachung des OPEC-Kartells
fuhrt, scheint gleichwohl unwahrscheinlich. Zu groB

_sind die inzwischen erzielten Erfolge, zu gering (noch)

die Konkurrenz durch AuBenseiter und Substitute, zu
(kurzfristig) unelastisch die Nachfrage. Auch darf un-
terstellt werden, daB die Kartellmitglieder weiter ihr In-
strumentarium nutzen, um den Kartellerlés zu maxi-
mieren. Dies ist das einzige reale Kriterium fir ihr Ver-
halten. Gleichwohl kdnnen auch sie nicht an gréBeren
weltwirtschaftlichen Problemen interessiert sein, erst
recht nicht nach den Vorgangen in Afghanistan. Rela-
tiv konstante Preise scheinen daher kurzfristig nicht
ausgeschlossen. Doch wie tragfahig sind tberhaupt
noch rationale Erwégungen?
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