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Giinter GrofBer

Olpreise
bremsen
Weltkonjunktur

ie Preisoffensive der OPEC-

Lander hat Erinnerungen an
den Erdélschock von Ende 1973
wachgerufen, auch wenn die Di-
mensionen nicht vergleichbar
sind. War damals der Rohdlpreis
innerhalb weniger Monate ver-
vierfacht worden, so stieg er in
diesem Jahr bisher um durch-
schnittlich ein Viertel. Die da-
durch bedingten Mehraufwen-
dungen fir Olimporte erreichen
in den Industrielandern, bezo-
gen auf ihr Sozialprodukt, etwa
ein Finftel der Hohe von 1974.
Auch bei diesen GroBenordnun-
gen stellt sich allerdings die
Frage, welche Auswirkungen auf
die Expansion von Nachfrage,
Produktion und Beschaftigung
in den Importlandern zu erwar-
ten sind.

Bisher hat die Olverteuerung
vor allem zu einer deutlichen
Verstarkung des Preisauftriebs
in den Industrieldndern beige-
tragen. Berechnungen der OECD
zufolge miBte nach gegenwarti-
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gem Stand mit einem Anstieg
der Energiepreise gerechnet
werden, der das Preisniveau
des privaten Konsums direkt um
durchschnittlich etwa 1 % er-
hoht. Hinzu kommen aber sicher-
lich vielfach gewisse Aufschau-
kelungseffekte — automatisch
Uber Preis-Lohn-Gleitklauseln
bzw. diskretiondr Uber Lohnab-
schliisse und erneute Uberwal-
zungsbemiihungen. Ein derarti-
ger ProzeB ist insbesondere
deshalb zu erwarten, weil die OlI-
verteuerung zu einer Verschie-
bung der Preisrelationen im
AuBenhandel fihrt, die die in-
ternen Verteilungsspielrdume in
den Industrieldndern einengt.

" Die Auswirkungen der Olver-

teuerung auf die reale Nachfrage
in den Industrielandern sind
durch gegenlaufige Tendenzen
gekennzeichnet. So werden die
Mehreinnahmen der Olexport-
lander vermutlich Uberwiegend
zu einer baldigen Erhéhung der
Kaufe in den Industrielandern
benutzt. Das dirfte indes nicht
ausreichen, um hier die Ausfalle
an Inlandsnachfrage voll zu kom-
pensieren, die sich als Folge der
RealeinkommenseinbuBen vor-
aussichtlich ergeben. Dabei han-
delt es sich zun&chst wohl vor
allem um eine Dampfung des
privaten Konsums. Je mehr in-
des die Verkleinerung der inlén-
dischen Verteilungsspielrdume
zu Lasten der Unternehmen
geht, desto starker werden
schlieBlich auch kontraktive Wir-
kungen auf die Investitionen
sein.

Auch wenn gegenwartig die
Wirtschaftspolitik der meisten
Industrielander durch Passivie-
rungstendenzen in der Leistungs-
bilanz nicht sogleich unter Hand-
lungszwang gesetzt wird, steht
sie vor schwierigen Entscheidun-
gen. Eine expansive Ausrich-
tung — etwa gerade im Hinblick
auf befiirchtete kontraktive Wir-
kungen der Olverteuerung -—
liefe auf eine Verscharfung des
Inflationsdrucks durch unge-
bremste Verteilungskonflikte hin-
aus, eine streng restriktive Poli-
tik auf eine Stabilisierungskrise.
Der Weg zwischen beiden Exire-

men wdére eine Gratwanderung
mit dem Ziel, eine Zunahme der
Inflationserwartungen zu verhin-
dern, die nennenswert lber die

L.importierte“ Verstarkung des
Preisauftriebs hinausgeht. Je
rascher sich ein gesellschaft-

licher Konsens dariiber heraus-
bildet, wie die Verschiechterung
der Terms of Trade verteilungs-
politisch zu bewaltigen ist, desto
geringer wird letztlich die Damp-
fung der Nachfrage sein.

Die Bedingungen zur Bewalti-
gung der notwendigen internen
Anpassungsprozesse sind  si-
cherlich von Land zu Land sehr

.unterschiedlich. Dies gilt flr wirt-

schaftspolitische Prioritdten bei
Zielen und Methoden, fiir die in-
stitutionellen  Voraussetzungen
sowie fur die Reaktionen von
Unternehmen und Gewerkschaf-
ten. Daraus entspringt die Ge-
fahr, daB sich auch ein so alige-
meiner Impuls wie der Olpreis-
anstieg schlieBlich wieder in eine
VergroBerung des internationa-
len Inflationsgefalles und neue
Wechselkursverschiebungen um-
setzt.

Die Preis- und Nachfrage-
zusammenhange im nationalen
und internationalen Rahmen sind
offensichtlich so komplex, daB
die Folgen der starken Olver-
teuerung flir die wirtschaftliche
Entwicklung in den Industrielén-
dern nur mit Hilfe zahlreicher
Annahmen abgetastet werden
kénnen. Insgesamt aber deutet
vieles darauf hin, daf3 in den USA
die Bemihungen um eine Sta-
bilisierung ohne ernsthafte Re-
zession noch erschwert werden
und in Westeuropa und Japan
der Konjunkturaufschwung ten-
denziell gedampft wird. Die di-
rekten Bremswirkungen halten
sich dabei in engen Grenzen.
Ein starkerer Rickschlag wére
nur dann zu beflirchten, wenn
jetzt die wahrend der letzten bei-
den Jahre in vielen Industrie-
landern in Gang gekommene
Wiederannaherung an wachs-
tumsforderliche Verteilungsrela-
tionen in ihr Gegenteil verkehrt
wirde. Dies aber wére sicher-
lich nicht allein den Ollandern
anzulasten.
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