ECOMNZTOR

Make Your Publications Visible.

Wagenhdofer, Erika

Article — Digitized Version

A Service of

ﬂ I I I Leibniz-Informationszentrum
° Wirtschaft
o B Leibniz Information Centre
h for Economics

Die Neufassung des IWF-Ubereinkommens

Wirtschaftsdienst

Suggested Citation: Wagenhofer, Erika (1978) : Die Neufassung des IWF-Ubereinkommens,
Wirtschaftsdienst, ISSN 0043-6275, Verlag Weltarchiv, Hamburg, Vol. 58, Iss. 10, pp. 505-509

This Version is available at:
https://hdl.handle.net/10419/135242

Standard-Nutzungsbedingungen:

Die Dokumente auf EconStor durfen zu eigenen wissenschaftlichen
Zwecken und zum Privatgebrauch gespeichert und kopiert werden.

Sie dirfen die Dokumente nicht fiir 6ffentliche oder kommerzielle
Zwecke vervielféltigen, 6ffentlich ausstellen, 6ffentlich zugénglich
machen, vertreiben oder anderweitig nutzen.

Sofern die Verfasser die Dokumente unter Open-Content-Lizenzen
(insbesondere CC-Lizenzen) zur Verfiigung gestellt haben sollten,

gelten abweichend von diesen Nutzungsbedingungen die in der dort

genannten Lizenz gewahrten Nutzungsrechte.

WWW.ECONSTOR.EU

Terms of use:

Documents in EconStor may be saved and copied for your personal
and scholarly purposes.

You are not to copy documents for public or commercial purposes, to
exhibit the documents publicly, to make them publicly available on the
internet, or to distribute or otherwise use the documents in public.

If the documents have been made available under an Open Content
Licence (especially Creative Commons Licences), you may exercise
further usage rights as specified in the indicated licence.

Mitglied der

Leibniz-Gemeinschaft ;


https://www.econstor.eu/
https://www.zbw.eu/
http://www.zbw.eu/
https://hdl.handle.net/10419/135242
https://www.econstor.eu/
https://www.leibniz-gemeinschaft.de/

WAHRUNGSPOLITIK

Die Neufassung des IWF-Ubereinkommens

Erika Wagenhofer, Bonn

Vom 25. bis 28. September 1978 fand die Jahresversammiung von IWF und Weltbankgruppe in Wa-
shington statt. Es war die erste Jahresversammlung nach Inkrafttreten der Neufassung des IWF-Uber-
einkommens zum 1. April 1978. Lobpreisungen der aktuellen wahrungspolitischen Szene sind nicht im
UbermaB nach auBen gedrungen. Allgemeine Ubereinstimmung bestand aber dariiber, daB die Rolle
des IWF gestirkt werden miisse. Eine wesentlich groBere Bedeutung des IWF in der internationalen
wihrungspolitischen Zusammenarbeit sieht das neugefaBte IWF-Ubereinkommen in der Tat vor. Wel-

ches sind die wesentlichen Anderungen?

Die Verfasser der Abkommensanderungen wa-
ren bestrebt, der verdnderten wahrungspoliti-
schen Wirklichkeit gerecht zu werden und Rege-
lungen zu entwerfen, die auch bei kiinftigen welt-
wirtschaftlichen Wandlungen ausreichende Flexi-
bilitdt bieten. Die Erfahrungen des Zwanziger-
Ausschusses hatten namlich gezeigt, daB die Zeit
fliir eine umfassende Reform aller Aspekte des in-
ternationalen Wahrungssystems nicht reif war.

Zur Beurteilung der Fortschritte, die mit der Zwei-
ten Abkommensénderung erzielt worden sind, sei
hier ein kurzer Riickblick erlaubt.

Die internationale Wahrungsordnung wurde seit
Mitte der 60er Jahre durch krisenhafte Entwicklun-
gen erschuttert. Die Ereignisse kulminierten am
15. August 1971 in der Ankiindigung des Préasiden-
ten der Vereinigten Staaten von Amerika, ab so-
fort offizielle Dollarguthaben nicht mehr in Gold
zu konvertieren. Damit brach ein ohnehin zuneh-
mend schwacher gewordener Eckpfeiler des Bret-
ton-Woods-Systems endgiiltig zusammen. Die in-
ternationale Gemeinschaft war sich der Tragweite
des Geschehens sofort bewuBt. AnlaBlich der IWF-
Jahresversammlung wurde das IWF-Direktorium
am 1. Oktober 1971 beauftragt, ,alle Aspekte des
internationalen Wahrungssystems zu prifen ein-
schlieBlich der Rolle der Reservewahrungen, des
Goldes und der Sonderziehungsrechte, der Kon-
vertierbarkeit, der Wechselkursbestimmungen des
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IWF-Abkommens und der von destabilisierenden
Kapitalbewegungen verursachten Probleme®. Das
Direktorium wurde ferner aufgefordert, umgehend
iiber notwendige oder zweckméaBige MaBnahmen
zur Verbesserung des Wahrungssystems zu be-
richten und, soweit erforderlich, Vorschlage fur
die Anderung des IWF-Abkommens zu unterbrei-
ten. Nach einem ersten Bericht des Direktoriums
wurden die Arbeiten im Juli 1972 dem zu diesem
Zweck gegriindeten Zwanziger-AusschuB auf Mini-
sterebene (bertragen. (Die merkwiirdige Namens-
gebung ist auf die Zusammensetzung des Aus-
schusses zuriickzufiihren: Wie im Direktorium
stellten auch im AusschuB die funf Mitglieder mit
den groBien Quoten je ein Mitglied; die Ubrigen
Mitglieder wurden von regionalen Gruppen ge-
wahlt.)

Im Laufe der Wahrungskrisen war als eine we-
sentliche Schwéache des Systems die fehlende
Symmetrie zwischen Reservewéhrungslandern und
Nichtreservewahrungsléandern offenkundig gewor-
den. Ein weiterer Mangel wurde in der unzurei-
chenden Einwirkungsmogilichkeit der internationa-
len Gemeinschaft auf das nationale Verhalten ge-
sehen. Der Zwanziger-AusschuB war daher darum
bemiiht, auf mehreren Wegen eine gréBere Sym-
metrie und internationale EinfluBnahme im System
zu verankern. In der Wechselkurspolitik wurde
der.Vorschlag eines Multiwéhrungsinterventions-
systems diskutiert; der Ausgleich der Zahlungs-
bilanzsalden sollte. nach Mdglichkeit in Primar-
reserven — Gold und SZR — vorgenommen wer-
den; die Bedeutung nationaler Wahrungen in den
Wahrungsreserven sollte verringert werden, z. B.
durch das Instrument eines beim Fonds zu errich-
tenden Substitutionskontos fir den Dollariber-
hang. GroBere Symmetrie wurde auch zwischen
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UberschuB- und Defizitlindern im Hinblick auf
ihre Anpassungsverpflichtungen angestrebt. Der
AusschuB erdrterte in diesem Zusammenhang die
Einfihrung von Druckmitteln und objektiven Indi-
katoren, die MaBnahmen zum Zahlungsbilanzaus-
gleich auslosen wiirden. Das Wechselkurssystem
solite weiterhin auf festen, aber anpassungsféhi-
gen Paritaten beruhen; die Freigabe der Wechsel-
kurse sollte nur in besonderen Situationen geneh-
migt werden diirfen.

Evolutiondre Fortentwicklung

Dies sind wesentliche Elemente des im Juni 1974
vorgelegten AbschluBberichts des Zwanziger-Aus-

schusses. Die Autoren waren sich zu diesem Zeit-

punkt langst bewuBt, daB sich ihre Vorstellungen
nicht realisieren lieBen. Hohe und divergierende
Inflationsraten, die Olpreisexplosion und der weit-
verbreitete Ubergang zum Floaten muBten umfas-
sende Reformbemiihungen zum Scheitern brin-
gen. Dennoch werden alle kiinftigen Reformarbei-
ten auf den groBen Wurf des Zwanziger-Ausschus-
ses zuriickgreifen mussen.

Der AusschuB schiug gleichzeitig eine Reihe von
SofortmaBnahmen vor. Er regte u. a. die baldige
Errichtung eines Rates auf Ministerebene an, der
die notwendigen Entscheidungsvolimachten far
die Aufsicht Gber das internationale Wé&hrungs-
system haben sollte. Fiir die Zwischenzeit wurde
ein , Interim“-AusschuB8 gegriindet, der sich &hn-
lich wie der Zwanziger-AusschuB3 zusammensetzte.
Obwohl! er nur beratende Funktion hatte, erwies
er sich als das bahnbrechende politische Len-
kungsorgan des IWF.

Der Interim-AusschuB beschrankte sich in realisti-
scher Einschatzung des Méglichen auf eine evolu-
tionare Fortentwicklung des Wahrungssystems. Es
gelang ihm, bereits im Januar 1976 in Jamaika
Ubereinstimmung (ber die wesentlichen Elemente
der neuen Wahrungsregelungen zu erzielen. Im
April 1976 verabschiedete der IWF-Gouverneursrat
daraufhin die Neufassung des IWF-Ubereinkom-
mens. In der Bundesrepublik Deutschland wurde
das ,Gesetz zu dem Ubereinkommen iber den
Internationalen Wahrungsfonds in der Fassung
von 1976 (IWF-Gesetz)“ Anfang 1978 von den ge-
setzgebenden Korperschaften ratifiziert (s. BGBI.
1978 1l, S. 13 ff.). Die Bundesrepublik Deutschland
hatte in den internationalen Beratungen maBgeb-
lichen EinfluB. Thren Vorstellungen wurde in allen
wichtigen Fragen Rechnung getragen.

Die Abkommensénderungen lassen sich wie folgt
zusammenfassen:

[Tl Flexiblere Wechselkursregelungen
[1 Verringerte Rolle des Goldes
[1 GréBere Bedeutung der Sonderziehungsrechte
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[] Vereinfachte Abwicklung der IWF-Geschéfts-
tatigkeit

1 verbesserte IWF-Organisation

{71 Errichtung eines Rates auf Ministerebene

Flexiblere Wechselkursregelungen

Die in Artikel IV niedergelegten Wechselkursrege-
lungen sind ein Kernstiick der Neufassung. lhre

‘wesentlichen Elemente sind: Grundsatzliche Frei-

heit der Mitglieder in der Wahl des Wechselkurs-
systems; Verpflichtung zu stabilitatsorientierter
Wirtschaftspolitik; Uberwachungsfunktion des IWF.
Der IWF hatte zwar bereits seit Ende der 60er
Jahre eine groBere Wechselkursflexibilitat zuge-
lassen. So wurden im Smithsonian Realignment
im Dezember 1971 die Bandbreiten erweitert; der
Fonds hatte auch de facto das Floaten zugelas-
sen. Legalisiert wurde es erst mit den neuen Be-
stimmungen.

Den Mitgliedern wird ein groBes MaB an Freiheit
in der Ausgestaltung ihres Wechselkursregimes
eingerdumt. So kdnnen sie

[l den Wert ihrer Wahrung in Sonderziehungs-
rechten (SZR) oder in einem anderen Mafstab mit
Ausnahme des Goldes aufrechterhalten;

[} Gemeinschaftsregelungen wihlen, in denen sie
den Wert ihrer Wahrung im Verhaltnis zum Wert
der Wahrung oder der Wahrungen anderer Mit-
glieder aufrechterhalten (wie z. B. im EG-Wechsel-
kursverbund);

[] andere Wechselkursregelungen ihrer Wahl tref-
fen.

Im Sinne der bereits erwahnten Vorsorge fiir kini-
tige Entwicklungen ist ferner vorgesehen, daB der
Fonds mit einer Mehrheit von 85°%, der Stimmen
— also ohne erneute Abkommenséanderung — Vor-
kehrungen fiir die Einfiihrung eines weitverbreite-
ten Systems von Wechselkursregeiungen auf der
Grundlage stabiler, aber anpassungsfahiger Pari-
taten treffen kann. Der gemeinsame Nenner in
einem solchen System darf aber weder Gold noch
eine Wahrung sein. Im tbrigen bleiben auch in
diesem Fall die Mitglieder in der Wahl ihres
Wechselkurssystems frei.

Der Freiheit sind Schranken gesetzt. Manipulatio-
nen der Wechselkurse mit dem Ziel, eine wirk-
same Zahlungsbilanzanpassung zu verhindern
oder einen unfairen Wettbewerbsvorteil zu erlan-
gen, sind zu vermeiden. Artikel 1V stellt im Gegen-
satz zum Bretton-Woods-Abkommen ausdriicklich
den zwingenden Zusammenhang zwischen Stabili-
tat im Innern und Stabilitdt nach auBen her. Die
Mitglieder sind aufgefordert zu einer stabilitats-
orientierten Wirtschafts- und Finanzpolitik, die zu
einem geordneten Wirtschaftswachstum bei ange-
messener Preisstabilitat fuhrt. Die Einbeziehung
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der binnenwirtschaftlichen Stabilitdt als Grund-
voraussetzung fur stabile Wechselkursbeziehun-
gen war seit langem ein deutsches Anliegen. Sta-
bile Wechselkurse kénnen nicht durch Interventio-
nen am Devisenmarkt erzwungen werden; sie sind
vielmehr das Ergebnis gleichgerichteter, stabiler
Wirtschaftsentwicklungen in den Partnerlandern.

Uberwachung der Wechselkurspolitik

Wichtig ist des weiteren die Bestimmung, wonach
der Fonds die Wechselkurspolitik seiner Mitglie-
der strikt (lberwachen soll. Das IWF-Direktorium
hat hierfir besondere Grundsatze aufgestellt, von
denen sich alle Mitglieder leiten lassen missen.
Sie betreffen z. B. die Interventionspolitik an den
Devisenmérkten (Berlcksichtigung der Interessen
der Partnerlander!) und die Rolle der Wechsel-
kurse im AnpassungsprozeB. Konkrete Durchset-
zungsmaoglichkeiten hat der Fonds freilich nur bei
Kreditgewéhrungen an seine Mitglieder: In den
héheren Kredittranchen werden Gew&hrung und
Auszahlung der Kredite an die Aufstellung und
Durchfithrung von Stabilisierungsprogrammen ge-
bunden. Auf UberschuBiander kann der Fonds nur
im Rahmen der regelmaBigen Konsultationen oder
anlaBlich von etwaigen Sonderkonsultationen ein-
wirken. Immerhin haben die internationalen Dis-
kussionen der letzten Monate deutlich gemacht,

daB auch Regierungen von Landern in einer star-
ken Zahlungsbilanzposition sehr wohl auf die
Weltmeinung Ricksicht nehmen missen.

Angesichts groBer Kursausschldge im Floating-
System sind neuerdings verstarkte Zweifel an der
Weisheit dieser Praxis lautgeworden. Auch der
DM-Kurs war zuweilen Kraften ausgesetzt, die
nicht nur mit den zugrundeliegenden wirtschaft-
lichen Tendenzen im In- und Ausland zu erklaren
waren. Letztlich gibt es aber keine Alternative, so-
lange die Wirtschafts- und Preisentwicklungen er-
heblich divergieren. Erst durch die Flexibilitat
nach auBen hat die Bundesrepublik die Méglich-
keit erhalten, sich gegen auBenwirtschaftliche Ein-
flisse besser abzuschirmen und die Geldmenge
im Innern wunschgemaB zu steuern. Dem steht
der engere Wé&hrungszusammenhalt in Europa
nicht entgegen, weil ja in unseren Nachbarlandern
der Geldwertstabilitat eine &hnlich hohe Prioritét
eingerdumt wird wie bei uns. Das vorsorglich im
Abkommen skizzierte weltweite Paritatensystem
durfte indes in absehbarer Zukunft nicht erreich-
bar sein.

Verringerte Rolle des Goldes

Die Goldbéstimmungen in Artikel V und in An-
hang B und C der Neufassung sind, wie die Wech-
selkursvorschriften, ein Konglomerat aus der Fest-
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schreibung der inzwischen eingetretenen Entwick-
lung und echten Neuerungen.

Der Marktpreis fur Gold hatte sich seit langem
weit Ober dem Niveau des offiziellen Goldpreises
bewegt. Nach den bisherigen Vorschriften durfte
Wahrungsgold von den Zentralbanken nur zum
offiziellen Goldpreis angekauft werden — es war
daher zunehmend immobil geworden.

In der Neufassung des Ubereinkommens sind nun
die Bestimmungen 0Ober einen offiziellen Gold-
preis weggefallen. Folgerichtig muBte auch die
Golddefinition des SZR entfallen. Wie bereits be-
richtet, darf Gold auch nicht als gemeinsamer
Nenner eines etwaigen kinftigen Paritdten-
systems fungieren. SchlieBlich sind die Mitglieder
nicht mehr zu Goldgeschaften mit dem IWF ver-
pflichtet. Solche Geschéafte sind auf freiwilliger
Basis weiterhin zulédssig. Sie sind aber einer vor-
herigen Zustimmung von 85 %o der Stimmen unter-
worfen und missen zu einem Preis auf der Basis
des Marktpreises durchgefihrt werden. Gold-
geschéafte der Wahrungsbehdrden untereinander
und am Markt sind jetzt zu frei vereinbarten Prei-
sen maglich.

Wie sieht es mit der Verringerung der Rolle des
Goldes als Wahrungsreserve aus? Als Teil der
nationalen Wahrungsreserven behalt das Gold
nattirlich seine Bedeutung bei — wenn auch offen-
bar in veranderter Form. So wurde das Wéahrungs-
gold in der Praxis der Ietzten Jahre mehrfach als
Pfand fir Wahrungskredite verwendet. Dabei
wurde es in Anlehnung an den Marktpreis bewer-
tet. Immerhin sind Schritte eingeleitet worden, die
z.T. auch zu einer Verringerung der Rolle des
Goldes als Wahrungsreservebestandteil beitragen.
Seit 1976 verauBert der IWF im Rahmen eines
Vierjahresprogramms zunéachst ein Drittel seiner
eigenen Goldbestande. Er bedient. sich dazu
zweier Methoden. Die eine Halfte des Betrags
(25 Mill. Unzen) wird direkt an die Mitglieder zum
friheren offiziellen Goldpreis von 35 SZR je Unze
zuriickverkauft (,Restitution”). Damit wird zwar
die Rolle des Goldes nicht verringert; der Fonds
setzt aber wenigstens ein Signal, indem er sich
von seinen Goldbestdnden trennt. Die andere
Halfte des Betrags wird durch Versteigerungen
am Markt verkauft. Solange nicht Wahrungsbehér-
den als Kaufer auftreten, wird in diesem Umfang
tatsachlich Wahrungsgold vernichtet. Der Giber den
ehemaligen offiziellen Goldpreis hinausgehende
Mehrerlés wird zum Teil direkt an Entwicklungs-
lander ausgeschittet und zum Teil fir langfristige
Kredite zu weichen Bedingungen an besonders
bedirftige Entwicklungslander verwendet. Zu die-
sem Zweck ist dem IWF der sog. Treuhandfonds
angegliedert worden. Fir die Geschaftstatigkeit
des IWF gilt ja allgemein das Prinzip der Gleich-
behandlung seiner Mitglieder. Hilfen fir einen
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ausgewahlten Kreis von Landern konnten daher
nur in Form einer Spezialkonstruktion zur Verfi-
aung gestellt werden.

Das neugefaBte Ubereinkommen sieht weitere
Goldverkaufsmoglichkeiten in den beiden geschil-
derten Formen vor. Dabei brauchen Mehrerlése
nicht nur einem begrenzten Empfangerkreis zu-
gutezukommen; sie kdnnten auch zur Finanzie-
rung der normalen Zahlungsbilanzkredite des IWF
verwendet werden.

Die Bundesrepublik Deutschiand kann mit diesen
Anderungen zufrieden sein. Zu begriiBen ist das
Bestreben, die irrationale Komponente Wahrungs-
gold im Wahrungssystem allmahlich zu verringern.
Zugleich wurde sichergestellt, daB das in den
Wahrungsreserven enthaltene Gold weiterhin ver-
wendbar bleibt. Uberdies konnte man den Forde-
rungen der Entwicklungsldnder nach umfangrei-
cheren Zahlungsbilanzhilfen entgegenkommen.
Eine abrupte und ohnehin nur schwer vorstellbare
sofortige ,,Demonetisierung” des Goldes hétte je-
denfalls schwerlich den Interessen der Bundes-
republik entsprochen.

GréBere Bedeutung der SZR

Parallel zur verringerten Rolle des Goldes fallt
dem Sonderziehungsrecht (SZR) in den neuen
Statuten eine bedeutsamere Rolle zu. In den Be-
stimmungen uber etwaige BezugsgroBen fiir die
Wechselkurse riickt das SZR an die Stelle des
fruberen gemeinsamen Nenners Gold. Die Ver-
pflichtung zur Einzahlung eines Viertels der Quo-
ten in Gold wurde ersetzt durch SZR-Einzahlun-
gen. Die Statistiken und Berechnungen des Fonds
werden weitestgehend auf SZR-Einheiten umge-
stellt. Die als eine der SofortmaBnahmen des
Zwanziger-Ausschusses im Juni 1974 eingefiihrte
Bewertungsmethode des SZR anhand eines Wah-
rungskorbs hat sich bewahrt. In wachsendem Um-
fang nimmt das SZR in internationalen Uberein-
kommen die friher dem Gold vorbehaltene Rolle
der internationalen Verrechnungseinheit wahr.

GroBe Bedeutung wird von manchen der in die
Abkommensanderung eingegangenen Zielsetzung
beigemessen, wonach das SZR zum Hauptreserve-
medium des internationalen Wahrungssystems
werden soll (Artikel VIII). Zahireiche Abkommens-
anderungen sind darauf abgestellt, indem sie der
technischen Verbesserung des SZR und der Aus-
dehnung seiner Verwendungsmdglichkeiten gewid-
met sind. Hier kdnnen beispielhaft nur einige die-
ser Neuerungen aufgeflihrt werden. Erstmals ist
die Moglichkeit geschaffen worden, daB SZR unter
den Teilnehmern auch ohne besondere Genehmi-
gung durch den Fonds gegen Wahrungen ge- und
verkauft werden kénnen. Im Gegensatz zu allen
anderen Transaktionen des Fonds braucht flr
solche Transaktionen kein Zahlungsbilanzbedarf
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vorzuliegen. Der IWF kann ferner auch neue Arten
von SZR-Transaktionen zulassen, die nicht aus-
driicklich im Abkommen vorgesehen sind. Gedacht
ist an Verpfandungen, Darlehen oder die unent-
geltliche Ubertragung von SZR. Eine weitere Libe-
ralisierung des SZR-Systems besteht in der Herab-
setzung der fur eine Anderung der Rekonstitutions-
vorschriften erforderlichen Stimmenmehrheit auf
70°%/. Wie erinnerlich, war anlaBlich der Schaffung
der SZR 1969 der Streit um den Charakter des
SZR als Kreditzichungsmoglichkeit einerseits und
als unbegrenztes Reservemedium andererseits
dadurch beigelegt worden, daB eine Verpflichtung
zum Halten von 30 %0 der SZR-Zuteilung im Durch-
schnitt des ersten Zuteilungszeitraumes von funf
Jahren vereinbart wurde. Hatte ein Land also lber
einen langeren Zeitraum hinweg z.B. 100 % sei-
ner zugeteilten SZR zum Erwerb fremder Wahrun-
gen in Anspruch genommen, so muBte es sich all-
mahlich um die ,Rekonstitution — den Ruck-
erwerb von SZR zur Aufrechterhaltung des vorge-
schriebenen Mindestbestandes — bemuhen.

Der Interim-AusschuB hat am 24. September 1978
empfohlen, die Rekonstitutionsverpflichtung von
30 auf 15°%0 zu erméBigen — eine der ersten kon-
kreten Auswirkungen des neugefaBten Uberein-
kommens.

Erneute SZR-Zuteilung

Wie steht es um die angestrebte Entwicklung des
SZR zum Hauptreservemedium des Systems? Die
Befirworter einer SZR-Zuteilung stitzen sich nicht
zuletzt auf diese im Abkommen enthaltene Ab-
sichtserklarung. Es ist jedoch fraglich, ob gegen-
wartig die ebenfalls im Abkommen enthaltene Be-
dingung fiir eine SZR-Zuteilung erfillt ist, ndm-
lich , ein weltweiter Bedarf an Erganzung der vor-
handenen Wahrungsreserven“. Die Bundesrepu-
blik Deutschland hat jedenfalls erst nach langem
Zbgern einer erneuten Zuteilung von je 4 Mrd.
SZR flr einen Dreijahreszeitraum zugestimmt (in
der genannten Sitzung des Interim-Ausschusses
vom 24.9.1978). Ob mit dieser Entscheidung die
SZR starker in die Rolle des Hauptreserve-
mediums hineinwachsen, mag angesichts der
uberreichlich vorhandenen Dollarliquiditat dahin-
gestellt bleiben.

Eine weitere Empfehlung des Interim-Ausschusses
vom 24.9.1978 wird jedoch mit Sicherheit das
.Standing” der SZR beeinflussen: Mit der Anhe-
bung der Verzinsung der SZR wird das Halten von
SZR fur Wahrungsbehorden attraktiver gemacht.

Die Beratungen der Abkommensénderung haben
jedenfalls nicht dazu gefihrt, daB die Annahme-
grenze fur SZR — und in diesem Umfang die zu-
satzliche Reserveschaffung aus dem Nichts — ge-
andert worden ware. Solange unsere UberschuB-
position anhélt, sind wir auch fir die Zukunft nur
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verpflichtet, SZR in Hohe von 200°%. der uns zu-
geteilten SZR gegen die Hingabe frei verwend-
barer Wahrung anzunehmen,

Die Verfasser der Abkommensanderung nahmen
die Gelegenheit wahr, auch zahlreiche Verbesse-
rungen zur Abwicklung der IWF-Geschaftstatigkeit
in das Ubereinkommen einzufithren. Die Verbes-
serungen stiitzen sich auf die bisherige Praxis der
IWF-Tatigkeit. Zur Veranschaulichung seien zwei
dieser Verbesserungen hier angefiihrt. Nach dem
neugefaBten IWF-Ubereinkommen kann der Fonds
verlangen, daB Wahrungen von Léndern in starker
Zahlungsbilanz- und Reserveposition bei Ziehun-
gen in eine frei verwendbare Wahrung konvertiert
werden mdissen. Zuvor brauchten sich die Mit-
gliedsléander dieser Ubung nur auf freiwilliger Ba-
sis zu unterziehen.

Eine andere Verbesserung rdumt den Mitgliedern
weitergehende Mdglichkeiten zur Ausnutzung
ihres Kreditspielraums ein als bisher. Ziehungen
im Rahmen der Sonderfazilititen wie z.B. der
Kompensatorischen Exporterldsausfallfazilitat kon-
nen jetzt bereits zu einem Zeitpunkt vorgenom-
men werden, in dem die Ziehungsrechte im Rah-
men der unkonditionierten Reservetranche (nor-
malerweise 25°%, der Quote) noch nicht in An-
spruch genommen worden sind.

Eine der wichtigsten organisatorischen Neurege-
lungen betrifft die Mehrheitserfordernisse bei Ab-
stimmungen. Im bisherigen Ubereinkommen gab
es eine Vielfalt von verschiedenen Mehrheitserfor-
dernissen. Das neugefaBte Ubereinkommen sieht
generell nur noch zwei verschiedene Mehrheiten
vor: die 70°%ige und die — fur die wichtigeren
Entscheidungen maBgebende — 85 %bige. In der
Praxis ist wichtig zu wissen, daB die USA allein
(ber 21,5%, der Stimmen verfiigen. Die EG-Lan-
der zusammen haben einen Stimmenanteil von
Uber 27 °/o. Der Stimmenanteil der Bundesrepublik
Deutschland betragt 5,5 %o.

Errichtung eines Rates auf Ministerebene

Nach Artikel X!l des neugefaBten Ubereinkom-
mens kann der Gouverneursrat mit 85% seiner
Stimmen die Errichtung eines Rates auf Minister-
ebene beschlieBen. Der Empfehlung des Zwanzi-
ger-Ausschusses 'vom Juni 1974 folgend, soll die-
ser Rat im Gegensatz zum Interim-AusschuBB Ent-
scheidungsbefugnisse haben. Seine Aufgaben wa-
ren praktisch die des Interim-Ausschusses: die
Uberwachung und Steuerung des internationalen
Wahrungssystems sowie des internationalen An-
passungsprozesses und der Entwicklung der glo-
balen internationalen Liquiditat; auch die Frage
des Transfers realer Ressourcen an die Entwick-
lungslander wiirde zu den Prifungsaufgaben die-
ses Gremiums gehéren. ’
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