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AUSSENWIRTSCHAFT

Die regionale AuBenhandelsstruktur

nach der Olkrise

Hajo Hasenpflug, Mathias Lefeldt, Hamburg

Die AuBenhandelszahlen fiir das 1. Halbjahr 1976 signalisieren fiir die Bundesrepublik unverindert
einen betrichtlichen AusfuhritberschuB, auch wenn mit + 16,2 Mrd. DM das Rekordergebnis des
1. Halbjahres 1974 (+ 25,3 Mrd. D) nicht wieder erreicht wurde. Die Struktur des deutschen AuBen-
handels hat sich jedoch in den letzten Jahren verdndert und zeigt, daB die durch die Olpreishausse
ausgeldsten Verschiebungen im Welthandel auch in der AuBenhandelsstruktur der Bundesrepublik ihre

Spuren hinterlassen haben.

ie herausragende Verdnderung in der Welt-

handelsstruktur betrifft auf der Exportseite die
Anteilserhéhung der OPEC-Staaten von 69 %
(1972) auf 13,1 %/ (1975), durch die sich die Posi-
tion der Entwicklungslander insgesamt von 18,1 %
(1972) auf 24,2 °/0 (1975) verbesserte. Dementspre-
chend ist im selben Zeitraum der Anteil der Indu-
strielander von 72,29 auf 66,7 % gesunken. Auf
der Imporiseite des Welthandels finden sich ahn-
liche Entwicklungen, wenn auch nicht so akzen-
tuiert. Der Anteil der Entwicklungslander insge-
samt stieg nur um 4 Prozentpunkte auf 20,7 %,
der der OPEC-Staaten allein um 2,4 Prozent-
punkte auf 5,6 %. Dementsprechend nahm der In-
dustrielanderanteil auch nur von 73,4 % auf 69,3 %o
ab. Hier sind vor allem die realen Auswirkungen
der Liquiditatsverbesserung der OPEC-Staaten
zum Tragen gekommen, die auf dem Weltmarkt
vornehmlich zum Kauf von Investitionsgiitern und
militdrischen Ausrlstungsglitern verwendet wor-
den sind. Bemerkenswert bei der volumenmagigen
Betrachtung dieser Importe ist allerdings die Tat-
sache, daB die Einfuhren aller OPEC-Staaten 1975
immer noch geringer waren als etwa allein die
gesamten britischen Importe.

Der Gipfel dieser Anteilsentwicklungen war aller-
dings 1975 bereits Uberschritten. Gegeniiber dem
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Vorjahr ist der OPEC-Exportanteil und damit der
der Entwicklungslander insgesamt namlich bereits
wieder leicht gesunken (der der Industrieldnder
leicht gestiegen), wéhrend der Importanteil der Ol-
lander erst in diesem Jahr einen entscheidenden
AnstoB erhielt. Dies ist durch das ,antizyklische”
Verhalten dieser Lander gegeniiber der Weltkon-
junktur im Jahre 1975 begriindet: bei riicklaufigen
Oleinnahmen nahmen die Importe noch kréftig zu
(54,5 °h), da einerseits die gerade nach oben revi-
dierten Wirtschaftsplane nicht so schnell an den
wieder verringerten Oldevisenstrom angepaft wer-
den konnten (z. B. Iran) und andererseits die Lie-
ferungen bei Investitionsgiitern naturgeméasn einen
groBeren Time-lag gegeniiber der Auftragsertei-
lung aufzuweisen haben.

Innerhalb der Gruppe der Industrienationen sind
unterschiedliche Entwicklungen zu erkennen. Wah-
rend Japan und die USA ihre Exportanteile sogar
noch steigern konnten, muBien die EG-Staaten
einschlieBlich der Bundesrepublik Anteilsverluste
hinnehmen (vgl. Tabelle 1).

Effekte der Rohdlverteuerung

Die Veranderungen im Welthandel spiegeln sich in
den regionalen und warenmaBigen AuBenhandels-
strukturen der einzelnen L&nder wider. Die Struk-
turverschiebungen auf der Importseite sind fiir die
Industrielander durch den Primareffekt der Rohél-
verteuerung gekennzeichnet. Allerdings ergeben
sich erhebliche Unterschiede zwischen den wich-
tigsten westlichen Landern. Am starksten hat sich
die Importstruktur der USA zugunsten der Ent-
wicklungslander bzw. der OPEC-Lander verscho-
ben. Die Bezlige aus den letztgenannten Landern

509



AUSSENWIRTSCHAFT

stiegen um 527,7 %%, wodurch sich ihr Anteil an
den Gesamtimporten von 4,9 %o in 1972 auf 17,5 %
in 1975 erhéhte (vgl. Tabelle 2).

‘Getragen wurde diese Entwicklung von den Of-
preissteigerungen, die auch in der Warenstruktur

Tabelle 1
Welthandelsanteile 1972 bis 1975
(in %)
. i Exporte Importe
Land / Region i Jahr ’ fob cif
- 1972 72,2 73,4
Industrieldnder 1975 66,7 69,3
daﬁ%’k 1972 1,8 13,0
1975 12,2 11,6
5 1972 5,7 6,7
apan 1975 6,7 6,3
1972 37,3 36,1
EG der Neun 1975 34,2 33,7
. 1972 3,9 3,6
Belgien/Luxemb. 1975 3,3 3,5
) 1972 11,4 9.5
Bundesrepublik 1975 10,6 85
, 1972 6,3 63
Frankreich 1975 6,0 6,1
. . 1972 5,9 6,5
GroBbritannien 1975 5.0 6,0
tali 1972 4,5 45
alien 1975 4,0 43
) 1972 41 42
Niederlande 1975 4,0 3,9
- 5 1972 18,1 16,7
Entwicklungslander 1975 24,2 20,7
davon:
1972 6,9 3,2
OPEC 1975 13,1 5,6
. 1972 9,7 9,9
Staatshandelslander 1975 9,1 10,0
davon:
1972 3,7 3,8
UdSSR 1975 3,8 4,2
1972 100,0 100,0
Insgesamt 1975 100,0 100,0

Quelle: UN: Monthly Bulletin of Statistics, Vol. XXX, Nr.8
{August 1976). .

einen Anstieg des Anteils der Brennstoffe (SITC-
Sektion 3')an den Gesamtimporten der USA von
8,6 %0 auf 27,5 % bewirkten (vgl. Tabelle 3). Ahnlich
groBe strukturelle Veranderungen zeigten sich in
den japanischen Importen. Der Warenanteil der
SITC-Sektion 3 stieg von 24,3 % in 1972 auf
44,3 %% 1975 und der Regionalanteil der OPEC-
Staaten von 19,9 % auf 33,8 % (vgl. Tabelle 2);
doch wird hier schon ein gewisser Mengenrick-
gang in den Importen spirbar — im Gegensatz zu
den USA, die 1974 ebensoviel Rohdl und Olpro-
dukte einfiihrten wie 1973 2). Ursachlich fir die
US-Entwicklung ist vor allem die Tatsache, daB
die amerikanische Inlandsforderung bereits seit
einigen Jahren ricklaufig ist.

Fir die europaischen Industrielander fallen sowohl
Warenstrukturefiekt wie auch Regionalstruktur-
effekt relativ gering aus. In allen einbezogenen
westeuropéischen Landern gingen die Olimporte
mengenmaBig von 1973 auf 1974 zuriick, und auch
1975 ist lediglich flir Frankreich eine leichte Zu-
nahme erkennbar. Die Wachstumsraten der nomi-
nalen Importe in der SITC-Sektion 3 blieben daher
im Zeitraum 1972—75 hinter den Olpreissteigerun-
gen zuriick.

Verschiebungen bei der Importstruktur

Die Bundesrepublik gab 1975 knapp 8,5 Mrd. $
mehr flir Roh6él und Olproduktimporte aus als
1972 %), doch gingen davon nicht einmal 5,5 Mrd. $
zusatzlich an die OPEC-Staaten. Dies liegt daran,

1) Mineralische und fliissige Brennstoffe.

2) Zwar ging auch in den USA der Verbrauch von Rohd! und
Mineraldlprodukten leicht zurlick — 1974 um 3,6 % -, doch blie-
ben die Importe davon unberihrt. Vgl. Institute of Pe-
troleum: World Statistics, 1973 und 1974.

2) Rohd! und Mineraldlprodukte nehmen bei den Importen der
Bundesrepublik etwa 90 % der SITC-Gruppe 3 in Anspruch.

. Tabelle 2
Regionale Importstruktur ausgewaéhlter Industrienationen 1972 und 1975
(in %) +
Exp. 1 Industrielander | Entwicklungslander
T - h — Ostblock insgesamt
i Insgesamt ~ EG d. Neun USA ‘ Japan ‘ insgesamt | dav. OPEC |

Imp. 1972 | 1975 1972 | 1975 | 972 | 1975 1972 | 1975 | 972 1975 | 972 | 1975 | 1972 | 1975 1972 | 1975
USA 757 584 225 173 - - 183 118 237 407 49 175 06 09 100 100
Japan 529 41,6 83 58 250 20 - - 419 532 195 338 52 52 100 100
EGd.Neun 788 714 475 492 84 82 19 20 182 28 78 132 30 58 100 100
davon:

Belgien/

Luxemb. 86,4 840 645 672 55 63 - 12 14 11,7 138 49 75 19 22 100 100

Bundes-

republik 796 745 539 499 84 77 25 24 163 208 65 107 4, 47 100 100

Frankreich 764 696 560 489 82 75 14 18 204 269 103 170 32 35 100 100
GroBbrit. 755 71,9 307 366 104 98 28 28 207 250 91 124 38 31 160 100

ltalien 699 642 492 430 83 87 13 12 239 304 120 200 62 54 100 100

Nieder-

lande 793 761 52 568 83 99 15 15 186 21,4 115 138 21 25 100

Quelle: OECD: Statistics of Foreign Trade, Series A, Monthly
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daB nur etwa 65 % der Olimporte direkt aus den
OPEC-Staaten stammen. Etwa 15,3 °/o werden als
Mineraldlprodukte aus den Niederlanden einge-
fuhrt, die restlichen 20 %6 verteilen sich hauptséch-
lich auf andere westeuropdische Lander (9,5 %)
und den Ostblock (6,8 %0). Dies erklart, weshalb
der Warenstruktureffekt mit einer Veranderung
von 9,2 % auf 17,7 % (SITC-Sektion 3) wesentlich
starker ist als der Regionalstruktureffekt mit einer

Tabelle 3
Anteile mineralischer und fliissiger Brennstoffe )
an den Gesamtimporten ausgewahlter Industrie-
lander 1972 und 1975
(in %)

Land ' 1972 ‘ 1975

EG der Neun 11,5 19,4
Belgien/Luxemb. 10,1 13,4
Bundesrepublik 9,2 17,7
Frankreich 13,2 228
GroBbritannien 11,2 18,0
Italien 15,0 23,6
Niederlande 13,2 17,0
USA 8,6 275
Japan 243 443

1) SITC-Sektion 3.

Quelle: OECD: Statistics of Foreign Trade, Series B, Trade
by Commodities, 1972; Series A, Monthly Bulletin, May 1976.

Tabelle 4
Die wichtigsten Lieferanten der Bundesrepublik
R_?E_d__l Land Gesaﬁqge):lpg:? in %

1975 | 1972 | w75 | e
1 2 Niederlande 14,0 13,7
2 1 Frankreich 12,0 14,1
3 3 Italien 9,3 10,8
4 4 Belgien/Luxemburg 8,6 10,1
5 5 USA 7.7 8,4
6 6 GroBbritannien 3,8 3,6
7 7 Schweiz 3,0 29
8 9 Japan 2,3 25
9 8 Schweden 2,3 25
10 19 Saudi-Arabien 2,1 1,0
1 10 Osterreich 21 21
12 20 Iran 2,0 09
13 1 Libyen 1,9 1,6
14 18 UdSSR 1,8 11
15 12 Danemark 1,5 13
16 24 Algerien 1,4 0,7
17 23 Nigeria 1,3 0,7
18 15 Brasilien 1,2 11
19 21 Rep. Slidafrika 1,2 0,9
20 13 Spanien 1,2 1.3
21 14 Norwegen 1,0 11
22 17 Kanada 1,0 1,1
23 23 Hongkong 0,9 0,8
24 26 Griechenland 0,9 07
25 16 Jugoslawien 0,9 1,1
Insgesamt 85,4 86,1

Quelle: Statistisches Bundesamt: Fachserie G, Foreign Trade,
Series 5, Special Trade according to the Classification for Sta-
tistics and Tariffs (CST), 4th Quarter and Year 1972 and 1975.
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von 6,5 %o auf 10,7 %% zugunsten der OPEC-Staaten.
Dementsprechend gehen die Regionalverschiebun-
gen auf der Importseite der Bundesrepublik iiber
die OPEC-Staaten hinaus.

Bezogen auf die gesamte Wareneinfuhr war 1972
noch Frankreich das bedeutendste Lieferland fir
die Bundesrepublik, wahrend es 1975 die Nieder-
lande waren (vgl. Tabelle 4). Urséchlich hierfiir ist
der Mineraldlsektor, denn 4Bt man den Import von
Mineraldlprodukten auBer acht, so verringerten
sich die Bezige aus den Niederlanden um 1,8
Mrd. $, die aus Frankreich jedoch nur um 0,3 Mrd. §$,
so daB der Import aus Frankreich den aus den
Niederlanden sogar um 72 Mill. § {bertrafe. Ahn-
liches 138t sich fir die Bezlige aus der UdSSR
feststellen, die 1972 nur den 18. Rang, 1975 da-

- gegen bereits Platz 14 einnahm. Entscheidend

hierfur waren wiederum die Brennstoffe der SITC-
Sektion 3, deren Anteil an den Gesamtbeziigen
52 %, betrug. Weitere nennenswerte Verschiebun-
gen in der Rangfolge der 20 wichtigsten Lieferlan-
der ergeben sich aus dem Vordringen der Ollan-
der Iran und Saudi-Arabien, aber auch Algeriens
und Nigerias.

Veranderungen der Exportstruktur

Die aufgezeigten Verénderungen der Welthandels-
struktur finden ihren Niederschlag naturgeman
auch in der Exportstruktur der Bundesrepublik.
Der Anteil der Lieferungen in die industrielander
hat sich mit 73,7 % (1975) gegeniiber der Zeit vor
der Olkrise mit 82°/ (1972) entschieden verringert,
weil die strukturellen Verschiebungen noch durch
den konjunkturellen Riickgang der Einfuhrnach-
frage in den Industrieldndern akzentuiert wurden.
Mit Ausnahme der Lieferungen nach Schweden
hat der Anteil aller Industrienationen eine riicklau-
fige Tendenz in der regionalen Exportstruktur der
deutschen AuBenwirtschaft aufzuweisen. Signifi-
kant ist vor allem der Riickgang des Anteils der
USA von 9,3 auf 5,9 % (vgl. Tabelle 5). Damit ist
der US-Markt in der Rangskala der wichtigsten
deutschen Absatzméarkte vom dritten auf den finf-
ten Platz gefallen. Vor den USA rangieren jetzt
die EG-Partnerstaaten Frankreich (11,7 %), die
Niederlande (10,0 %), Belgien/Luxemburg (7,6 %)
sowie ltalien (7,3 %b).

Im Gegensatz zum verringerten Anteil der Indu-
strienationen hat die Bedeutung der Gruppe der
Entwicklungslander und der Ostblockstaaten fiir
die Bundesrepublik in der Zeit von 1972 bis 1975
zugenommen, und zwar flir die Dritte Welt von
12,9 auf 18,4 %% sowie fiir den Ostblock von 5,1 auf
7,9 % Exportanteil. Allerdings muB bei dieser
Gruppenbetrachtung einschrankend bemerkt wer-
den, daB der Anteilszuwachs im Falle der Entwick-
lungslédnder nahezu ausschlieBlich auf das Konto
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der OPEC-Staaten und hier speziell des lrans und
Iraks entfdllt, die vom 18. auf den 11. Platz bzw.
vom 68. auf den 19. Platz in der regionalen Export-
struktur geklettert sind. Der Anteil der Lieferungen
in die OPEC-Staaten insgesamt ist im Betrach-
tungszeitraum von 3,2 auf 7,5 % gestiegen.

GiitermaBig haben hierzu entscheidend Maschi-
nenbauerzeugnisse, LKWs, Eisen- und Stahlwaren
(vor allem Rohren) sowie chemische Erzeugnisse
beigetragen. Die Dynamik der Kaufkraftentwick-
lung der OPEC-Staaten wird u. a. deutlich durch
die enormen Steigerungsraten zwischen 1972 und
1975 bei den Exporten von chemischen Diinge-
mitteln (4 694 %), Rohren (+ 730 %) oder Kraft-
fahrzeugen (+ 607 %o).

Anteil der Ostblockstaaten

Der Exportanteilszuwachs bei der Gruppe der Ost-
blockstaaten ist im wesentlichen auf die erhéhten
Lieferungen in die Sowjetunion zuriickzufiihren, in
die 1975 3,2 % aller Exporte gegeniiber nur 1,8 %
in 1972 gingen. Die Ausfuhren in die Sowjetunion
stiegen 1975 um 46 %, auf 7 Mrd. DM nach einer
Zunahme von 53 % 1974. Dementsprechend lag
die UdSSR unter den Kunden der deutschen Ex-
portwirtschaft 1975 auf dem 10. Platz, wahrend sie
1972 erst den 16. Rang eingenommen hatte. Ohne

Tabelle 5

Die wichtigsten Warenabnehmer
der Bundesrepublik

Rang i Land Gesa;r\nrzt:(lé)g?t]in %o

1975 1972 1975 | 1972
1 1 Frankreich 1,7 13,0
2 2 Niederlande 10,0 10,2
3 5 Belgien/Luxemburg 7.6 8,3
4 4 Italien 7,3 8,4
5 3 USA 5,9 9,3
6 8 GroBbritannien 4,6 4,7
7 7 Usterreich 4,4 5,0
8 6 Schweiz 3,7 58
9 9 Schweden 3,7 3,4
10 13 UdSSR 3,1 1,5
11 22 Iran 23 0,9
12 10 Dénemark 2,1 2,0
13 12 Jugoslawien 2,0 1,7
14 11 Spanien 1,7 1,7
15 15 Norwegen 1,6 1,3
16 17 Rep. Slidafrika 1,5 1,2
17 21 Polen 1,4 1,0
18 16 Brasilien . 1,3 1,2
19 18 Griechenland ‘1,2 1,2
20 68 Irak 1,2 0,7
21 25 Tirkei 1,1 0,7
22 19 Finnland 1,1 11
23 14 Japan 1,1 1,3
Insgesamt 81,6 85,6

Quelle: Statistisches Bundesamt: Fachserie G, Foreign Trade,
Series 5, Special Trade according to the Classification for Sta-
tistics and Tariffs (CST), 4th Quarter and Year 1972 and 1975.
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den deutsch-sowjetischen Handel wére der Ost-
handel der Bundesrepublik sehr viel geringer ge-
wachsen. Lediglich die Lieferungen nach Bulgarien
und in die VR China weisen noch hohe Zuwachs-
raten auf. Auch bei den Ostblockexporten spielen
bekanntermaBen Stahlwaren, insbesondere Réh-
ren sowie LKWs eine besondere Rolle. Die Réh-
renexporte konnten eine Steigerung von 328 %
verzeichnen, so daB nunmehr 31 % samtlicher
Rohrenexporte in den Ostblock geliefert werden.

Betrachtet man die Veranderung der regionalen
Exportstruktur im internationalen Vergleich, so
zeigt sich, daB die Bundesrepublik mit 7,9 %o, von
Japan mit 8,4 % abgesehen, die starkste Ausrich-
tung auf den Ostblock aufzuweisen hat. Dem-
gegeniber ist die deutsche Exportwirtschaft trotz
einer erheblichen Anteilszunahme von 3,2 auf 7,5 %0
in einem geringeren MaBe auf die Markte der
OPEC-Staaten ausgerichtet als zum Beispie! die
USA (10,0 %), Japan (15,2 %), Frankreich (8,8 %),
GroBbritannien (10,4 %) oder ltalien (10,6 %o).

Allerdings sollte dies nicht negativ fur die regio-
nale Exportstruktur gewertet werden, da diese
Markte starken Schwankungen unterworfen sind
angesichts der Unsicherheit, ob sich die Oleinnah-
men verstetigen oder nicht, sowie der Tatsache,
daB3 die Absorptionsfahigkeit der meisten OPEC-
Staaten aufgrund einer schlechten Infrastrukiur
mittelfristig als begrenzt anzusehen ist. AuBerdem
ist zu vermerken, daB die Exportwirtschaft ihre
EG-Abhangigkeit von 46,9 auf 43,6 % vermindert
hat. GroBbritannien, die Niederlande sowie Bel-
gien/Luxemburg haben ihre Konzentration auf die
EG-Markte demgegeniiber sogar noch ausgebaut
(vgl. Tabelle 6). Wahrend bei GroBbritannien ver-
mutlich handelsschaffende Effekie des EG-Bei-
tritts wirksam waren, ist im Falle Belgiens und
vor allem der Niederlande der Export der stark
verteuerten Olprodukte der in den Hafen gele-
genen Raffinerien als Ursache anzufiihren. Die be-
reits in den sechziger Jahren in Belgien und den
Niederlanden beklagte Europalastigkeit der Ex-
porte hat mit 72 bzw. 70 %o einen neuen Hochst-
stand erreicht, durch die bei Exportquoten von
tiber 40 °/o das eigene Konjunkturgeschehen zu-
nehmend von der Konjunkturpolitik weniger an-
derer Partnerstaaten beeinfluBt wird.

Zusammenfassend kann festgestellt werden, daB
sich die Strukturverdnderungen im deutschen
AuBenhandel analog den weltwirtschaftlichen Rah-
menbedingungen entwickelt haben. Auf der Import-
seite zeigen sich namentlich preisinduzierte Struk-
turverschiebungen, auf der Exportseite sind vor-
nehmlich einkommensinduzierte Veranderungen
anzutreffen. Dies gilt in erster Linie fiir die Exporte
in die OPEC-Staaten und nur bedingt fiir den Ost-
handel. Zwar profitierten auch die Sowjetunion

WIRTSCHAFTSDIENST 1976/X
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Tabelle 6

Regionale Exportstruktur ausgewdhliter Industrienationen 1972 und 1975
{in /)

Imp. i Industriel&nder ! Entwicklungslander l
| ; ‘ | Ostblock insgesamt
‘ Insgesamt j EG d. Neun USA ‘ Japan - } insgesamt dav. OPEC }
Exp. ;1972 1975 ' 1972 1975 | 1972 | 1975 \ 1972 \ 1975 | 1972 ‘ 1975 | 1972 ’ 1975 | 1972 | 1975 ! 1972 ’ 1975
EG d. Neun 81,5 74,9 45,4 49,3 8,2 55 1,1 0,9 14,7 19,6 3.8 7.6 3,8 5,5 100 100
davon:
Belgien/
Luxemb. 90,2 85,7 68,6 70,5 6,1 4,1 0,7 0,5 8,0 111 1,8 3,9 1,8 3.2 100 100
Bundes-
republik 82,0 73,7 46,9 43,6 93 5.9 1,3 11 12,9 18,4 3,2 7.5 51 7.9 100 100
Frankreich 77,3 68,7 56,4 49,2 53 3,9 0,9 0,7 18,7 25,5 4,6 8,8 4,0 5,8 100 100
Italien 78,3 69,9 50,3 45,0 98 6,5 0,8 0,9 17,0 23,4 5,2 10,6 4,7 6,7 100 100
Grosbrit. 75,0 69,7 29,4 32,3 12,0 8,9 1,7 1,6 22,0 26,9 5,8 10,4 3,0 3.4 100 100
Nieder-
lande 88,4 86,1 63,2 70,2 3,9 2,8 0,5 04 9,5 11,2 2,3 3,9 21 2,7 100 100

USA 69,9 60,4 23,5 21,3 - - 9,9
Japan 56,4 42,3 11,5 10,2 31,4 10,2 -

8,9 27,2 36,7 5,7 10,0 2,9 2,9 100 100
- 38,6 49,3 6,6 15,2 5,0 8,4 100 100

Quelle: OECD: Trade by Commodities — country summaries,

und andere osteuropaische Ollieferanten von der
Olpreishausse und konnten ihre Importe aus der
Bundesrepublik steigern, doch Ubertrifit der Ex-
port der Bundesrepublik und anderer westlicher
Industrielander nach den Staatshandelslandern
weiterhin den Import aus diesen Léndern erheblich.

In diesem Zusammenhang ist auf die hohen Defi-
zite bzw. auf die erhebliche Verschuldung der
Ostblockstaaten hinzuweisen. |hre Héhe von rund
100 Mrd. DM scheint eine Grenze erreicht zu
haben, bei der die Bereitschaft zur Neuverschul-
dung abzunehmen beginnit. Im Handel mit der
Bundesrepublik (Oberschritt das jahrliche Defizit
1975 bereits die 8-Mrd.-DM-Grenze. Es lag damit
zehnmal so hoch wie 1970. Die Zukunft des Ost-
exports hangt folglich entscheidend von der Féhig-
keit ab, befriedigende Systeme der Finanzierung zu
finden. Trotz dieser Probleme sind die Aussichten
fir den deutschen Osthandel nicht unglnstig zu
beurteilen, zumal bereits anlaBlich der im Friihjahr
stattgefundenen Tagung der deutsch-sowjetischen
Wirtschaftskommission deutlich wurde, daB fir die
Zeit bis 1980 schon jetzt Lieferungen im Volumen
von rund 15 Mrd. DM fest vereinbart worden sind
und dariiber hinaus Uber einige Grofiprojekte ver-
handelt wird 4).

Unsicher ist auch die Einschatzung der Kaufkraft-
entwicklung der OPEC-Staaten. Zwar lassen die
neuesten Zahlen (1. Halbjahr 1976) lber die Im-
porte dieser Lander aus der Bundesrepublik nach
einer Verschnaufpause einen Wiederanstieg er-
kennen, doch sind hier zu viele Imponderabilien
im Spiel (neuerliche Olpreissteigerungen, Absorp-
tionskraft, Finanzmittelallokation), um detaillierte
Annahmen uUber die zukinftige Entwicklung zu
gestatten.

Die Anpassung des deutschen AuBenhandels an
die durch die Olpreisexplosion von 1973 verander-
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Series A und Series B, verschiedene Jahrginge.

ten weltwirtschaftlichen Bedingungen ist weit-
gehend abgeschlossen. Tendenziell wird sogar
das Gewicht der traditionellen Handelspartner
wieder zunehmen, weil eine Wiederholung der-
artig massiver Preiserhdhungen unwahrscheinlich
ist.

Aufwertungseffekte der D-Mark

Eine Prognose der kurz- bzw. mittelfristigen Ent-
wicklung der deutschen Exporte muB angesichts
der Aussicht auf einen sich fortsetzenden Konjunk-
turaufschwung in den Hauptabsatzregionen unse-
rer Erzeugnisse tendenziell mit Zuversicht beurteilt
werden. Dies gilt auch dann noch, wenn ein Er-
lahmen der Auftriebskréfte auf einzelnen Markten
die Exportnachfrage beeintréchtigen sollte. Ge-
wisse Unwaéagbarkeiten gehen von Aufwertungs-
effekten der D-Mark aus.

Die im Laufe dieses Jahres eingetretene Héher-
bewertung der D-Mark um rund 2%, gegeniiber
dem Durchschnitt der anderen westlichen Wah-
rungen wird jedoch kaum ein nennenswertes Hin-
dernis fir die Ausfuhr bilden, da sie im wesent-
lichen nur die unterschiedlichen Preis- und
Kostenentwicklungen im In- und Ausland korri-
giert®. Hinzu kommt, daB angesichts der zu
90,1%, aus industriellen Halb- und Fertigwaren
bestehenden und stark auf Investitionsguter aus-
gerichteten Guterstrukiur der deutschen Ausfuhr
analog zu vergangenen DM-Aufwertungen insge-
samt nicht mit Beeintrachtigungen der Exporte
zu rechnen ist, auch wenn in einzelnen Bereichen
Anpassungsprobleme auftauchen sollten.

4) Zu diesem Problemkreis vgl. die ausfihrliche, mit einer Pro-
gnose abschlieBende Verdffentlichung von Klaus Bolz, Her-
mann Clement, Petra Pissulla: Die Wirtschaftsbezie-
hungen zwischen der Bundesrepublik und der Sowjetunion —
Entwicklungen, Bedingungen und Perspektiven, Hamburg 1976
(Verlag Weltarchiv).

5) Vgl. E. Wohlers: Ausfuhr weiter auf Expansionskurs, in:
Konjunktur von morgen, Nr. 471 vom 30. September 1976.

513



