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Giinter GroBer

Konjunktur-
politik
als Geduldsprobe

onjunkturprognosen sind

letztlich Voraussagen
menschlicher Verhaltensweisen
und nicht etwa naturgesetz-
licher Ablaufe. Die darin be-
grindeten Probleme sind am
gréBten vor  konjunkturellen
Wendepunkten, d. h. wenn es
um die Voraussage eines Ten-
denzumschwungs in den Verhal-
tensweisen geht. Genau in die-
ser Phase wurde die jiingste
Gemeinschaftsdiagnose der Wirt-
schaftsforschungsinstitute erar-
beitet. Sie kam zu dem SchluB,
daB ein neuer Aufschwung nun-
mehr bevorstehe, wenngleich
noch Unsicherheit (ber den
Zeitpunkt der Wende und die
Intensitat der Aufwartsbewe-
gung bestehe.

Die Zuversicht Uiber die Been-
digung der Rezession wird aus
der Einschatzung der expansi-
ven Impulse abgeleitet, die von
der Wirtschaftspolitik ausgehen.
So werden die Auswirkungen
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der Steuer- und Kindergeldre-
form nach Uberwindung der
Anlaufschwierigkeiten durchaus
den urspringlich erwarteten
Umfang erreichen. Daneben
spielen die AnstoBe durch die
Gewahrung der Investitionszu-
lage eine wichtige Rolle. Mag
die Befristung zunéchst im ein-
zelnen Fall auch nur zu einem
Vorziehen ohnehin geplanter
Bestellungen fihren, so kénnen
doch von der dadurch ausge-
16sten Fillung der Auftragsbi-
cher eine Besserung der Unter-
nehmererwartungen und optimi-
stischere Dispositionen erwartet
werden, Sobald sie sich in Pro-
duktionssteigerungen niederzu-
schlagen beginnen, wird sich —
von den gemaBigten Lohnab-
schliissen beginstigt — auch die
schlechte Ertragslage der Unter-
nehmen bessern. Damit wéren
die Weichen fir eine Selbstver-
starkung des Aufschwungs tber
die Erholung der Investitionsnei-
gung gestellt.

Die Angebote der Konjunktur-
politik werden von den Unter-
nehmen sicherlich nur genutzt
werden, wenn der von der OlI-
krise forcierte Wachstumspessi-
mismus als kurzfristiges Phano-
men erkannt wird, zumindest
aber als weitgehende Ubertrei-
bung. GewiB3 erfordert die starke
Verschiebung der Preisrelatio-
nen im AuBenhandel zu Lasten
der Industrieldnder, die sich aus
der Olpreisexplosion ergab,
strukturelle Anpassungen; dabei
ist indes eine starke Abflachung
des Wachstumspfades keines-
wegs zwangslaufig. Und was
schlielich die Spekulationen
Uber die , Grenzen des Wachs-
tums“ anbetrifft, so ist die End-
lichkeit der irdischen Ressour-
cen eine Selbstverstandlichkeit.
Doch besteht kein vernfinftiger
Grund, weshalb malthusianische
Knappheitsprophezeiungen —
anders als frither — die welt-
wirtschaftlichen  Entwicklungs-
bedingungen jetzt schlagartig
verschlechtert haben sollten.

Viel bedeutsamer sind fiir die
deutsche Wirtschaft die konjunk-
turellen Einflisse aus dem Aus-
land. Angesichts der hohen wirt-
schaftlichen Verflechtung iber

die Grenzen hinweg witrde ein
Fortgang der weltweiten Rezes-
sion dem Optimismus die Grund-
lage entziehen. Aber die auch
in anderen Industrielandern er-
griffenen MaBnahmen zur kon-
junkturellen Wiederbelebung
lassen erwarten, daB die Aus-
landsnachfrage bald kein Hemm-
nis mehr fir die Konjunktur-
wende in der Bundesrepublik
sein wird. Allerdings bedeutet
dies immer noch, daB der Auf-
schwung nicht — wie haufig in
fruheren Zyklen — vom Export
ausgeldst wird, sondern von der
Inlandsnachfrage.  Andernfalls
wiirde auch die UberschuBposi-
tion der Bundesrepublik fur die
Partnerlander allmahlich uner-
traglich.

Von der Belebung der Nach-
frage in der Bundesrepublik
werden noch keine AnstéBe aus-
gehen, die den ProzeB der Preis-
stabilisierung wieder beenden
konnten. Vielmehr wird sich der
Preisauftrieb in allen Bereichen
weiter abschwachen. Dazu tragt
auch die deutliche Veriangsa-
mung des Lohnkostenanstiegs
bei, die sich nach den niedrige-
ren Lohnerhéhungen bei wieder
zunehmender Produktivitat er-
gibt. So dirfte die Inflationsrate
bei den Verbraucherpreisen ge-
gen Jahresende im Vorjahrsver-
gleich unter 5% sinken.

Da die Produktionszunahme
erfahrungsgemaB zunichst zur
Nutzung der Produktivitatsreser-
ven und zum Abbau der Kurz-
arbeit fuhrt, wird die Zahl der
Beschéftigten  saisonbereinigt
noch bis in den Sommer hinein
abnehmen, wenn auch schwa-
cher als bisher. Die Institute
nehmen an, daB es dann vom
Herbst an zu einer konjunkturel-
len Besserung der Arbeitsmarkt-
lage kommen wird. Bis dahin
bleiben die wirtschaftspoliti-
schen Instanzen einer harten
Geduldsprobe ausgesetzt. Sie
laBt sich angesichts der unver-
meidlichen Wirkungsverzoégerun-
gen auch nicht verkiirzen. Zu-
satzliche expansive MaBnahmen
wirden lediglich die angestrebte
Verstetigung der Konjunkturent-
wicklung und Stabilisierung des
Preisniveaus gefdhrden.
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